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Hodnota investice a prijem z ni mohou v priibéhu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek,
sménnych kurzi a dalSich vlivi a navratnost investované castky neni tudiz zaruc¢ena. Vykonnost v minulosti
neni zarukou vykonnosti budouci. Podrobné upozornéni na rizika naleznete v zavéru prezentace.



Akcie a korporatni dluhopisy mifi vzhuru
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e |nvesti¢ni rating

e Spekulativni rating

Pozitiva

Ropa — oziveni poptavky + OPEC+

Koronavirus — stabilizace v Evropé&/Asie + uvolfiovani
restrikci

Intervence autorit v Evropé

Vakcina Moderny

Slusna makro data

Negativa

Nasili v USA — komplikuje exit z restrikci a oziveni x
muze prospét Trumpovi ve volbach.

USA vs. Cina (hrozba sankci, HUAWEI, omezeni
pfistup Cinskych spolecnosti na US, trh, restrikce na
investice do Cinskych spole€nosti..., ochrana lidskych
prav, koronavirus)
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VlIadni dluhopisy a defenzivni aktiva pod tlakem

= Ztraty kvalitnich vladnich dluhopist, zlata, dolaru, yenu a ostatnich defenzivnich aktiv

=  EM aregionalnim ménam se dari.

=  Evropska periférie podpofena intervencemi v Evropé.

Vladni dluhopisy
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Stredni Evropa: Vykonnost mén
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COVID 19 — Stabilizace ve vyspéelych zemich.
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COVID 19: Pocet novych pripadu
3-denni klouzavy pramér
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COVID 19: Pocet novych pripadt

3-denni klouzavy pramér

e Ceska republika

Polsko

e— |\adarsko

e S|0vensko

Evropa
=  Stabilizace na nizkych urovnich.
= Uvolfiovani restrikci a otevirani hranic
= V. ramciregionu vyjimka Polsko

= Celkové pocet pripadl postupné klesa, fada ohnisek
neni pod kontrolou.

= Postupné uvoliovani dle situace v jednotlivych statech.

=  Konflikt Trump + Republikani x Demokrati¢ti guvernéri

Rozvijejici se ekonomiky
=  Kulminace v Latinské Americe, Indii a jihovychod. Asii.
= Rusko/Turecko a dalSi zaCinaji uvolfiovat.

COVID 19: Pocet novych pripadu
3-denni klouzavy pramér
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Makro data — stabilizace v USA a Evropé

- USA: ISM Prizkumy sentimentu PMI zpracovatelsky pramysl: CE-3 region &
65 eurozona
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Vakcina — prvni vakcina prosla fazi |.

= Moderna
= Faze | UspésSné absolvovana. Do dvou mésicl nastup do klicové treti faze.

=  Nova technologie RNA programovani + moznost masoveé produkce.
= Cena akcie se témér ztrojnasobila od zaCatku roku.

= Faze testovani
= Faze | - maly vzorek, infikovani vs. kontrolni skupina
= Faze Il - vzorek az do stovek, duraz na imunologickou reakci a toxicitu vakciny

= Faze lll - prokazani u€innosti a bezpecnost na Sirokém vzorku populace

Exhibit 1: Potential Vaccine Timeline and Production Capacity
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Evropa — dalsi vina intervenci autorit

= Fiskalni balicek v Némecku

=  Velikost - EUR 130 mld. (3.8 % HDP)

= Pomoc oziveni po viru - EUR 80 mld. 2020-2021(nizSi
DPH, podpora malym podnikiim a municipalitam,
investi¢ni aktivita)

= Dlouhodobé cile rozvoje — EUR 50 mld., ochrana klimatu Fond oziveni: Alokace vybranym zemim
(EUR 25 mld.), digitalizace (EUR 16 mld.), zdravotnictvi Granty  Ovéry Vmid EieR"‘em " % Hop
(EUR mid.), podpora elektro mobility (EUR 2 mid.) a )

novych technologii v auto primyslu (EUR 2 mid.)... Coska rep. 8:59 1921 8.1%
Madarsko 8.10 15.07 10.5%
= ECB navysila "PEPP" facilitu Folsko 37.69 o384 12 LA
Rumunsko 19'63. 31.21 14.0%
= Objem: + EUR 600 mid. na EUR 1350 mid. Nemecko 2681 0.8%
=  Platnost prodlouzena do ¢ervna 2021 Francie : s8.17 1.6%
= Zavazek reinvestovat splatné dluhopisy aspori do konce talie 8181 90.94 172.75 9-1%
roku 2022 Spanélsko 77.32. 63.12 140.45 11.3%
Rakousko ::: 4.04 1.0%
= Evropsky fond oziveni. Zdroj: Bloomberg, Eurostat
= Navrh komise: souhlas zemi nutny, summit 19. ¢ervna
prvni jednani
= Velikost: EUR 750 mid. - EUR 500 mld. granty + EUR 250
mid. pajcky

= Cerpéni: 2021-2024

= Financovani: Dluh celé EU s maturitou 2027-2058

= Navrh na posileni pfijmi EU: Obchodovani s emisemi,
digitalni dan, uhlikova dan.
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Ropa | — Nejdrazsi ropa od brezna

w0 Kli¢ové komodity . = PFiginy
. = Oziveni poptavky
" 1’05 = Destrukce nabidky
o0 1’ = Dohoda OPEC+
50 0.05 =  Technicke faktory
’ = Oslabeni dolaru
40 0,9
30 "%+ Technické faktory :
20 0‘75 - ;aSOva v kli¢ovych hubech poklesly pod kritickou
1-19 11I-19 V-19 VII-19 1X-19 XI-19 1-20 [1I-20 V-20 , uroven

e Brent (vlevo) Potraviny (vpravo) = Investoii posunuly expozici do vzdalenéjsich kontraktu..

e KOoVy (Vpravo)

Oslabeni dolaru
=  Komodity se kotuji v dolarech.

Ropy: Sklon kiivky futures
Cena za rok - nejblizSi mésic
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Ropa Il — Oziveni poptavky

Demand Slump

April saw an unprecedented slump in global oil demand, which fell by 24%

year on year

Year-on-year change in global oil demand
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Ropa |l — Destrukce nabidky

Produkce ropy v tis. bareltt denné = USA

14000 [ 36000 = Pokles t&Zby 0 3 mil. bareld.

13000 34000 = Prudké omezeni investic do novych nalezist
19000 r 32000 =  Stabilizaci zasob (Cushing hlasi pokles)

- 30000
11 000 - 28000
10 000 - 26000 ] Rusko
- 24000 =  Zavazek pokles z 11 mil. bareld na 9.5 mil. barelt v
9000 L 22000 kvétnu/Eervnu.
8 000 20000
iUS,i(S(vIevo)17 ls—jl-?gusko (\/2|2VO) - OPEC+ dohoda
—— OPEC (vpravo) = Kvéten/Cerven: -9,7 mil. bareld (10 % globalni nabidky)
= Cervenec: -9,6 mil. barel(i
USA - Komercni zasoby ropy a pocet = Srpen/Prosinec: -7,7 mil. barelt

500 000 ropnych vrtu oo = Tlak na ¢erné pasazéry:
550 000 = Irak, Kazachstan, Nigerie, Angola
500 000 1500 = Deklarace vule k plnéni zavazku + pfislib
450 000 dodatec¢ného pineni za kvéten/Cerven
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