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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikdm fondu Fond cilovaného vynosu, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spole¢nost, a.s.:

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFiloZené mimoradné ucetni zavérky fondu Fond cilovaného vynosu, otevieny podilovy
fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. (,,Fond") sestavené na zékladé ¢eskych ucetnich
predpisl, kterd se sklddd z rozvahy k 31. bfeznu 2020 a vykazu zisku a ztraty za obdobi konéici 31. bifezna
2020 a prilohy této mimoradné Gcetni zdvérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych Géetnich
metod a dal3i vysvétiujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 p¥ilohy této mimotddné Geetni
zaveérky.

Podle naSeho nazoru pfiloZzena mimofadna Gcetni zdvérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. bfeznu 2020 a nakladd a vynosd a vysledku jeho hospodafeni za obdobi kon¢ici 31. biezna 2020
v souladu s ¢eskymi Gcetnimi pFedpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovend témito piedpisy je podrobnéji popséna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit mimoradné Ucetni zdvérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym
kodexem prijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a splnili jsme i dal3i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivdme se, Ze dikazniinformace, které jsme shromézdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

ZdGraznéni skute&nosti

Upozoriiujeme na skute¢nost uvedenou v bodé 1 pfiloZené mimoradné Gcetni zdvérky, kde se uvadi,
7e z dlivodu oCekavané splatnosti Fondu dne 31. bFfezna 2020 nebyla mimoradna dcetni zavérka Fondu
pFipravena na zakladé nepretrZitého trvani spolecnosti. PouZité icetni politiky a z nich vyplyvajici zplsob
oceflovani nicméné nevyZadovaly Upravu ocenéni nebo klasifikace kone€nych zlstatkl, které by mohly
z této skute€nosti vyplyvat. Nas vyrok neni v souvislosti s touto zdleZitosti modifikovan.

Ostatniinformace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace uvedené ve vyro&ni
zprdvé mimo mimorddnou Ucetni zdvérku a nasSi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo spole¢nosti Generali Investments CEE, investi¢ni spoletnost, a.s.

N&s vyrok k mimofadné tcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soucdsti nadich
povinnosti souvisejicich s auditem mimorddné Gcetni zavérky sezndmeni se s ostatn/mi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s mimofadnou Gcetni
zavérkou Ci naSimi znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi béhem auditu mimoFfadné G€etni zdvérky nebo
zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nesprdvné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovdny v souladu s pFistu§nymi
prdvnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumfi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky pravnich
predpist na formdlni ndleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavkl by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek &indny
na zakladé ostatnich informaci.
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Na zakladé provedenych postupd, do miry, jiZz dokdZeme posoudit, uvddime, Ze:

o ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ predmétem zobrazen/ v mimofadné
Gcetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s mimofadnou ucetni
zavérkou a

o ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli p¥i provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nesprdvnosti. V rémci uvedenych
postupd jsme v obdrZenych ostatnich informacich 7adné vyznamné (materidinf) vécné nesprévnosti
nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva spoleCnosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
za mimorddnou ucetni zavérku

PFedstavenstvo spole¢nosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. odpovida za sestaveni
mimofadné ucetni zavérky poddvajici vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi Géetnimi predpisy,
a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny pro sestaveni mimoiddné Gcetni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nesprédvnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani mimoradné ucetni zavérky je predstavenstvo spolefnosti Generali Investments CEE,
investi¢ni spolecnost, a.s. povinno posoudit, zda je Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni,
popsat v pfiloze mimoFfadné uUcetni zdvérky zdleZitosti tykajici se jeho nepfetrZitého trvani a pouZiti
predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni mimoradné Gletni zévérky, s vyjimkou piipadl, kdy
pfedstavenstvo spole¢nosti Generali Investments CEE, investi¢ni spolenost, a.s. plédnuje zrueni Fondu
nebo ukoncenf jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moZnost ne? tak udinit.

s _

Odpovédnost auditora za audit mimorddné ucetni zdvérky

Nasim cflem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze mimoradna Gcetni zadvérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materidIni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zérukou, Ze audit provedeny v souladu
s vy3e uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v mimoFadné (letni zdvérce odhali pFipadnou existujici
vyznamnou (materidini) nesprdvnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v ddsledku podvodd nebo chyb
a povaZzuji se za vyznamné (materidini), pokud lze redIné pfedpokladat, Ze by jednotlivd nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uZivatelé mimoradné Gcetni zavérky na jejim zéklad& pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je na$i povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je na&i povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti mimofadné ucetni zavérky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato
rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadfit
vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidini) nesprévnost, k niZ do$lo v disledku podvodu,
je v&tsi neZ riziko neodhaleni vyznamné (materidinid) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdiva prohidseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit ndzor na Gc€innost jeho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych U&etnich odhadi
a informace, které v této souvislosti piedstavenstvo spolefnosti Generali Investments CEE,
investi¢ni spolecnost, a.s. uvedlo v pfiloze mimofadné Gcetni zavérky.
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e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepretrZitého trvani pfi sestaveni mimoradné ucetni
zavérky predstavenstvem spolecnosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. Pokud
pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani neni vhodné, a pfedstavenstvo spole¢nosti Generali
Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. pouzije alternativni bazi ucetnictvi, zhodnotime
vhodnost pouziti této alternativni baze ucetnictvi. Zaroven posoudime pfiméfenost (dajd
zvefejnénych v mimoradné acetni zavérce, které popisuji alternativni bazi Géetnictvi a ddvody pro
jeji pouZiti. Nase zavéry vychézeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.

* Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenénf a obsah mimoradné ucetni zavérky, véetné piilohy, a déle
to, zda mimoradna ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery
vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo spoleénosti Generali Investments CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s. mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera
jsme v jeho prdb&hu uéinili, véetné zjidténych vyznamnych nedostatkd ve vnitinim kontrolinim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401

Roman Hauptfleisch, statutdrni auditor
evidenéni ¢. 2009

19. ¢ervna 2020
Praha, Ceska republika
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Fond cilovaného vynosu, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spolegnost, a.s.

ZAKLADNIi INFORMACE O SPOLECNOSTI GENERALI INVESTMENTS CEE,
INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

Obchodni firma spolecnosti:

Datum vzniku spole¢nosti:

Pravni forma spoleénosti:
Sidlo spole¢nosti:
1ICo:

Zapis v obchodnim rejstiiku:

Zakladni kapital spole¢nosti:

Pfedmét podnikani spoleénosti:

Jediny akciond¥ spolecnosti:

Internetova adresa spole¢nosti:

Generali Investments CEE, investicni spoletnost, a.s.

dne 19. listopadu 1991 pod plvodnim nazvem KIS a.s. kapitdlova investi¢ni
spole&nost Ceské pojistovny. Dne 26. 11. 2001 byla zapséna do obchodniho
rejstiiku zmé&na obchodni firmy na CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.
K 1. lednu 2016 doslo k fuzi se spolecnosti Generali Investments CEE, a.s.
(zanikajici spolefnost), a zaroveri ke zméné obchodni firmy ndstupnické
spole¢nosti CP INVEST investiéni spoletnost, a.s. na Generali Investments
CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. (ddle jen ,Spoleénost*)

akciova spolecnost

Na Pankréci 1720/123, Nusle, Praha 4, PSC: 140 21
43873 766

Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 1031

91.000.000 K¢

Spole¢nost je oprdavnéna podle zdkona & 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolefnostech a investi¢nich fondech, v platném znéni (dale jen ,ZISIF”),
vrozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou nérodni bankou:
i) obhospodarfovat investiéni fondy nebo zahraniéni investiéni fondy;
ii} provadét administraci investi¢nich fondd nebo zahraniénich investiénich
fondd; iii) obhospodafovat majetek zakaznika, je-li jeho souéasti investiéni
ndstroj, na zakladé volné Gvahy v ramci smiuvniho ujednéni (portfolio
management); iv) provadét dschovu a spravu investi€nich néstroji véetné
souvisejicich sluzeb, avSak pouze ve vztahu k cennym papiriim
a zaknihovanym cennym papirlm vyddvanym investiénim fondem nebo
zahrani€nim investicnim fondem; v) poskytovat investiéni poradenstvi
tykajici se investitnich ndstroju. Spole¢nost je opravnéna pFesdhnout
rozhodny limit.

CZl Holdings N.V., se sidlem Diemen, Diemerhof 42, PSC: 1112XN,
Nizozemské kralovstvi. Spole¢nost je soucasti konsolidaéniho celku matefské

spolecnosti.

http://www.generali-investments.cz

I.  PFedstavenstvo - idaje k 31. 03. 2020

Ing. Josef Benes
Mgr. Martin Vit
Bc. Martin BroZ
Ing. Michal Toufar

pfedseda predstavenstva
mistopfedseda predstavenstva
¢len pfedstavenstva

¢len pfedstavenstva



Fond cilovaného vynosu, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s.

Popis zkuSenosti a kvalifikace ¢lenli pfedstavenstva:

Ing. Josef Benes

Vzdélani:

Praxe:

2014 - dosud

2014 - 12/2015

2012 -2014

2002 - 2012
2000 - 2002
1996 - 2000

06 - 12/1995
1992 - 1994

Mgr. Martin Vit
Vzdélani:
Praxe:

2014 - dosud

2014-12/2015
2013 -2014

2013 -2013
2012 -2013
2004 - 2012
2004 - 2008
2002 - 2004

Vysoka Skola ekonomickd, Praha, obor Bankovnictvi a Finance
School of International Affairs and Business School, Columbia
University, New York, USA

Generali CEE Holding B.V., Chief Investment Officer

Generali Investments CEE, investi¢ni spoletnost, a.s. (do01/2016 pod
nazvem CP INVEST investiéni spoletnost, a.s.), generalnifeditel (CEO)
a predseda predstavenstva

Generali Investments CEE a.s. (do 01/2015 pod nazvem Generali PPF Asset
Management, a.s.), generalni feditel a predseda pfedstavenstva
Raiffeisenbank, a.s., Chief Investment Officer

Raiffeisen penzijni spole¢nost, a.s. v likvidaci, pfedseda pfedstavenstva
Raiffeisen investicni spoleénost a.s., generalni reditel
a pfedseda predstavenstva

CSOB Asset Management, a.s., generalni feditel a predseda predstavenstva
CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolegnost, ¢len piedstavenstva
Standard Bank Ltd., Head of CEE and Middle East Markets, Londyn, Velka
Britanie

IPB (Investi¢ni a poStovni banka, a.s.), Head of Treasury

World Bank, China Country Operation Department, Washington, USA

Ceska narodni banka, Junior Analyst

Univerzita Karlova, Pravnicka fakulta, Praha

Generali Investments CEE, investi¢ni spoletnost, a.s. (do 01/2016 pod
ndzvem CP INVEST investitni spoletnost, a.s.), mistopiedseda
pfedstavenstva, zastupce generalniho feditele (Deputy CEO)

Generali Investments CEE a.s. (do 01/2015 pod ndzvem Generali PPF Asset
Management, a.s.), ¢len predstavenstva

Raiffeisen investi¢ni spolec¢nost, a.s., mistopfedseda

predstavenstva a vykonny feditel

Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s., manazer Utvaru vnitfni kontroly
Raiffeisenbank a.s., projektovy manaier

CSOB Asset Management, a.s., vedouci prévniho oddéleni a compliance
CSOB Asset Management, a.s., élen pfedstavenstva

Patria Asset Management, a.s., vedouci pravniho oddéleni



Fond cilovaného vynosu, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolenost, a.s.

Bc. Martin Broi

Vzdélani:

Praxe:

01/2016 - dosud
02/2015 — dosud
2013 -2015
2013 -2014
2012

1999 - 2012

Ing. Michal Toufar

Vzdélani:

Praxe:

2015 — dosud

2004 - 2015

2003 - 2004
2000 - 2003
1999 - 2000
1998

BIVS Praha,
management
VOPS Praha, Bankovnictvi a finance, obor Bankovnictvi a finance

Bankovnictvi/bankovni management, obor Bankovni

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s., ¢len pfedstavenstva,
Chief Operation Officer

Generali CEE Holding N.V., organiza¢ni slozka, Head of Operations & IT in
CEE Local Investment Management

Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s., Head of Operations

Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s., Head of Operations

CSOB Asset Management, a.s., Head of Architecture and Application
Management, IT specialist

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., Head of Portfolio Administration,
Portfolio Administration Officer, Banking Trainee

Chartered Financial Analyst Institute — CFA Charterholder 2003

Stockholm School of Economics - CEMS Master’s in International
Management, vyménny program

Vysoka $kola ekonomicka, Praha — Finance, Statistika

Generali Investments CEE, investiéni spoletnost, a.s. (do 01/2016 pod
nazvem CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.) — ¢len predstavenstva (od
05/2016), Chief Portfolio Manager (od 06/2015)

Generali Investments CEE, a.s. (dfive: PPF Asset Management a.s. do
06/2008, Generali PPF Asset Management a.s. od 06/2008 do 01/2015) -
Senior Portfolio Manager

CSOB Asset Management a.s. — Portfolio Manager

Patria Asset Management a.s. — Portfolio Manager

Ceska pojistovna a.s. — Risk Manager

Ceska narodni banka — Odbor ménovych analyz

Dozor¢i rada - udaje k 31. 3. 2020:

Santo Borsellino
Gregor Pilgram
Carlo Schiavetto
Alexandre Lepere
Francesco Sola

predseda dozordi rady
¢len dozordi rady
¢len dozoréi rady
¢len dozordéi rady
¢len dozor¢i rady



Fond cilovaného vynosu, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spolecnost, a.s.

Popis zku3enosti a kvalifikace ¢lenti dozoréi rady (ve funkci k 31. 03. 2020):

Santo Borsellino

Vzdélani:

Praxe:

01/2015 - dosud

01 -12/2015

2013 — dosud
2009 - 2013
2008 - 2009
2006 — 2008
2005 - 2006

2004 — 2005

1999 - 2004
1995 - 1997

Gregor Pilgram
Vzdélani:
Praxe:

- v Ceské republice:
02/2014 - dosud

10/2013 -12/2015
od 10/2014

od 04/2015
od 2013

Dartmouth College, The Amos Tuck School, Hanover, USA, Master
in Business Administration
University of Bologna, Italie, Degree in Business and Economics

Generali Investments CEE, investiéni spole¢nost, a.s. (do 01/2016 pod
nazvem CP INVEST investi¢ni spoletnost, a.s.), od 01/2015 &len dozordi rady
a od 10/2015 pfedseda dozoréi rady

Generali Investments CEE, a.s., Ceskd republika, od 01/2015 ¢len dozoréi
rady a od 10/2015 pfedseda dozoréi rady

Generali Investments Europe SGR, Itdlie, CEO

Generali Investments Europe, Italie, Head of Equities

Generali Investments Sgr, Italie, Head of Equities and Portfolio Manager
Eurizoncapital Sgr SpA, Italie, Analyst and Portfolio Manager

Credit Suisse, Velka Britdnie, Vice-President - Equity Research Insurance
Team

Urwick Capital LLP, Velkd Britdnie, Partner

Lehman Brothers International, Velkd Britanie, Analyst - Equity Research
Rolofinance (Unicredito Italiano Group), Itdlie, Financial Analyst

Wirtschaftsuniversitdt Vienna, Rakousko, Master of Business Administration

Generali Investments CEE, investitni spoleénost, a.s. (do01/2016
pod nazvem CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.), &len dozoréi rady
Generali Investments CEE, a.s., Ceska republika, pfedseda dozoréi rady a od
10/2015 ¢len dozoréi rady

Ceska pojistovna a.s., Ceska republika, &len dozorti rady

Generali Pojistovna, a.s., Ceska republika, €len dozoréi rady

Generali CEE Holding B.V., Nizozemi, Board of Directors, Director (CFO)

- mimo Ceskou republiku v ramci CEE regionu (relevantni v roce 2017):

od 08/2013
od 08/2013

od 07/2014
od 09/2013
od 11/2013
od 07/2016

od 06/2016
od 04/2016

Generali Towarzystwo Ubezpieczeri S.A., Polsko, Supervisory Board,
Vice-Chairman

Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A., Polsko, Supervisory Board,
Vice-Chairman

Genertel Bizstosité Zrt., Madarsko, Supervisory Board, Director

Generali Poistovria, a.s., Slovensko, Supervisory Board, Director

Generali Bizstosité Zrt., Madarsko, Supervisory Board, Director

Akcionarsko druistvo za osiguranje Generali Osiguranje Srbija, Beograd,
Srbsko, Supervisory Board, Chairman

Generali Osiguranje d.d., Chorvatsko, Supervisory Board, Chairman
Akcionarsko druZstvo za osiguranje Generali Osiguranje

Montenegro, Cerna Hora, Board of Directors, Director



Carlo Schiavetto

Vzdélani:

Praxe:

- v Ceské republice
01/2015 — dosud

11/2013-12/2015

Fond cilovaného vynosu, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spole€nost, a.s.

Centro Universitario di Organizzazione Aziendale, Vicenza, Itdlie, MBA
Ca’ Foscari University, Venice, itdlie, Master degree in Economics

Generali Investments CEE, investicni spoleénost, a.s. (do 01/2016 pod
nazvem CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.), &len dozoréi rady
Generali Investments CEE, a.s., Ceskd republika, ¢len dozoréi rady

- mimo Ceskou republiku v ramci CEE regionu (relevantni v roce 2017):

03/2014 - dosud
05/2014 - dosud

07/2014 - dosud
07/2014 - dosud
07/2014 - dosud
06/2016 - dosud
03/2017 - dosud

Predchozi praxe:
2008 - 2013

2005 - 2008
2004 - 2005

2000 - 2004

Alexandre Lepere

Vzdélani:

Praxe:

01/2015 — dosud
01/2015-12/2015
2012 ~ dosud
2007 - 2012
2000 - 2006

1997 - 2000

Generali zavarovalnica d.d. Ljubljana, Slovinsko, Supervisory Board, Director
Generali finance spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscia, Polsko,
Supervisory Board, Vice-Chairman

Generali Bizositd Zrt., Madarsko, Supervisory Board, Director

Generali Insurance AD, Bulharsko, Supervisory Board, Director

Genertel Biztositd, Zrt., Madarsko, Supervisory Board, Director

Generali osiguranje d.d., Chorvatsko, Supervisory Board, Director

GP Reinsurance EAD, Supervisory Board, Director

Assicurazioni Generali, Itdlie, Senior Controller - Group Strategic
Planning & Control (4 FTE)

Darta Saving Life Assurance Ltd (Allianz Group), Irsko, Head of Financial
Department

Riunione Adriatica di Securta (Allianz Group), Itélie, Financial Controller -
Finance and Investment Department

Ernst & Young Financial Business Advisors S.p.A., Itélie, Supervisor

Université Panthéon Assas, Paris 1, Francie, Masters in Econometrics
and Finance, Post Graduate course in Statistical Technologies

Generali Investments CEE, investini spole¢nost, a.s. (do 01/2016
pod nazvem CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.), &len dozoréi rady
Generali Investments CEE, a.s., Ceska republika, ¢len dozoréi rady

Generali Investment Europe, CEO of Generali Investment Opera

Generali Investment Europe, Head of French Funds of Funds Department
Generali Investment Europe, Deputy Head of French Funds of Funds
Department

Athena Alternative Asset Management (Allianz Group), Fund of Funds
Manager
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Francesco Sola

Vzdélani:

Praxe:
01/2015 ~ dosud

01/2015-12/2015
2014 - dosud

2006 -2014
2004 - 2006
2002 - 2004
1999 - 2002

Universita Cattolica del Sacro Cuore, Milan, Itdlie, Degree in Business
Administration - Banking, Insurance and Finance

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. (do 01/2016 pod
nazvem CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.), €len dozoréi rady

Generali Investment CEE, a.s., Ceska republika, &len dozoréi rady

Generali Group - Assicurazionni Generali S.p.A., Group Investment
Management, Head of Group Investment Governance

Deloitte, Itdlie, Enterprise Risk Services, Partner

Allianz S.p.A., Head of Investment Compliance

Pricewaterhouse Advisory, Senior Consultant

KPMG Advisory, Consultant

Portfolio manaZefi - Udaje o osobéch provadéjici spravu majetku Fondt

Obhospodafovdnim majetku ve Fondech (jak jsou definovdny niZe) byli povéfeni po celé rozhodné
obdobi nasledujici portfolio manaZefi Spole¢nosti:

Ing. Daniel Kukacka

Vzdélani:
1987 - 1993
1995

Odborna praxe:
01/2016 ~ dosud

9/2007 - 12/2015

10/2000 - 9/2007
6/1999 - 5/2000

2/1997 - 6/1999
2/1995 - 2/1997
2/1995 - 2/1996
2/1996

CVUT v Praze, obor: technicka kybernetika
Maklérska zkouska

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s., portfolio
manager

Generali Investments CEE, a.s. {do 06/2008 PPF Asset Management
a.s., od 06/2008 do 01/2015 Generali PPF Asset Management a.s.),
portfolio manaZer

CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s., senior portfolio manaZer
a ¢len dozor¢i rady (do 10/2004)

PPF investicni spolefnost a.s., portfolio manaZer acélen
predstavenstva

PPF burzovni spolecnost a.s., portfolio manaZer

Stratego Invest, analytik

Stratego Invest, portfolio manaZer

Stratego Invest, vedouci oddéleni spravy aktiv



Martin Pecka
Vzdélani:

1984 - 1988
1994

1994

1994

Odborna praxe:

01/2016 — dosud

od 9/2007

3/2002 - 9/2007
2001 - 2002
1998 - 2000
1995 - 1998

1993 - 1995

Megr. Patrik Hudec

Vzdélani:
2001- 2009

6/2007

Odborna praxe:
01/2016 - dosud

12/2014 - 12/2015

6/2007 - 11/2014
do 01/2015
5/2006 - 6/2007
2/2005 - 5/2006

Fond cilovaného vynosu, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

VS - Pedagogicka fakulta v Ceskych Budé&jovicich, obor: ndrodni
Skola

Maklérska zkouska .

Makléfska licence

Makléfskd zkouska Il. — Derivaty

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s., portfolio
manager

Generali Investments CEE, a.s. (do 06/2008 PPF Asset Management
a.s., od 06/2008 do 01/2015 Generali PPF Asset Management a.s.),
senior portfolio manazer

CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., portfolio manaZer, sprava
podilovych fondt

PPF investi¢ni spolecnost a.s., portfolio manaZer

P.I.F - 1. Privatizacni investicni fond, a.s., obchodni feditel

Ustfedi IPB, vedouci oddéleni Assets management, sprava majetku
institucionalnich klientl, sprava majetku investi¢niho fondu
Oblastni pobocka Praha - mésto, Odbor cennych papir(,
zprostfedkovani obchodi s cennymi papiry, zavadéni obchodniho
systému pro obchodovani s CP na pobocky

Univerzita Karlova Praha, matematicko-fyzikalni fakulta, obor:
finanéni a pojistnd matematika, inZenyrské studium

Udéleni makléfské licence na zakladé sloieni makléFskych zkoudek
kat.A,B,C, D

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.,

Head of Fund Portfolio Management

Generali Investments CEE, a.s. (do 01/2015 Generali PPF Asset
Management a.s.), senior portfolio manazZer

PPF Asset Management a.s., portfolio manazer

PPF Asset Management a.s., portfolio manazZer

PPF Asset Management a.s., portfolio manaZer — junior

PPF Asset Management a.s., specialista portfolio administrace
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v.

V.

Informace o subjektech, které vykonavaly ¢innost obchodnika s cennymi papiry pro fondy
kolektivniho investovani obhospodafované Spoleénosti v rozhodném obdobi:

Ceskd spofitelna, a.s., se sidlem: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, ICO: 45244782,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171,

Merrill Lynch International, se sidlem: Farring Don Road, EC1IM 3NH, Londyn, Velka Britanie,

Patria Finance, a.s., se sidlem: Jungmannova 745/24, 110 00 Praha 1, Cesk3 republika,
ICO: 26455064, zapsanad v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vloZka 7215,

PPF Banka a.s. se sidlem: Praha 4, Na Strii 1702/65, PSC 140 62, I1CO: 471 16 129, zapsanad
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 1834,

Raiffeisen Centrobank AG, se sidlem: Tegetthoffstrasse 1, 1010 Videri, Rakousko,

SWISS CAPITAL S.A., se sidlem: Bulevardul Dacia 20, 013714 Bukurest, Rumunsko, zapsana
v obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou 140/4107/1996,

WOOD & Company Financial Services a. s., se sidlem: Praha 1, Palladium, Namésti Republiky,
1079/1a, PSC: 110 00, ICO: 26503808, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vloZka €. 7484.

Spole¢nost obhospodafovala k 31. 3. 2020 nasledujici investiéni a zahraniéni investiéni
fondy:

Standardni fondy kolektivniho investovani:

Fond konzervativni, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s.
(ISIN: CZ0008474145)

Fond vyvéieny dluhopisovy, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spole¢nost, a.s. (ISIN: CZ0008474806)

Fond korporatnich dluhopisl, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008471786)

Fond balancovany konzervativni, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008471760)

Fond globdlnich znacek, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spole¢nost,
a.s. (ISIN: CZ0008471778)

Fond farmacie a biotechnologie, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investicni
spolenost, a.s. (ISIN: CZ0008474129)

Fond ropy a energetiky, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spoleénost, a.s. (ISIN: CZ0008474152)

Fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008474137)

Fond nemovitostnich akcii, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi€ni
spole€nost, a.s. (ISIN: CZ0008472396)

(dale spolecné také jen jako ,Standardni fondy*”)
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Specidlni fondy kolektivniho investovani:

Fond zlaty, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spole€nost, a.s. (ISIN:
C€zZ0008472370)

Fond Zivé planety, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s.
(ISIN: CZ0008472693)

Fond fondl vyvaZeny, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spole&nost, a.s. (ISIN: CZ0008473287)

Fond fondld dynamicky, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008473303)

Fond cilovaného wvynosu, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni
spoleénost, a.s. (ISIN: CZ0008474889) - bude v souladu se statutem tohoto fondu zrugen
k 31. 03. 2020

Fond silné koruny, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni
spole€nost, a.s. (ISIN: CZ0008475837)

Fond realit, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s.
{ISIN: CZ0008475928)

(dale spolecné také jen jako ,Specidlni fondy*)

Fondy kvalifikovanych investor(:

Generali Real Estate Fund CEE a.s., investi¢ni fond (ISIN: CZ0008041092)

15. Zajistény fond kvalifikovanych investor(, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investi¢ni spoleCnost, a.s. (ISIN: CZ0008473840)

Fond kreditniho vynosu, otevieny podilovy fond kvalifikovanych investorll Generali Investments
CEE, investitni spole¢nost, a.s. {ISIN: CZ0008474988)

Realitni fond, otevieny podilovy fond kvalifikovanych investorl Generali Investments CEE,
investi¢ni spole¢nost, a.s. (ISIN: CZ0008475316)

(dale spole¢né také jen jako ,Fondy kvalifikovanych investor(“)

(Standardni fondy, Specialni fondy a Fondy kvalifikovanych investor( déle spoleéné také i jen jako
»Fondy“)

L

Fond Generali Invest CEE plc, resp. podfondy tohoto fondu:

Premium Conservative Fund, Generali Invest CEE plc
Corporate Bonds Fund, Generali Invest CEE plc
Emerging Europe Bond Fund, Generali Invest CEE plc
Premium Balanced Fund, Generali Invest CEE plc
Dynamic Balanced Fund, Generali Invest CEE plc
Global Equity Fund, Generali Invest CEE plc
Premium Dynamic Fund, Generali Invest CEE plc

Oil and Energy Industry Fund, Generali Invest CEE plic
New Economies Fund, Generali Invest CEE plc
Commodity Fund, Generali Invest CEE plc

Emerging Europe Fund, Generali Invest CEE plc

(dale spole¢né také jen jako ,Zahraniéni fondy*)

Pololetni zpravy Zahraniénich fondl jsou k dispozici na https://www.generali-investments.cz/o-
nas/vyrocni-zpravy.html.
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Vi.

VII.

Informace o depozitafi

Depozitafem v3ech Fondl obhospodarovanych Spole¢nosti kromé Realitniho fondu po celé rozhodné
obdobi byla spoletnost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., spolefnost zapsana
v obchodnim rejst¥iku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. B, vl. 3608, ICO: 649 48 242, se sidlem
Praha 4, Michle, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 92. Depozitadi také zajistoval Uschovu nebo jiné
opatrovani majetku Fondl v rozhodném obdobi.

Depozitdfem Realitniho fondu byla spole¢nost Komer¢ni banka, a.s., se sidlem Praha 1, Na Pfikopé 33
&p. 969, PSC 114 07, spole¢nost zapsana v obchodnim rejstéiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360. Depozitai také zajistoval Gschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondd
v rozhodném obdobi.

Soudni a rozhodci spory

Spole&nost neni Gcastnikem Zadného soudniho nebo rozhodéiho sporu, jehoZ hodnota by presahovala
5 % majetku spoleénosti nebo investi¢niho fondu.
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Fond cilovaného vynosu, otevieny podilovy fond
Generali Investments CEE, investi¢ni spoleénost, a.s.
Priloha mimofadné uéetni zavérky

Za obdobi konéici 31. bfezna 2020

ROZVAHA
k 31. 03. 2020
tis. K& Bod 31.03. 2020 31.12.2019
AKTIVA
Pohledavky za bankami a druzstevnimi
3 zaloznami 3 522 071 199 040
v tom: a) splatné na pozadani 522 004 54 231
b) ostatni pohledavky 67 144 809
5 Dluhové cenné papiry 4 - 311 526
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 25 337
b) vydané ostatnimi osobami 286 189
11 Ostatni aktiva 5 - 11 654
Aktiva celkem 522 071 522 220
tis. K& Bod 31.03.2020 31.12.2019
PASIVA
4 Ostatni pasiva 6 870 1245
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 45 40
9 Emisni azio 7 -397 -308
12 Kapitalové fondy 7 490729 492 202
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
14 z piedchozich obdobi 7 29 041 12 039
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 7 1783 17 002
Pasiva celkem 522 071 522 220
tis. K& Bod 31.03.2020 31.12.2019
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva celkem 521 156 986 901
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 15b - 465 966
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 521 156 520 935
Podrozvahova pasiva celkem - 454 333
12 Zéavazky z pevnych terminovych operaci 15b - 454 333

(M



Fond cilovaného vynosu, otevieny podilovy fond
Generali Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s.
Priloha mimofadné uéetni zavérky

Za obdobi konéici 31. biezna 2020

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi konéici 31. 03. 2020

tis. K& Bod 31.03.2020 31.12.2019
1 Vynosy z Grokd a podobné vynosy 9 2 956 17 559
Z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 1435 16 216
2 Naklady na uroky a podobné naklady - -776
5  Ndéklady na poplatky a provize 10 -839 -3 221
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 11 -190 4276
9  Spravni naklady 12 -48 -48
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi
19 2z bézné cinnosti pred zdanénim 1879 17 790
23 Dar z pfijma 14 -96 -788
24 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni 7 1783 17 002

(2)
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Fond cilovaného vynosu, otevieny podilovy fond
Generali Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s.
Priloha mimoradné ucetni zavérky

Za obdobi koncici 31. brezna 2020

VSEOBECNE INFORMACE
Zalozeni a charakteristika fondu
Vznik a charakteristika fondu

Fond cilovaného vynosu, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni
spolecnost, a.s. (déle jen ,Fond“) vznikl vsouladu se zakonem ¢&. 240/2013 Sb.,
o investicnich spole¢nostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu (dale
jen ,Zakon“), dnem zapisu do seznamu investiénich fondi vedeném Ceskou narodni
bankou (dale jen ,CNB*), tj. dne 1. &ervna 2016. Fond byl vytvofen na zakladé rozhodnuti
pfedstavenstva spole¢nosti Generali Investments CEE, investicni spole¢nost, a.s. (dale jen
~Spolecnost*), které pfijalo dne 17. kvétna 2016 statut Fondu a rozhodlo, Ze se Spole¢nost
stane obhospodafovatelem Fondu. Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nema

pravni subjektivitu. Fond je specialnim fondem kolektivniho investovani.

Fond byl zaloZen na dobu ur&itou do 31. bfezna 2020. Nabizeni podilovych listi Fondu bylo
zahajeno dne 1. €ervna 2016. Vydavani podilovych listd Fondu bylo zahajeno dne
1. éervence 2016.

Fond shromazdoval penézni prostfedky od vefejnosti za GCelem jejich kolektivniho
investovani. Vlastnické pravo k majetku ve Fondu nalezi spolecné vSem podilnikim,
v poméru dle hodnoty jimi viastnénych podilovych listu.

Podle klasifikace zavazné pro éleny AKAT CR se jedna o dluhopisovy fond.

Fond nema Zadné zaméstnance. Majetek ve Fondu je obhospodafovan Spoleénosti.
Administratorem Fondu je Spole¢nost.

Z duvodu splatnosti Fond pfipravuje mimoradnou Géetni zavérku k 31. 3. 2020.

Udaje o investiéni spoleénosti

Investi¢ni spoleénosti obhospodarujici a provadéjici administraci Fondu je Spoleénost.
Spole€nost byla zalozena zakladatelskou listinou dne 23.10.1991 pod nazvem KIS a.s.

kapitalova investiéni spolecnost Ceské pojistovny. Zména obchodni firmy na CP INVEST
investicni spole€nost, a.s. byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 26. 11. 2001.
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Fond cilovaného vynosu, otevieny podilovy fond
Generali Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s.
Pfiloha mimoradné Gcetni zavérky

Za obdobi konéici 31. bfezna 2020

Dne 10. 12. 2015 vydala CNB rozhodnuti &.j. 2015/136897/CNB/570, které nabylo pravni
moci dne 11. 12. 2015 jimz CNB povolila v souladu s § 355 odst. 1 Zakona slougeni
spole¢nosti CP INVEST investiéni spole&nost, a.s. (nastupnicka spoleénost) se spoleénosti
Generali Investments CEE, a.s., IC: 25629123, se sidlem Na Pankraci 1658/121, Nusle,
140 00 Praha 4 (zanikajici spole¢nost), pfi¢emz obchodni firma nastupnické spolecnosti po
zapisu fuze do obchodniho rejstfiku ke dni 1. 1. 2016 zni Generali Investments CEE,
investicni spole¢nost, a.s.

Informace o depozitari

Depozitaiské sluzby poskytovala UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen ,Depozitar’) dle
depozitaiské smlouvy, ktera nabyla uginnosti dne 1. 1. 2014. Depozitar souasné poskytuje
uschovu nebo jiné opatrovani majetku podilového fondu.

Vychodiska pro pripravu tcetni zavérky

Mimoradna ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici pfilohu,
je sestavena v souladu se zdkonem o uUcetnictvi, vyhlaskami vydanymi Ministerstvem
financi Ceské republiky a éeskymi ugetnimi standardy pro finanéni instituce. Je sestavena
na principu historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim finanénich
nastroju na realnou hodnotu.

Mimoradna ucetni zavérka respektuje obecné ucetni zasady, predevsim zasadu uctovani
ve vécne a ¢asové souvislosti.

Ugetni obdobi Fondu je v roce 2020 kratsi, proto informace uvadéné za minulé a b&zné
ucetni obdobi nejsou srovnatelné.

Z duvodu oéekavané splatnosti Fondu dne 31. biezna 2020 nebyla mimofadna udetni
zavérka Fondu pfipravena na zakladé nepietrzitého trvani Fondu. PouZité ucetni politiky
a z nich vyplyvajici zpusob ocefiovani nicméné nevyzadovaly Gpravu ocenéni nebo
klasifikace kone€nych zustatku, které by mohly z této skutecnosti vyplyvat.

Castky v mimoradné Gcetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno
jinak.
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(b)

(c)

Fond cilovaného vynosu, otevieny podilovy fond
Generali Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s.
Priloha mimofradné Gcetni zavérky

Za obdobi konéici 31. bfezna 2020

UCETNi POSTUPY

Okamzik uskutec¢néni icetniho pripadu

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace.

Financéni aktivum nebo jeho €ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontroiu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se t&chto
prav vzda.

Finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smiouvou spinéna,
zruSena nebo skondi jeji platnost a Gcetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo
jeho &ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Géetnictvi, resp. jeho ¢asti,
ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou,
se zuctuje do nakladu nebo vynosu.

Spotové nakupy a prodeje finanénich aktiv a derivatli jsou zachyceny v rozvaze ode dne
sjednani obchodu.

Cizi mény

Financni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepoctena na Ceské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB®) k rozvahovému
dni. Veskere kurzove zisky a ztraty z penéznich poloZek jsou vykazany v zisku nebo ztraté
z finan&nich operaci.

Veskeré transakce v cizich ménach jsou prepocitadvany na Ceské koruny aktualnim
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB").

Ménové derivaty jsou v podrozvaze ocenény forwardovymi kurzy.

Reaina hodnota cennych papirt

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana prislu$nou burzou

cennych papirt nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaze, Ze za trzni cenu

je mozne cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech je realna hodnota odhadovana jako:

° soucasna hodnota odhadovanych budoucich penéznich tokl akcii a podilovych listt,
nebo

° Cista souCasna hodnota penéznich tok( zohlediiujici Uvérova a likvidni rizika
v pfipadé dluhopist.
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Za obdobi konéici 31. brezna 2020

Spole€nost pouZiva ve svych modelech uréenych ke zjisténi realné hodnoty cennych papirl
Fondu pouze dostupné trzni udaje. Ocefiovaci modely zohledriuji béZné trzni podminky
existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni.
Krozvahovému dni vedeni SpoleCnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se,
Ze adekvatnim zplisobem zohledriuji aktualni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu
a uvérového rozpéti.

Cenné papiry ocerované realnou hodnotou proti uctiim nakladu nebo vynosu

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti uétim nakladt nebo vynoslu maiji dvé
podkategorie. Cenné papiry k obchodovani, které byly pofizeny nebo ziskany za ucelem
prodeje nebo vypofadani v blizké budoucnosti nebo jsou soucasti definovaného portfolia
finan€nich nastroju, které jsou spoleéné fizeny za ucelem dosahovani ziskl z cenovych
rozdili v kratkodobém Easovém obdobi, a cenné papiry oznacené ucetni jednotkou
za cenné papiry oceflované realnou hodnotou proti uétim nakladd nebo vynosl
pfi prvotnim zauctovani.

Jakykoliv cenny papir Fondu, ktery je finanénim aktivem, mize byt pii prvotnim zaG&tovani
zarazen jako cenny papir ocefiovany realnou hodnotou proti Gétam naklad( nebo vynosa.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti u¢tim nakladi nebo vynost jsou nejprve
ocefiovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i pofizovaci naklady, a nasledné jsou
ocefiovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo
ztraté z finanénich operaci. Uroky z cennych papirli ocefiovanych realnou hodnotou proti
Gétam nakladd nebo vynost jsou vykazany jako Urokové vynosy.

Finanéni derivaty

Fond vyuZiva k eliminaci financnich rizik finanéni derivaty. PrestoZe tyto nastroje jsou
urCeny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajistovaci ucetnictvi, nebot’ tyto
derivaty i zajiStované polozky jsou ocenovany realnou hodnotou se zménami reainé
hodnoty uétovanymi do vynosu nebo nakladu.

Financni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené a nasledné
ocenovany realinou hodnotou.

Realne hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trznich cen, z modell diskontovanych
pené&znich tokd nebo modell pro ocefiovani opci, které vychazeji pouze z dostupnych
trznich adaji. Oceriovaci modely zohlediiuji béZné trzni podminky existujici k datu ocenéni,
které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni
Spolegnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zplsobem zohledriuji
aktualni trzni podminky v&etné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.
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V8echny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou
hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich realna hodnota pro Fond negativni.

Ocefiovaci rozdily finangnich derivatl jsou soucasti zisku nebo ztraty z finanénich operaci.

Vynosové a nakladové taroky

Vynosové uroky z dluhovych cennych papirt jsou vykazovany na akrualnim principu
za pouziti metody efektivni Urokové miry odvozené ze skutecné pofizovaci ceny.

Metoda efektivni urokové miry je metoda vypoctu nabéhlé hodnoty finanéniho aktiva nebo
zavazku a rozdéleni urokovych vynosu nebo nakladl béhem stanoveného obdobi. Efektivni
urokova mira je mira, kterou se diskontuji oekavané penézni toky do splatnosti nebo

v s

zavazku.

Pfi vypoctu efektivni irokové miry bere Spole¢nost v tvahu veskeré smluvni penézni toky
plynouci z finanéniho nastroje (napf. opce na pfedcasné splaceni), ale nezahrnuje
do vypoctu budouci uvérové ztraty. VypoCet zahrnuje veskeré poplatky placené nebo
pfijaté mezi smiuvnimi stranami, které jsou soucéasti efektivni urokové miry, transakénich
nakladi a veskeré prémie nebo diskonty. Vynosové Uroky zahrnuji ¢asové rozliS§ené
kupény a nabéhly diskont a aZio ze v8ech nastroji s pevnym vynosem.

Linearni metoda je vyuzivana jako aproximace efektivni urokové sazby u vkladi a tuvéru
v pfipadé penéznich tok( splatnych do 12 mésicl od rozvahového dne.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
naklad, jeji pouZiti je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné poloZzky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Dan z pfijmu a odlozena dan
Dafi z pfijmu je pocitana v souladu s ustanovenimi pfislusného zakona Ceské republiky
na zakladé zisku vykazaného ve vykazu ziskl a ztrat sestaveného podle ¢eskych Géetnich

standardu. Podle platnych dariovych predpist ¢ini sazba dané z pfijmU pravnickych osob
platna pro rok 2020 a 2019 pro podilové fondy 5 %.
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OdlozZena daii se vykazuje u viech prfechodnych rozdili mezi zlstatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody.
O odloZené darfiové pohledavce se Uctuje v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim
dalSim uplatnéni v nasledujicich uetnich obdobi.

Pro vypocet odloZené dané se pouziva schvalena darnova sazba pro obdobi, v némz Fond
ocCekava jeji realizaci.

Vlastni kapital Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu
a prisluSného poctu podilovych listd. Podilové listy jsou prodavany investoriim na zakladé
denné stanovované prodejni ceny.

Emisni aZio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listli a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Spriznéné strany

Vyznamné transakce, zustatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami
jsou uvedeny v bodech 5, 6, 7, 8, 10 a 13.

Pouziti odhadt

Sestaveni UCetni zavérky vyZaduje pouziti odhadi, které maiji vliv na vykazované hodnoty
aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a nakladu
avynosu v prislusném uGéetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni U€etni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledka lisit.

Prostredky investované do Fondu

Finanéni prostfedky ziskané prodejem podilovych listd jsou vykazovany ve vlastnim
kapitalu Fondu, pfestoZe méa majitel podilovych listi opci na zpétny odkup podilovych listu.
Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu na viastnim
kapitalu Fondu. Vklady podilnik jsou vykazany jako zvySeni Kapitalovych fondu
a emisniho azia.

Rezervy
Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v dusledku udalosti, k nimz

doslo v minulosti a je-li pravdépodobné, Zze bude tfeba vynaloZit prostfedky na jeho
vyporadani a Ize pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.
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Tvorba rezervy se vykazuje v pfisludné poloZzce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je
vykazano spolecné s naklady nebo ztradtami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny
v pfisluSne poloZce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotfebnost se vykazuje
ve vynosech. Rezerva je tvofena v méné, ve které ucetni jednotka predpoklada pinéni.
Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych
papirQ, jsou Uctovany pfimo do nakladu.

Polozky vykazané v podrozvaze

V Gcetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany hodnoty predané do spravy Spole¢nosti
a ménove derivaty v nominalni hodnoté.

Ménove derivaty jsou v podrozvaze ocenény forwardovymi kurzy.

Fond nema maijetek &i zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.
Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky
je zachycen v Gcetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici dikazy
o podminkach, ktereé existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,

jsou disledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauétovany v udetnich
vykazech.
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3 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& 31.bfezna 2020 31. prosince 2019
Bézné ucty u bank 522 004 54 231
Sporici tcet 67 81 666
Terminované vkiady - 63 143
Celkem 522 071 199 040

Bézné Gcty jsou vedeny u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. a jsou splatné
na pozadani. Spofici ucet je veden u Sberbank CZ, a.s. a je splatny do 30 dn.

4 DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 31.bfezna 2020  31. prosince 2019
Diuhopisy vydané vladnimi institucemi - 25 337
Dluhopisy vydané ostatnimi osobami - 286 189
Cista ucetni hodnota - 311 526

5 OSTATNI AKTIVA

tis. KE 31.bifezna 2020  31. prosince 2019
Finanéni derivaty - 11 654
Celkem - 11 654

K 31.3.2020 a 31.12.2019 nezahrnovala ostatni aktiva Zadné pohledavky za spfiznénymi
stranami. Vztahy se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v bodu 13.

6 OSTATNI PASIVA

tis. K& 31.bfezna 2020  31. prosince 2019
Finanéni derivaty - 559
Zavazky vugi statnimu rozpoétu 513 417
Ostatni zavazky 256 220
Zavazky vUuci podilnikiim 1 1
Dohadné uéty pasivni 100 48
Celkem 870 1245

Ostatni pasiva zahrnuji také zavazky vici spfiznénym stranam. Vy$e zavazku vadi
spfiznénym osobam je uvedena v bodu 13.

(10)
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VLASTNI KAPITAL

Fond nema zakladni kapital. Kapital podilového Fondu Uétovany na Gcet Kapitalovy fond
se sklada k 31. 03. 2020 z 490 729 182 ks (2019: 492 202 111 ks) podilovych list(, jejichz

jmenovita hodnota je 1 K&.

Hodnota podilového listu k 31.03.2020 ¢inila 1,0620 K& (2019: 1,0584 K¢). Jedna
se o posledni hodnotu podilového listu v daném obdobi, za kterou byly realizovany odkupy

podilovych listd Fondu.

Trzni cena podilového listu je definovana jako €ista hodnota aktiv (vlastniho kapitalu) Fondu

pfipadajici na jeden podilovy list.

Paodilove listy otevienych podilovych fondd jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni hodnoté vlastniho kapitalu Fondu zvySenou o prodejni poplatky.

Prehled zmén kapitalového fondu a emisniho azia

Nerozdéleny

Kapitalové fondy zisk/ztrata
tis. K& nominalni hodnota PL Emisni azio minulych let Celkem
Celkem k 31.prosinci 2018 496 271 -116 14 076 510 231
Vydané 2019 33 2 - 35
Odkoupené 2019 -4 102 -194 - -4 296
Prevod ztraty za rok 2018 - - -2 037 -2 037
Celkem k 31. prosinci 2019 492 202 -308 12 039 503 933
Vydané 2020 - - - -
Odkoupené 2020 -1473 -89 - -1 562
Prevod zisku za rok 2019 - - 17 002 17 002
Celkem k 31. bfeznu 2020 490 729 -397 29 041 519 373

Podilové listy vlastnéné spfiznénymi stranami

Zadné podilové listy nebyly v roce 2020 a 2019 vlastnény spfiznénymi stranami.

Rozdéleni zisku / ztraty

Cisty zisk za rok 2019 ve vy3i 17 002 tis. K& byl pfeveden na uéet nerozdéleného zisku.

Rozdéleni Cistého zisku za rok 2020 ve vysi 1 783 tis. K& prozatim nebylo schvaleno

predstavenstvem Spole¢nosti.
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HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Fondu v celkové vysi 521 156 tis. K& k 31. bfeznu 2020 (2019: 520 935 tis. K¢&)
obhospodafuje Spole&nost. PoloZzka hodnoty pfedané k obhospodarovani predstavuje

majetek Fondu (Net Asset Value).

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

31. bfezna 2020

tis. KE Tuzemsko  Evropska unie USA Ostatni Celkem
Uroky z dluhovych cennych papirtl - 793 576 66 1435
Uroky z bankovnich uétt 3 - - - 3
Uroky ostatni 1518 - - - 1518
Celkem 1521 793 576 66 2 956
31. prosince 2019
tis. KE Tuzemsko  Evropska unie USA Ostatni Celkem
Uroky z diuhovych cennych papiri - 5983 434 9799 16 216
Uroky z bankovnich G&td - - - - -
Uroky ostatni 1343 - - - 1343
Celkem 1343 5983 434 9799 17 559

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. KE 31.bifezna 2020  31. prosince 2019
Poplatek za obhospodafovani fondu 652 2 589
Poplatek depozitafi 104 363
Ostatni poplatky, provize 83 269
Celkem 839 3221

Naklady na obhospodafovani Fondu €ini v souladu se statutem Fondu 0,50 % pramérné
ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. Naklady na sluzby Depozitafe ¢ini v souladu se
smlouvou s Depozitafem Fondu 0,07% pramérné roc¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.
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11 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

31. bfezna 2020

tis. Ké Tuzemsko  Evropska unie USA Ostatni Celkem
Cenné papiry - 2621 1292 -524 3389
Derivaty -7 320 - - - -7 320
Ostatni kurzové rozdily - 621 547 2514 3682
Ostatni 59 - - - 59
Celkem -7 261 3242 1839 1990 -190

31. prosince 2019

tis. K& Tuzemsko  Evropska unie USA Ostatni Celkem
Cenné papiry - 2 888 -412 8 986 11 462
Derivaty -4 875 - - - -4 875
Ostatni kurzové rozdily - 84 -554 -2 546 -3016
Ostatni 705 - - - 705
Celkem -4 170 2972 -966 6 440 4 276

12 SPRAVNiI NAKLADY

tis. KE 31.bfezna 2020  31. prosince 2019
Naklady na audit (vé. DPH) 48 48
Celkem 48 48

13 VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Generali Investments CEE, investiéni spoleCnost, a.s.

tis. K& 31.bfezna 2020  31. prosince 2019
Pasiva

Ostatni pasiva 256 220
Naklady

Poplatek za obhospodaiovani fondu 652 2 589

Podrozvahova aktiva
Hodnoty predané k obhospodarovani 521 156 520 935

Podilove listy vlastnéné spfiznénymi osobami jsou uvedeny v bodu 7. Naklady na poplatky
za obhospodaiovani fondu, které jsou hrazené Spoleénosti, jsou uvedeny v bodu 10.
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DAN Z PRiJMU

Danovy naklad zahrnuje:

tis. Ké 2020 2019
Splatny darovy naklad 96 788
Celkem 96 788

Splatna dai — analyza

tis. K& 2020 2019
Zisk / Ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 1879 17 790
Darové neuznateiné naklady 44 2
Uplatnéni dafiovych ztrat minulych let - -2 038
Darovy zaklad / Dariova ztrata 1923 15 754
Splatna dan z pfijma ve vysi 5 % 96 788

K 31.3.2020 ani k 31.12.2019 Fondu nevznikla odloZena dariova pohledavka /zavazek.

FINANCNI RIZIKA
Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v dasledku své vSeobecné investini strategie
v souladu se svym statutem. Jedna se o potencionalni ztratu v dusledku zmén hodnoty
Ciceny aktiv zpusobenych fluktuaci urokovych mér, zménou devizovych kurzu, cen
finanénich nastroju atd.

Fond ziskava prostfedky od majitelt podilovych listli a investuje je do kvalitnich aktiv. Fond
také obchoduje s finanénimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich s cilem
vyuziti kratkodobych vykyvil na akciovych a dluhopisovych trzich. Hodnota jednotlivych
investi&nich nastrojd v portfoliu Fondu mize v ¢ase kolisat a pfijem z nich stoupat i klesat,
jejich ziskovost neni zarucena.

Derivaty jsou uzivany vyhradné k zajiStovacim Géelim s cilem sniZit nebo vyloudit ménové
riziko. Zajistovaci ucetnictvi neni pouzivano, protoze jak zajistované polozky, tak finanéni
derivaty jsou ocefovany realnou hodnotou proti ocefiovacimu rozdilu, takze je dosahovano
pfirozeného zajiStovaciho efektu.

Zakladnim nastrojem fizeni rizik jsou limity na podil jednotlivych typ( finanénich nastroju

v portfoliu, které jsou stanoveny v souladu se zakonnymi poZadavky, statutem Fondu
a investi¢ni strategii.
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Na denni bazi je vyhodnocovana expozice na cizi mény a citlivost na zménu trokovych
sazeb.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentii

31. bfezna 2020

tis. K& Tuzemsko  Evropska unie USA Ostatni Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami 522 071 - - - 522 071

Diuhové cenné papiry - - - - -
Ostatni aktiva - - - - -

Aktiva celkem 522 071 . - - 522 071

31. prosince 2019

tis. K& Tuzemsko  Evropska unie USA Ostatni Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 199 040 - - - 199 040
Dluhové cenné papiry - 201 137 19725 90 664 311 526
Ostatni aktiva 11 654 - - - 11 654
Aktiva celkem 210 694 201 137 19725 90 664 522 220

Riziko souvisejici s derivaty

Ménové forwardy a swapy

tis. K& 31.bfezna 2020  31. prosince 2019
Podrozvahové pohledavky z mé&novych derivatd - 465 966
Podrozvahové zavazky z ménovych derivatl - 454 333
Kladna realna hodnota ménovych derivatd - 11 654
Zaporna realna hodnota ménovych derivatl - 559
Realna hodnota finan¢nich derivata celkem 11 095

Ménové derivaty byly ocenény pouze za pouziti trznich cen nebo na zakladé ocefiovacich
technik, které vyuZivaji vyhradné dostupné trzni udaje.

Vyse uvedena tabulka obsahuje pfehled o nominalnich a pomysinych jistinach a realnych
hodnotach otevfenych finan€nich derivati Fondu. Tyto derivaty jsou pouzity k zajisténi
rizik. Vzhledem ktomu, Ze poskytuji pfirozené zajisténi, Fond nepouZiva zajistovaci
U&etnictvi.

Pomysiné jistiny, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouZi pro objemové
porovnani s nastroji vykdzanymi vrozvaze, ale nepredstavuji expozici Fondu

vUcéi uvérovému riziku.
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(c)

Fond cilovaného vynosu, otevieny podilovy fond

Generali Investments CEE, investicni spoleénost, a.s.

Priloha mimoradné uéetni zavérky
Za obdobi koncici 31. bfezna 2020

Ménoveé riziko

Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl kurzii b&Znych mén.

V souladu se statutem Fondu, vedeni Spole€nosti stanovuje limity angazovanosti podle
mén v souctu pro zavéreéné i pribézné denni pozice, které jsou denné sledovany.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vU&i ménovému riziku. Tabulka obsahuje
cizoménova aktiva a pasiva Fondu v zustatkovych hodnotach, uspofadané podle mén.
Cista vyse aktiv nebo pasiv pfedstavuje expozici Fondu viié&i pohybu zahrani&nich mén vigi
Ceske koruné, ktera je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodl
zobrazenych v podrozvahovych kratkych a dlouhych ménovych pozicich.

31. bfezna 2020

tis. KE CzZK EUR UsSD Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 521 966 62 43 522 071
Dluhové cenné papiry - - - -
Ostatni aktiva - - - -
Financni aktiva celkem 521 966 62 43 522 071
Pasiva

Ostatni pasiva 870 - - 870
Vynosy a vydaje pristich obdobi 45 - - 45
Financ¢ni pasiva celkem 915 - - 915
Cista vyse rozvahovych aktiv 521 051 62 43 521 156
Cista vySe podrozvahovych ménovych pozic - - - -
Cista oteviena ménova pozice 521 051 62 43 521 156
31. prosince 2019

tis. K& CZK EUR usbD Celkem
Aktiva

Pohiedavky za bankami 198 239 288 513 199 040
Dluhové cenné papiry 15 081 72 144 224 301 311 526
Ostatni aktiva 11 654 - - 11 654
Financni aktiva celkem 224 974 72 432 224 814 522 220
Pasiva

Ostatni pasiva 1245 - - 1245
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 40 - - 40
Financni pasiva celkem 1285 - - 1285
Cista vy$e rozvahovych aktiv 223 689 72 432 224 814 520 935
Cista vy$e podrozvahovych mé&novych pozic 311 845 -72 419 -227 793 11 633
Cista oteviena ménova pozice 535 534 13 -2 979 532 568
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(d)

Fond cilovaného vynosu, otevieny podilovy fond

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Priloha mimofadné ucetni zavérky
Za obdobi konéici 31. bifezna 2020

Urokové riziko

Financni pozice a pené&zni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béznych trovni trznich
urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat v pfipadé

vzniku neoekavanych pohybd.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viéi Grokovému riziku. Tabulka obsahuje
finan€ni aktiva a pasiva Fondu v U€etnich hodnotach, uspofadané podle bliz§iho z terminu
vyporadani, smluvni zmény urokové sazby nebo splatnosti.

31. biezna 2020

Do 3-12 Vice nez

tis. K& 3 mésicu mésicu 1-5let 5let  Neuroéeno Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 522 071 - - - - 522071
Dluhové cenné papiry - - B - - -
Ostatni aktiva - - - - - -
Financni aktiva celkem 522 071 - - - - 522071
Pasiva

Ostatni pasiva - - - - 870 870
Vynosy a vydaje pristich obdobi - - - - 45 45
Finanéni pasiva celkem - - - - 915 915
Cista vyse aktiv 522 071 - - - -915 521 156
31. prosince 2019

Do 3-12 Vice nez

tis. K& 3 mésicu mésicu 1-5let 5let  Neurogeno Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 199 040 - - - - 199 040
Dluhové cenné papiry 250 236 61290 - - - 311 526
Ostatni aktiva - - - - 11 654 11 654
Financni aktiva celkem 449 276 61 290 - - 11 654 522 220
Pasiva

Ostatni pasiva - - - - 1245 1245
Vynosy a vydaje piistich obdobi - - - - 40 40
Financni pasiva celkem - - - - 1285 1285
Cista vyse aktiv 449 276 61 290 - - 10 369 520 935

Vyse uvedeny pfehled zahrnuje pouze urokové citliva aktiva a pasiva a neni proto totozny
s hodnotami prezentovanymi v rozvaze Fondu.

(17)



(e)

Fond cilovaného vynosu, otevieny podilovy fond

Generali Investments CEE, investiéni spolecnost, a.s.

Priloha mimoradné uéetni zavérky
Za obdobi konéici 31. bfezna 2020

Riziko likvidity

Fond podstupuje riziko nedostateéné likvidity, spocivajici ve skutecnosti, Ze uréité aktivum
nebude zpenéZeno za pfimérenou cenu a nebo néktery majetek fondu nebo podkladovych
fondd nemusi byt vyprodan véas, coz mize nastat zejména v asech silnych turbulenci
na kapitalovych trzich. Podilnici nesou riziko, Ze fond nebude schopen dostat zavazkam
ze Zadosti o odkoupeni podilovych listl, nebo Zze muze dojit k pozastaveni odkupovani
podilovych listd vydanych Fondem.

Nasledujici tabulka &leni aktiva a pasiva Fondu podle prislusnych pasem splatnosti
na zakladé zlstatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. bfezna 2020

Do 3-12 Vice nez  Nespecifi-

tis. K& 3 mésicu mésicu 1-5let 5 let kovano  Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 522 071 - - - - 522071
Dluhové cenné papiry - - B - - -
Ostatni aktiva - - - - - -
Finanéni aktiva celkem 522 071 - - - - 522071
Pasiva

Ostatni pasiva 870 - - - - 870
Vynosy a vydaje pristich obdobi 45 - - - - 45
Finanéni pasiva celkem 915 - - - - 915
Cista vyse aktiv 521 156 - - - 521156
31. prosince 2019

Do 3-12 Vice nez  Nespecifi-

tis. K& 3 mésicu mésicu 1-5let 5 let kovano  Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 199 040 - - - - 199 040
Dluhové cenné papiry 250236 61290 - - - 311526
Ostatni aktiva - - - - 11 654 11 654
Financni aktiva celkem 449 276 61 290 - - 11654 522 220
Pasiva

Ostatni pasiva 1245 - - - - 1 245
Vynosy a vydaje pristich obdobi 40 - - - - 40
Finanéni pasiva celkem 1285 - - - - 1285
Cista vyse aktiv 447 991 61290 - - 11654 520 935
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Fond cilovaného vynosu, otevieny podilovy fond
Generali Investments CEE, investi¢ni spoleénost, a.s.
Priloha mimoradné Gcetni zavérky

Za obdobi konéici 31. bifezna 2020

16 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni ucetni zavérky dochazi k vyplaté se neodehraly
Zadné vyznamné udalosti majici vliv na Géetni zavérku Fondu k 31. bifeznu 2020.

Od rozvahového dne dochazi k vyplaté podilniki Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

Ing. Jgsef Benes

19. ervna 2020 Magr.
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FOND CILOVANEHO VYNOSU, OTEVRENY PODILOVY FOND
GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICNI SPOLECNOST, A.S. (dale v této &asti jen ,,Fond”)

POPISNA CAST

Ke dni splatnosti, tj. k 31. 3. 2020

INFORMACNI POVINNOST

Ve smyslu § 234 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech,
ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen,,ZISIF”), a Pfilohy &. 2 k vyhld3ce ¢&. 244/2013 Sb., o blizi
upravé nékterych pravidel zdkona o investi¢nich spoleénostech a investiénich fondech,
ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen, Vyhldska”), a &lankd 103 ai 107 Nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) ¢.231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky
provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled (dale jen ,,Nafizeni
AIFMD”), uvadi spolecnost Generali Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s., se sidlem
Na Pankrdci 1720/123, 14021 Praha 4, 1CO: 438 73 766, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vloZka 1031 (dale jen , Spoleénost*):

identifikacni udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manaZera), pfipadné
externiho spravce fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé, po kterou
tuto cinnost vykonaval, véetné stru¢ného popisu jeho zkusenosti a znalosti

Cely majetek Fondu po celé obdobi obhospodafovala Spoleénost. Spoleénost je opravnéna
podle ZISIF v rozsahu uvedeném v povoleni udé&leném Ceskou narodni bankou:
i) obhospodarovat investiéni fondy nebo zahraniéni investiéni fondy; ii) provddét administraci
investicnich fondl nebo zahraniénich investi¢nich fondu; iii) obhospodafovat majetek
zékaznika, je-li soucdsti investicni ndstroj, na zakladé volné Gvahy v rdmci smluvniho ujednéni
(portfolio management); iv) provadét U(schovu aspravu investiénich ndstroji véetné
souvisejicich sluZeb, avak pouze ve vztahu k cennym papirlm azaknihovanym cennym
papirdm vydavanym investi¢énim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem; v) pfijimat
a predavat pokyny tykajici se investi¢énich ndstrojd; vi) poskytovat investiéni poradenstvi
tykajici se investinich nastroju. Spolecnost je oprdvnéna pfesdhnout rozhodny limit.
Spole¢nost vykondvala v pribéhu rozhodného obdobi ve vztahu k Fondu standardni &innost
dle statutu Fondu.

Portfolio manaZerem Fondu byl v rozhodném obdobi:

Ing. Daniel Kukacka

Vzdélani:

1987 - 1993 CVUT v Praze, obor: technicka kybernetika
1995 Maklérska zkouska



b)

c)

d)

e)

FOND CILOVANEHO VYNOSU, OTEVRENY PODILOVY FOND
GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTIENi SPOLECNOST, A.S. (déle v této &asti jen ,,Fond”)

POPISNA CAST

Ke dni splatnosti, tj. k 31. 3. 2020

Odborna praxe:

01/2016 — dosud Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s., portfolio
manager

9/2007 - 12/2015 Generali Investments CEE, a.s. {(do 06/2008 PPF Asset
Management a.s.,

06/2008 - 01/2015 Generali PPF Asset Management a.s.), portfolio manaZer

10/2000 - 9/2007 CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s., senior portfolio manazer
a €len dozorci rady (do 10/2004)

6/1999 - 5/2000 PPF investi¢ni spoleCnost a.s., portfolio manaZer aélen
predstavenstva

2/1997 - 6/1999 PPF burzovni spole¢nost a.s., portfolio manaZer

2/1995 - 2/1997 Stratego Invest, analytik

2/1995 - 2/1996 Stratego Invest, portfolio manaZer

2/1996 Stratego Invest, vedouci oddéleni spravy aktiv

identifikacni udaje kaidého depozitife Fondu vrozhodném obdobi a dobé, po kterou
¢innost depozitafe vykonaval

Depozitdfem Fondu po celé rozhodné obdobi byla spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B,
vloZka 3608, ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92.

identifikacni udaje kaidé osoby povéfené Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu,
pokud je u této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zaji$tuje spole¢nost UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze
oddil B, vloZka 3608, ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92.

identifikacni udaje kaidé osoby opravnéné poskytovat investi¢ni sluzby, kterd vykonavala
¢innost hlavniho podplrce ve vztahu k majetku Fondu, v rozhodném obdobi, a Gdaj o dobé,
po kterou tuto ¢innost vykonavala

Pro Fond neexistuji osoby vykonavajici ¢innost hlavniho podptrce.

identifikaci majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke dni, kdy
bylo provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny

a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Ke dni splatnosti uz fond nedrzel v majetku Zadné cenné papiry.



FOND CILOVANEHO VYNOSU, OTEVRENY PODILOVY FOND
GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICNI SPOLECNOST, A.S. (dale v této &asti jen ,,Fond*)

POPISNA CAST

Ke dni splatnosti, tj. k 31. 3. 2020

f) vyvoj hodnoty podilového listu nebo akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé; pokud
investicni strategie investi¢niho fondu sleduje nebo kopiruje uréity index nebo jiny finanéni
kvantitativné vyjadfeny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném
obdobi v grafické podobé
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g) soudni nebo rozhodc¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik cennych papirt
nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych Fondem, jestlize hodnota pfedmétu sporu
pfevysuje 5 % hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi

Spole¢nost neni jménem nebo na ucet Fondu ucastnikem soudnich nebo rozhodgich spord,
které se tykaji majetku nebo naroku podilnikl Fondu, jejichi hodnota pfedmétu sporu
pfevysuje 5 % hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi.

h) hodnotu viech vyplacenych podild na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii

Fond je fondem rlistovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veskery zisk je reinvestovan v rdmci
hospodareni Fondu.



i)

FOND CILOVANEHO VYNOSU, OTEVRENY PODILOVY FOND
GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTIENi SPOLEENOST, A.S. (dile v této Easti jen ,,Fond”)

POPISNA CAST

Ke dni splatnosti, tj. k 31. 3. 2020

udaje o skuteéné zaplacené uplaté obhospodafovateli za obhospodafovani fondu,
s rozliSenim na Gdaje o uplaté za vykon cinnosti depozitafe, administratora, hlavniho
podpuirce a auditora, a udaje o dalich nakladech é&i danich

Naklady na obhospodarovani Fondu €ini v souladu se statutem Fondu 0,50 % z primérné ro&ni
hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu. Naklady na sluzby depozitare ¢ini v souladu se smlouvou
s depozitdfem Fondu 0,07 % rocné z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu
(viz pfiloha ucetni zavérky Fondu Vykaz zisku a ztraty).

popis rizik souvisejicich s derivaty, idaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafiovani Fondu za rozhodné
obdobi, v€etné udaji o protistranach obchodil, druhu a vysi pfijatého zaji$téni, vynosech
a nakladech spojenych s pouiitim téchto technik, a informace o investi¢nich limitech
ve vztahu k derivatim sjednanym na Gcet tohoto Fondu

V rozhodném obdobi byly investice do Fondu provadény v souladu s investiéni strategii
stanovenou statutem Fondu a pfisluSnymi pravnimi predpisy, zejména nafizenim vlady
¢. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fond( a o technikach k jejich obhospodafovani,
ve znéni pozdéjsich predpisu.

Rizika derivath zahrnuji vSechna rizika podkladovych aktiv a navic néktera dalgi, jako napfiklad
kreditni riziko emitenta, riziko likvidity {(zejména u OTC derivati), riziko vypofadani a riziko
nelinedrni zavislosti na cené podkladového aktiva. Obecné se finanéni derivaty (zejména opce
a opcni listy) vyznacuji tzv. pdkovym efektem.

Fond vyuzivd ménové forwardy a ménové swapy zejména za Gfelem ménového zajidténi a dale
za Ucelem efektivniho obhospodafovani majetku. Jednd se zejména o omezeni ménového
rizika stavajicich pozic v cizoménovych investicich. Ddle Fond muZe vyuZivat derivaty k Fizeni
Urokového rizika a repo obchody.

Derivatové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) a repo obchody byly v rozhodném
obdobi provddény s nasledujicimi protistranami: Ceskd spofitelna, a.s., Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni sloZzka, PPF banka a.s. a UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., ING Bank N.V., Komeréni banka, a.s., Ceskoslovenska obchodni
banka, a.s., JP Morgan Securities PLC. Pfi derivatovych obchodech se vyuZiva kolateralizace.

Investiéni omezeni jsou v souladu s prislusSnymi pravnimi predpisy a statutem Fondu. PF¥i
hodnoceni rizik Spole¢nost kontroluje expozice viéi riziku plynoucimu z finanénich derivatQ
vi¢i jedné protistrané, celkovou expozici Fondu pomoci standardni zdvazkové metody,
celkovou otevienou ménovou pozici, hodnotu zajisténi ménové pozice v dané méné a dalsi
limity.

Mezi hlavni rizika, kterym mohou Fondy ¢elit, patfi: trzni riziko, kreditni (Gvérové) a tUrokové
riziko (v pfipadé konzervativnich, dluhopisovych a smiSenych fondu), akciové riziko (v pripadé
smiSenych nebo akciovych fondll), ménové riziko, riziko derivatl, riziko vypofadani, riziko
koncentrace, riziko likvidity, ekonomicka a politicka rizika, operaéni rizika a rizika ztraty



k)

FOND CiLOVANEHO VYNOSU, OTEVRENY PODILOVY FOND
GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICNI SPOLECNOST, A.S. (dale v této &asti jen ,Fond*)

POPISNA CAST

Ke dni splatnosti, j. k 31. 3. 2020

svws

nebo v dokumentu Fondu Sdéleni kli€ovych informaci pro investory dostupném na internetové
adrese Spolecnosti.

Na zdkladé Nafizeni Komise (EU) €. 583/2010 ze dne 1. ¢ervence 2010, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o kli¢ové informace pro
investory a podminky, které je tfeba splinit pfi poskytovani klicovych informaci pro investory
nebo prospektu na jiném trvalém nosici, nez je papir, nebo prostfednictvim internetovych
strdnek byla vytvofena jednotna metodika pro uréeni rizikovosti fondu pomoci tzv.
syntetického ukazatele rizikovosti (dale téZ ,SRRI”), ktery nabyva hodnoty 1 (nejméné rizikova
investice) aZ 7 (nejvic rizikova investice). Stupnice ma umoznit srovnani rizikovosti investiénich
fondl v ramci Evropské unie. Hodnota SRRI k 31. 03. 2020 pro tento Fond je 3. Synteticky
ukazatel rizika (SRRI) zohledruje kolisani hodnoty podilového listu v €ase a znazorriuje
potencialni vynos investice ve vztahu k souvisejici rizikovosti fondu. Cim vy3ii toto &islo je, tim
vy$8i mGZe byt vynos, ale tim je také tento vynos méné predvidatelny a investor tedy muZe
utrpét i ztratu. Ani zafazeni Fondu do nejméné rizikové skupiny neznamena investici bez rizika.
Zafazeni do pfisludné skupiny bylo u¢inéno na zakladé Gdaji z minulosti, které nejsou vidy
spolehlivym voditkem, pokud jde vyvoj rizikového profilu v budoucnu. Synteticky ukazatel
rizika se pravidelné pfehodnocuje, a jeho hodnota se proto miZe ménit. Aktualni hodnota SRRI
pro tento Fond je uvedend v dokumentu Sdéleni klicovych informaci pro investory dostupném
na internetové adrese Spolec¢nosti (viz vyse).

Spoleénost ve smyslu Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 2015/2365
o transparentnosti obchodd zajistujicich financovani a opétovného pouZiti a o zméné nafizeni
(EV) ¢. 648/2012 (ddle jen ,Nafizeni SFT") informuje, Ze pro uéely poZadavku é&l. 13 odst. 1
pism. a) Nafizeni SFT nebyly v rozhodném obdobi vyuZivany operace a obchody, které by mély
byt dle Nafizeni SFT uvadény ve vyroéni zpravé Fondu.

v pfipadé fondu kolektivniho investovani, ktery neni otevienym podilovym fondem
ani akciovou spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, Gdaj o dni, kterym konéi doba,
na kterou byl fond zalozen, a informaci, zda poté vstoupi do likvidace, nebo se preméni
na otevieny podilovy fond

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, Ze Fond je otevienym podilovym fondem.

v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery sleduje urcity index nebo jiny finanéni
kvantitativhé vyjadfeny ukazatel (benchmark), roéni odchylku sledovani mezi vykonnosti
daného fondu a vykonnosti sledovaného indexu véetné vysvétieni rozdilli mezi oéekdvanou

a skute¢nou odchylkou sledovani za p¥isluiné obdobi

Fond nesleduje Zadny urcity index ani benchmark.
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v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery investuje do nemovitosti nebo u&asti
v nemovitostni spole¢nosti, Gidaje o nabyti nemovitosti do jméni tohoto fondu za cenu, ktera
je vyssi o vice nez 10 % nez nizsi z cen podle posudkd znalch nebo élent vyboru odborniki
véetné zdlvodnéni, udaje o prodeji nemovitosti z majetku tohoto fondu za cenu, ktera je

nizSi o vice nez 10 % nez vyssi z cen podie posudki znalch nebo élenti vyboru odborniki
véetné zdivodnéni

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, Ze Fond neinvestuje do nemovitosti nebo Géasti v
nemovitostnich spolec¢nostech.

srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitilu na jednu akcii nebo podilovy
list za 3 uplynula Gcetni obdobi, pficemz srovnavané hodnoty se tykaji vidy konce Géetniho
obdobi

Fondovy kapital na Fondovy kapital celkem Pocet podilovych

podilovy list (v K¢) (v tis. K¢) lista
31.12.2014 - - -
31.12.2015 - - -
31.12.2016 0,9964 498 900 500 760 255
31.12.2017 1,0280 513 257 499 240 594
31.12.2018 1,0240 508 194 496 271 440
31.12.2019 1,0584 520 934 492 202 111
31.03.2020 1,0620 521 154 490 729 182

udaje o podstatnych zméndch udajli uvedenych ve statutu investiéniho fondu, ke kterym
doslo v prubéhu Géetniho obdobi

Provedené upravy ve statutech fondd predstavuji pravidelné zmény v dynamickych adajich,
pripadé zmény vyplyvajici z pravnich predpist, pficemz nejde o podstatné zmény.

udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovniki a vedoucich osob, které mohou
byt povaZioviany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investiéniho fondu jeho
pracovnikiim nebo vedoucim osobam v tGi¢etnim obdobi, élenénych na pevnou a pohyblivou
slozku, udaje o poctu pracovnikt a vedoucich osob obhospodafovatele tohoto fondu a ddaje
o pripadnych odméndchza zhodnoceni kapitdlu, které investiéni fond nebo jeho
obhospodatovatel vyplatil

Spole€nost nema k dispozici vy3e uvedené udaje aZ na urover jednotlivych fondl. Kompletni
informace tykajici se odménovani jsou uvedeny ve vyroéni zpravé Spoleénosti.
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udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikii nebo vedoucich osob, které
mohou byt povaiovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem investiéniho fondu
tém z jeho pracovnikii nebo vedoucich osob, jejichZ ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy
profil tohoto fondu

Spole¢nost nema k dispozici vy$e uvedené Udaje aZ na trover jednotlivych fond(. Kompletni
informace tykajici se odménovani jsou uvedeny ve vyro¢ni zpravé Spole¢nosti.

udaje o zpfistupnéni informaci podilnikiim, spolecnikiim nebo obmyslenym fondu stejné tak
zaméstnancim nebo jejich zastupctim (splnéni kritérii, pfekroeni podilu na hlasovacich
pravech, zhodnoceni vyvoje podnikani a jeho budouci vyvoj, nabyti vlastnich akcii)
obhospodarovatel specidlniho fondu zahrne do vyroéni zprivy jim obhospodafovaného
specidlniho fondu, k jehoZ majetku se vztahuje podil na hlasovacich pravech

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, Ze Fond nenapliiuje podminky § 34 odst. 1 ZISIF.
strucné informace o systému odménovani nékterych osob

Spole¢nost vytvofila systém pro odménovani svych zaméstnanc(, v¢. vedoucich osob, kterym
se stanovi, Ze odména je tvofena narokovou sloZkou (mzda) a nenarokovou slozkou (bonus).
Nendrokova slozka odmeény je vyplacena pfi spinéni pfedem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodareni Spole¢nosti, finanéni skupiny Generali a hodnoceni
vykonu pfislusného zaméstnance.

Spoleénost uplatiiuje specifické zasady a postupy pro odmériovani ve vztahu k zaméstnancam,
ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym moZe byt vystavena Spoleénost nebo
ji obhospodarovany investi¢ni fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odméfiovani
podporuji fadné a Gcinné fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad rdmec rizikového
profilu obhospodafovanych investi¢nich fond(, jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji
postupy k zamezovani stfetu zajmd.

zverejnéni odmén — zvetejiiuji-li se tdaje na drovni spravce, uvedou se udaje rozdélené
podle jednotlivych alternativnich investicnich fondi, jsou-li tyto udaje k dispozici nebo
snadno pfistupné; jako soucast zvefejnéni se uvede popis, jak bylo rozdéleni udaju
provedeno

Spole¢nost nema k dispozici idaje aZ na urover jednotlivych fondd tykajici se celkovych odmén
viech zaméstnanclh spravce, zcela nebo ¢asteéné zapojenych do &innosti alternativniho
investitniho fondu ¢i pomérné ¢asti celkovych odmén zaméstnanch sprévce. Kompletni
informace tykajici se odménovani jsou ve vyrocni zpravé Spoleénosti.
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v

Ve smyslu zdkona €. 563/1991 Sb., o uéetnictvi, v aktudlnim znéni, uvadi Spole¢nost
informace o:

1. nabytivlastnich akcii nebo viastnich podili Fondem
Fond v rozhodném obdobi nenabyl Zddné vlastni akcie ani vlastni podily.

2. pobocce nebo jiné ¢dsti obchodniho zdvodu Fondu v zahraniéi
Fond v rozhodném obdobi nemél Zidné pobocky nebo jiné &asti obchodniho zavodu
v zahranici.

Informace tykajici se ostatnich aktivit v oblasti vyzkumu a vyvoje, ochrany Zivotniho prostiedi
a pracovnépravnich vztahl a ostatnich nefinanénich informaci jsou uvedeny ve vyroéni zpravé
spolenosti ASSICURAZION! GENERALI S.P.A. dostupné na adrese: https://www.generali.com/.

Informace o pfedpokladaném vyvoji ¢innosti Fondu v roce 2020

Z davodu likvidace fondu se v roce 2020 neocekdvaji Zzadné dalsi éinnosti ani zmény, které by
mély dopad na investi¢ni strategii Fondu nebo na klienty.



