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Klicové udalosti Vyvoj akciovych trh{l
CNB na unorovem zasedani -

urychlila tempo snizovani urokd, o O
koruna reagovala oslabenim e
Mirny rust akcii na vétsiné trha, ale fzj

investofi se nyni kromé urokul soustredi s0%

i na firemni vysledky. 2%

Po predchozim silnych rlstech akciim zacatek roku
nesvedcil. Vize snizovani Urokovych sazeb vSak zU- 8232833 ILLLge8esnnEggsaaaRgegegggyIgye
stava a mnohé rlstové tituly zverejnily siiné trzby za

4. Ctvrtleti i solidni vyhled. Napfiklad Tesla ovsem pre-
kvapila svymi vysledky negativné a poslala dold i akcie
dalsich vyrobct spotrebitelského zbytného zbozi. S&P

Vyvoj ceny zlata a ropy

500 si nakonec pripsal zisk 1,6 %. Zacatek vysledkové $uUs/barel $US/unci
. v v v . , 135 2100
sezony v Evropé byl o néco horsi, ekonomicka data 125 ——Ropa Brent
vak akciim pomohla (+1,4 %), stejné jako Cinska sti- o —Zhato (vpravo) 1900
mulacni opatfeni. Stfedoevropsky CECE EUR posilil jen pos 1700
00,8 % kdyz pokles v Polsku (-2,7 %) odmazal ¢ast 7 1500
rastd v Ceské republice (+2,8 %) a Madarsku (+5,6 %). 55 1300
Ceny Geskych viadnich diuhopisti na delsich splat- b 1100
nostech v lednu mirné klesly, k ¢emuz prispél vyvoj na s 900
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globalnich trzich. Domaci faktory naopak vedly k rdstu
cen kratSich dluhopisg s tim, jak trh zvySoval sazky na
letodni pokles Urokd CNB. CNB na zasedani 8. Unora

zrychlila tempo uvolfiovani své politiky, kdyz snizila repo Mezirodni inflace v Ceské republice (V %)
sazbu o pll procentniho bodu na Uroven 6,25 %. Nova

progndza z dilny centralni banky vyznéla v holubi¢im 200

ténu, nebot pro konec letosniho roku odhaduje repo 140

sazbu na Urovni 3 % s dalsim poklesem v prvnim po- o0

loleti 2025. Koruna na tyto zpravy reagovala oslabenim m

do oblasti 25,20 za euro. Slabsi koruna hovori proti dal- 0
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&imu prohloubeni tempa snizovani trokt CNB.

. Soucasna , 7 , o
Akciové indexy 1M 3M L Viynosy statnich diuhopist
USA (DJIA) 1,20% 1542% 11,92% 38150
Némecko (Dax)  0,91% 14,13% 11,74% 16 904 o s15%
6,0% 5.36%
Stredni Evropa 0,31% 9,67% 26,52% 1824 5.0% 421%
3,84% 3,91%
4,0%
. p—
Komodity 1M 3m 1R oot 0% % )
Zlato 0,82% 3,30% 6,22% 2050 fgj 247
Ropa Brent 6,06% -6,52% -3,29% 81,71 0.0%
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Udalosti, které hybou trhem

Udalost Vliv na trh Dopady

Ve 4. Cturtleti loriského roku doséhl anualizovany rlst ekonomiky 3,3 % a podilely se na ném vSechny
slozky domaci poptavky. Zviast vyznamnym pozitivnim prekvapenim je silny rlst spotrebitelské poptavky
v zavéru roku, ktery nenarusily ani vysoké urokoveé sazby. Jejich dopad je nejvice patrny na trhu nemovitos-

1\ ti, kde aktivita stagnuje na relativné nizkych Urovnich, ale i zde byl spojen zavér roku s ozivenim rezidenéni
vystavby. Asi nejvétsim prekvapenim je situace na trhu prace. Data za leden ukézala nardst tvorby novych
pracovnich mist na 317 tisic, tj. nejvice od unora loriského roku. Navic priizkum mezi doméacnostmi potvr-
dil stabilizaci miry nezaméstnanosti na 3,7 % a rdst mezd zrychlil na 0,6 %, nejvice od tinora 2022.

Co se ty¢e makro dat, tak dle predbézného bleskového udaje za loriské zavérecné Ctrtleti HDP eurozény
mezikvartalné stagnoval a mezirocné mirné vzrostl o 0,1 %. Mezikvartaini stagnace HDP znamena, ze se

Eurozdna se tésneé vyhnula recesi % ekonomika eurozony v lofiském 2. pololeti vyhnula technické recesi. V kontextu prazkum@ PMI, jez signa-
lizovaly pokracujici pokles ekonomické aktivity, byl tdaj o HDP prijemnym prekvapenim. Za cely rok 2023
vykézala eurozéna rlist HDP 0 0,5 %.

RUst HDP ve 4. Gtvrtleti sice dosahl slusné Urovné 1 % mezictvrtletné a 5,2 % mezirocné, avsak jeho struk-

tura je znacné nevyrovnana. Pokraduje pokles rezidencnich investic, primysl bojuje se slabsi poptavkou

. oL doma i v zahrani¢i a maloobchodni trzby vaznou. Zaroven se prohlubuji znamky stresu na trzich ¢inskych

PokraCovala nepresvédcCiva data \l' aktiv. Vynosy viadnich diuhopisti poklesly na nejnizéi troveri za poslednich dvacet dva let, ceny nemovi-

o sile ¢inské ekonomiky tosti pokracuiji v poklesu a propad akciovych trhi nabyva nebezpecnych rozmérd. Snahy ¢inskych autorit

0 obrat z(stavaji prevazné netspésné. V lednu jsme byli svédky snizeni miry povinnych minimalnich rezeryv,

prijeti fady omezovani na spekulace na pokles mistniho trhu a pfiprav na masivni nakupy domacich akcii
ze strany statem ovladanych investic¢nich fondd.

Ekonomice USA se dafi

Individualni portfolia Generali Investments CEE

1 mésic | 3 mésice | 6 mésicl

Investiéni strategie

Z¥ RD  depozitni strategie GO 0,57% 1,52% 3,23% 0,57% 6,77% 138,41% 14,46% 14,86% 16,81%
AD  dluhopisové portfolio 0,83% 3,39% 4,74% 0,83% 8,64% 8,88% 7,23% 9,56% 14,00%
AD+  korporatni dluhopisy AVAVEIvaV IV 1,26% 4,83% 5,73% 1,26% 10,52% 6,91% 5,62% 9,94% 16,07%
A10  smiSené portfolio, 10% akaii 0,99% 4,49% 4,95% 0,99% 9,77% 8,93% 9,16% 12,88% 19,04%
A30 smiSené portfolio, 30% akcii 1,31% 6,74% 5,43% 1,31% 12,09% 8,72% 12,71% 19,28% 28,89%

AS0  smiené portfolio, 50% akcii 1,63% 9,04% 585% @ 1,63% 14,40% 8,65% 16,32% 25,75% 38,74%

+ varianty aktivni investi¢ni strategie: Dluhopisovou slozku tvofi pouze korporatni emise, bez stétnich dluhopist,

Generali fondy - institucionalni tfida

Generali Fond konzervativni 0,63% 2,50% 4,16% 0,63% 7,68% 10,47% 7,96% 9,16% 12,53%
Generali Fond vyvazeny 0,61% 2,91% 4,43% 0,61% 7,95% 9,64% 8,67% 10,36% 14,41%
Generali Fond korporétnich diuhopist 1,27% 4,86% 5,78% 1,27% 10,62% 7,11% 5,92% 10,34% 16,57%
Generali Fond balancovany konzervativni 1,36% 6,53% 5,95% 1,36% 12,87% 7,23% 9,70% 16,23% 24,21%
Generali Fond globalnich znacek 1,74% 15,16% 6,26% 1,74% 20,56% 10,64% 28,29% 55,76% 79,63%
Generali Fond stabilniho rdstu 2,89% 12,76% 717% 2,89% 18,42% 13,50% 31,53% 47,07% 71,98%

ejCastéj$i volba institucionalnich zakaznika GICEE
ejuspesnejsi investicni strategie v poslednich letech (2019-2024)
<7 nejuspé&sngjsi investiéni strategie v predchozich letech (2002-2018)

* 2024 = VWkonnost od 31. 12. 2023.
Vypocty Generali Investments CEE, data od 1. 1. 2015 do 31. 1. 2024; po¢atecni hodnota = 100 %

Simulovana vykonnost investicnich strategii GICEE ukazuije vysledky portfolii strukturovanych dle platné nabidky pro institucionalni klienty. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem
budouci vykonnosti. Pfi zndzornéni vykonnosti z doby pred zavedenim institucionalni (,I) tfidy investi¢nich fond( GICEE vychéazime z vykonnosti tehdy existujicich tfid po zohlednéni rozdiiné

Zjistit pfimo u spravce.
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Srovnani vykonnosti

Hotovost a kratkodobé dluhopisy
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= Generali depozitni strategie (RD)

@ Generali Fond konzervativni*

Conseq Invest Konzervativni

€SOB Premiéra

——KBPB ST Strategy PRIVATE

——Erste - CS Sporoinvest DPM C (od 11/2017)
——(S0B CZK Medium

——Raiffeisen fond diuhopisové stability
—— Amundi CR - Sporokonto
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Dluhopisy
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@ Generali Fond korporatnich dluhopisii*

e Generali Fond vyvazeny*

@ Generali AD

——Erste - €S korp. diuhopisovy DPM C (od 11/2017)
Conseq Korporétnich dluhopisti

CSOB UNO+

= Erste - CS Sporobond DPM C (od 11/2017)

= KBPB Bond Strategy PRIVATE

—— ¢S08B Dluhopisovy

—— Amundi CR - Dluhopisovy PLUS

= Erste - CS Trendbond DPM C (od 11/2017) '
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e Generali Fond globdlnich znagek*

@ Generali Fond stabilniho riistu*

——— Erste CS Top Stocks DPM C (od 11/2017)
- - - - ESPASTOCK GLOBAL

ING Aria - Lion Aggressive

CSOB Akciovy

----- PARVEST Equity World Low Vol.

= KBPB Equity Strategy PRIVATE

----- Reiffeisen fond globalnich trhi

Amundi CR IM - akciovy fond
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iM  3M 2024 1rok 3roky 5let
Generali Fond konzervativni* 0,63% 2,50% 0,63% 7,68% 7,96% 12,53%
Generali RD 057% 1,52% 057% 6,77% 14,46% 16,81%
Conseq Invest Konzervativni 0,72% 2,33% 0,72% 6,62% 11,73% 15,66%
CSOB Premiéra 0,51% 1,56% 0,51% 6,06% 11,57% 13,33%
KBPB ST Str, PRIVATE 0,55% 1,54% 0,55% 6,41% 10,35% 12,03%
Erste — CS Sporoinvest™ 0,64% 2,07% 0,64% 7,04% 10,82% 11,52%
¢SOB CZK Medium 0,61% 1,69% 0,61% 540% 848% 10,38%
Sggﬁ’i't?e” fond diuNOpISOVE s 5h0r  1749% 0.52% 544% 492% 7,39%
Amundi CR - Sporokonto 0,53% 1,85% 0,53% 6,46% 4,85% 6,67%

LY 3M 2024 1rok 3roky 5 let
Sﬁﬂiﬁ!;"”d korporatnich 4 o700 4 86% 127% 10.62% 5.92% 16,57%
Generali Fond vyvazeny* 061% 291% 0,61% 7,95% 9,64% 8,67%
S;Tgﬁg Sb'\‘g)“’p'sove 0,83% 3,39% 0,83% 864% 888% 7,23%
S(jﬁzgi;%yi?rp* 051% 424% 051% 9,97% 032% 811%
Conseq Korp, dluhopist 0,95% 3,31% 0,95% 9,08% 14,30% 21,02%
CSOB UNO+ 081% 2,09% 081% 551% 838% 13,55%
Er;,t\j éCS Sporobond 0,39% 553% 0,39% 10,06% -0,45% 4,88%
Reiffeisen fond dluh,pf, 041% 550% 0,41% 8,78%
KBPB Bond Str PRIVATE 055% 357% 055% 6,14% 203% 536%
¢SOB Dluhopisovy 068% 3,77% 0,68% 10,92% -059% 1,53%
Amundi CR - Obligaéniplus ~ 0,55% 5,34% 0,55% 12,22% -16,41% -16,86%
Erste — CR Trendbond** 3,22% 7,28% 13,74% 13,74% -16,78% -15,39%

1™ 3M 2024 1rok 3roky 5let
Snear‘éegil' Fond globalnich 1,74% 15,16% 1,74% 20,56% 28,29% 79,63%
sz?j*ra“ Fond stabilniho 2.89% 12,76% 2,89% 18,42% 31,53% 71,98%
Er;,t\j CCS Top Stocks 0,63% 21,57% 0,63% 0,09% 18,81% 4540%
ESPA STOCK GLOBAL' 4,98% 1627% 4.98% 17,80% 17,22% 69,23%
ING Aria - Lion Aggressive 2,49% 13,78% 2,49% 13,70% 34,54% 65,00%
GSOB Akciovy 213% 14,13% 2,13% 19,52% 31,15% 70,85%
PARVEST Eq, W, Low Vol, ' 3,59% 13,56% 3,59% 12,47% 23,23% 39,56%
KBPB Equity Str, PRIVATE 1,65% 13,45% 1,65% 16,17% 39,18% 62,09%
Reiffeisen fond glob, trhd ° 204% 14,93% 294% 977% 12,75% 34.91%
Amundi CR IM - akciovy fond ~ 3,13% 12,85% 3,13% 17,24% 16,41%

* Instituciondini tfida (,1); **TRIDA DMP C OD 11/2017, Wpodty Generali Investments CEE, data od 1. 1. 2015 do 31. 1. 2024; podatedni hodnota = 100 %

' PreruSované je znazornén vyvoj ceny fondd s volngjsim pristupem k zajisténi ménového rizika.

Simulovana vykonnost investi¢nich strategii GICEE ukazuje vysledky portfolii strukturovanych dle platné nabidky pro institucionaini klienty. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym
ukazatelem budouci vykonnosti. Pri zndzornéni vykonnosti z doby pred zavedenim instituciondini (,1“) tfidy investi¢nich fond{ GICEE vychézime z vykonnosti tehdy existujicich tfid po

nabidka GICEE, nebo je Ize Zzjistit pfimo u spravce.
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Srovnani vykonnosti

1M 3M 2024 1rok 3roky 5let

Smlléené por—tfollo 10% akC”' Generali A10 0,99% 4,49% 0,99% 9,77% 9,16% 19,04%
CS Konzervativni mix FF** 0,35% 4,88% 0,35% 7,15% 6,87% 13,59%

170%  ewmmmGenerali A10

9 = (S Konzervativni mix FF
122; Erste MPF10 CS YOU INVEST solid** 0,52% 4,34% 0,52% 6,82% 6,11% 13,58%
= (CSOB PPF Largo
155% - govou ivesy solid
150% Erste MPF 10 0,561% 5,36% 0,51% 7,08% 7,06% 12,69%
145%
140%
135%
130%
125%
120%
115%
110%
105%
100%
95%
90%

CSOB PPF ,Largo* 0,30% 5,04% 0,30% 7,87% 4,62% 11,56%

™ 3M 2024 1rok 3roky 5let
1% 4 H. e i ) 0 0 0 0 0,
Smlsene portfollO. 30 % akC” Generali A30 1,31% 6,74% 1,30% 12,09% 12,71% 28,89%
Generali Fond balancovany 4 560, g 5305 1,36% 12,87% 9,70% 24,21%
170%  m=—Generali A30 konzervativni
Y Generali Fond balancovany konzervativni*

165% KB PSA 2 - Exclusive .

160% Kb bucusive KB PSA 2 - Exclusive 127% 7,05% 1,27% 11,88% 7,08% 10,95%

155% Cs Vyvézeny mix FF

150% F&giﬁjfinmmeme CS Vyvazeny mix FF™ 0,98% 8,19% 0,98% 9,69% 11,17% 23,13%
145% €5 YOU INVEST balanced
140%

135%
130%
125%
120%
115%
110%
105%

Erste MPF 30 0,49% 8,52% 0,49% 9,52% 6,39% 18,26%

CSOB PPF ,Moderato* 0,57% 8,15% 0,57% 9,62% 5,94% 18,23%

CS YOU INVEST balanced** 0,42% 7,79% 0,42% 8,60% 5,13% 17,38%

100% & ING Aria — Lion Moderate 044% 9,53% 0,44% 9,94% 2,32% 11,45%
95%
90%
1M 3M 2024 1rok 3roky 5let
v 7 . . 3 H 0, 0, 0, 0, 0, 0,
Smlsene por*tfollo' 50 % akC” Generali A50 1,63% 9,04% 1,63% 14,40% 16,32% 38,74%
ING Aria — Lion Balanced 1,15% 9,90% 1,15% 10,36% 14,65% 31,83%
180% N v
5% o enerali A8 anced CSOB PPF ,Presto” 1,03% 10,31% 1,03% 11,07% 13,10% 29,49%
170% éSOB PPF Pre}(o
165% R CS Dynamicky mix FF 0,87% 10,30% 0,87% 10,00% 9,25% 23,59%
122;/” €S YOU INVEST active
150% e KBPB Balanced Strategy 0,99% 6,75% 0,99% 10,28% 17,28% 28,12%
145%
o CS YOU INVEST active* 0,96% 11,68% 0,96% 9,72% 1,17% 10,63%
130%
125% Erste MPF 50 1,00% 9,49% 1,00% 10,21% 9,90%

120%
115%
110%
105%
100%

95%

90%

* Instituciondini tfida (,1); **TRIDA DMP C OD 11/2017, Wpodty Generali Investments CEE, data od 1. 1. 2015 do 31. 1. 2024; podatedni hodnota = 100 %
Simulovana vykonnost investi¢nich strategii GICEE ukazuje vysledky portfolii strukturovanych dle platné nabidky pro institucionaini klienty. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym
ukazatelem budouci vykonnosti. Pri zndzornéni vykonnosti z doby pred zavedenim instituciondini (,1“) tfidy investi¢nich fond{ GICEE vychézime z vykonnosti tehdy existujicich tfid po

nabidka GICEE, nebo je Ize Zzjistit pfimo u spravce.
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