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Klicové udalosti Wvoj akciovych trhd
CNB v prosinci zahdjila snizovani .
Urokd a tento proces by mél o e o

Stredni Evropa (CECE EUR)

pokraCovat po cely letosni rok

Dalsi rust akcii po nizich odhadech inflace
ze strany FEDu a ECB

FED signalizoval pro rok 2024 troji snizeni Grok{ a zno- 25%
vu snizil svj vhled na inflaci. V USA také vysla dobra 50%

ekonomicka data a index S&P 500 si za prosinec pfi- S5 5S35 5555555555555 8§s3s55s5s5ss5s3
psal 4,4 %. Evropska ECB snizila odhad inflace i rls-
tu ekonomiky, ¢imz priZivila sézku investor( na brzké
snizovani Urokd. Stoxx Europe 600 tak posill o 3,8 %.
V obou regionech vedly cyklicke tituly, avSak zaostavaly

Vyvoj ceny zlata a ropy

energetické akcie kvlli nizsi cené ropy, stejné jako de- $Us/barel $US/unci
fenzivni telekomy a utility. Stredoevropsky CECE EUR 125 S 210
vyrostl 0 4,2 % diky rally v Polsku (+5,8 %), avSak praz- e —Zlato (vpravo) 1900
skou burzu (+1,8 %) opét limitoval pokles akcif CEZ. Za pos .
cely rok 2023 patfil CECE EUR k nejsilngjSim indexim z 1500
vibec (+36 %). ig 1300
Ceny &eskych viadnich diuhopisti v prosinci rost- » e
ly, k CemuZ prispél jak vyvoj na globalnich trzich, tak P n DS inO N RE R NLNRS RS RS RS RARANNNRRRE

TS i oogo oo s oSS S SSSg

domécf faktory. CNB na zasedani 21. prosince snizila 8888588588588858885888588888888888818858
droky o &tvrt procentniho bodu: repo sazbu na Uroven
6,75 %. OCekavame, ze ke snizeni Urokd ve stejném
rozsahu CNB piistoupi i v tinoru a bfeznu, a ze v prd- Mezirodni inflace v éeSKé republice (V %)
béhu 2. Ctvrtleti mohou Uroky klesat o pdl procentniho
bodu v jednom kroku. Trh bude zaroven &ekat na data

o inflaci za letosni leden. Ta vyjdou az v poloving Unora 120
a jak z pohledu celkové urovné inflace v roce 2024, tak e
z pohledu dal$ich krokt CNB bude dlileZité, jak vyraz- s
né se v lednu projevi posuny v cenach energii a novo- B
ro&ni prepisovani cenik(l u potravin. I e T
B R Soucasna . e , .
Akciové indexy 1M M R e Vynosy statnich dluhopis(
USA (DJIA) 4,84% 12,48% 13,70% 37 690 ,
8,0%
Némecko (Dax)  3,31% 8,87% 20,31% 16752 7.0% g
6,0% 5,33%
Stredni Evropa 422% 19,87% 36,01% 1818 50% : k 4,25% a5 san
40% ki —r
Komodity Y 3M 1R Soucasna 3.0% e ss7% o i e
0% 240% ™ " 200%
Zlato 1,45% 11,49% 13,31% 2067 1.0%
0,0%
Ropa Brent 6,99% -19,17% -1032% 77,04 o o ” * o
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ZPRAVODAJ Z FINANCNICH TRHU

Udalosti, které hybou trhem

Udalost Vliv na trh Dopady

Bankovni rada na svém prosincovém zasedani snizila trokoveé sazby o ¢tvrt procentniho bodu: repo sazbu

na uroven 6,75 %. Na finanénim trhu pfevazovaly sazky na tento vysledek, nejistoty ale byly vyrazné s tim,
S e S AvANT ze by v bankovni radé mohla opét prevazit opatrnost s odsunutim prvniho snizeni sazeb do roku 2024.
ONB v prosinci zahajila snizovani 1\ CNB se tak pripojila k Madarsku a Polsku, kdyz coby tfeti centrdini banka v Evropské unii zacala snizovat

Urokové sazby. Pro snizeni Urok{ hovorila data z ¢eské ekonomiky v podobé Klesajici inflace, slabého
vykonu HDP a v porovnani s prognézou CNB také slabsiho rdstu mezd. Pokles trokd o ¢tvrt procentnino
bodu ocekavame také na zasedanich v Unoru a breznu.

Hlavnim tahounem byl dluhopisovy trh v USA. V zasadé pokracoval piibéh z predchozich mésicd a in-

Zavér roku 2023 prines! dalsf zisky vestoFi,zyyéiIi sézvky navob@t r_nénové politiky @merické centrev'a\nl' ba,nlgy (FED). Vysllvedelk jeho prosincového
. , % zasedani byl necekané pfiznivy pro trhy, a diky tomu se ocekavani prvniho snizeni sazeb posunulo na

pro dluhopisove trhy bfezen s cca 70% pravdépodobnosti. Clenové FEDu jiz neocekavaji dalsi zvySeni Urokovych sazeb. Pro
rok 2024 predjimaji pokles zakladni trokové sazby o 75 bazickych bodu a navrat inflace do blizkosti cile.

Oficidlni Index nakupnich manazerd se pohybuje na hodnotach indikujicich stagnaci — 49 pro prdmysl
a 50,4 pro sluzby. Podobné je to s tvrdymi daty. UrGité oZiveni Ize pozorovat pouze u stfednich a mensich
firem. Zaroven investi¢ni aktivita v nemovitostnim segmentu zlstava slaba. Cinské autority se nadale spo-
léhaji na nové uvery a dodavani likvidity jako hlavni nastroje k podpore aktivity.

Urokd

Ekonomicka data z Ciny budi rozpaky J,

Vyvoj fondu

Vykonnosti
Nazev fondu ISIN fondu Spolec¢nost
e [ e o

Generali Corporate Bonds Fund IEO0B4362Q21 GIC 0,96% 3,69% 5,68% -10,28% -5,08% 5,68%
Generali Corporate Bonds Fund - dividend class |IEOOBEVWHB64 GIC 1,09% 3,80% 5,82% -12,12% -9,20% 5,82%
Generali Emerging Europe Bond Fund IEOOB956BY68 GIC 1,40% 4,33% 10,34% -7,58% -6,94% 10,34%
Generali Dynamic Balanced Fund IEOOBGLNMQ96 GIC 1,92% 4,29% 10,51% -4,27% 10,20% 10,51%
Generali Stable Growth Fund |IEOO0B447QW86 GIC 2,38% 3,76% 14,10% 9,67% 46,59% 14,10%
Generali New Economies Fund IEOOB447TW9I1 GIC 3,31% 4,95% 15,34% -1,21% 16,48% 15,34%
Generali Emerging Europe Fund IEOOBB3XYJ47 GIC 4,68% 15,03% 37,11% 39,02% 33,69% 37,11%
Generali Balanced Commodity Fund IEOOB469TQ76 GIC 1,13% -5,04% -13,73% -8,44% -23,50% -138,73%
Generali Premium Conservative Fund IEO0B4361325 GIC 0,63% 2,36% 3,58% -0,53% 1,08% 3,58%
Generali Premium Balanced Fund IEOOBGLNMD67 GIC 1,57% 4,57% 9,14% -6,47% 6,18% 9,14%
Generali Premium Dynamic Fund IEOOBYZDV532 GIC 2,42% 5,27% 13,51% 9,19% 29,93% 13,51%

N.A. - Udaj nenf k dispozici (kratka doba existence fondu); GIC = Generali Invest CEE plc
Uvedené fondy jsou v EUR. Zdroj: GICEE

Finparada.cz e 2022
Y ** ) )

Finanéni produkt

generali-investments.cz roku 2022

SSET

Bi
A
MANAGEMENT
SERVICES

Aﬂ
ﬁlﬂr—5~ INVESTMENTS




1. 12. 2023 - 31. 12. 2023
strana 3

ZPRAVODAJ Z FINANCNICH TRHU

Porovnani konkurence

Porovnani konzervativnich fondd (31. 12. 2023) Fond 10k Sroky S et

Generali Premium 3.58% -053% 1,08%

ammm Generali Premium Conservative Fund (EUR) Conservative Fund (EUR)
104% ——UNIQA EUR Konto
——GS - EURO Short Duration Bond - P Cap EUR UNIQA EUR Konto 1,48% -0,04% -1,07%

——— Fidelity Euro Cash Fund
Franklin Euro Short Duration Bond Fund

102%

GS - EURO Short Duration 3.03% -2.70% -3.04%

100% T Bond - P Cap EUR
98% o Fidelity Euro Cash Fund 297% 1,61% -0,42%
st Franklin Euro Short Duration 404% 029% 1,88%
Bond Fund
94%
92%
Porovnani dliuhopisovych fondd (31. 12. 2023) Fond 110k 3 oky Skt

Generali Corporate
Bonds Fund (EUR)

NN (L) First Class Yield

5,59% -10,28% -5,03%

120%

6,64% -10,29% -1,72%

115% Opportunities
110% UNIQA EUROBOND 4,62% -6,22% -3,95%
1os% ERSTE BOND . ) .
o0 CORPORATE PLUS 8,85% -530% 6,07%
959 IAD Euro Bond 6,95% -4,58% 1,01%

N e Generali Corporate Bonds Fund (EUR) -
90% ——NN (L) First Class Yield Opportunities

. —— UNIQA EUROBOND
85% ——ERSTE BOND CORPORATE PLUS

IAD Euro Bond
80%
‘. S o Fond 1rok  3rok 5 let
Porovnani akciovych fondu (31. 12. 2023) .

Generali Stable
Growth Fund (EUR)

NN (L) Global High Dividend 9,86% 36,55% 60,49%

SLSP Fond
maximalizovanych vynosov

FF — Global Dividend
Fund hedged

BNP Paribas
Sustainable Global Equity

13,57% 9,67% 46,59%

204%
e Generali Stable Growth Fund (EUR)

———NN (L) Global High Dividend

= SLSP Fond maximalizovanych vynosov
174% ———FF - Global Dividend Fund hedged
164% BNP Paribas Sustainable Global Equity

194%

184%

24,57% 14,92% 79,65%

154%

11,88% 16,76% 46,07%

144%

134%

15,71% 4,77% 48,31%

124%

114%
104% il
94%
84%
74%
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Vypocty: Generali Investments CEE, po¢étek od 1. 8. 2014 podle dostupnych dat k fondm
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Komentar k fondum (stfednédoby vyhled)

DLUHOPISY

Generali Corporate Bonds Fund FKD - EUR

Dluhopisovy fond investujici pfevazné do kvalitnich firemnich dluhopisi. Do-

poru¢ovany minimalni investiéni horizont 3 roky.

Fond po cely minuly rok vyrazné rostl pfi nizké volatilité a dosahl vynosu 5,68 %. RUst

fondu byl zalozen na tfech pilifich:

1) vysoké vynosové prémie korporéatnich diuhopisd, které diky pfiznivym podminkam na
akciovych trzich svym postupnym poklesem navy3ovaly rlst cen dluhopis,

2) vysoké vynosy z ménového zajisténi diky kladnému rozdilu mezi trokovymi sazbami
CNB na jedné strané a ECB, resp. FED, na druhé strané,

3) aktivni sprava, zahrnujici mimo jiné i nové investice do desitky nové zanalyzovanych
dluhopisti fundamentalné zdravych firem.

V zavéru roku fond urychlil rist diky centrainim bankam Spojenych statli a eurozony,

kterym pokles inflace umoznil ukonéit cyklus zvySovani Urokovych sazeb. K vyraznému

rUstu fondu také prispélo navyseni prdmérné doby do splatnosti a durace dluhopist (na

sedmileté maximum), protoze citlivost fondu na trzni vlivy byva imérna hodnoté durace.

V priibéhu roku jsme vyrazné zménili regionaini strukturu diuhopist ve prospéch stredni

a vychodni Evropy, jejiz podil vzrostl nad 50 % — nejvyS$si hodnotu od zaloZeni fondu.

Jednalo se zejména o bankovni diuhopisy z Ceska, Madarska, Slovinska a Rumunska

- prevazné investi¢niho ratingu.

Vyhled na leto$ni rok povazujeme za priznivy diky snizovani trokovych sazeb centrélnich

bank a ocekavanému zlepSeni financni situace firem spolu s ekonomickym ozivenim

v druhé poloviné roku.

Generali Corporate Bonds Fund —
dividend class DFKD - EUR

Dluhopisovy fond investujici pfevazné do kvalitnich firemnich dluhopisi.
Vhodny pro klienty, ktefi upfednostiuji pravidelnou vyplatu vynosu ve formé
dividendy. Doporu¢ovany minimalni investiéni horizont 3 roky.

Stejny vyhled jako u FKD.

Generali Emerging Europe
Bond Fund FVED - EUR

Dluhopisovy fond investujici primarné do statnich dluhopisd zemi stfedni a vy-
chodni Evropy. Doporu¢ovany minimalni investi¢ni horizont 5 let.

Fond investuje zejména do statnich dluhopisli zemi stfedni a vychodni Evropy, které jsou
doplnény dluhopisy firem plsobicich v ramci regionu. P¥i jejich vybéru upfednostiiujeme
banky a velké stabilni spole¢nosti z regulovanych odvétvi s minimalnim kreditnim rizi-
kem. Vice nez polovina aktiv fondu je zainvestovana na lokalnich trzich zminénych zemi,
kde se vynosy dluhopist pohybuiji nad srovnatelnymi diuhopisy v eurech ¢i dolarech.
S tim je spojena expozice na lokalni mény a sézka na nominaini konvergenci téchto zemf
k eurozong. K vice nez 10% vykonnosti fondu v roce 2023 prispél rlist cen dluhopist
i vyrazné posileni forintu a zlotého vici euru, které vice neZ vynahradilo mirné oslabeni
koruny a ronu. Vyhled na pfisti rok je priznivy, i kdyZz vynosy fondu patrné nedosahnou
tak vysokych hodnot jako v roce 2023. Dluhopisy by mély déle profitovat ze snizovani
urokovych sazeb ze strany centralnich bank a oZiveni evropské ekonomiky by mélo
poskytnou podporu regiondlnim ménam, jejichZz vykonnost vSak bude omezovat sni-
Zujici se Urokova prémie regionalnich trhd vici vyspélym trhdm. Dal$imi zdroji vynosu
fondu by méla zUstat i kreditni prémie firemnich diuhopist a stale vysoké vynosy na
penéznich trzich.

@ Generali Premium
Conservative Fund PKF - EUR

Konzervativni fond investujici prevazné do terminovanych vklada diivéryhodnych
bank a bonitnich dluhopisti. Doporuéovany minimalni investiéni horizont 1 rok.
Rok 2023 byl pro konzervativni fondy pfiznivy, nebot vysoké sazby, znamenaly i vysoké
vynosy na penéznim trhu. Diky tomu korunova tfida aktiv tohoto fondu prinesla svym
podilnikam vynos 7,33 % Gistého, a piekonala tak i vysi zakladni Urokové sazby, kterou
Ceska narodni banka drzela téméF po cely rok na trovni 7 %. Hlavni investiéni taktika
se bude v tomto roce i nadale zamérovat na investice do mixu statnich a korporatnich
dluhopist.
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Generali Dynamic Balanced Fund FBD - EUR

Smiseny fond uréeny pro méné konzervativni klienty, ktefi hodlaji spojit vyhody
akciového trhu a nizsi volatility korporatnich dluhopisti. Vy$si stabilitu fondu
budou zajistovat v mensi mife zastoupené statni dluhopisy. Doporuc¢ovany mi-
nimalni investiéni horizont 8 let.

Fond investuje prostfedky prevazné do akcii, preferujeme zejména stabilni akcie glo-
balnich znacek a vybrané postupy fundamentalni analyzy. Mala ¢ast portfolia (do 10 %
majetku) bude investovéana do akcii z rozvijejicich se trhl. Pro zvySeni diverzifikace fond
rovnéz mdze investovat (do 10 % majetku) do regulovanych a na burzéch obchodo-
vanych fondl. Ke snizeni volatility fondu slouzi dluhopisové investice, a to jak firemni,
tak statni. Preferované jsou dluhopisy s kratsi splatnosti do 2 let a nizSim kreditnim

rizikem, coz odrazi obdrzeny rating investi¢niho stupné. Vybrana expozice je zacho-
vana také u dluhopisl s atraktivnim profilem rizika a odmény, mj. podle interni analyzy
emitenta. Fond investuje mimo jiné do cennych papirll z regionu stfedni a vychodni
Evropy. Na tomto regionu zachovavame obezietné konstruktivni vyhled. Fond aktivné
zajistuje ménoveé riziko.

Generali Premium Dynamic Fund  PDF — EUR

Dynamicky fond je uréen dlouhodobym investordm. Investiéni strategie umoz-
nuje flexibilné reagovat na udalosti na finanénich trzich a plynule ménit zastou-
peni jednotlivych tfid aktiv.

V neutralnim rozloZeni je vétdina majetku alokovana do akcii a akciovych fondd s pre-
ferovanymi strategiemi, a to jak do Sirokych globdlnich, tak i vybranych narodnich
a sektorovych indexd az na uroven jednotlivych spole¢nosti. Dluhopisovou kotvu tvori
predevsim high yield dluhopisy s kratsi splatnosti, u nichz je vySsi kreditni riziko dobre
zaplacené atraktivnim vynosem, a pfitom fundamenty emitentd jsou s ohledem na
kratky investi¢ni horizont velice dobre predikovatelné. Investi¢ni vesmir zahrnuje rov-
néz komodity. Skladba portfolia vychazi z kombinace mikro a makro pohledu (pfistup
bottom-up a top-down). V turbulentnich dobach se dynamicky zvySuje podil konzerva-
tivnéjsich instrumentd, tj. pfedevsim dluhopist a nastrojl penézniho trhu véetné hoto-
vosti, a portfolio je Iépe chranéno proti pripadnym rizikiim, zvysené volatilité a poklestim.
V reakci na aktualni potfeby a vyhledy fond aktivné pracuje také s ménovou pozici.

Generali Premium Balanced Fund  PVF - EUR

Smiseny fond, ktery investuje do Sirokého spektra cennych papirti. Optimalni
mix je dosazen kombinaci statnich dluhopist, korporatnich dluhopist a akcii.
Doporucéovany minimalni investi¢ni horizont 5 let

Fond predstavuje variantu pro investory, ktefi chtéji mit Siroce diverzifikované a zaro-
ven vyvazené portfolio. Fond je fizen aktivng, ¢imz mize investor dosahnout vyssiho
zhodnocen!.

Z&akladni strategii je udrzovat Siroce diverzifikované portfolio s cilem nizké miry kolisani.
V dluhopisové slozce portfolia (cca 65 % majetku fondu) prevazuiji korporéatni diuhopisy
(s podobnym sloZenim emitentd jako Generali Fond korporatnich dluhopist) s globalnim
zamétenim. Primérna doba do splatnosti diuhopist je v8ak trochu vy$si v zajmu vySsi
vynosnosti. Akcie obvykle tvofi cca 30 % majetku fondu a jsou zaméreny globalné.
Rozvinuté trhy jsou pokryté zejména akciemi globalnich znacek, rozvijejici se trhy jsou
pokryté kombinaci ETF a jednotlivych akcii s dlrazem na stfedoevropsky region. Slozeni
akciové Casti je vybirano metodou TOP-DOWN ¢ili kombinaci makroanalyz a fundamen-
talnich analyz jednotlivych akci.

Fond v minulém roce profitoval z pfiznivého vyvoje finanénich trhd. Korunova tfida
fondu dosahla vynosu pres 9 %. Pres vysokou volatilitu na akciovych a dluhopisovych
trzich zpUsobenou zejména zménami ménové politiky centralnich bank byl vyvoj fondu
pomérné stabilni diky relativné nizké primérné dobé do splatnosti diuhopisd, regionaini
a sektorové diverzifikaci akcii a diuhopist, investicim do komoditnich nastroji (zejména
pak drahych kovd) a aktivni sprave.
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Generali New Economies Fund FNE - EUR

Akciovy fond, ktery se specializuje na zemé rozvijejicich se ekonomik, pre-
devsim na zemé BRIC - Brazilie, Indie a Cina + Jizni Korea. Doporuéovany
minimalni investi¢ni horizont 8 let.

Index MSCI Emerging Markets uzavrel rok ziskem, ktery byl tazen vSemi hlavnimi re-
giony s wyjimkou Ciny. Vjime&né dobfe se dafilo zemim stiedni a vychodni Evropy
a Latinské Americe, oba tyto regiony si pfipsaly dvojciferné zisky. Naproti tomu akciovy
trh Ciny byl pro investory jednoznadnym zklamanim. Kolaps tamniho nemovitostniho
trhu znamenal velkou ranu pro celou ¢inskou ekonomiku, zaroveri se nedostavilo dlouho
oCekavané postcovidové oziveni, a navic po cely rok rostlo geopolitické napéti mezi
USA a Cinou. Signaly z Ciny zfistavaji smigené a zatim o oziveni nelze hovoit. Pokud jde
o vyhled na rok 2024, bude pro zemé rozvijejicich se trh{i rozhoduiici vyvoj Urokovych
sazeb v USA a pohyb dolaru. Trhy o¢ekavaji pomérné rychly pokles sazeb v roce 2024,
coz by bylo pro vétsinu ekonomik z regionu Emerging Markets pfiznivé, naopak dlouhé
obdobi vysokych urokovych sazeb doprovazené silnym dolarem ma na tyto zemé nega-
tivni dopad. V ramci jednotlivych regiond a sektor( preferujeme Cisté vyvozce komodit
a ekonomiky se silnymi obchodnimi bilancemi a nizkym dluhovym zatizenim, pozitivné
hodnotime i akcie stfedni a vychodni Evropy pfi atraktivnich valuacich.

Upozornéni na rizika:
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Generali Stable Growth Fund FSA - EUR

Akciovy fond, ktery investuje prevazné do ziskovych a stabilnich svétovych spo-
leénosti zarazenych do globalniho akciového indexu MSCI World Minimum Vola-
tility ESG Target. Portfolio fondu je Siroce diverzifikovano jak na drovni sektord,
tak i z regionalniho hlediska. Doporuc¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.
AZ do konce roku 2015 fond investoval vyhradné do vybéru z 50 akcii nejhodnotnéjsich
globalnich znacek, pocinaje rokem 2016 fond zménil ndzev a investi¢ni strategii, a rozsi-
fil tak svUj investi¢ni potencial zejména o region rozvijejicich se trhd a sektory, které akcie
globalnich znacek nepokryvaly. Od pocatku roku 2018 doSlo ke zméné statutu, coz
fondu umoznilo navysit pozice v tzv. ETF. V roce 2021 doslo k vyraznéjSim zamérenim
k akciim s nizkou volatilitou. Od roku 2019, a to i navzdory nejistotdm na trhu v ob-
dobf rozsifeni pandemie Covid-19, fond zaznamenal konzistentni rlist odrazejici pohyb
globalnich akciovych trhli (2019: +20,9 %, 2020: +10,5 %, 2021: +10,6 %). Celkova
zaporna vykonnost roku 2022 vyplynula z kombinovaného Ucinku nejistot spojenych
s valkou na Ukrajing, zprisfiovani meénové politiky a vysoké inflace na celém svété.
V roce 2023 fond zaznamenal narst 14,1 % a téZil z oZiveni globalnich akciovych trhi
a prfehodnocen( vybranych akcii.

Zustaneme s ohledem na rok 2024 opatrni kvili ekonomickym nejistotam, vyplyvajicim
mimo jiné z geopolitickych napéti, obchodnich sport a kvili obavam z trvalé inflace,
ktera mlize sniZzovat rediné vynosy pro investory. Rozhodnuti centralnich bank o zméné
Urokovych sazeb budou klicovou udalosti, vyznamné ovliviujici akciové trhy, spolu
s nadchazejicimi politickymi udalostmi, jako jsou evropskeé volby a volby ve Spojenych
statech. Fond ma potencidl profitovat z normalizovanych hodnot inflace, i kdyz mak-
roobraz stéle zlstava ovlivnén slabou spotfebou, dokud pretrvava solidni a relativné
zdravy fundament firem, do kterych investuje. V&fime, ze zUstane zachovéna chut in-
vestorl na akcie s nizsi volatilitou, které generuji vySsi prijem. Fond také pIné vyuziva
moznosti ménového zajisténi, jez si klade za cil zmirnit volatilitu aktiv denominovanych
v cizich ménéach.

Generali Emerging Europe Fund FVE - EUR

Akciovy fond, ktery investuje do spolecnosti operujicich predevsim v regionu
stfedni a vychodni Evropy a Turecku. Doporuc¢ovany minimalni investi¢ni hori-
zont 8 let.

Akciové trhy ve stfedni Evropé jsou vyznamnou mérou navazany na zapadoevropské
trhy. Rok 2023 prinesl zcela odlisny obrazek oproti velice nepriznivému roku 2022,
poznamenanému ruskou agresi, energetickou krizi, vysokou inflaci a danémi z mimo-
radnych zisk(. Akciové indexy napfi¢ nasim regionem se zaradily na predni pficky co do
dosazené vykonnosti, a nejenze odmazaly veskeré predlonské ztraty, ale vytahly fond
vysoko nad jeho predeslé historické maximum.

Extrémné levné akcie naseho regionu si tedy nakonec své kupce nasly a spole¢né
s dobrou vykonnosti vyspélych trhd v cele s americkymi technologiemi predvedly vy-
razné rally. Relativni podhodnocenost stifedoevropskych titult vici vyspélym trhdm
i globalnim rozvijejicim se ekonomikam vSak pretrvava a lokaini akcie se stale mohou
pochlubit atraktivnim ocenénim a nadprdmérnym dividendovym vynosem.

Tento materidl je propagacnim sdélenim. Nejedna se o nabidku Ci vefejnou nabidku ani o navrh k uzavieni smlouvy. Nez provedete jakékoli kone¢né investicni rozhodnuti, prectéte si,
prosim, statut/prospekt prislusného fondu a sdéleni klicovych informaci pro investory. V téchto dokumentech naleznete podrobné informace vcetné informaci o poplatcich a rizicich
ainvesti¢ni strategii v eském jazyce; u fondd s domicilem v Irsku je prospekt v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné elektronicky na internetovych strankéach spole¢nosti Generali
Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. www.generali-investments.cz. Informace o aspektech udrzitelnosti ve smyslu nafizeni (EU) 2019/2088 jsou uvedeny na téze adrese, v sekci
Informace souvisejici s udrzitelnosti a v prospektu/statutu. Informace o pravech investora jsou uvedeny v ¢eském jazyce v dokumentu Informace o Spolec¢nosti, ktery je k dispozici na
internetovych strankach v sekci ,O nas“, podsekci ,Fondy“. V listinné podobé jsou tyto dokumenty k dispozici v sidle spole¢nosti, na jejim kontaktnim misté a u smiuvnich partner(i
spolecnosti. Fond je fizen aktivng, bez vztahu k referenénimu indexu. Naklady a poplatky uvedené ve statutu/prospektu a sdéleni klicovych informaci se pouzivaji mimo jiné na pokryti
nakladd na obhospodarovani a administraci tfidy fondu, véetné pripadnych néklad( na vefejné nabizeni a propagaci a snizuji potencidlni vynosnost investice.

Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy a investice mize vést k finanéni ztraté. Zdanéni vynosl zavisi na osobni situaci kazdého investora a miize se v budoucnu zménit.
V nékterych pripadech mize byt Va$ vynos zvySen ¢&i snizen v disledku kolisani ménovych kurzl. Investice do fondd predstavuje akciové, drokové, kreditni, pfipadné i finanéni, ekono-
mické a politické riziko, ddle také ménové riziko, riziko derivatd, riziko vyporadani a riziko nedostatecné likvidity. Hodnota cennych papirG vydavanych fondem, jehoZ souhrnny ukazatel
rizika je 4 anebo vy3si, se mlze vyznadovat znacnou kolisavosti. V pfipadé fondd s domicilem v Irsku mize obhospodarovatel rozhodnout o zrugeni opatieni prijatych za Uc¢elem nabizeni.

Finparada.cz * e 2022

**¥* 1.co

Finanéni produkt
roku 2022

SSET
EMENT
ICES

GENERALI

WINNER CZECH REPUBLIC

generali-investments.cz > INVESTMENTS



http://www.generali-investments.cz

