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Klicové udalosti

Akcie se otoclily k rlstu diky
zpomalovani Sifeni koronaviru
a uvolnovani restrikci proti nakaze

Financéni trhy tézi z podpory centralnich
bank, lepsi sentiment pomaha i koruné

Duben zaznamenal 13% rlst americkych akcii (S&P
500), 6% rist zapadoevropskych a 10% rist stredo-
evropskych akcii. V USA rostly vSechny sektory, v Ev-
ropé pak téz vse s vyjimkou ropného sektoru. Prirlistky
poCtu nakazenych a zemrelych na nemoc COVID-19
zpomaluiji a viady jiz zaCaly uvolfiovat omezeni prodeje
a dalich ¢innosti. Politika centralnich bank sentiment
nadale podporuje. Vysledky spolecnosti za 1. &tvrt-
leti jiz ukazuiji dvojciferny pokles ziski jak v USA, tak
v Evropé. Presto oba regiony prekvapily vétsinou po-
zitivné. Nejhorsi vSak ma byt 2. Ctvrtleti, kdy se ¢eka
38% pokles ziskl v USA pri 11% poklesu trzeb a 40%
pokles zisk{l v Evropé pri 14% poklesu trzeb.

Ceny vladnich dluhopist v dubnu rostly: na globalnich
trzich i ve stfedoevropském regionu. Napomaha po-
litika centralnich bank a v pripadé ¢eskych viadnich
diuhopisti oekavani, ze CNB na zasedani 7. kvétna
dale snizi repo sazbu ze stavajiciho 1 %. Stfedoevrop-
ské centralni banky navic zacinaji vyuzivat moznost
nakupovat do svého portfolia viadni diuhopisy a zele-
nou v tomto ohledu ziskala i CNB. Jakkoliv bankovni
rada nechce s nakupy viadnich dluhopist spéchat,
tak sama moznost nakupti ze strany CNB je pro tu-
zemsky trh priznivym faktorem. Zaroven posilila i ko-
runa, trvalgjsi zisky ¢eské meny ale budou podminény
navratem ekonomiky k normalnimu fungovani.

Akciové indexy 1M M 1R Sowesna
USA (DJIA) 11,08% -13,84% -8,45% 24 346
Némecko (Dax)  9,32% -16,33% -12,01% 10862
Stredni Evropa 9,89% -26,13% -32,40% 1217
Komodity 1M M 1R Sh?(ff;';é
Zlato 562% 657% 31,48% 1688
Ropa Brent 11,13% -56,55% -6529% 25,27

Zdroj: Bloomberg; Vypocty: Generali Investments CEE

generali-investments.cz
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Vyvoj finanénich trhd
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Udalosti, které hybou trhem

Udéalost

Vliv na trh

Dopady

Zacalo uvolnovani
restriktivnich omezeni

Kolaps cen ropy

Hlavnim epicentrum nakazy
se postupneé preléva z Evropy
do Spojenych stat(

Ekonomicka aktivita
v eurozoneé v breznu
prudce klesla

Vyvoj fondu

T

Rada evropskych stat(l, z nich? nékteré patfi k nejhlife zasazenym sougasnou pandemi covidu-19, dnes ohlésila
plany na postupné uvolfovani ochrannych opatfeni piijatych kvili boji s ndkazou. Koronavirus je v Evropé celkoveé
na Ustupu, zemé nadale hlasi nizsi denni Udaje o po¢tu nové nakazenych a zemrelych nez v poslednich tydnech.
Také v USA pristoupili v nékterych statech k postupnému uvolhovani pfijatych restriktivnich opatfeni s cilem po-
stupného névratu k normalnim ekonomickym i spolec¢enskym ¢innostem. Tykd se to predevsim stétd, které nebyly
pandemii dramaticky zasazeny. V nejvice zasazenych statech se zatim o uvolnéni restrikci neuvazuje.

Ve druhé poloviné dubna jsme byli svédky toho, jak trh s americkou lehkou ropou WTI v podstaté zkolaboval. Hodnota
této komodity b&hem dubna postupné klesala a dne 20. dubna se dostala pod nevidany prodejni tlak. Jeji hodnota ten
den spadla nejprve k nule, ale ani tam se nezastavila a zakoncila den na tézko uvéfitelné hodnoté minus 37,63 dolaru za
barel. To znamena, Ze prodavajici musel za odebranou ropu jeste zaplatit. Prestoze situace okolo ropy WTI byla z&asti
zpUsobena expiraci kvétnového kontraktu (zatimco kontrakt s doddnim v Eervnu se v té dobé obchodoval za cca 20
USD/b), hlavnim problémem je extrémni prebytek ropy na trhu a nedostatek skladovacich kapacit. Podle Mezinarodnfi
agentury pro energii (IEA) klesne poptéavka po ropé v dubnu kvili dopaddim koronaviru o témér 30 milionli bareld denné,
a dostane se tak na nejnizsi Uroven za 25 let. Poté co se 21. dubna zacal obchodovat kontrakt s dodanim v Eervnu, se
cena ropy WTI zacala vracet k hodnoté 20 USD/b.

V USA dochéazi k postupnému zastaveni aktivity v celé fadé odvétvi ekonomiky. Federalni viada se navic ponékud opoz-
dila v reakci na Siteni nékazy. Dlsledkem je, Ze americké ekonomika z&asti vypind s mimym zpozdénim za Evropou.
Prvni data jiz nicméné potvrzuiji dramati¢nost tohoto dopadu. Pocet Zzadosti o nova pracovni mist za dva tydny vyletél
o 10 mil. (cca. 6 % zaméstnanych). Pfitom jiz zprava z amerického trhu prace za bfezen ukazala skok v mife nezamést-
nanosti 0 0,9 procentniho bodu na 4,4 % a propad poc¢tu zaméstnanych o 700 000.

Priizkum PMI signalizuje kolaps v sektoru sluzeb, zejména v dopravé a cestovnim ruchu. Klesa ale také aktivita
ve zpracovatelském prdmyslu a ndlada spotiebitell. Jakkoliv prvni dva mésice letosniho roku byly v ekonomice
eurozony ve znameni slusnych zprav, tak za celé 1. Gtvrtleti Ize Cekat meziCtvrtletni pokles HDP, jenZ se déle pro-
hloubi ve 2. Ctvrtleti. Pro letosni 2. pololeti oGekavame oZiveni aktivity s tim, Ze v prliibéhu jara se koronavirus podari
dostat pod kontrolu. Za cely rok 2020 ale Generali Investments o¢ekava pokles HDP eurozény o 6 %.

. . Vykonnosti
Nazev fondu ISIN fondu  Spole¢nost 1 mésic 6 masict 1 1ok 3 roky 5t 1D
Generali Fond ropy a energetiky Cz0008474152 GICEE 12,95% -23,44% -25,18% -16,90% -25,66% -24,80%
Generali Fond novych ekonomik CZ0008474137 GICEE 7,81% -16,26% -19,94% -20,71% -25,56% -22,14%
Generali Fond farmacie a biotechnologie CZ0008474129 GICEE 11,22% 6,68% 10,99% 12,12% 8,59% -0,17%
Generali Fond konzervativni CZ0008474145 GICEE 0,98% -0,67% 0,77% 1,30% 2,48% -0,87%
Generali Fond balancovany konzervativni Cz0008471760 GICEE 2,90% -5,41% -3,89% -1,20% 3,90% -6,92%
Generali Fond globalnich znacek CZ0008471778 GICEE 6,68% -8,65% -7,50% 5,30% 13,20% -12,35%
Generali Fond korporatnich diuhopist CZ0008471786 GICEE 1,27% -2,69% -1,00% -0,47% 5,25% -3,31%
Generali Fond zlaty CZ0008472370 GICEE 14,96% 6,89% 26,86% 6,52% 4,00% 3,23%
Generali Fond nemovitostnich akcif CZ0008472396 GICEE 3,99% -23,11% -16,72% -5,88% 0,27% -23,63%
Generali Fond zivé planety CZ0008472693 GICEE 591% -8,43% -4,44% 5,12% 13,39% -11,15%
Generali Fond fondl vyvéazeny CZ0008473287 GICEE 4,17% -5,17% -4,04% -1,18% 2,25% -6,71%
Generali Fond fondd dynamicky CZ0008473303 GICEE 9,09% -9,83% -8,72% -3,17% -1,12% -12,51%
Generali Fond vyvéazeny dluhopisovy CZ0008474806 GICEE 1,32% -1,41% 0,14% 0,48% N.A. -1,61%
Generali Fond cilovaného vynosu CZ0008474889 GICEE 0,15% 0,76% 2,54% 4,73% N.A. 0,34%
Generali Fond silné koruny CZ0008475837 GICEE 1,05% 1,52% 2,74% N.A. N.A. 2,32%
Generali Fond realit Cz0008475928 GICEE 0,13% N.A. N.A. N.A. N.A. 0,23%
Generali Fond vychodoevropskych akcif IEOOB3LHP168 GIC 11,12% -26,74% -25,28% -22,03% -18,42% -27,79%
Generali Fond komoditnf IE00B5Z2VJIM75 GIC -6,60% -33,89% -35,76% -41,94% -55,35% -35,52%
Generali Fond korporéatnich dluhopist — dividendova tfida  IEO0B765Y503 GIC 0,85% -2,67% -0,76% -0,88% 3,45% -3,26%
Generali Fond vychodoevropskych diuhopist IEOOB96J2076 GIC 1,11% -4,45% -0,68% -3,05% -1,61% -4,63%
Generali Prémiovy konzervativni fond IEOOBC7GWH52 GIC 1,17% -2,26% -0,83% -0,87% -0,87% -2,47%
Generali Fond korporatnich dluhopist IEOOBC7GWJ76 GIC 1,03% -3,23% -1,01% -1,10% 3,66% -3,90%
Generali Prémiovy vyvazeny fond IEOOBGLNMF81 GIC 3,66% -6,68% -3,99% -2,20% -0,75% -8,31%
Generali Fond balancovany dynamicky IEOOBGLNMR04 GIC 5,09% -7,93% -5,59% -2,29% -0,85% -10,10%
Generali Fond svétovych akcif IEOOBKZGHM37 GIC 13,64% -6,62% -5,12% -0,21% 3,85% -11,36%
Generali Prémiovy dynamicky fond IEOOBYZDV649 GIC 8,53% -15,41% -12,87% -7,68% N.A. -18,85%

N.A. - Udaj neni k dispozici (kratka doba existence fondu); GICEE = Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.; GIC = Generali Invest CEE plc

Uvedené fondy jsou v CZK. Zdroj: GICEE

generali-investments.cz
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Porovnani konkurence

Porovnani konzervativnich fondd (30. 4. 2020)

108%

‘e Generali Fond konzervativni e Conseq Invest Konzervativni

e Amundi CR - Sporokonto e AXA CZK Konto

106%
€SOB CZK Medium

Porovnani diuhopisovych fondd (30. 4. 2020)
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Porovnani akciovych fondl (30. 4. 2020)

@ Generali Fond global nich znacek
———PARVEST EQUITY WORLD LOW VOLATILITY
———ESPA STOCK GLOBAL
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* Trida R fondu
Zdroj: Bloomberg; Vypocty: Generali Investments CEE, pocatek od 1. 8. 2014 podle dostupnych dat k fondiim

generali-investments.cz

Fond 1rok  3roky 5 let

Generali Fond konzervativni* 0,77% 1,30% 2,48%
Conseq Invest Konzervativni -0,31% 1,73% 2,66%
Amundi CR — Sporokonto 1,03% 0,22% -0,14%
AXA CZK Konto 091% 1,32% 0,86%
CSOB CZK Medium 1,05% 0,96% 0,20%
Fond 1rok  3roky 5 let

Generali Fond korporatnich

-1,00% -0,47% 5,25%
dluhopisu
Conseg t(orporatmch 212% -157% 0,79%
dluhopisu
Erste _.CS 'korporatnl 2.06% 0,12% 6,14%
dluhopisovy
Amundi CR - Obliga¢ni fond 1,67% -4,03% -6,00%
CSOB Dluhopisovy 1,68% -0,63% -2,15%
Fond 1rok  3roky 5 let
Generali Fond globalnich 750% 5.30% 13,20%

znacek*

Parvest Equity World Low
\olatility

ESPA Stock Global
CSOB Akciovy

Amundi CR - All Stars
Selection

0,34% 9,70% 17,33%

9,43% 20,24% 22,53%

-5,48% 5,53% 8,51%

1,86% 2,31% 3,82%
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Komentar k fondum

DLUHOPISY

Generali Fond konzervativni FKN

Konzervativni fond investuijici prevazné do terminovanych vklada diivéryhodnych
bank a velmi bonitnich dluhopist. Doporuéovany minimalni investiéni horizont
1 rok.

Nakaza nového koronaviru a predevsim opatreni viad majici za cil zastavit Sifeni epide-
mie predstavuje pro svétovou ekonomiku otres srovnatelny, nebo dokonce vétsi, nez
byla finanéni krize z let 2008 a 2009. Na tuto situaci zareagovaly centralni banky na
celém svété véetné CNB. Ta béhem nékolika malo dni snizila sazby ze 2,25 % na 1 %.
Ackoliv je dalsi vyhled pomémé nejisty, jednoznacné mdzeme fici, Ze se opét vracime
do obdobi velmi nizkych a mozna i nulovych urokovych sazeb. Soucasné bude na trhu
po deldi obdobi panovat nejistota, ktera znamena vysokou rizikovou pfirdzku u kor-
poréatnich diuhopist. Z pohledu fondu znamena soucasna situace sice nizsi vynosy
u terminovanych vkladd a Eeskych statnich diuhopist, ale naopak vétsi ristovy potenciél
na strané korporéatnich dluhopis.

Generali Fond korporatnich dluhopis( FKD

Dluhopisovy fond investujici pfevazné do kvalitnich firemnich dluhopist. Do-
poruc¢ovany minimalni investiéni horizont 3 roky.

Po silném rdstu v minulém roce korporatni diuhopisy v prvnim &turtleti 2020 vyrazné
poklesly v obavéach investord z dlsledk( koronaviru. Portfolio bylo v porovnani's histori
nastaveno defenzivng, coZ omezilo pokles fondu. K zastaveni poklesu finanénich trhdi
vyrazné prispély centralni banky bezprecedentnim uvolnénim ménoveé politiky. Pres velké
nejistoty ohledné délky a hloubky ekonomického poklesu od poloviny bfezna na zékladé
ddkladné fundamentalni analyzy postupné navySujeme zainvestovanost ve vybranych
dluhopisech, které nyni poskytuji atraktivni vynos.

Generali Fond korporatnich dluhopist —
dividendova trida DFKD

Dluhopisovy fond investujici pfevazné do kvalitnich firemnich dluhopist.
Vhodny pro klienty, ktefi uprednostiuji pravidelnou vyplatu vynosu ve formé
dividendy. Doporu¢ovany minimalni investi¢ni horizont 3 roky.

Stejny vyhled jako u FKD.

Generali Fond vyvazeny dluhopisovy FVD

Fond investuje do mixu statnich a firemnich dluhopisu, pfiéemz prevazna éast
téchto dluhopisti ma investiéni rating. Doporu¢ovany minimalni investiéni ho-
rizont jsou 3 roky.

Hlavni investi¢ni taktika v roce 2020 se bude i naddle zamérovat predevsim na investice
do korporétnich dluhopist, kde v pribéhu prvniho Ctrtleti letodniho roku doslo k vyraz-
nému nardstu rizikové prémie (pokles cen dluhopistl), coz znamend, Ze tyto instrumenty
v soucasné dobé predstavuiji nejzajimaveéjsi segment v ramci diuhopisovych trhd. Do-
plrikové bude fond investovat do Geskych statnich diuhopisd, které svymi vynosy mirné
prevysuiji depozitni sazby bank.

Generali Fond vychodoevropskych dluhopisti FVED

Dluhopisovy fond, ktery investuje v drtivé vét$iné do statnich dluhopisG zemi
stfedni, vychodni a jihovychodni Evropy a Ruska. Doporu¢ovany minimalni in-
vesticni horizont 5 let.

Primarnim cilem fondu je investice do kvalitnich statnich a korporatnich dluhopist
a inkasovat pravidelné urokové platby. Dal$im zamérem je dlouhodoby rdst trzni ceny
dluhopist diky poklesu rizikové prirdzky vybranych jmen. V neposledni fadé je fond
z&asti ménoveé nezajiStén v souvislosti s vyhledem na konvergenci vybranych zemi
regionu, a tim padem posilovani mistnich mén, coz by pozitivné ovlivnilo kone¢nou
vykonnost fondu.

@ Generali Prémiovy konzervativni fond PKF

Konzervativni fond investujici prevazné do terminovanych vkladt diivéryhodnych
bank a bonitnich dluhopisti. Doporuéovany minimalni investiéni horizont 1 rok.

Konec prvniho &tvrtleti byl ve znameni zasadniho obratu na finan¢nich trzich. Nakaza
nového koronaviru a predevsim opatreni viad majici za cil zastavit Siteni epidemie pred-
stavuje pro svétovou ekonomiku otfes srovnatelny, nebo dokonce vétsi, nez byla fi-
nanéni krize z let 2008 a 2009. Na kapitalovych trzich béhem nékolika mélo dni vyschla
likvidita a do$lo k dramatickym poklestim bankovnich a firemnich dluhopisti. Pod pro-

dejni tlak se navic dostaly i statni dluhopisy, nebot predstavovaly jednu z mala moznosti,
jak ziskat likviditu. Na tuto situaci zareagovaly centralni banky na celém svété. Diky tomu
doslo k uklidnéni a stabilizaci na trhu dluhopist. Hlavni investicni taktika se bude v tomto
roce i nadéle zamérovat na investice do statnich a pfedevsim do korporéatnich dluhopist,
kde v pribéhu uplynulého obdobi doslo k vyraznému narlstu vynosd. Korunova tida
aktiv tohoto fondu pak bude navic profitovat z Urokového diferencidlu mezi korunou
a eurem, ktery vsak jiz vyrazné poklesl ze svych historickych maxim, a tento pokles
bude i nadéle pokracovat.

Generali Fond balancovany dynamicky  FBD

Smiseny fond, ktery je uréen pro méné konzervativni klienty, ktefi hodlaji spojit
vyhody akciového trhu a nizsi volatility korporatnich dluhopist. Vy$si stabilitu
fondu budou zajiStovat v mensi mife zastoupené statni dluhopisy. Doporuco-
vany minimalni investi¢ni horizont 8 let.

Fond investuje prostredky prevazné do akcii, z nichz na zakladé fundamentalni analyzy
preferujeme zejména stabilni akcie globalnich znacek. Mala &ast portfolia (do 10 % ma-
jetku fonduy) je investovéana do akcii firem z rozvijejicich se trhl. Pro zvySeni diverzifikace
fond rovnéz investuje (do 10 % majetku) do regulovanych a na burzach obchodovanych
titulG. Ke snizeni volatility fondu slouzi investice do dluhopisU, a to jak firemnich, tak
statnich. Uprednostriujeme dliuhopisy s kratsi duraci (do 2 let) a niz§im kreditnim rizikem.

Generali Fond balancovany konzervativni FBK

Smiseny fond, ktery nabizi optimalni mix dluhopisti a akcii. Doporu&ovany mi-
nimalni investi¢ni horizont 5 let.

Idedlni fond pro investory, ktefi hledaji bezpedi v diuhopisech a zaroveri se mirné odvazi
investovat do akcii. Zakladni strategif je udrzovat Siroce diverzifikované portfolio s clem
nizké miry kolisani. Dluhopisova Cast portfolia (cca 75 % majetku fondu) je kombi-
naci korporatnich (s podobnym sloZenim jako Fond korporatnich diuhopist) a statnich
dluhopist s globdlnim zamérenim. Akcie tvofi cca 25 % majetku fondu a jsou Siroce

diverzifikované mezi USA, EU a rozvijejici se trhy.

Generali Prémiovy dynamicky fond PDF

Dynamicky fond je uréen dlouhodobym investordm. Investiéni strategie umoz-
nuje flexibilné reagovat na udalosti na finanénich trzich a plynule ménit zastou-
peni jednotlivych tFid aktiv.

V neutralnim rozloZeni je vétSina majetku alokovana do akcii a akciovych fondd s pre-
ferovanymi strategiemi, a to jak do Sirokych globalnich, tak i vybranych narodnich
a sektorovych indext, az na troveri jednotlivych spolecnosti. Dluhopisovou kotvu tvori
predevsim high yield dluhopisy s kratsi splatnosti. Investicni vesmir zahrnuje také komo-
dity. Skladba portfolia vychazi z kombinace mikro a makro pohledu (pfistup bottom-up
a top-down). Naopak v turbulentnich dobéch se dynamicky zvysuje podil konzervativ-
ngjsich instrumentd, tj. predevsim dluhopisl a nastrojl penézniho trhu, a portfolio je lépe
chranéno proti piipadnym rizikiim, zvy$ené volatilité a poklesim. V reakci na aktudini
potreby a vyhled fond aktivné pracuje také s ménovou pozici.

Generali Prémiovy vyvazeny fond PVF

Smiseny fond, ktery investuje do $irokého spektra cennych papir. Optimalni
mix je dosazen kombinaci statnich dluhopisti, korporatnich dluhopist a akcii.
Doporuc¢ovany minimalni investi¢ni horizont 5 let.

Dluhopisova ¢ast portfolia (cca 60 % majetku) je kombinaci korporatnich a statnich dlu-
hopisti s globalnim zaméfenim (podobné sloZenim jako Fond korporéatnich diuhopisd).
Akciova ¢ast portfolia (cca 35 % majetku) je zamérena globaine. Rozvinuté trhy jsou
pokryté zejména akciemi globalnich znacek, rozvijejici se trhy jsou pokryté kombinaci
ETF a jednotlivych akcii. Slozeni akciové Casti je vybirano metodou TOP-DOWN Ccili
kombinaci makroanalyz a fundamentalnich analyz jednotlivych akcii.

Fond predstavuje variantu pro investory, ktefi chtéji mit Siroce diverzifikované a zaroven
vyvazené portfolio. Pro zvysSeni diverzifikace fond rovnéz investuje (do 10 % majetku) do
regulovanych a na burzach obchodovanych fondd. Fond je aktivné fizen, ¢imz mdze
investor dosahnout vy$siho zhodnoceni.
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Generali Fond farmacie a biotechnologie FFB

Akciovy fond investujici do akcii firem puisobicich v oblasti zdravotni péée,
farmacie a biotechnologie. Doporu¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.
Sektor zdravotni péce prosel turbulencemi na kapitdlovych trzich béhem ,koronavi-
rové“ krize jen s relativné mirnymi ztratami. Také problémy, se kterymi se sektor potykal
v uplynulém roce, postupné odeznivaji. PfedevSim navrhovana reforma zdravotni péce
ze strany demokratickych kandidatd na prezidenta vyzniva vyrazné priznivéji, nez jaké
bylo oekavani investor(i. Také néklady na urovnani sport v probihajici opioidové afére
by mohly byt nizsi, nez jaka jsou ocekavani, a samozrejmé stale trva vysoka aktivita,
pokud jde o flze a akvizice. Celkovy vyhled na sektor se diky tomu v ocich investor(
vyrazné zlepsil. Vyznamnou roli ve vyvoji tohoto sektoru budou v roce 2020 hrat pre-
zidentské volby v USA, nebot pohled republikand a demokratli na systém zdravotni
péce se dramaticky lisi.

Generali Fond fond( dynamicky FFD

Fond fondd, ktery investuje pfedevsim do akciovych podilovych fondd. Dopo-
ru¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.

Aktivné fizeny fond, kde prevazuje akciova slozka (80 % majetku fondu). Smigeny fond
je zastoupen 15 procenty. Zbylych 15 procent tvori korporatni dluhopisy, drahé kovy
a nastroje penézniho trhu prostrednictvim investic v pfislusnych fondech.

Generali Fond fondl vyvazeny FFV

Fond fond{, jehoz strategii je vyvazeni rizika mezi konzervativnimi produkty
a investici do akciovych a komoditnich titul. Doporuéovany minimalni inves-
tiéni horizont 5 let.

Aktivné fizeny fond, kde nejvétsi vahu maji korporatni diuhopisy (1/3 majetku fondu).
Akciova slozka tvori také priblizné 30 procent fondu. Dalsi komponentou je smiseny fond
tvorici 18 %. K vyssi diverzifikaci slouzi Zlaty fond zastoupeny ve fondu tfemi procenty.
Zbyvajici ¢ast tvori konzervativni slozka, ktera vytvari polstar proti turbulencim.

Generali Fond globalnich znacek FGZ

Akciovy fond, ktery investuje do firem obchodovanych na akciovych trzich,
které vlastni nejbonitnéjsi obchodni znacky na svété. Doporu¢ovany minimalni
investi¢ni horizont 8 let.

Zékladem fondu globalnich znadek je vybér 100 titult s nejhodnotnéjsi globalni znackou
vypracovany spolecnosti Interbrand. Seznam znacek je na pravidelné bazi uverejio-
van prostfednictvim Casopisu BusinessWeek. Minuly rok byl pro fond velmi pfiznivy
diky kombinaci uvolnéné ménové politiky centralnich bank a obchodni dohody mezi
Spojenymi staty a Cinou. V letodnim roce byly akcie napfi¢ regiony zasazeny globalni
pandemii koronaviru. Akcie globdlnich znacek diky své ekonomické sile a nadprimérné
véze technologickych sektorl poklesly v porovnani s globalnimi akciovymi indexy méné.
Navic portfolio byly podvazené v akciich a preferujeme akcie firem se silnym funda-
mentem, zejména pak nizkou zadluZzenosti. Pro kratkodoby vyvoj fondu bude kli¢ova
trajektorie pandemie, od které se bude odvijet rychlost oZiveni ekonomik a firemnich
ziskll. Ménova politika centralnich bank a fiskalni politika viad pasobi na finanéni trhy
a ekonomiky pozitivné. Pro doporuceny investiéni horizont fondu mize podle naseho
nazoru soucasny pokles predstavovat vhodnou nakupni prilezitost.

Generali Fond nemovitostnich akcif FNA

Fond investuje do akcii developerskych firem, spolec¢nosti, které vlastni, prona-
jimaji a spravuji nemovitosti. Doporu¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.
Nemovitostni trh patii v soucasné dobé k velmi postizenym sektorl, kdyz predevsim
na komer¢ni nemovitosti (kancelarské budovy, nakupni centra, pramyslové a sklado-
vaci aredly...) dopadla velmi tvrdé restriktivni opatfeni nutna k zastaveni siteni epi-
demie nového koronaviru. Rada z téchto nemovitosti je dokonce zcela zaviena, coz
je naprosto bezprecedentni stav, ktery nelze srovnat ani s krizi z let 2008 a 2009.
Urcitym pfislibem do budoucna jsou extrémné nizké Urokové sazeb ve svété, které
nemovitostnimu sektoru jednoznacné pomahaji, a snaha viad pomoci ekonomice pre-
klenout obdobi, kdy je aktivita firem, podnikateld a v podstaté celé spole¢nosti vyrazné
omezena. VIady se poucily z chyb v pribéhu posledni krize a jejich sou¢asna pomoc
je rychla a masivni. Da se tedy oCekavat, Zze ekonomicka krize bude kratsi a nasledné
oziveni bude silngjsi.

. Generali Fond novych ekonomik FNE

Akciovy fond, ktery se specializuje na zemé rozvijejicich se ekonomik, prede-
v$im na zemé BRIC - Brazilie, Rusko, Indie a Gina + Jizni Korea. Doporuéovany
minimalni investi€éni horizont 8 let.

Akcie rozvijejicich se zemi byly stejné jako ostatni rizikova aktiva zasazeny béhem
bfezna dramatickymi vyprodeji na akciovych trzich. Poté, co koordinovany postup
centréalnich bank a vlad na podporu svétové ekonomiky situaci na kapitalovych tr-
zich uklidnil, doslo ke stabilizaci a naslednému rdstu. Na trhu vSak zlstava pritomna
vysoka volatilita a celkové indexy zemi emerging markets zaostavaji za vyvojem roz-
vinutych zemi. Pro zbytek roku 2020 je zasadni predevsim to, jak se podafi znovu
nastartovat svétovou ekonomiku. Pfi¢emz hlavnim jednim z nejvétsich tahound by
méla byt Cina, ktera sice byla pandemii nového koronaviru zasazena jako prvni, ale
také jako prvni se s ni jiz dokazala vyporadat.

Generali Fond ropy a energetiky FRE

Akciovy fond, ktery se zaméfuje na investice do perspektivnich obort, jako
jsou vyroba elektrické energie, tézba a zpracovani ropy, uhli a zemniho plynu.
Doporuc¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.

Ceny ropy v bfeznu a dubnu zaznamenaly nejvétsi propad od valky v Perském zalivu
v roce 1991. Hlavnim divodem byla roztrzka mezi ¢leny OPEC a Ruska, které se ne-
dokazaly dohodnout na snizeni téZby ropy, a souc¢asné dramaticky propad poptavky
po této komodité.

Pokud jde o dalsi vyhled sektoru, ropny trh se tak nyni ocita v situaci, kdy bude &elit
nejen negativnimu poptavkovému Soku (ekonomické zpomaleni), ale také pozitivnimu
nabidkovému Soku (vysoka téZba). Celkem tak mizeme ocekavat, Ze v prvnim pololeti
tohoto roku bude na ropném trhu prebytek v fadu aZ nékolika miliond barel’ denné. To
je vice nez v letech 2014-2016, kdy cena ropy spadla pod hranici 30 dolar za barel.
Velkou neznamou je délka trvani cenové valky a to, zda nakonec prece jen nedojde
k néjaké dohodé mezi hlavnimi hraci, Saidskou Arébii a Ruskem. Jasné vsak je, ze
ropny trh vstupuje do extrémné turbulentniho obdobi. Pro ropné akcie byl urcuijici pre-
devsim dlouhodobéjsi vyhled, a ten je, pokud jde o cenu ropy, stdle negativni — cena
ropy tak v dohledné budoucnosti nejspiSe zlstane na soucasnych nizkych trovnich.
Na druhou stranu je nutné pocitat s moznosti pozitivniho prekvapeni jak na strané
ekonomickeé aktivity, tak na strané ropného kartelu OPEC+.

Generali Fond svétovych akcif FSA

Akciovy fond, ktery investuje prevazné do kvalitnich svétovych spolecnosti, jez
jsou soucasti globalniho akciového indexu MSCI. Portfolio fondu je Siroce di-
verzifikovano jak na urovni sektord, tak i z regionalniho hlediska. Doporuéovany
minimalni investi¢ni horizont je 8 let.

AZ do konce roku 2015 fond investoval vyhradné do vybéru z 50 akcii nejhodnotnéjsich
globdlnich znacek, minuly vyvoj fondu tedy vykazoval vysokou korelaci s Generali Fon-
dem globalnich znaCek. Pocinaje rokem 2016 fond zménil nazev a investiéni strategii,
a rozsifil tak svij investiéni potencidl zejména o region rozvijejicich se trh& emerging
markets a déle také o sektory, které akcie globalnich znacek nepokryvaly. Od pocatku
roku 2018 doslo ke zméné statutu, coz umoznilo fondu navysit pozice v tzv. ETF fon-
dech. Tyto zmény nam umoznily vice diverzifikovat portfolio a rozsifit okruh novych
investi¢nich prileZitosti. Fond nyni mlze profitovat mimo jiné ze spolecnosti patficich
do stfedoevropského regionu, kde vidime zajimavy rdstovy potencial. V uplynulém roce
fond zaznamenal vyrazny rist (+20,9 %), a to predevsim v disledku pozitivni nélady na
trzich. Navzdory nejistoté a zvySené volatilité na finanénich trzich zplsobené pandemif
koronaviru fond téZi ze solidnich a relativné zdravych fundamentd firem, do kterych
investuje. Fond také pIné vyuziva moznosti ménového zajisténi a snizuje tim volatilitu
aktiv ve svém portfoliu.

Generali Fond vychodoevropskych akcii  FVE

Akciovy fond, ktery investuje do spole¢nosti operujicich predevsim v regionu
stfedni a vychodni Evropy, Rusku a Turecku. Doporu¢ovany minimalni investiéni
horizont 8 let.

Akciové trhy ve vychodni Evropé jsou z velké ¢asti navazany na zépadoevropskeé trhy.
Globalni ekonomika se kvdli koronaviru propadla do hluboké recese, oGekavame silny
pokles zisku i dividend. Na druhou stranu akcie z regionu ztratily zhruba tfetinu své
hodnoty a aktuélni pokles ekonomik je v cenach jiz zohlednén a z pohledu akciovych
trha minulost. DaleZitou roli hraje dale mimoradné uvolnéna ménova politika napfic
celym svétem a bezprecedentné nizké vynosy na dluhopisovych a penéznich trzich.
Uvedené faktory budou vyznamné pomahat obnoveni rdstu ziskl firem napfi¢ celou
Evropou. Stéle vice se do popredi dostava také relativni podhodnocenost evrop-
skych titult vici USA, pricemz jména z regionu stiedni a vychodni Evropy se dokonce
obchoduiji s diskontem i vici globainim rozvijejicim se trhim. Konvergenéni proces
s sebou nese Mimo jiné tlak na posilovani kurzd lokalnich mén. Fond je proto zpra-
vidla ménové nezajistény a rovnéz tato skutecnost bude v dlouhém obdobi pozitivné
ovliviiovat vykonnost fondu.

generali-investments.cz

.ﬂg GENERALI

B2 INVESTMENTS



Zpravodaj z financnich trh{

1. 4. 2020 - 30. 4. 2020 / strana 6

Generali Fond Zivé planety FZP

Specialni fond, ktery ma svou strategii zamérenou na investice do spolec¢nosti,
které se chovaji ekologicky, jsou socialné odpovédné a nejsou jim Ihostejné
zmény globalniho klimatu. Doporuéeny minimalni investi¢ni horizont je 8 let.
Portfolia fondu i nadéle z{istavaji fundamentainé silné spolecnosti s rlistovym potencia-
lem ze sektor(, jako jsou vyrobci alternativnich zdrojd energie nebo odpadové a vodni
hospodérstvi. V pribéhu lofského roku doslo k rozsiteni portfolia o spolecnosti, které
prispivaji k udrzitelnému rozvoji a jsou vybirané s ohledem na ESG parametry. Fond tak
mdze profitovat z rostouci svétové angaZovanosti v otazkach spoleGenské odpovéd-
nosti. V roce 2019 tituly patfici do pojmenovanych sektor(i zaznamenaly vyrazny rlist
(v nékolik pripadech presahujicii 100 %), diky cemuz fond mohl realizovat rekordni 28%
zhodnoceni. Nicméné ani navzdory mimoradnému rdistu nepovazujeme potencial fondu
za vyCerpany. Ackoliv se ekonomicka aktivita v disledku Sifeni koronaviru celosvétove
zpomalila, zavazky jednotlivych viad a nadnarodnich organizaci mit ekologii jako klicové
téma agendy i nadéle zlistava v platnosti.

Upozornéni:

OMODITY

Generali Fond zlaty FZL

Fond investuje pfevazné do zlata, stfibra a dalSich drahych kovti a do akcii firem
tézicich predevsim zlato. Doporuc¢ovany minimalni investi¢ni horizont 8 let.
Témér polovina spravovaného majetku je alokovana do zlata, tfetina do t&Zar(i zlata a zby-
lou Cast tvoii expozice viCi stiibru, platingé a paladiu a hotovost. Doplikové jsou do
portfolia pofizovany diuhopisy z oboru. Fond zajiStuje ménové riziko.

PrestoZe je prostredi zvysenych geopolitickych rizik zpravidla pevné spjaté s vySsimi ce-
nami zlata, uplynulé mésice jasné demonstrovaly, Ze se nejedna o jediny faktor. Vedle viivu
dolaru hraji mimoradné dlleZitou roli také rediné sazby, které budou s nejvétsi pravde-
podobnosti dominovat i nadéle. Synchronizovany pokles Urokovych sazeb napfic celym
svétem a znovuobnoveni nardstu bilanci centrainich bank zasadné podpotily ceny aktiv
v uplynulém roce, zlato nevyjimaje. Pouze minimalni korekce v prabéhu podzimu 2019 po
letnim silném rally, novym maximdm na akciovych trzich navzdory, naznacuje, ze drahé
kovy s nejvétsi pravdépodobnosti nastoupily novy dlouhodoby byci trend. Pritom investice
do priizkumu novych nalezist kvali nizkym cenam v predeslych letech zdaleka nedosahuiji
rozsahu, ktery by umoznoval v pfistich letech rychle reagovat na pfipadny rlist ceny zédsad-
nim navysenim tézby, protoze fada tézarskych spole¢nosti se stale potyka s pokracujicim
poklesem vytéznosti. Bezprecedentni fiskdini a monetarni impulzy napfic¢ celym svétem
v reakci na situaci okolo koronaviru vytvorily naprosto ideélni podminky pro drahé kovy
a jejich tézare. Velky obrazek z(stava i nadale mimoradné priznivy.

Tento materidl ma pouze informacni charakter a nejedna se o nabidku &i vefejnou nabidku ani o névrh k uzavieni smlouvy. Obsazené informace nelze povazovat za doporuceni
k nédkupu, drzeni ani prodeji konkrétniho investi¢niho nastroje. Veskeré informace o trzich jsou pouze indikativni. S vyuzivanim konkrétni poskytované sluzby mohou byt spojena urcita
rizika podle povahy daného investi¢niho nastroje. Hodnota investice a prijem z ni mohou v prébéhu investiéniho obdobi kolisat a navratnost investované ¢astky neni zaru¢ena. Minulé
vynosy nezarucuiji vykonnost v budoucnu. Podrobné informace o investi¢nich fondech obhospodarovanych ¢&i nabizenych Generali Investments CEE a zminénych v tomto dokumen-
tu, a to véetné informaci o poplatcich a rizicich, naleznete ve statutech/prospektech prislusnych investi¢nich fondd, popf. v dalich dokumentech. Ty jsou k dispozici na vyzadani

v listinné podobé u Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. a elektronicky jsou dostupné na internetovych strankach www.generali-investments.cz.

.?ﬁ-’f GENERALI

generali-investments.cz EIreh INVESTMENTS



