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Profil spolec¢nosti

Néazev:
Sidlo:

Rok vzniku:
Depozitar:

Auditor:
IC:
Clenstvi:

Charakteristika spole¢nosti

CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

nam. Hrdint 4/1635, 140 21 Praha 4

1991

do 30. 4. 2003: CSOB, a.s., Na Prikopé 1, 115 20 Praha 1
od 1. 5. 2003: Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale
Prag, organizacni slozka, se sidlem 111 21 Praha 1,
Jungmannova 34
KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.

43873766

Unie investiénich spoleénosti Ceské republiky

CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s. (dale téz ,CP INVEST"), pisobi na &eském kapitalovém trhu od roku 1991,
kdy ji jako svou dcefinou spoleénost pod nazvem KIS a.s. kapitalova investiéni spoleénost Ceské pojistovny zalozila

Ceska pojistovna a.s. Je &lenem silné finanéni skupiny Ceské pojidtovny. Plisobi v oblasti kolektivniho investovani.

Obhospodaruje deset otevienych podilovych fondid a nabizi Sirokou $kélu finanénich produkta.

Obhospodarovatel fondl

Fond penézniho trhu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.
Fond statnich dluhopisti otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Fond korporatnich dluhopisti otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.

Smiseny otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.

Cesky otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Moravskoslezsky otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.

Fond nové ekonomiky otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
Fond globalnich zna&ek otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.

Fond ropného a energetického primyslu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.

Zakladni ekonomické udaje

2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995
Celkova aktiva (tis. K&) 187 545 177 976 175 046 183 280 182 702 311959 349509 1985392 324029
Zékladni kapital (tis. K&) 91 000 91 000 91 000 91 000 91 000 91 000 91 000 92125 103 000
Vlastni kapital (tis. K&) 177 043 170 268 158 938 175 885 175742 306 181 322 148 273071 280 596
Zisk / ztrata (tis. K&) 6796 11674 -16 852 203 -130 143 -15 657 50 360 70 425 70419
Pramérny pocet zaméstnanctl 26 37 17 14 18 22 30 59 66
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Zprava predstavenstva spolecnosti

Zpréva predstavenstva CP INVEST investiéni spoleénosti, a.s., o podnikatelské
¢innosti a o stavu jejiho majetku za rok 2003

Rok 2003 byl pro CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., rokem, ve kterém vyznamné&jim zplsobem rozsitila své piiso-
beni na trhu kolektivniho investovani, pfedevsim v oblasti prodeje svych produkti. Spoleé¢nost obhospodafovala
k 31. 12. 2003 majetek v otevienych podilovych fondech ve vysi 2 452 tis. K¢. Hospodareni spole¢nosti skoncilo za
rok 2003 ziskem (po zdanéni) ve vysi 6 796 tis. K&. Uvedeného zisku bylo dosazeno predevsim vyssimi vynosy z obhos-
podafovani fondl a snizenim provoznich a spravnich nakladu.

Stav majetku CP INVEST investiéni spole&nosti, a.s.

Vysledky hospodafeni spole&nosti jsou ovéieny prestizni svétovou auditorskou spole¢nosti KPMG Ceska republika
Audit spol. sr.o.

Aktiva

V G&etni rozvaze CP INVEST investiéni spoleénosti, a.s., jsou k 31. 12. 2003 vykazana aktiva v celkové vysi 187 545 tis. K&.
Aktiva jsou tvofena pokladni hotovosti ve vysi 35 tis. K¢, pohledavkami za bankami ve vysi 24 868 tis. K&, dluhovymi cen-
nymi papiry ve vysi 138 803 tis. K&, akciemi a podilovymi listy ve vysi 2 859 tis. K&, uc¢astmi s rozhodujicim vlivem
ve vysi 1 120 tis. K&, hmotnym majetkem ve vysi 4 714 tis. K&, nehmotnym majetkem ve vysi 2 638 tis. K&, ostatnimi
aktivy ve vysi 11 545 tis. K¢ a nédklady a pfijmy pfistich obdobi ve vysi 963 tis. K&.

Pasiva

Celkova pasiva spolec¢nosti ve vysi 187 545 tis. K¢ jsou tvofena zakladnim kapitalem ve vysi 91 000 tis. K&, povinnym
rezervnim fondem ve vysi 32 613 tis. K&, ostatnimi fondy ze zisku ve vysi 1 511 tis. K&, nerozdélenym ziskem minulych
let ve vysi 35 117 tis. K&, kapitalovymi fondy ve vysi 10 006 tis. K&, ziskem za G¢etni obdobi ve vysi 6 796 tis. K¢, ostat-
nimi pasivy ve vysi 7 149 tis. K&, rezervami ve vysi 3 208 tis. KE. a vynosy a vydaiji pfistich obdobi ve vysi 145 tis. K¢.

Vykaz zisku a ztraty

Ve vykazu zisku a ztraty jsou uvedeny celkové vynosy ve vys$i 62 994 tis. K¢ a jsou slozeny pfevazné z vynosu z Grokd
a podobnych vynost ve vys$i 7 174 tis. K¢ a ostatnich provoznich vynost ve vysi 55 778 tis. K&. Celkové naklady
spolec¢nosti jsou 56 198 tis. K&, pticemz vyznamnymi nakladovymi polozkami jsou néklady na zaméstnance ve vysi
19 027 tis. K&, odpisy ve vysi 3 386 tis. K¢ a ostatni spravni naklady ve vysi 31 188 tis. K¢.

Statutarni organy a vedeni spoleCnosti

Predstavenstvo
v predstavenstvu od

Ing. Martin Sankot pfedseda 22.3.2001-26.5. 2004
Ing. Jana Douckova ¢lenka 26. 8. 1998

Ing. Pavel Vesely clen 15.5. 2003

Dozorci rada

Martin Pecka ¢len 27.6.2001

Ing. Daniel Kukacka ¢len 30. 4. 2002

Vedeni spole¢nosti

Ing. Martin Sankot generalni feditel do 26. 5. 2004

Ing. Pavel Vesely
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Uvodni slovo piedsedy piredstavenstva

Rok 2003 probihal pro CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s., ve znameni ddlezitych zmén. Zmén, jejichz jednoznad-
investi¢ni spole¢nost, tedy dosahovani nejlepsich vysledkl pfi zhodnocovani majetku podilnikl. Tési mé, Zze na tomto
misté mohu konstatovat, Zze se nam prevaznou vétsinu téchto zmén podafilo dotdhnout do Uspésného konce.

Nasi Gspéénou praci pfi zhodnocovani investovaného majetku ocenila v minulém roce mimo jiné také Ceska ratingova
agentura (CRA) spole¢né s finanénim serverem Penize.cz. Tfi z nasich otevienych podilovych fondl - Fond global-
nich znacek, Fond penézniho trhu a Fond korporéatnich dluhopist - ziskaly nejvy$si hodnoceni (5 hvézdicek) v systé-
mu Fond Scoring za rok 2003. To je dobré zprava nejen pro nas, ale predevsim pro podilniky. Ocenéné fondy totiz dosa-
hovaly nadpridmérnych zhodnoceni pfi velmi nizkych trovnich kolisani hodnoty podila.

Stejné jako v pfedchozich letech jsme se i v roce minulém zaméfili na dalsi zkvalitiovani nagich sluzeb. CP INVEST
patfi ve své nabidce modernich forem komunikace mezi investi¢ni spole¢nosti a podilniky na $pici ¢eského trhu.
Samoziejmosti je tak pro nase klienty aktivni pfedavani pokynd prostiednictvim telefonu, zasilani informaci pfes SMS
nebo elektronickou postou nebo zadavani pokynu pres internetové bankovnictvi nasi sesterské eBanky. V tomto tren-
du hodlame rozhodné pokracovat i do budoucna.

V minulém roce jsme rovnéz zahajili prace na dal$im rozsiteni portfolia nagich produktt. Diky matefské Ceské pojis-
tovné jsme ziskali unikatni moznost nabidnout podilové fondy v netradiénim prodejnim kanalu Ceské posty. Ve druhé
poloviné loriského roku jsme tak velmi intenzivné pracovali na vyvoji a uvedeni specialniho produktu , Sikovna obal-
ka”. Prace probihaly i na dalSich novinkach v oblasti nabidky produkt, na jejich konkrétni vystupy se mizeme tésit v pra-
béhu letosniho roku.

CP INVEST se i v lofiském roce aktivné podilel na praci Unie investiénich spoleénosti. Postupné zkvalitiiovani pod-
nikatelského prostiedi v oblasti kolektivniho investovani, dodrzovani férovosti a etiky tohoto podnikani, to vée jsou
zakladni stavebni kameny nasi podnikatelské filozofie.

Jsem rad, e mohu na tomto misté podékovat véem ¢lentim tymu CP INVEST za dobrou praci, jiz prispéli k pInéni naroé-
nych cilt roku 2003. Stejné tak chci podékovat nasemu akcionéfi za divéru a podporu v nasi praci. A v neposledni
fadé patfi mudj diky také véem nasim klientim a obchodnim partnerim za vynikajici vzajemnou spolupréaci. Rok 2003
byl pro nas rokem Uspésnym, pevné vérim, ze rok 2004 bude alespon tak dobry.

Praha, duben 2004

O A

Ing. Martin Sankot
pfedseda predstavenstva a generalni feditel
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Zprava dozorci rady

V souladu s ustanovenim § 198 obchodniho zakoniku predklada dozor&i rada CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
(dale jen ,,CP INVEST"), toto vyjadieni a zpravu o &innosti:

V roce 2003 dozorci rada zvolila nového ¢lena predstavenstva a potvrdila mandat dalsiho ¢lena predstavenstva,
kterému koncilo funkéni obdobi.

Dale projednavala finanéni rozpoget CP INVEST a jeho plnéni, zmény v organizaéni strukture CP INVEST, personal-
ni zmény ve jmenovanych funkcich, mimoradné odmény spojené s manazerskymi smlouvami. Dozoré&i rada také udéli-
la souhlas ke zruseni ovladaci smlouvy k 31. 12. 2003.

V pribéhu roku 2003 v ramci své ¢innosti dozoréi rada dohlizela na vykon plsobnosti pfedstavenstva a uskute¢no-
vani podnikatelské ¢innosti spolec¢nosti tak, jak to stanovuji obecné zavazné pravni prepisy a stanovy spolecnosti. Dozor-
&i rada byla pribézné informovéna o ¢innosti pfedstavenstva poskytovanim zapisd ze zasedani predstavenstva.

Pfi dohledu na vykon plsobnosti pfedstavenstva nezjistila dozoréi rada zavazné nedostatky. V rdmci vykonu kontrolni
&innosti byly ¢lendm dozoréi rady poskytovany véechny vyzadané potifebné podklady a dokumenty.

Dozoréi rada pfezkoumala roc¢ni Gcetni zavérku spolecnosti za rok 2003 a seznémila se se stanoviskem auditorské
firmy KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o. Dozoréi rada konstatuje ve shodé s provedenym auditem, ze Géetni
zavérka ve véech vyznamnych ohledech vérné zobrazuje majetek, zavazky a vlastni kapital spole&nosti CP INVEST
k 31. prosinci 2003 a vysledek hospodateni za rok 2003 v souladu se zakonem o G&etnictvi a pfislugnymi predpisy Ceské
republiky.

Na zékladé zndmych skute¢nosti doporucuje dozorci rada valné hromadé schvéleni predlozené Gcetni uzavérky
za rok 2003 a schvéleni ndvrhu na pfevod vzniklého zisku na Gcet nerozdéleného zisku minulych let.

Praha, 24. bfezna 2004

Sl kT S Lol

Ing. Daniel Kukacka Martin Pecka
¢len dozor¢i rady ¢len dozor¢i rady
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Zprava auditora

Zpréva o auditu pro akcionare spoleénosti CP INVEST investiéni spole&nost, a.s.
Provedli jsme audit pfilozené G&etni zavérky spole¢nosti CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., k 31. prosinci 2003.
Za Gcetni zavérku je odpovédny statutarni organ spolec¢nosti. Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zakladé auditu vyrok
o této ucetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a auditorskymi smérnicemi Komory auditor&i Ceské repub-
liky. Tyto smérnice pozaduji, abychom audit naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, ze Gcetni
zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahrnuje vybérové ovéreni podkladd prokazujicich Gdaje a infor-
mace uvedené v Ucetni zavérce. Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouzitych Uc¢etnich zésad a vyznamnych odhadu
ucinénych spole¢nosti a zhodnoceni celkové prezentace Ucetni zavérky. Jsme presvédceni, Ze provedeny audit posky-
tuje pfiméreny podklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Podle nageho nazoru Uéetni zavérka podavéa ve véech vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz aktiv, zavazkd,
vlastniho kapitalu a finanéni situace spolenosti CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s., k 31. prosinci 2003 a vysled-
ku hospodateni za rok 2003 v souladu se zakonem o Géetnictvi a pFislusnymi predpisy Ceské republiky.

V Praze dne 19. bfezna 2004

£rrs. Ce,{’%ﬁzl AL /;‘/%/
KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o. Ing. Pavel Zavitkovsky
Osvéd¢éeni ¢islo 71 Osvédcéeni ¢islo 69

KPMG
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CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.

Rozvaha
(ve zkraceném znéni v tisicich K& k 31. 12,)

AKTIVA 2003 2002 2001
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 35 105 69
Pohledavky za bankami a druZzstevnimi zaloznami 24 868 16 295 17 293
a) splatné na pozadani 1867 1062 364
b) ostatni pohledéavky 23 001 15 233 16 929
Dluhové cenné papiry 138 803 140 111 80631
v tom: a) vydané vladnimi institucemi - - 49 929
b) vydané ostatnimi osobami 138 803 140 111 30 702
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2 859 3041 19013
Ugasti s rozhodujicim vlivem 1120 1300 1300
z toho: v bankach - - -
Dlouhodoby nehmotny majetek 2 638 2 491 2120
z toho: a) zfizovaci vydaje - - -
b) goodwill - - -
Dlouhodoby hmotny majetek 4714 6 855 47 931
z toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost - - 40 000
Ostatni aktiva 11545 7 490 6 030
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 963 288 659
Aktiva celkem 187 545 177 976 175 046
PASIVA
Ostatni pasiva 7149 5703 15583
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 145 5 525
Rezervy 3208 2 000 -
v tom: a) na diichody a podobné zavazky - - -
b) na dané 2 000 2 000 -
c) ostatni 1208 - -
Zakladni kapital 91 000 91 000 91 000
z toho: a) splaceny zakladni kapital 91 000 91 000 91 000
b) vlastni akcie - - -
Emisni azio - - -
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 34124 34 145 34 489
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 32613 32613 32613
b) ostatni rezervni fondy - - -
c) ostatni fondy ze zisku 1511 1532 1876
Kapitalové fondy 10 006 10 006 10 006
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 35 117 23 443 40 295
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 6796 11674 -16 852
Pasiva celkem 187 545 177 976 175 046
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Vykaz zisku a ztraty

(ve zkraceném znéni v tisicich K& k 31. 12,)

2003 2002 2001
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 7174 5700 5968
z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 6773 3434 2708
Néklady na roky a podobné naklady -29 -59 -16
z toho: néklady na uroky z dluhovych cennych papirt - - -
Néklady na poplatky a provize -525 -1857 -3622
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci -293 21932 -30 596
Ostatni provozni vynosy 55778 93 649 26 450
Ostatni provozni naklady -31 188 -131615 -36 814
Spréavni naklady -19 389 -22 226 -13310
v tom: a) naklady na zaméstnance -19 027 -21 543 -12 790
z toho: aa) mzdy a platy -14 249 -15 530 -9 349
ab) socialni a zdravotni pojisténi -4778 -6 013 -3 441
b) ostatni spravni néklady -362 -683 -520
Rozpusténi rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku - 45614 -
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku -3 386 -3 145 -11 041
Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek - 321 -
Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledédvkam a zarukam - -427 -
Rozpusténi opravnych poloZek k G¢astem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 42 - -
Ztraty z pfevodu Ucasti s rozhodujicim a podstatnym vlivem, tvorba a pouziti opravnych polozek
k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem -180 - -
Tvorba a poufZiti ostatnich rezerv -1208 -2 000 -
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim 6 796 5887 -15708
Mimofadné vynosy - - 180
Mimofadné naklady - -181 -
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z mimoradné Cinnosti pfed zdanénim - -133 180
Dan z pfijml - -5 787 1324
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni 6 796 11674 -16 852
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Fond penézniho trhu

10

Datum zaloZeni: 11.10. 2001

Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitad hodnota podilovych listl: 1Ke

Pocet emitovanych podilovych listl k 31. 12. 2003: 89919 135 ks

Vlastni kapitél na podilovy list k 31. 12. 2003: 1,0362 K&

Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2003: 93 179 tis. K&

Pocet prodanych podilovych listl v roce 2003: 56 636 792 ks

Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2003: 58 237 368 K&

Pocet odkoupenych podilovych listl v roce 2003: 33 867 316 ks

Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2003: 34799 181 K&

Auditor pro rok 2003: KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.
Depozitaf pro rok 2003: Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
Portfoliomanazer: Ing. Daniel Kukacka

Struktura aktivk 31. 12. 2003

4.5.

1. domaéci dluhopisy 53,40 %

2. doméci hotovost + terminované vklady 26,21 %

1 3. zahrani¢ni dluhopisy 19,49 %
4. zahraniéni hotovost + terminované vklady 0,60 %

5. ostatni aktiva 0,30 %
domaéci akcie 0,00 %
zahraniéni akcie 0,00 %

Fond penézniho trhu investuje finanéni prostiedky prostfednictvim néastroju penézniho trhu, statnich dluhopist, dlu-
hopisl vydanych ¢eskymi i nadnarodnimi spole¢nostmi a dluhovych instrumentd. Investi¢ni strategie fondu byla zalo-
zena na dodate¢ném vynosu daném kreditnim rizikem a na predikci poklesu ¢i stagnace vynosové kfivky. Fond béhem
roku v souladu s vySe uvedenou strategii navysil svij podil v korporatnich dluhopisech s variabilnim kuponem, popf.
s dobou do splatnosti kratsi nez jeden rok. Ménové riziko zahranic¢nich investic je zcela zajiSt'ovano, coz nejen zabez-
peci investici oproti kurzovym zménam, ale také snizuje volatilitu portfolia.

Investicni strategie a vyhled na rok 2004

V roce 2004 ocekavame slaby néarlst kratkodobych Grokovych sazeb jako disledek oziveni nasi i svétové ekonomiky
a postupny narust inflace. Pro Fond penézniho trhu, ktery se zamétuje na kratkodobé instrumenty, znamena tento
scénér ve strednédobém horizontu velmi pravdépodobny rist vynosnosti. Portfolio bude i nadéle rozsifovano o kor-
poratni a municipalni dluhopisy se zajimavym vynosem. Investice do instrumentl v zahrani¢nich ménach budou i nada-
le zajist'ovany v mife blizké sto procentim.
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Rozvaha
(ve zkraceném znéni v tisicich K& k 31. 12,)

AKTIVA 2003 2002 2001
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 25 250 19753 50 177
a) splatné na pozadani 1350 4141 177
b) ostatni pohledavky 23900 15612 50 000
Dluhové cenné papiry 68 626 48 733 -
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 24 989 16 233 -
b) vydané ostatnimi osobami 43 637 32 500 -
Ostatni aktiva 281 263 9
Néklady a pfijmy pfistich obdobi - - 32
Aktiva celkem 94 157 68 749 50218
PASIVA
Ostatni pasiva 969 445 66
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9 4 -
Kapitalové fondy 90 877 67 439 50 111
Ocenovaci rozdily 197 -232 -
z toho: a) z majetku a zavazkud 200 -232 -
b) ze zajist'ovacich derivata -3 - -
c) z pfepoctu Géasti - - -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazené ztrata z predchozich obdobi 1093 41 -
Zisk nebo ztrata za Uc¢etni obdobi 1012 1052 41
Pasiva celkem 94 157 68 749 50218
Vykaz zisku a ztraty
(ve zkraceném znéni v tisicich K& k 31. 12,)
2003 2002 2001
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 2326 2115 133
z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 1651 994 -
Néklady na poplatky a provize -100 -45 -
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci -394 8 -
Ostatni provozni naklady - - -20
Spravni naklady -633 -840 -66
v tom: a) naklady na zaméstnance - - -
z toho: aa) mzdy a platy - - -
ab) sociélni a zdravotni pojisténi - - -
b) ostatni spravni naklady -633 -840 -66
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénim 1199 1238 47
Dan z pfijm0 -187 -186 -6
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni 1012 1052 1

11 ZPRAVA O HOSPODARENI 2003



Fond statnich dluhopist

12

Datum zalozeni: 11.10. 2001

Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitad hodnota podilovych listl: 1Ke

Pocet emitovanych podilovych listl k 31. 12. 2003: 84 782 856 ks

Vlastni kapitél na podilovy list k 31. 12. 2003: 1,0643 K&

Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2003: 90 232 tis. K&

Pocet prodanych podilovych listl v roce 2003: 70 689 307 ks

Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2003: 75 695 647 K&

Pocet odkoupenych podilovych listl v roce 2003: 50 181 623 ks

Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2003: 53 543 034 K&

Auditor pro rok 2003: KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.
Depozitaf pro rok 2003: Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
Portfoliomanazer: Ing. Milan Tomasek

Struktura aktivk 31. 12. 2003

3. 4

1. domaéci dluhopisy 78,02 %
2. doméci hotovost + terminované vklady 17,00 %
3. zahrani¢ni dluhopisy 4,53 %
4. ostatni aktiva 0,45 %
domaci akcie 0,00 %
zahrani¢ni akcie 0,00 %
zahrani¢ni hotovost + terminované vklady 0,00 %

Po velmi slibném zac¢atku roku, kdy fond dosahoval zajimavych vynos(, doslo ve druhé poloviné roku v souvislosti s eko-
nomickym ozivenim k vyraznému poklesu cen dluhopisd, a to jak v USA a v Evropé, tak i u nés. Investi¢ni strategie fondu
vychazela ze sttednédobé progndzy vyvoje Grokovych sazeb a vynosovych kfivek, doplikové pak z predikce v oblas-
ti nabidky a poptéavky dluhovych instrument(. Fond investoval svij kapital pfevazné do ¢eskych statnich dluhopist
a v mensi mife také do dluhopisl vysoce bonitnich nadnarodnich subjektl. Vlastni naplfiovani investi¢ni strategie
bylo charakterizovano vysokou obratkou aktiv. Zvysovani, respektive snizovani durace pak bylo hlavnim nastrojem k pfe-
konani trhu, coz se podafilo. Pivodni zamér alokovat ¢ast investic do dluhopist v okolnich statech (Polsko, Mad'arsko)
zatim nebyl realizovéan z ddvodu malé velikosti fondu, a s tim potencialné spojenych vyésich nakladu.

Investicni strategie a vyhled na rok 2004

V roce 2004 ocekavame slaby narist vynost na dlouhém konci vynosové kiivky jako disledek oZiveni nasi i ostat-
nich svétovych ekonomik a postupny narlst inflace. Tento pro dluhopisy nepfili§ pozitivni vyvoj hodlame prekonat aktiv-
nim obchodovanim a rozsifenim portfolia o nékteré zahraniéni dluhopisy, pfedevsim ze zemi, jako je Slovensko, Pol-
sko nebo Mad'arsko.

CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.



Rozvaha
(ve zkraceném znéni v tisicich K& k 31. 12,)

AKTIVA 2003 2002 2001
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 15 450 35 399 50 080
a) splatné na pozadani 450 3373 80
b) ostatni pohledavky 15 000 32 026 50 000
Dluhové cenné papiry 75012 32 255 -
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 75012 32 255 -
Ostatni aktiva 399 422 10
Néklady a pfijmy pfistich obdobi - - 32
Aktiva celkem 90 861 68 076 50 122
PASIVA
Ostatni pasiva 619 758 79
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 10 5 -
Kapitalové fondy 86 990 64 857 50010
Ocenovaci rozdily -265 400 -
z toho: a) z majetku a zavazku -265 400 -
b) ze zajist'ovacich derivatl - - -
c) z pfepoctu Gcasti - - -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 2 056 33 -
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi 1451 2023 33
Pasiva celkem 90 861 68 076 50 122
Vykaz zisku a ztraty
(ve zkraceném znéni v tisicich K& k 31. 12,)
2003 2002 2001
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 3042 2034 133
z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 2287 849 -
Néklady na poplatky a provize -91 -45 -
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 407 1461 -
Ostatni provozni naklady - - -20
Spravni naklady -1722 -1 000 -74
v tom: a) naklady na zaméstnance - - -
z toho: aa) mzdy a platy - - -
ab) sociélni a zdravotni pojisténi - - -
b) ostatni spravni naklady -1722 -1 000 -74
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénim 1636 2 450 39
Dan z pfijm0 -185 -427 -6
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi po zdanéni 1451 2023 33
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Fond korporatnich dluhopist

14

Datum zaloZeni: 6. 10. 2001

Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitad hodnota podilovych listl: 1Ke

Pocet emitovanych podilovych listl k 31. 12. 2003: 565 653 082 ks

Vlastni kapitél na podilovy list k 31. 12. 2003: 1,2362 K&

Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2003: 699 245 tis. K&

Pocet prodanych podilovych listl v roce 2003: 336 851 948 ks

Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2003: 414 188 583 K¢

Pocet odkoupenych podilovych listl v roce 2003: 30 282 046 ks

Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2003: 37 234 630 K&

Auditor pro rok 2003: KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.
Depozitaf pro rok 2003: Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
Portfoliomanazer: Ing. Daniel Kukacka

Struktura aktivk 31. 12. 2003

4.5.

1. zahrani¢ni dluhopisy 65,48 %
2. doméci dluhopisy 21,21 %
3. domaci hotovost + terminované vklady 10,67 %
4. zahraniéni hotovost + terminované vklady 2,39 %
5. ostatni aktiva 0,25 %

domaéci akcie 0,00 %

zahraniéni akcie 0,00 %

Fond korporéatnich dluhopist svym vyhradnim zaméfenim na korporatni dluhopisy vyplnil mezeru na trhu ¢eskych fondd.
Dosahl i za nepfilis pfiznivych podminek na dluhopisovych trzich dobrého vynosu, ale také vynikl nizkou volatilitou. Firma
CRA Rating Agency, a.s., zvysila jeho scoring na pét hvézdicek.

Hlavni cil operaci v prvnim pololeti spocival ve zvyseni zainvestovanosti k 80 % prostiednictvim nakupl zahranic¢-
nich dluhopist pfevazné investi¢niho stupné (ratingu minimélné BBB- podle ratingové agentury Standard&Poors).
Pro omezeni kreditniho a Grokového rizika jsme preferovali emise s nizkou (do cca 2 let) duraci. BEhem druhé polovi-
ny roku jsme ¢ast zminénych dluhopisl postupné odprodali, nebot’ jejich vynosovy potencial se poklesem kreditnich
vynosovych spreadu snizil, a nahradili je dluhopisy neinvesti¢niho stupné, jejichz rizikovost po snizeni zadluzenosti a zlep-
Seni ziskovosti poklesla a vynosovy spread déval piedpoklady k vygs§imu vynosu. K 31. 12. 2003 &inil podil dluhopist
v majetku fondu 87 %, z toho 21 % korunové dluhopisy a 66 % dluhopisy v zahrani¢nich ménach.

Ménové riziko zahrani¢nich investic bylo po cely rok zaji§tovano ménovymi swapy v mife blizké 100 %. Vzhledem
k oslabeni koruny viéi euru, ve kterém jsme realizovali vétsinu zahrani¢nich investic, snizilo ménové zajisténi vynosnost.
Tuto skute¢nost vSak nepovazujeme za nedostatek, nebot’ investi¢ni strategie je zaloZzena na jinych principech nez dosa-
hovani vynosl prostfednictvim pohybu ménovych kurzd.

Investicni strategie a vyhled na rok 2004

Hlavnim principem investi¢ni strategie je udrzovat diverzifikované portfolio podnikovych dluhopist s nadprimérnym
vynosovym spreadem oproti ¢eskym podnikovym dluhopistim. Pfedpokladem pro zafazeni dluhopist do portfolia fondu
je pfiznivy pomér vynos/riziko. Preferujeme emitenty se stabilnim vyhledem hospodareni a dluhopisy se splatnosti
do 3 let. Do dluhopist s delsi splatnosti, maximalné vSak 5 let, budeme investovat pouze dopliikové, v pfipadé ne-
ocekévaného oslabeni svétovych ekonomik. Cilem aplikace uvedenych investi¢nich principd je tzv. imunizace port-
folia fondu vici pohybu Grokovych sazeb a alespon z&asti vici pohybu vynosovych spreadt. Z hlediska ménové alo-
kace budeme investovat v CZK, EUR, vyjime¢né v USD, ménové riziko budeme zajist'ovat.

CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.



Rozvaha

(ve zkrdceném znéni v tisicich K& k 31. 12.)

AKTIVA 2003 2002 2001
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 91810 130 696 236 919
a) splatné na pozadani 31807 1139 524
b) ostatni pohledéavky 60 003 129 557 236 395
Dluhové cenné papiry 608 909 180 529 105 659
v tom: a) vydané vladnimi institucemi - - -
b) vydané ostatnimi osobami 608 909 180 529 105 659
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - 23219
Ostatni aktiva 1745 5 866 3509
Naklady a pfijmy pfistich obdobi - 1 123
Aktiva celkem 702 464 317 097 369 432
PASIVA
Ostatni pasiva 3137 3200 1225
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 82 63 39
Kapitalové fondy 717 700 340 746 521989
Ocenovaci rozdily -5 353 -29 273 -55 762
z toho: a) z majetku a zavazku -4 864 -29 273 -55 762
b) ze zajist'ovacich derivatl -489 - -
c) z pfepoctu Géasti - - -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 2 361 - -
Zisk nebo ztrata za uc¢etni obdobi -15 463 2361 -98 059
Pasiva celkem 702 464 317 097 369 432
Vykaz zisku a ztraty
(ve zkraceném znéni v tisicich K& k 31. 12.)
2003 2002 2001
Vynosy z Grokd a podobné vynosy 20 143 15 606 14 340
z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 18 323 12799 8914
Vynosy z akcii a podil - 4 2 369
v tom: a) vynosy z G¢asti s podstatnym vlivem - - -
b) vynosy z G¢asti s rozhodujicim vlivem - - -
c) vynosy z ostatnich akcii a podilt - 4 2 369
Néklady na poplatky a provize -516 -315 -1674
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci -26 585 -10 388 -107 747
Ostatni provozni vynosy - 756 938
Ostatni provozni naklady - - -107
Spravni naklady -8 672 -5 601 -6 079
v tom: a) naklady na zaméstnance - - -
z toho: aa) mzdy a platy - - -
ab) sociélni a zdravotni pojisténi - - -
b) ostatni spravni naklady -8 672 -5 601 -6 079
Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkéam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek 8 569 2371 -
Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam -8 402 - -
Rozpusténi ostatnich rezerv - - 99
Tvorba a pouZiti ostatnich rezerv - - -97
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénim -15 463 2433 -97 958
Mimofadné vynosy - 16 -
Mimofadné naklady - -4 -2
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimofadné ¢innosti pred zdanénim - 12 -2
Dan z pfijmi - -84 -99
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni -15 463 2 361 -98 059
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SmisSeny fond

16

Datum zalozeni: 6. 10. 1993

Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitad hodnota podilovych listl: 1Ke

Pocet emitovanych podilovych listl k 31. 12. 2003: 205 235 753 ks

Vlastni kapitél na podilovy list k 31. 12. 2003: 1,2358 K&

Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2003: 253 623 tis. K&

Pocet prodanych podilovych listl v roce 2003: 4932591 ks

Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2003: 5958 396 K&

Pocet odkoupenych podilovych listl v roce 2003: 51 042 036 ks

Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2003: 61575 819 K&

Auditor pro rok 2003: KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.
Depozitaf pro rok 2003: Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
Portfoliomanazer: Ing. Daniel Kukacka

Struktura aktivk 31. 12. 2003

5.

i‘

1. zahrani¢ni akcie 36,90 %
2. zahrani¢ni dluhopisy 29,25 %
3. domaci dluhopisy 17,31 %
4. zahraniéni hotovost + terminované vklady 11,84 %
5. domaci hotovost + terminované vklady 2,93 %
6. ostatni aktiva 1,77 %

doméci akcie 0,00 %

2,

Akciovou ¢ast SmiSeného fondu tvofi portfolio se zamérenim na tituly z USA a EU, jehoz podil na majetku fondu byl
po cely rok udrzovan mezi 35 a 40 % na NAV. Oborova struktura vychéazela z kompozitniho benchmarku, slozeného z akci-
ovych indext S&P 100 (30 %) a DJ Euro Stoxx 50 (10 %). Cast investic (firmy ze sektoru zakladnich materiald) jsme rea-
lizovali prostfednictvim tzv. ETF — indexovych certifikatl na ko$ akcii pfisluénych danému oboru. Portfolio bylo spra-
vovano aktivné. K 31. 12. 2003 ¢inil podil akcii 37 %, z toho 26 % vUSD a 11 % v EUR.

V dluhopisové ¢asti portfolia jsme preferovali podnikové dluhopisy s vy$simi vynosovymi spready (100 az 250 bp)
a duraci do 2 let. Z pohledu kreditniho rizika méla pfevazna ¢ast zahrani¢nich dluhopist rating investi¢niho stupné. V pfi-
padé ¢eskych dluhopist, které vétsinou rating nemaji, byla predpokladem zafazeni do portfolia bonita emitenta. Na pod-
zim jsme ¢ast stavajicich dluhopist odprodali a nahradili je dluhopisy neinvesti¢niho stupné, jejichz rizikovost po snizeni
zadluZenosti a zlepseni ziskovosti poklesla a vynosovy spread daval pfedpoklady k vy$simu vynosu.

K'31.12. 2003 ¢&inil podil dluhopist v majetku fondu 47 %, z toho korunové dluhopisy 17 % a dluhopisy v zahraniénich
ménach 30 %. Ménové riziko akciovych i dluhopisovych investic bylo po cely rok zajistovano ménovymi swapy v mife
blizké 100 %. Kromé omezeni rizika oslabeni zahrani¢nich mén pfineslo ménové zajisténi téz pozitivni efekt ve formé sni-
zeni volatility investic v korunovém vyjadreni.

Investicni strategie a vyhled na rok 2004
V roce 2004 bude akciova ¢ast fondu zaméfena prevazné na USA a EU. Investi¢ni strategie fondu je koncipovana
jako aktivni. Zakladni struktura akciové c¢asti portfolia bude diverzifikovana napti¢ podnikovymi sektory a bude obsa-
hovat prevazné kapitalové nejsilnéjsi spolecnosti. S trochou nadsazky je mozno fici, ze v sou¢asné dobé osud eko-
nomiky USA (které vyrazné ovliviiuje ostatni regiony) zavisi na chovani spotfebiteld. Fiskalni a monetarni politika USA
bude v tomto sméru po vétsinu roku pfizniva. Hrozbou pro akciové trhy mize byt zvlasté zvySovani Grokovych sazeb
a snizeni vydaju ze statniho rozpoctu v roce 2005, nasledované poklesem vydaji doméacnosti.

Investi¢ni strategie dluhopisové ¢asti portfolia spociva ve vyuziti kreditnich vynosovych spreadd podnikovych dlu-
hopisd. Pro omezeni kreditniho a GUrokového rizika budeme nadale preferovat dluhopisy s kratsi splatnosti (do cca 3 let).
Z pohledu ménové alokace budeme investovat pfevazné do dluhopist v CZK a EUR se zajisténou ménou.

CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.



Rozvaha

(ve zkrdceném znéni v tisicich K& k 31. 12.)

AKTIVA 2003 2002 2001
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank - 2 226
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 37 930 35677 75 799
a) splatné na pozadani 27 930 341 215
b) ostatni pohledavky 10 000 35 336 75 584
Dluhové cenné papiry 119 554 121519 217 392
v tom: a) vydané vladnimi institucemi - - -
b) vydané ostatnimi osobami 119 554 121519 217 392
Akcie, podilové listy a ostatni podily 94 764 126 334 294 102
Ostatni aktiva 4536 2 965 6 476
Néaklady a pfijmy pfistich obdobi 3 5 31
Aktiva celkem 256 787 286 502 594 026
PASIVA
Ostatni pasiva 3112 2125 4047
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 52 97 74
Kapitalové fondy 353 279 408 897 624 228
Ocenovaci rozdily -39728 -207 584 -249 999
z toho: a) z majetku a zavazku -40 286 -207 584 -249 999
b) ze zajist'ovacich derivatl 558 - -
c) z prepoctu Géasti - - -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 82 967 215676 208 284
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi -142 895 -132 709 7392
Pasiva celkem 256 787 286 502 594 026
Vykaz zisku a ztraty
(ve zkraceném znéni v tisicich K& k 31. 12,)
2003 2002 2001
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 7279 14 945 19714
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt 6 730 12 659 16 537
Vynosy z akcii a podild 1982 3553 6 101
v tom: a) vynosy z G¢asti s podstatnym vlivem - - -
b) vynosy z ucasti s rozhodujicim vlivem - - -
c) vynosy z ostatnich akcii a podilt 1982 3553 6101
Néaklady na poplatky a provize -1 305 -2 549 -4 489
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci -144 038 -137 643 -3 152
Ostatni provozni vynosy - - 28
Ostatni provozni naklady - - -245
Spréavni naklady -5720 -10 456 -10 257
v tom: a) naklady na zaméstnance - - -
z toho: aa) mzdy a platy - - -
ab) sociélni a zdravotni pojisténi - - -
b) ostatni spravni naklady -5720 -10 456 -10 257
Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam -388 - -
Rozpusténi ostatnich rezerv - - 1153
Tvorba a poufZiti ostatnich rezerv - - -1149
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Cinnosti pred zdanénim -142 190 -132 150 7704
Mimofadné vynosy 11 100 -
Mimofadné naklady - -5 -3
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimofadné ¢innosti pred zdanénim 11 95 -3
Dan z pfijml -716 -654 -309
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni -142 895 -132 709 7 392
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Cesky fond

18

Datum zaloZeni: 28. 9. 1993

Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitad hodnota podilovych listl: 1Ke

Pocet emitovanych podilovych listl k 31. 12. 2003: 215 374531 ks

Vlastni kapitél na podilovy list k 31. 12. 2003: 1,8519 K¢

Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2003: 398 850 tis. K&

Pocet prodanych podilovych listl v roce 2003: 26 572 ks

Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2003: 49 206 Ké

Pocet odkoupenych podilovych listl v roce 2003: 599 464 909 ks

Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2003: 1094 310 693 K&

Auditor pro rok 2003: KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.
Depozitaf pro rok 2003: Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
Portfoliomanazer: Martin Pecka

Struktura aktivk 31. 12. 2003

45.6.

1. domaéci dluhopisy 63,64 %
2. doméci hotovost + terminované vklady 21,48 %
3. zahrani¢ni dluhopisy 13,35 %
4. ostatni aktiva 1,44 %
5. zahrani¢ni hotovost + terminované vklady 0,08 %
6. zahrani¢ni akcie 0,01 %

doméci akcie 0,00 %

Rok 2003 byl prvnim rokem, kdy fond fungoval jako standardni otevieny podilovy fond s nulovymi poplatky za odkup
podilovych listd. Fond z tohoto faktu vychéazel i pfi naplhovaniinvesti¢ni strategie, kdy kromé dosaZeni zajimavého vyno-
t'ovny, které se také nejvyraznéjsim zpusobem podilely na celkovém zhodnoceni fondu. Diky vysoce likvidnimu portfoliu
kvalitnich dluhopist a dostatku hotovosti nenarusily bezproblémové fungovéni fondu ani vyrazné odkupy podilovych
listd, které béhem roku snizily majetek fondu o cca 73 %. Portfolio fondu nyni tvoii v pfevazné vétsiné statni a korpo-
ratni dluhopisy a instrumenty penézniho trhu, a fond je tak v podstaté pfipraven na planované slouceni s fondem kor-
poratnich dluhopisa.

Investicni strategie a vyhled na rok 2004

V roce 2004 bude uplatiovana obdobna investi¢ni strategie jako v lofiském roce. Dlraz bude kladen na vysoky podil
bonitnich korporatnich dluhopisli a instrumentl penézniho trhu s cilem dosahovat zajimavych vynosU pfi nizké volati-
lité a vysoké likvidité portfolia cennych papirt.

CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.



Rozvaha

(ve zkrdceném znéni v tisicich K& k 31. 12.)

AKTIVA 2003 2002 2001
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 86 486 228 056 197 845
a) splatné na pozadani 1586 494 4927
b) ostatni pohledéavky 84 900 227 562 192918
Dluhové cenné papiry 308 816 1009 707 595 565
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 110 337 217 657 234 336
b) vydané ostatnimi osobami 198 479 792 050 361229
Akcie, podilové listy a ostatni podily 49 121731 361627
Ostatni aktiva 5787 6 033 45 296
Néklady a pfijmy pfistich obdobi - 2 127
Aktiva celkem 401 138 1365 529 1218 460
PASIVA
Ostatni pasiva 2 258 3 467 4794
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 30 161 216
Kapitalové fondy 331963 1426 238 1430402
Ocenovaci rozdily -3 809 -77 533 -249 935
z toho: a) z majetku a zavazkl -3.809 -77 533 -249 935
b) ze zajist'ovacich derivatl - - -
c) z pfepoctu GcCasti - - -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 13 196 32983 46 191
Zisk nebo ztrata za uc¢etni obdobi 57 500 -19787 -13 208
Pasiva celkem 401 138 1365 529 1218 460
Vykaz zisku a ztraty
(ve zkraceném znéni v tisicich K& k 31. 12.)
2003 2002 2001
Vynosy z Grokd a podobné vynosy 42 130 53 567 41 958
z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 38011 38 450 26 896
Néklady na Groky a podobné naklady - - -4
z toho: néklady na Uroky z dluhovych cennych papirt - - -
Vynosy z akcii a podild 29 468 12 420 43 647
v tom: a) vynosy z G¢asti s podstatnym vlivem - - -
b) vynosy z U¢asti s rozhodujicim vlivem - - -
c) vynosy z ostatnich akcii a podilt 29 468 12 420 43 647
Néklady na poplatky a provize -332 -1 491 -1914
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 9751 -57 254 -72 090
Ostatni provozni vynosy - 201 -
Ostatni provozni naklady - - -2
Spréavni naklady -23 435 -27 152 -24 448
v tom: a) naklady na zaméstnance - - -
z toho: aa) mzdy a platy - - -
ab) socialni a zdravotni pojisténi - - -
b) ostatni spravni naklady -23 435 -27 152 -24 448
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim 57 582 -19709 -12 853
Mimoradné vynosy - - 178
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimofadné ¢innosti pred zdanénim - - 178
Dan z pfijm0 -82 -78 -533
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni 57 500 -19787 -13 208
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Moravskoslezsky fond
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Datum zaloZeni: 28. 9. 1993

Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitad hodnota podilovych listl: 1Ke

Pocet emitovanych podilovych listl k 31. 12. 2003: 86 118 293 ks

Vlastni kapitél na podilovy list k 31. 12. 2003: 1,8600 K&

Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2003: 160 181 tis. K&

Pocet prodanych podilovych listl v roce 2003: 104 833 ks

Hodnota prodanych podilovych listl v roce 2003: 193 997 K&

Pocet odkoupenych podilovych listl v roce 2003: 269 746 540 ks

Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2003: 493 995 022 K¢

Auditor pro rok 2003: KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.
Depozitaf pro rok 2003: Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
Portfoliomanazer: Martin Pecka

Struktura aktivk 31. 12. 2003

4.5.

1. domaéci dluhopisy 49,41 %

2. doméci hotovost + terminované vklady 32,24 %

1 3. zahrani¢ni dluhopisy 16,62 %
4. ostatni aktiva 1,52 %

5. zahrani¢ni hotovost + terminované vklady 0,21 %

domaéci akcie 0,00 %
zahraniéni akcie 0,00 %

Pro fond byl rok 2003 prvnim rokem, kdy fungoval jako standardni otevieny podilovy fond s nulovymi poplatky za odkup
podilovych listd. Fond z tohoto faktu vychéazel i pfi naplnovaniinvesti¢ni strategie, kdy kromé dosazZeni zajimavého vyno-
t'ovny, které se také nejvyraznéjsim zplsobem podilely na celkovém zhodnoceni fondu. Diky vysoce likvidnimu port-
foliu kvalitnich dluhopisti a dostatku hotovosti nenarusily bezproblémové fungovani fondu ani vyrazné odkupy podilovych
listd, které béhem roku snizily majetek fondu o cca 75 %. Portfolio fondu nyni tvoii v pfevazné vétsiné statni a korpo-
ratni dluhopisy a instrumenty penézniho trhu.

Investicni strategie a vyhled na rok 2004

V roce 2004 bude uplatiovana obdobna investi¢ni strategie jako v lofiském roce. Dlraz bude kladen na vysoky podil
bonitnich korporatnich dluhopisli a instrumentl penézniho trhu s cilem dosahovat zajimavych vynosU pfi nizké volati-
lité a vysoké likvidité portfolia cennych papirt.

CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.



Rozvaha

(ve zkrdceném znéni v tisicich K& k 31. 12.)

AKTIVA 2003 2002 2001
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 52 282 76 489 93 630
a) splatné na pozadani 1282 387 2 385
b) ostatni pohledavky 51 000 76 102 91 245
Dluhové cenné papiry 106 384 459 832 276 869
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 39 119 89 042 90 881
b) vydané ostatnimi osobami 67 265 370 790 185 988
Akcie, podilové listy a ostatni podily 2 56 444 172 114
Ostatni aktiva 2 442 2800 21277
Naklady a pfijmy pfistich obdobi - 9 64
Aktiva celkem 161 110 595 574 563 954
PASIVA
Ostatni pasiva 915 1470 2274
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 14 75 175
Kapitalové fondy 134 354 628 159 668 291
Ocenovaci rozdily -2171 -36 320 -118 935
z toho: a) z majetku a zavazkl -2171 -36 320 -118 935
b) ze zajist'ovacich derivata - - -
c) z pfepoctu Gcasti - - -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 2190 12 147 24 535
Zisk nebo ztrata za uc¢etni obdobi 25 808 -9 957 -12 386
Pasiva celkem 161 110 595 574 563 954
Vykaz zisku a ztraty
(ve zkraceném znéni v tisicich K& k 31. 12.)
2003 2002 2001
Vynosy z Grokd a podobné vynosy 18 687 24 868 20 330
z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 15 459 18 030 13 201
Néklady na Groky a podobné naklady - - -10
z toho: néklady na Uroky z dluhovych cennych papirt - - -
Vynosy z akcii a podild 13 668 5796 20 457
v tom: a) vynosy z G¢asti s podstatnym vlivem - - -
b) vynosy z Gu¢asti s rozhodujicim vlivem - - -
c) vynosy z ostatnich akcii a podilt 13 668 5796 20 457
Néklady na poplatky a provize -277 -803 -1 048
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 3946 -27 984 -39710
Ostatni provozni vynosy - 833 -
Ostatni provozni naklady - -4 -1
Spréavni naklady -10177 -12 630 -11 500
v tom: a) naklady na zaméstnance - - -
z toho: aa) mzdy a platy - - -
ab) sociélni a zdravotni pojisténi - - -
b) ostatni spravni naklady -10177 -12 630 -11 500
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim 25 847 -9 924 -11 482
Mimoradné vynosy - - 73
Mimofadné néklady - - -729
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimofadné &innosti pred zdanénim - - -656
Dan z pfijmu -39 -33 -248
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni 25 808 -9 957 -12 386
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Fond nové ekonomiky
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Datum zalozeni: 11.10. 2001

Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitad hodnota podilovych listl: 1Ke

Pocet emitovanych podilovych listl k 31. 12. 2003: 142 760 063 ks

Vlastni kapitél na podilovy list k 31. 12. 2003: 0,9192 K¢

Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2003: 131 229 tis. K&

Pocet prodanych podilovych listl v roce 2003: 92 836 185 ks

Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2003: 81514 268 K&

Pocet odkoupenych podilovych listl v roce 2003: 1133 853 ks

Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2003: 961 933 K&

Auditor pro rok 2003: KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.
Depozitaf pro rok 2003: Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
Portfoliomanazer: Ing. Milan Tomasek

Struktura aktivk 31. 12. 2003

3.4.

1. zahrani¢ni akcie 77,15 %
2. doméci hotovost + terminované vklady 19,20 %
3. zahrani¢ni hotovost + terminované vklady 2,38 %
4. ostatni aktiva 1,27 %
doméci akcie 0,00 %
domaci dluhopisy 0,00 %
zahrani¢ni dluhopisy 0,00 %

Fond nové ekonomiky je Uzce specializovany oborovy akciovy fond. Cilem fondu je poskytnout investordm pfilezitost
podilet se na vyvoji obort, jez fond zastiesuje. Zaklad portfolia fondu tvofi spole¢nosti z technologickych indexti CBOE Tech-
nology Index (USA) a DJ Stoxx L&M Tech (EU). Mensi ¢ast aktiv (cca 20 %) tvoii akcie telekomunikaénich a technologickych
firem z jinych regiond, zvlasté pak Asie, ¢imz dosahujeme znatelného zvysSeni diverzifikace. Podil akcii v portfoliu fondu byl
béhem roku udrzovan mezi 66 a 85 % NAV, pficemz vyssi podinvestovanost oproti standardni hodnoté 85 % byla realizovéana
v prvni poloviné roku, kdy byl vyhled akciovych trhi znacné nejisty. Portfolio obsahuje cca 50 titull, ze 4/5 v USD,
1/5 v EUR. Ménové riziko bylo v druhé poloviné roku zajistovano ménovymi swapy v mife blizké 100 %, coz se vzhledem
k pohybu mén a ménovému rozlozeni investic ukazalo jako spravnéa volba. Kromé omezeni rizika oslabeni zahrani¢nich
mén prineslo ménové zajisténi téz pozitivni efekt ve formé snizeni volatility investic v korunovém vyjadreni.

Investicni strategie a vyhled na rok 2004

Cilem investic¢ni strategie je udrzovat vyvazené a diverzifikované portfolio technologickych akcii. Pfi vybéru investic
je kladen velky diraz na postaveni na trhu, vysokou trzni kapitalizaci, finanéni silu a na pozitivni vlivy z rozvoje tech-
nologii na hospodéarské vysledky. Hlavnim znakem investi¢ni strategie je pasivni sprava, ¢imz jsou minimalizovany trans-
akéni néklady plynouci z obchodl s cennymi papiry.

Odvétvi modernich technologii zaznamenalo za poslednich 7 let bouflivy vyvoj a po prudkém ristu v obdobi
1997 — 1999 néasledoval stejné silny pokles. Od minulého roku se v souvislosti s oZivenim svétovych ekonomik vyhlid-
ky technologickych spole¢nosti vyrazné zlepsuji. Hlavnim divodem zlepseni je obnovena investi¢ni aktivita firem. Firmy
nemaji volnych prostfedkl nazbyt a jiz tfetim rokem se zaméfuji na snizovani nakladl. Investice do technologii tak ostat-
ni investice predbihaji. Disledkem uvedeného vyvoje je rlst trzeb a ziskovosti, operacni zisk technologickych firem
zindexu S&P 500 vzrostl v minulém roce o 35 %. Podle dostupnych analyz by i leto$ni rok mél byt pfiznivy, svétové
ekonomiky budou zfejmé pokracovat v ristu a vidda USA navic schvalila zrychlené odpisy novych investic, coz by
mélo sektor technologii dale podpofit.

CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.



Rozvaha

(ve zkrdceném znéni v tisicich K& k 31. 12.)

AKTIVA 2003 2002 2001
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 29737 12 040 50 054
a) splatné na pozadani 9736 178 54
b) ostatni pohledavky 20 001 11 862 50 000
Akcie, podilové listy a ostatni podily 106 292 25187
Ostatni aktiva 1750 124
Néaklady a pfijmy pfistich obdobi 2 - 70
Aktiva celkem 137 781 37 351 50 131
PASIVA
Ostatni pasiva 6 489 669 98
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 63 5 -
Kapitalové fondy 129 587 50 871 50 014
Ocenovaci rozdily 1042 -12 356 -
z toho: a) z majetku a zavazku -560 -12 356 -
b) ze zajit'ovacich derivata 1602 - -
c) z prepoctu Gcasti - - -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi - 19 -
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi 600 -1857 19
Pasiva celkem 137 781 37 351 50 131
Vykaz zisku a ztraty
(ve zkraceném znéni v tisicich K& k 31. 12,)
2003 2002 2001
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 171 648 138
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt - - -
Vynosy z akcii a podilt 282 97 -
v tom: a) vynosy z G¢asti s podstatnym vlivem - - -
b) vynosy z G¢asti s rozhodujicim vlivem - - -
c) vynosy z ostatnich akcii a podilt 282 97 -
Néaklady na poplatky a provize -365 -119 -
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 1931 -1484 -
Ostatni provozni naklady - -20
Spravni naklady -1 329 -983 -96
v tom: a) naklady na zaméstnance - - -
z toho: aa) mzdy a platy - - -
ab) sociélni a zdravotni pojisténi - - -
b) ostatni spravni naklady -1 329 -983 -96
Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam -30 - -
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Einnosti pred zdanénim 660 -1 841 22
Dan z pfijmu -60 -16 -3
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni 600 -1857 19
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Fond globalnich znacek
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Datum zalozeni: 6. 10. 1993

Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitad hodnota podilovych listl: 1Ke

Pocet emitovanych podilovych listl k 31. 12. 2003: 532 468 574 ks

Vlastni kapitél na podilovy list k 31. 12. 2003: 0,9696 K&

Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2003: 516 260 tis. K&

Pocet prodanych podilovych listl v roce 2003: 451 058 767 ks

Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2003: 427 596 246 K&

Pocet odkoupenych podilovych listl v roce 2003: 2578 481 ks

Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2003: 2238567 Ké

Auditor pro rok 2003: KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.
Depozitaf pro rok 2003: Ceskoslovenska obchodni banka a.s.
Portfoliomanazer: Ing. Daniel Kukacka

Struktura aktivk 31. 12. 2003

1. zahrani¢ni akcie 78,11 %
2. zahrani¢ni hotovost + terminované vklady 12,36 %
3. domaci hotovost + terminované vklady 7,95 %
4. ostatni aktiva 1,58 %
doméci akcie 0,00 %
domaci dluhopisy 0,00 %
zahrani¢ni dluhopisy 0,00 %

Po otevieni koncem roku 2001 a postupném snizeni vystupnich poplatkd na nulu zac¢al Fond globélnich znac¢ek fungovat
jako standardni otevieny podilovy fond s vyhradnim zaméfenim na zahranic¢ni akcie. Fond jiz podruhé obdrzel od spolec-
nosti CRA Rating Agency, a.s., zabyvajici se hodnocenim minulych vysledkid ¢eskych fondd, nejvyssi mozny scoring.

Hlavni charakteristické znaky investi¢ni strategie lze shrnout do tfi bodl - investice vyhradné do akcii firem, které
vlastni hodnotné globalni znacky, dikladné diverzifikace s pribéznym rebalancovanim portfolia a zajisténi ménového
rizika. Portfolio bylo pribézné rebalancovéno tak, aby vahy jednotlivych tituld byly pfevézné v rozmezi 0,5 az 2 % NAY,
a oborova struktura se do velké miry shodovala se srovnavacim indexem. Podil akcii v portfoliu fondu byl béhem
roku udrzovéan mezi 75 a 90 % NAV a skladdal se z cca 80 tituld, z toho 3/4 v USD a 1/4 v EUR. Ménové riziko bylo
po cely rok zajistovano ménovymi swapy v mite blizké 100 %. Kromé omezeni rizika oslabeni zahrani¢nich mén pfines-
lo ménové zajisténi téz pozitivni efekt ve formé snizeni volatility investic v korunovém vyjadreni.

Investicni strategie a vyhled na rok 2004

Investi¢ni teze je zalozena na skute¢nosti, Ze bohatstvi doméacnosti v dlouhodobém horizontu roste. Podil spotfeby
na HDP se pohybuje od 50 % v CR a2 k téméF 70 % v USA. Znaéna ¢ast prijmi domacnosti je utracena za spotiebni
zboZi a sluzby. Z toho profituji zvlasté nadnarodni spole¢nosti disponujici vyznamnou znackou (brand name), protoze si
mohou dovolit vy$si ceny. Do téchto tituld, jejichz seznam (k 1. 1. 2004 aktualizovany) je uveden na internetovych stran-
kach spolec¢nosti, bude fond investovat. Portfolio bude sestaveno v kombinaci fundamentélni a kvantitativni analyzy
s cilem dlouhodobého drzeni. Ménové riziko bude zajist'ovano.

Klicovym pfedpokladem pro dobrou vynosnost fondu je udrzeni trendu oZiveni svétovych ekonomik. S trochou
nadséazky je mozno fici, Ze v sou¢asné dobé osud ekonomiky USA (kteréd vyrazné ovliviiuje ostatni regiony) zavisi na cho-
vani spotiebitell. Fiskalni a monetarni politika USA bude v tomto sméru po vétsinu roku pfizniva. Hrozbou pro akcio-
vé trhy mize byt zvlagté zvySovani irokovych sazeb a snizeni vydajl ze statniho rozpoctu v roce 2005, nasledované
poklesem vydaji domécnosti.

CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.



Rozvaha

(ve zkrdceném znéni v tisicich K& k 31. 12.)

AKTIVA 2003 2002 2001
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank - 7 100
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 108 419 13 399 31550
a) splatné na pozadani 18 607 3703 4629
b) ostatni pohledéavky 89812 9696 26 921
Akcie, podilové listy a ostatni podily 417 034 58 308 51936
Ostatni aktiva 8428 627 266
Néklady a pfijmy pfistich obdobi 3 1 11
Aktiva celkem 533 884 72 342 83 863
PASIVA
Ostatni pasiva 17 493 2 800 556
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 131 9 6
Kapitalové fondy 524 636 99 278 103 129
Ocenovaci rozdily -16 179 -39 910 -25 039
z toho: a) z majetku a zavazkud -23 591 -39 910 -25 039
b) ze zajistovacich derivata 7412 - -
c) z pfepoctu Gcéasti - - -
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 10 165 5211 14 414
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi -2 362 4954 -9 203
Pasiva celkem 533 884 72 342 83 863
Vykaz zisku a ztraty
(ve zkrdceném znéni v tisicich K& k 31. 12.)
2003 2002 2001
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 259 355 2663
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt - - 1125
Vynosy z akcii a podild 1141 832 905
v tom: a) vynosy z G¢asti s podstatnym vlivem - - -
b) vynosy z G¢asti s rozhodujicim vlivem - - -
c) vynosy z ostatnich akcii a podild 1141 832 905
Vynosy z poplatkl a provizi - - -
Néklady na poplatky a provize -888 -353 -646
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 218 5 897 -10 780
Ostatni provozni vynosy - 87 75
Ostatni provozni naklady - - -29
Spréavni naklady -2 595 -1716 -1 366
v tom: a) naklady na zaméstnance - - -
z toho: aa) mzdy a platy - - -
ab) sociélni a zdravotni pojisténi - - -
b) ostatni spravni naklady -2 595 -1716 -1366
Odpisy, tvorba opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukédm -197 - -
Rozpusténi ostatnich rezerv - - 19
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv - - -19
Zisk nebo ztrata za G¢etni obdobi z bézné Cinnosti pfed zdanénim -2 062 5102 -9178
Mimoradné naklady - -1 -
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z mimofadné ¢innosti pred zdanénim - -1 -
Dan z pfijm0 -300 -147 -25
Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni -2 362 4 954 -9 203
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Fond ropného a energetického priumyslu
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Datum zalozeni: 11.10. 2001

Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitad hodnota podilovych listl: 1Ke

Pocet emitovanych podilovych listl k 31. 12. 2003: 58 178 976 ks

Vlastni kapitél na podilovy list k 31. 12. 2003: 0,9340 K&

Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2003: 54 340 tis. K&

Pocet prodanych podilovych listl v roce 2003: 6 168 590 ks

Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2003: 5300 337 K&

Pocet odkoupenych podilovych listl v roce 2003: 767 829 ks

Hodnota odko