GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

VYROCNI ZPRAVA
pro Dluhopisovy zajistény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investi¢ni spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008473733) - fond se rusi v souladu se
statutem ke dni splatnosti, tj. k 18. 9 2017
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DLUHOPISOVY ZAJIISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICNI

SPOLECNOST, A.S.

ZAKLADNI INFORMACE O SPOLECNOSTI GENERALI INVESTMENTS CEE,
INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

Obchodni firma spolecnosti:

Datum vzniku spoleénosti:

Pravni forma spolecnosti
Sidlo spoleénosti:

ICO

Zapis v obchodnim rejstiiku:

Zakladni kapital spolecnosti:

Pfedmét podnikani spolecnosti:

Jediny akcionaf spolecnosti:

Internetova adresa spolecnaosti:

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

dne 19. listopadu 1991 pod pivodnim nazvem KIS a.s. kapitalovd investi¢ni
spole¢nost Ceské pojistovny. Dne 26. 11. 2001 byla zapsana do obchodniho
rejstfiku zména obchodni firmy na CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.
K 1.lednu 2016 doélo k flzi se spoleénosti Generali Investments CEE, a.s.
(zanikajici spole¢nost), a zarovei ke zméné obchodni firmy nastupnické
spolegnosti CP INVEST investiéni spoletnost, a.s. na Generali Investments CEE,
investi¢ni spoleénost, a.s. (dale jen ,Spoleénost”)

akciova spolecnost

Na Pankréci 1720/123, Nusle, Praha 4, PSC: 140 21

438 73 766

Méstsky soud v Praze, oddfl B, vlozka 1031

91.000.000 K¢

Spoleénost je opravnéna podle zakona C. 240/2013 Sh., o investicnich
spoletnostech a investiénich fondech, v platném meéni (ddle jen ,ZISIF"),
vrozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni bankou:
i) obhospodafovat investiéni fondy nebo zahranicéni investiéni fondy;
i) provadét administraci investicnich fondi nebo zahranicnich investiénich
fondd; iii) obhospodafovat majetek zakaznika, je-li jeho soucasti investicni
nastroj, na zakladé volné Gvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio
management); iv) provadét tschovu a spravu investi¢nich nastroji véetné
souvisejicich sluzeb, aviak pouze ve vztahu k cennym papirim
a zaknihovanym cennym papirim vydavanym investi¢nim fondem nebo
zahraniénim investiénim fondem; v) poskytovat investiéni poradenstvi tykajici
se investi&nich nastroji. Spolecnost je opravnéna presahnout rozhodny limit.

CZI Holdings N.V., se sidlem Diemen, Diemerhof 42, PSC: 1112XN,
Nizozemské kralovstvi. Spoleénost je souéasti konsolidagniho celku materske

spole¢nosti.

http://www.generali-investments.cz

I Predstavenstvo - Uidaje k 18. 9. 2017

Ing. Josef Benes$
Mgr. Martin Vit
Bc. Martin Broz
Ing. Michal Toufar

pfedseda predstavenstva
mistopfedseda pfedstavenstva
clen pfedstavenstva

¢len predstavenstva
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DLUHOPISOVY ZAISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICNI

SPOLECNOST, A.S.

Popis zkuSenosti a kvalifikace Eleni pfedstavenstva:

Ing. Josef Bened

Vzdélani:
Praxe:
2014 — dosud

2014 -12/2015

2012 - 2014

2002 - 2012

2000 - 2002

1996 - 2000
06 - 12/1995

1992 - 1994

Mgr. Martin Vit
Vzdélani:
Praxe:

2014 - dosud

2014 - 12/2015

2013 - 2014

2013 - 2013

2012 - 2013

Vysokd skola ekonomicka, Praha, obor Bankovnictvi a Finance

School of International Affairs and Business School, Columbia
University, New York, USA

Generali CEE Holding B.V., Chief Investment Officer

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. (do 01/2016 pod nazvem
CP INVEST investicni spolecnost, a.s.), generalni feditel (CEQ) a pfedseda
predstavenstva

Generali Investments CEE a.s. (do 01/2015 pod nazvem Generali PPF Asset
Management, a.s.), generalni feditel a pfedseda piedstavenstva

Raiffeisenbank, a.s., Chief Investment Officer

Raiffeisen penzijni spole¢nost, a.s. v likvidaci, pfedseda predstavenstva
Raiffeisen investicni spolecnost a.s., generalni feditel
a predseda predstavenstva

¢SOB Asset Management, a.s., generalni feditel a pfedseda pfedstavenstva
CSOB Assel Management, a.s., investi¢ni spolecnost, clen predstavenstva

Standard Bank Ltd., Head of CEE and Middle East Markets, Londyn, Velka
Britanie

IPB (Investi¢ni a postovni banka, a.s.), Head of Treasury
World Bank, China Country Operation Department, Washington, USA

Ceska narodni banka, Junior Analyst

Univerzita Karlova, Pravnicka fakulta, Praha

Generali Investments CEE, investiéni spole¢nost, a.s. (do 01/2016 pod ndzvem
CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.), mistopfedseda predstavenstva,
zastupce generdlniho feditele (Deputy CEO)

Generali Investments CEE a.s. (do 01/2015 pod nazvem Generali PPF Asset
Management, a.s.), ¢len pfedstavenstva

Raiffeisen investicni spole¢nost, a.s., mistopfedseda
pfedstavenstva a vykonny feditel

Raiffeisen penzijni spoleénost a.s., manaier ttvaru vnitini kontroly

Raiffeisenbank a.s., projektovy manazer
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DLUHOPISOVY ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICNI

SPOLECNOST, A.S.

2004 — 2012
2004 - 2008

2002 - 2004

Bc. Martin Broz

Vzdélani:

Praxe:

01/2016 - dosud

02/2015 — dosud

2013 —2015

2013 -2014

2012

1999 - 2012

Ing. Michal Toufar

Vzdélani:
Praxe:

2015 —dosud
2004 — 2015
2003 — 2004
2000 - 2003

CSOB Asset Management, a.s., vedouci pravniho oddéleni a compliance
CSOB Asset Management, a.s., ¢len pfedstavenstva

Patria Asset Management, a.s., vedouci pravniho oddéleni

BIVS Praha, Bankovnictvi/bankovni ~management, obor Bankovni
management

VOPS Praha, Bankovnictvi a finance, obor Bankovnictvi a finance

Generali Investments CEE, investiéni spolecnost, a.s., ¢len predstavenstva,
Chief Operation Officer

Generali CEE Holding N.V., organiza¢ni sloZka, Head of Operations & ITin CEE
Local Investment Management

Raiffeisen investiéni spoleénost a.s., Head of Operations
Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s., Head of Operations

CSOB Asset Management, a.s., Head of Architecture and Application
Management, IT specialist

Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., Head of Portfolio Administration,
Portfolio Administration Officer, Banking Trainee

Chartered Financial Analyst Institute — CFA Charterholder 2003

Stockholm School of Economics — CEMS Master’'s inlInternational
Management, vymeénny program

Vysoka &kola ekonomicld, Praha — Finance, Statistika
Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. (do 01/2016 pod nazvem

CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.) — ¢len piedstavenstva (od 05/2016),
Chief Portfolio Manager (od 06/2015)

Generali Investments CEE, a.s. (dFive: PPF Asset Management a.s. do 06/2008,
Generali PPF Asset Management a.s. od 06/2008 do 01/2015) - Senior

Portfolio Manager
CSOB Asset Management a.s. — Portfolio Manager

Patria Asset Management a.s. — Portfolio Manager
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DLUHOPISOVY ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

1999 — 2000 Ceska pojistovna a.s. — Risk Manager
1998 Ceska narodni banka — Odbor ménovych analyz

Dozorci rada - idaje k 18. 9. 2017:

Santo Borsellino

Gregor Pilgram

Carlo Schiavetto
Alexandre Lepere

Francesco Sola

Popis zku3enosti a kvalifikace Elenii dozoréi rady (ve funkci k 18. 9. 2017):

Santo Borsellino

Vzdélani: Dartmouth College, The Amos Tuck School, Hanover, USA, Master in Business
Administration
University of Bologna, Itdlie, Degree in Business and Economics

Praxe:

01/2015 — dosud

pfedseda dozordi rady
¢len dozoréi rady
¢len dozordi rady
¢len dozorci rady
¢len dozoréi rady

Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. (do 01/2016 pod ndzvem
CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.), od01/2015 clen dozorti rady
a od 10/2015 predseda dozoréi rady

01-12/2015 Generali Investments CEE, a.s., Ceska republika, od 01/2015 ¢len dozoréi rady
a od 10/2015 piedseda dozorci rady

2013 — dosud Generali Investments Europe SGR, ltalie, CEO

2009 - 2013 Generali Investments Europe, Italie, Head of Equities

2008 - 2009 Generali Investrments Sgr, Itdlie, Head of Equities and Portfolio Manager

2006 — 2008 Eurizoncapital Sgr SpA, ltalie, Analyst and Portfolio Manager

2005 - 2006 Credit Suisse, Velka Briténie, Vice-President - Equity Research Insurance Team

2004 - 2005 Urwick Capital LLP, Velkd Britanie, Partner

1999 - 2004 Lehman Brothers International, Velka Britdnie, Analyst - Equity Research

1995 — 1997 Rolofinance (Unicredito ltaliano Group), Italie, Financial Analyst

Gregor Pilgram

Vzdélani:

Praxe:

- v Ceské republice:
02/2014 — dosud

10/2013 —12/2015

Wirtschaftsuniversitit Vienna, Rakousko, Master of Business Administration

Generali Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s. (do 01,2016 pod nazvem
CP INVEST investicni spole¢nost, a.s.), ¢len dozorci rady

Generali Investments CEE, a.s., Ceska republika, piedseda dozoréi rady a od
10/2015 ¢len dozorci rady

od 10/2014 Ceska pojiétovna a.s., Ceskd republika, clen dozoréi rady
od 04/2015 Generali Pojistovna, a.s., Ceskd republika, ¢len dozorci rady
od 2013 Generali CEE Holding B.V., Nizozemi, Board of Directors, Director (CFO)

- mimo Ceskou republiku v rémci CEE regionu (relevantni v roce 2017):

od 08/2013 Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A., Polsko, Supervisory Board, Vice-
Chairman

od 08/2013 Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczert S.A., Polsko, Supervisory Board,
Vice-Chairman

od 07/2014 Genertel Bizstositd Zrt., Madarsko, Supervisory Board, Director

od 09/2013 Generali Poistoviia, a.s., Slovensko, Supervisory Board, Director
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DLUHOPISOVY ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICNI

SPOLECNOST, A.S.

od 11/2013
od 07/2016

od 06/2016

od 04/2016

Carlo Schiavetto
Vzdélani:

Praxe:

- v Ceské republice
01/2015 - dosud

11/2013-12/2015

Generali Bizstosito Zrt., Madarsko, Supervisory Board, Director

Akcionarsko druzstvo za osiguranje Generali Osiguranje Srhija, Beograd,
Srbsko, Supervisory Board, Chairman

Generali Osiguranje d.d., Chorvatsko, Supervisory Board, Chairman
Akcionarsko druZstvo za osiguranje Generali Osiguranje

Montenegro, Cerna Hora, Board of Directors, Director

Centro Universitario di Organizzazione Aziendale, Vicenza, Italie, MBA
Ca’ Foscari University, Venice, Italie, Master degree in Economics

Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. (do 01/2016 pod nazvem
CP INVEST investicni spoleénost, a.s.), ¢len dozoréi rady
Generali Investments CEE, a.s., Ceska republika, ¢len dozor¢i rady

- mimo Ceskou republiku v ramci CEE regionu (relevantni v roce 2017):

03/2014 - dosud
05/2014 - dosud

07/2014 - dosud
07/2014 - dosud
07/2014 - dosud

06/2016 - dosud
03/2017 - dosud

Predchozi praxe:
2008 — 2013
2005 — 2008
2004 - 2005
2000 — 2004

Alexandre Lepere
Vzdélani:

Praxe:

01/2015 — dosud
01/2015-12/2015
2012 — dosud
2007 — 2012
2000 — 2006

1997 - 2000

Francesco Sola

Generali zavarovalnica d.d. Ljubljana, Slovinsko, Supervisory Board, Director
Generali finance spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscia, Polsko,
Supervisory Board, Vice-Chairman

Generali Bizositd Zrt., Madarsko, Supervisory Board, Director

Generali Insurance AD, Bulharsko, Supervisory Board, Director

Genertel Biztositd, Zrt., Madarsko, Supervisory Board, Director

Generali osiguranje d.d., Chorvatsko, Supervisory Board, Director

GP Reinsurance EAD, Supervisory Board, Director

Assicurazioni Generali, Itdlie, Senior Controller - Group Strategic Planning
& Control (4 FTE)

Darta Saving Life Assurance Ltd (Allianz Group), Irsko, Head of Financial
Department

Riunione Adriatica di Securta (Allianz Group), Itdlie, Financial Controller -
Finance and Investment Department

Ernst & Young Financial Business Advisors 5.p.A., Italie, Supervisor

Université Panthéon Assas, Paris 11, Francie, Masters in Econometrics and
Finance, Post Graduate course in Statistical Technologies

Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. (do 01/2016 pod nazvem
CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.), clen dozoréi rady

Generali Investments CEE, a.s., Ceska republika, ¢len dozordi rady

Generali Investment Europe, CEO of Generali Investment Opera

Generali Investment Europe, Head of French Funds of Funds Department
Generali Investment Europe, Deputy Head of French Funds of Funds
Department

Athena Alternative Asset Management (Allianz Group), Fund of Funds

Manager
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DLUHOPISOVY ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICNI

SPOLECNOST, A.S.

Vzdeélani:

Praxe:
01/2015 — dosud

01/2015-12/2015
2014 — dosud

2006 - 2014
2004 - 2006
2002 ~- 2004
1999 - 2002

Universita Cattolica del Sacro Cuore, Milan, ltalie, Degree in Business
Administration - Banking, Insurance and Finance

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. (do 01/2016 pod ndzvem
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.), élen dozordi rady

Generali Investment CEE, a.s., Ceskd republika, élen dozoréi rady

Generali Group - Assicurazionni Generali S.p.A., Group Investment
Management, Head of Group Investment Governance

Deloitte, Italie, Enterprise Risk Services, Partner

Allianz S.p.A., Head of Investment Compliance

Pricewaterhouse Advisory, Senior Consultant

KPMG Advisory, Consultant
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DLUHOPISOVY ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICNS
SPOLECNOST, AS.

Portfolio manazefi

Udaje o osobach provadéjici spravu majetku Fondi

Obhospodafovanim majetku ve Fondech (jak jsou definovany nize) byli povéfeni po celé rozhodné
obdobi nasledujici portfolio manaZefi Spolecnosti:

Ing. Daniel Kukacka

Vzdélani:
1987 - 1993
1995

Odbarna praxe:
01/2016 — dosud

9/2007 - 12/2015

10/2000 - 9/2007
6/1999 - 5/2000
2/1997 - 6/1999
2/1995 - 2/1997
2/1995 - 2/1996
2/1996

Martin Pecka
Vzdélani:

1984 - 1988
1994

1994

1994

Odborna praxe:
01/2016 — dosud

od 9/2007

3/2002 - 9/2007
2001 - 2002
1998 — 2000
1995 - 1998

1993 - 1995

Megr. Patrik Hudec

CVUT v Praze, obor: technicka kybernetika
Makléfska zkouska

Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.,

portfolio manager
Generali Investments CEF, a.s. (do 06/2008 PPF Asset Management

a.s., od 06/2008 do 01/2015 Generali PPF Asset Management a.s.),
portfolio manaZer

CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., senior portfolio manazer a clen
dozoréi rady (do 10/2004)

PPF investitcni spoleénost a.s., portfolio manazer a clen
predstavenstva

PPF burzovni spole¢nost a.s,, portfolio manazer

Stratego Invest, analytik

Stratego Invest, portfolio manazer

Stratego Invest, vedouci oddéleni spravy aktiv

V& - Pedagogicka fakulta v Ceskych Budéjovicich, obor: narodni skola
MakléFska zkouska 1.

Maklérskad licence

Maklérska zkouska Il. — Derivaty

Generali Investments CEE, investiéni spolecnost, a.s., portfolio
manager

Generali Investments CEE, a.s. (do 06/2008 PPF Asset Management
a.s., od 06/2008 do 01/2015 Generali PPF Asset Management a.s.),
senior portfolio manazer

¢P INVEST investiéni spoletnost, a.s., portfolio manazer, sprava
podilovych fondd

PPF investi¢ni spole¢nost a.s., portfolio manazer

P.I.E - 1. Privatiza&ni investi¢ni fond, a.s., obchodni Feditel

Ustiedi IPB, vedouci oddéleni Assets management, sprava majetku
institucionalnich klientti, sprava majetku investi¢niho fondu
Oblastni poboéka Praha - mésto, Odbor cennych papird,
zprostiedkovani obchodl s cennymi papiry, zavadéni obchodniho
systému pro obchodovéni s CP na pobotky
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DLUHOPISOVY ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICN{
SPOLECNOST, A.S.

Vzdélani:

2001- 2009 Univerzita Karlova Praha, matematicko-fyzikdlni fakulta, obor:
finanéni a pojistna matematika, inZenyrské studium

6/2007 Udéleni makléfské licence na zakladé slozeni makléfskych zkousek
kat. A, B,C, D

Odborna praxe:

01/2016 — dosud Generali Investments CEE, investi¢ni spoleénost, a.s.,
Head of Fund Portfolio Management

12/2014 —12/2015 Generali Investments CEE, a.s. (do 01/2015 Generali PPF Asset
Management a.s.), senior portfolio manaZer

6/2007 —11/2014 PPF Asset Management a.s., portfolio manazer

do 01/2015 PPF Asset Management a.s., portfolio manaZer

5/2006 - 6/2007 PPF Asset Management a.s., portfolio manazer — junior

2/2005 - 5/2006 PPF Asset Management a.s., specialista portfolio administrace

Informace o subjektech, které vykonavaly Cinnost obchodnika s cennymi papiry pro fondy
kolektivniho investovani obhospodafované Spolecnosti v rozhodném obdobi:

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, psC 140 00, ICO: 45244782, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171,

Merrill Lynch International, se sidlem: Farring Don Road, EC1M 3NH, Londyn, Velkd Britanie,

Patria Finance, a.s., se sidlem: Jungmannova 745/24, 110 00 Praha 1, Ceska republika, ICO: 26455064,
zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 7215,

PPF Banka a.s. se sidlem: Praha 4, Na Strzi 1702/65, PS¢ 140 62, ICO: 471 16 129, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1834,

Raiffeisen Centrobank AG, se sidlem: Tegetthoffstrasse 1, 1010 Viden, Rakousko,

SWISS CAPITALS.A., se sidlem: Bulevardul Dacia 20, 013714 Bukurest, Rumunsko, zapsand v obchodnim
rejstriku pod spisovou znackou 140/4107/1996,

WOOD & Company Financial Services a. s., se sidlem: Praha 1, Palladium, Namésti Republiky, 1079/1a,
PsC: 110 00, 1C0: 26503808, zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil

B, vloika ¢. 7484.
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DLUHOPISOVY ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICN]
SPOLECNOST, A.S.

Spoleénost obhospodarovala k 18. zafi 2017 nasledujici investiéni a zahranicni investicni

fondy:

Standardni fondy kolektivniho investovani:

Fond konzervativni, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spolecnost, a.s. (ISIN:
CZ0008474145)

Fond vyvazeny dluhopisovy, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investicni spolecnost,
a.s. (ISIN: CZ0008474806)

Fond korporatnich dluhopisil, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost,
a.s. (ISIN: CZ0008471786)

Fond balancovany konzervativni, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spoleénost, a.s. (ISIN: CZ0008471760)

Fond globalnich znaéek, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.
(ISIN: CZ0008471778)

Fond farmacie a biotechnologie, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investicni
spoleénost, a.s. (ISIN: CZ0008474129)

Fond ropy a energetiky, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
(ISIN: CZ0008474152)

Fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spolecnost, a.s.
(ISIN: CZ0008474137)

Fond nemovitostnich akcii, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spolecnost, a.s.

(ISIN: CZ0008472396)

(ddle spole¢né také jen jako ,Standardni fondy”)

Specialni fondy kolektivniho investovani:

Fond zlaty, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s. (ISIN:

CZ0008472370)
Fond Zivé planety, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spole¢nost, a.s. (ISIN:

Cz0008472693)
Fond fondd vyvazeny, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spolecnost, a.s.

(ISIN: CZ0008473287)
Fond fondd dynamicky, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.

(ISIN: CZ0008473303)

7. Zajiitény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s. (ISIN:
CZ0008473170) - bude v souladu se statutem tohoto fondu zrusen k 14. 12. 2017

Dluhopisovy zajistény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investitni spolecnost, a.s.
(ISIN: CZ0008473733) - bude v souladu se statutem tohoto fondu zrusen k 18. 9. 2017

2. Dluhopisovy zajistény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spolecnost, a.s.

(ISIN: CZ0008474020)
Fond cilovaného vynosu, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spole¢nost, a.s.

(ISIN: CZ0008474889)

(ddle spoletné také jen jako ,Specialni fondy”)

10
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Fondy kvalifikovanych investor:

e Generali Real Estate Fund CEE a.s., investi¢ni fond (ISIN: CZ0008041092)

e 15. Zajistény fond kvalifikovanych investord, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investi¢ni spoleénost, a.s. (ISIN: CZ0008473840)

e Fond kreditniho vynosu, otevieny podilovy fond kvalifikovanych investort Generali Investments CEE,
investiéni spolegnost, a.s. (ISIN: CZ0008474988)

(dale spole¢né také jen jako ,Fondy kvalifikovanych investora”)

(Standardni fondy, Specidlni fondy a Fondy kvalifikovanych investort ddle spolecné také i jen jako »Fondy“)
Fond Generali Invest CEE plc, resp. podfondy tohoto fondu:

e Premium Conservative Fund, Generali Invest CEE plc

e Corporate Bonds Fund, Generali Invest CEE plc
Emerging Europe Bond Fund, Generali Invest CEE plc

e Premium Balanced Fund, Generali Invest CEE plc

e Dynamic Balanced Fund, Generali Invest CEE plc

e Global Equity Fund, Generali Invest CEE plc

e Premium Dynamic Fund, Generali Invest CEE plc

e Oil and Energy Industry Fund, Generali Invest CEE plc

e New Economies Fund, Generali Invest CEE plc

e Commodity Fund, Generali Invest CEE plc

e Emerging Europe Fund, Generali Invest CEE plc

(dale spole¢né také jen jako ,Zahrani€ni fondy”)

Pololetni zpravy Zahrani¢nich fondi jsou k dispozici na https://www.generali-investments.cz/o0-nas/vyrocni-

zpravy.html.

VI. Informace o depozitari

Depozitdfem viech Fond( obhospodafovanych Spole¢nosti po celé rozhodné obdobi byla spole¢nost UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., spolecnost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze odd. B, vl. 3608, ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4, Michle, Yeletavska 1525/1, PSC 140 92. Depozitaf
také zajittoval ischovu nebo jiné opatrovani majetku Fondd v rozhodném obdobi.

ViI. Soudni a rozhodci spory

Spoletnost neni Géastnikem Zadného soudniho nebo rozhodéiho sporu, jeho hodnota by pfesahovala 5 %
majetku spoleénosti nebo investiéniho fondu.

11
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POPISNA CAST

Ke dni splatnosti, tj. k 18.9.2017

INFORMACNI POVINNOST

Ve smyslu § 234 zakona ¢. 240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a investiénich fondech, ve znéni
pozdéjsich pfedpist (dale jen ,ZISIF”), a Pfilohy €. 2 k vyhlaice €. 244/2013 Sb., o blizsi Gpravé nékterych
pravidel zdkona o investicnich spolecnostech a investiénich fondech, ve znéni pozdé&jsich predpisii (dale
jen ,Vyhlaska®), a ¢lankd 103 az 107 NafizeniKomise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne
19. prosince 2012, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde
o vyjimky, obecné podminky provozovéni ¢innosti, depozitaie, pakovy efekt, transparentnost a dohled
(ddle jen ,Nafizeni AIFMD"), uvadi spole¢nost Generali Investments CEE, investicni spole¢nost, a.s.,

Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4, |CO: 438 73 766 (déle jen ,Spole¢nost”):

(a) identifikaéni udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manaZera), pripadné
externiho sprivce fondu kolektivniho investovani v rozhodném ohdobi a dobég, po kterou tuto ¢innost
vykondval, véetn& struéného popisu jeho zkugenosti a znalosti

Cely majetek Fondu po celé obdobi obhospodafovala Spoleénost. Podrobnosti o portfolio manazerech
Spolecnosti a o obchodnicich s cennymi papiry pouzivanych Spolecnosti viz vyse casti lll. a IV. této
vyrocni zpravy.

(b) identifikaéni ddaje kazdého depozitdie fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi
a dob&, po kterou Einnost depozitaie vykonaval

Depozitdfem Fondu po celé rozhodné obdobi byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
spole¢nost zapsand v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vioZzka 3608,
ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92.

(c) identifikaéni tidaje kaidé osoby povéfené tischovou nebo opatrovdnim majetku fondu, pokud
je u této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani,

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, viozka 3608,
IC: 649 48 242, se sidlem Praha 4 Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92.

(d) identifikaéni Gdaje kazdé osoby oprdvnéné poskytovat investitni sluzby, kterd vykonavala
ginnost hlavniho podpiirce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho investovani, v rozhodném obdabi,
a udaj o dob&, po kterou tuto finnost vykonavala

Pro Fond neexistuji osoby vykonavajici ¢innost hlavniho podplrce.

(e) identifikaci majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy
bylo provedeno ocenéni vyuZité pro Glely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

Ke dni splatnosti uz fond nedriel v majetku Zadné cenné papiry.

(f) vyvoj hodnoty podilového listu nebo akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé; pokud
investiéni strategie investiéniho fondu sleduje nebo kopiruje uréity index nebo jiny financni
kvantitativn& vyjadieny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v

grafické podohé
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(g) soudni nebo rozhodgi spory, které se tykaji majetku nebo naroku viastniki cennych papirt

nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota
pifedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném ohdobi

Spole¢nost neni jménem nebo na Géet Fondu Géastnikem soudnich nebo rozhodéich sport, kieré se
tykaji majetku nebo naroku podilnikd Fondu, jejichz hodnota predmétu sporu pfevyiuje 5 % hodnoty
majetku Fondu v rozhodném obdobi.

(h) hodnotu viech vyplacenych podild na zisku na jeden podilovy list nebo investicni akcii

Fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vypldceny vynosy, ale veskery zisk je reinvestovan v ramci
hospodareni Fondu.

(i) udaje o skuteéné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodafovani fondu,
s rozlienim na udaje o tplaté za vykon &innosti depozitdfe, administrdtora, hlavniho podptrce
a auditora, a udaje o dalgich nakladech &i danich

Naklady na obhospodatovani Fondu ¢ini v souladu se statutem Fondu 1,71 % primeérné ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitalu Fondu. Naklady na sluzby depozitéfe tini v souladu se smlouvou s depozitafem Fondu
0,07 % priimérné roéni hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu (viz pfiloha tcetni zaverky).

(i) popis rizik souvisejicich s derivaty, iidaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodaiovéni fondu za rozhodné obdobi,
véetné udaji o protistrandch obchodii, druhu a vysi pfijatého zajiténi, vynosech a nakladech
spojenych s pouZitim téchto technik, a informace o investitnich limitech ve vztahu k derivatim
sjednanym na ucet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do Fondu provadény v souladu s investicni strategil stanovenou

statutem Fondu a pfislusnymi pravnimi piedpisy, zejména nafizenim vlady & 243/2013 Sh,
o investovani investi¢nich fondii a o technikach k jejich obhospodafovani, ve znéni pozdéjSich pfedpisi.

2
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POPISNA CAST
Ke dni splatnosti, tj. k 18.9.2017

Rizika derivat(i zahrnuji véechna rizika podkladovych aktiv a navic néktera dalsi, jako napfiklad kreditni
riziko emitenta, riziko likvidity (zejména u OTC derivatd), riziko vypoidddni a riziko nelinedrni zavislosti
na cend podkladového aktiva. Obecné se finanéni derivdty (zejména opce a opéni listy) vyznaduji tzv.
pakovym efektem, nicméné Fond do finanénich derivatl charakteristickych pakovym efektem
neinvestuje.

Fond vyuZiva pouze ménové forwardy a ménoveé swapy zejména za Ucelem ménového zajisténi a dale
za ugelem efektivniho obhospodafovani majetku. Jedna se zejména o omezeni ménového rizika
stavajicich pozic v cizoménovych investicich.

Derivatové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) byly v rozhodném obdobi provadény
s nasledujicimi protistranami: Komercni banka, a.s., organizaéni slozka, Ceska spofitelna, a.s., Deutsche
Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, PPF banka a.s. a UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s. s maximalni splatnosti 6 mésicii. Pfi derivatovych obchodech se finanéni zajisténi
nevyuziva.

Investiéni omezeni jsou v souladu s pFislusnymi pravnimi predpisy a statutem Fondu. Pfi hodnoceni rizik
Spoleénost kontroluje expozice vidi riziku plynoucimu z financnich derivat(i vici jedné protistrang,
celkovou expozici Fondu pomoci standardni zavazkové metody, celkovou otevienou Mmeénovou pozici,
hodnotu zajisténi ménové pozice v dané méné a dalsi koncentracni limity.

Mezi hlavni rizika, kterym mohou Fondy &elit, patfi: trini riziko, kreditni (Gvérové) a drokové riziko
(v pfipadé konzervativnich, dluhopisovych a smisenych fond), akciové riziko (v pfipadé smizenych nebo
akciovych fond(), ménové riziko, riziko derivatl, riziko vyporadani, riziko koncentrace, riziko likvidity,
ekonomicka a politicka rizika, operaénirizika a rizika ztraty majetku v tischoveé. Blizéi informace k rizikdm
tohoto Fondu jsou uvedeny ve statutu Fondu nebo v dokumentu Fondu Sdéleni klicovych informaci
pro investory dostupném na internetové adrese Spolecnosti.

Na zakladé Nafizeni Komise (EU) & 583/2010 ze dne 1. Cervence 2010, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o klitové informace pro investory a podminky,
které je tieba splinit pfi poskytovani klicovych informaci pro investory nebo prospektu na jinem trvalém
nosii, ne? je papir, nebo prostfednictvim internetovych stranek byla vytvorena jednotna metodika
pro urceni rizikovosti fondu pomoci tzv. syntetického ukazatele rizikovosti (déle téZ ,SRRI"), ktery
nabyva hodnoty 1 (nejméné rizikova investice) az 7 (nejvic rizikovd investice). Stupnice ma umoznit
srovnani rizikovosti investiénich fond v rémci Evropské unie. Hodnota SRRI k 18.9.2017 pro tento Fond
je 3. Synteticky ukazatel rizika (SRRI) zohlediiuje kolisani hodnoty podilového listu v ase a zndzoriuje
potencialni vynos investice ve vztahu k souvisejici rizikovosti fondu. Cim vy3si toto &islo je, tim vyssi mize
byt vynos, ale tim je také tento vynos méné predvidatelny a investor tedy miZe utrpét i ztratu. Ani
zafazeni Fondu do nejméné rizikové skupiny neznamend investici bez rizika. Zafazeni do pfislusné
skupiny bylo u¢inéno na zakladé ddajli z minulosti, které nejsou vidy spolehlivym voditkem, pokud jde
vyvoj rizikového profilu v budoucnu. Synteticky ukazatel rizika se pravidelné pfehodnocuje, a jeho
hodnota se proto mize ménit. Aktualni hodnota 5RRI pro tento Fond je uvedend v dokumentu Sdélenf
kli¢ovych informaci pro investory dostupném na internetové adrese Spole¢nosti (viz vyse).

Spolecnost ve smyslu Nafizeni SFT informuije, se pro ely poZadavku ¢l. 13 odst. 1 pism. a) Nafizeni SFT
nebyly v rozhodném obdobi vyuzivany operace a obchody, které by mély byt dle Nafizeni SFT uvadény

v pololetni zpravé Fondu.

(k) v pfipadé fondu kolektivniho investovani, ktery neni otevienym podilovym fondem ani
akciovou spolegnosti s proménnym zékladnim kapitalem, tidaj o dni, kterym konéi doba, na kterou
byl fond zaloZen, a informaci, zda poté vstoupi do likvidace, nebo se pfeméni na otevieny podilovy

fond

Pro Fond nenf relevantni vzhledem k tomu, 7e Fond je otevienym podilovym fondem.

n v piipadé fondu kolektivniho investovani, kiery sleduje urtity index nebo jiny finantni
kvantitativné vyjadieny ukazatel (benchmark), roéni odchylku sledovani mezi vykonnosti daného
3




*» @ e W

s e Ve e W

2

DLUHOPISOVY ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST
Ke dni splatnosti, tj. k 18.9.2017

fondu a vykonnosti sledovaného indexu véetné vysvétleni rozdili mezi otekdvanou a skutegnou
odchylkou sledovani za pfisluiné obdobi

Fond nesleduje zadny urcity index ani benchmark.

(m) v piipadé fondu kolektivniho investovdni, ktery investuje donemovitosti nebo ucasti
v nemovitostni spoleénosti, Gdaje o nabyti nemovitosti do jméni tohoto fondu za cenu, ktera je vy3si
o vice net 10 % ne? nizsi z cen podle posudkil znalcli nebo €lend vyboru odborniki vietné zddvodnéni,
tdaje o prodeji nemovitosti z majetku tohoto fondu za cenu, kterd je niZsi o vice neZ 10 % neZ vy33i
z cen podle posudki znalcil nebo Elent vyboru odborniki véetné zdGvodnéni

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, e Fond neinvestuje do nemovitosti nebo nemovitostnich
spoletnosti.

(n) srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitdlu na jednu akcii nebo podilovy
list za 3 uplynula téetni obdobi, pFicemZ srovndvané hodnoty se tykaji vidy konce ticetniho obdobi

Fondovy kapital na Fondovy kapital celkem

podilovy list (v K&) (v tis. K&) Fisetpediiayyeniisiy

31.12.2014 1,0626 109 634 103 179 172
31.12.2015 1,1820 120 552 101 993 822
31.12.2016 1,2077 121 543 100 730 823
18.09.2017 1,1856 117 632 99 217 669
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podiinikiim fondu Dluhopisovy zajistény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investicni
spolecnost, a. s.:

Provedli jsme audit pfiloZené mimoradné Gcetni zavérky fondu Dluhopisovy zajistény otevieny podilovy
fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a. s., (.Fond") sestavené na zékladé Ceskych
lcetnich predpist, kterd se sklada z rozvahy k 18. zafi 2017, vykazu zisku a ztraty za obdobf od 1. ledna
2017 do 18. z&F 2017 a piilohy této mimofadné (cetni zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych
podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy
této mimoradné Gcetni zavérky.

Podle nageho nézoru mimofadna uletni zdvérka podadvd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 18. 24 2017 a nakladd a vynosi a vysledku jeho hospodafeni za obdobi od 1. ledna 2017
do 18. zaf{ 2017 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) p¥fpadné dopinéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi doloZkami. Na%e odpovédnost stanovend témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit mimofadné Gcetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym
kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Fondu nezdvisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivame se, Ze ddkazniinformace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostate¢ny a vhodny zéklad pro vyjadieni nadeho vyroku.

ZdGraznéni skute¢nosti

Upozoriiujeme na skute¢nost uvedenou v bodé 2 pfiloZzené mimofadné Géetni zavérky, kde se uvadi,
ez divodu splatnosti Fondu dne 18. 9. 2017 nebyla mimofadna Ucetni zadvérka Fondu pfipravena
na zdkladé nepfetrzitého trvani spolednosti. PouZité Gcetni politiky a z nich vyplyvajici zptsob ocefiovan(
nicménd nevyzadovaly Gpravu ocenéni nebo klasifikace konecnych zOstatkd, které by mohly z této
skutecnosti vyplyvat. N&3 vyrok neni v souvislosti s touto zaleZitosti modifikovan.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace uvedené ve vyroéni
zpravé mimo mimofadnou Gletni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
piedstavenstvo spole¢nosti Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s.

N&3 vyrok k mimoradné Ggetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. PFesto je viak soucastinasich
povinnosti souvisejicich s auditem mimofadné Gcetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamneém (materidIinim) nesouladu s Ucetni zavérkou
& nagimi znalostmi o Géetni jednotce ziskanymi b&hem auditu mimofadné (cetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevijako vyznamné (materialne) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatniinformace byly
ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s prisludnymi pravnimi piredpisy.
Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky pravnich pfedpisi na formalni
nélezitosti a postup vypracovéni ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pripadné
nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zpGsobilé ovlivnit Gsudek €inény na zdkladé ostatnich informaci.

A member firm of Ernst & Young Glabal Limited

Ernst & Young Audil, s.r.o. with its registered office at Ma Flarenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Regi adminislered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. BBS04, under Identificatio ). 26704153,
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Na zé&kladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze:

o ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, je? jsou téz predmétem zobrazeni v mimofadné
GZetni zavérce, jsou ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s mimoradnou Géetni
zavérkou a

o ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme dospéli pfi provadénf
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupll jsme v obdrZenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti
nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva spolecnosti Generali Investments CEE, investiéni spolecnost, a.s. za ucetnf
zdaveérku

Predstavenstvo spolenosti Generali Investments CEE, investiéni spolecnost, a.s. odpovida za sestaveni
mimoradné Geetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi G&etnimi predpisy,
a za takovy vnitFni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni mimoiadné ucetni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné (materidini) nesprévnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani mimofadné Gietni zavérky je predstavenstvo spoletnosti Generali Investments CEE,
investiéni spole¢nost, a.s. povinen posoudit, zda je Fond schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni,
popsat v pfiloze mimorddné ucetni zavérky zdlezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouZiti
predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni mimofadné Gcetni zavérky, s vyjimkou pripadd, kdy
predstavenstvo spole¢nosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. planuje zrudeni Fondu
nebo ukoncenf jeho &innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem U&etniho vykaznictvi ve Fondu odpovida predstavenstvo spolecnosti Generali
Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.

Odpovédnost auditora za audit mimofddné dcetni zavérky

Nagim cilem je ziskat pfim&Fenou jistotu, Ze mimofadna ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. PfiméFend mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu
s vy3e uvedenymi piedpisy ve viech pripadech v mimoradné Gcetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materidini) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materidlni), pokud Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, kterd uZivatelé mimoradné cetni zavérky na jejim zékladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovéavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti mimoradné ucetni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato
rizika a ziskat dostate&né a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit
vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu,
je v&t&i ne? riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
soutasti podvodu mohou byt tajné dohody, falsovéni, imysina opomenuti, nepravdivé prohlaseni
nebo obchdzeni vnitinich kontrol.

e Seznamit se s vnitinfm kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoliabychom
mohli vyjadiit nazor na Gginnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

A member lirm of Ernsl & Young Glabal Limited
Ernst & Young Audit, s.no. with Its registered oflice at Na Florenci 21 16/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in {he Commercial Register administered by the Municipal Courl in Prague,

Sertion C, entry no. BB504, under Identification No, 26704153
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Posoudit vhodnost pouzitych Gletnich pravidel, pfiméfenost provedenych GZetnich odhadi
a informace, které v této souvislosti statutarni organ uved! v piiloze mimofadné Gcetni zavérky.

Posoudit vhodnost pouZiti piedpokladu nepfetrzitého trvani ¢i pouZiti alternativni baze Gcetnictvi
pfi sestaveni mimoradné Gcetni zavérky, a zda s ohledem na shroméZdéné dlikazni informace
existuje vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrZité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova
vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nadi zprédvé na informace
uvedené v této souvislosti v priloze mimoradné ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zévéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrZité
trvat vychdazejl z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data na3i zpravy. Nicméné budouci
udélosti nebo pedminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrZité trvat.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah mimorédné icetni zaveérky, vCetné pfilohy, a dale
to, zda mimorddna Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udélosti zplisobem, ktery
vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pFedstavenstvo spole¢nosti Generali Investments CEE, investicni spolecnost,
a.s. mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho
prib&hu u¢inili, véetné zjist&nych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidenéni ¢. 401

S rnn o

Roman Hauptfleisch, sfatutarni auditor
evidenéni ¢. 2009

3. IistoQadu 2017
Praha, Ceska republika

A memnber firm of Erpst & Young Global Limited

Ernst & Young Audil, s.r.o. with ils registered office al Na Florenci 2116415, 110 00 Prague 1 - Nove Mesta,
has heen incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Courl in Prague,

Section C, entry no, BBS04, under Identificalion No. 26704153
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Dluhopisovy zajistény otevieny podilovy fond Generali
Investments CEE, investi¢ni spolec¢nost, a.s.

MIMORADNA UCETNIi ZAVERKA KE 3. LISTOPADU 2017




Dluhopisovy zajistény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investiéni spolecnost, a.s.

Pfiloha mimoradné ucetni zavérky
Za obdobi kongici 18, zafi 2017

ROZVAHA
k 18.9. 2017

tis. K& Bod 18.9.2017 31.12.2016

AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami 3 117 723 29904
vtom: a)splatné na pozadani 117 723 20904
vtom: b) ostatni pohledavky - 9 000
5 Dluhové cenneé papiry 4 - 108 543
viom; a)vydané vladnimi institucemi - -
b) vydané ostatnimi osobami - 108 543
11 Ostatni aktiva 5 455 1785
Aktiva celkem 118 178 140 232
tis. K& Bod 18.9.2017  31.12.2016

PASIVA
4 Ostatnl pasiva 6 42 18 391
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 501 298
9 Emisni azio 7 -1140 -842
12 Kapitalove fondy 7 99 217 100 731
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 21654 19 142
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -2 096 2512
Pasiva celkem 118 178 140 232
tis. K& Bod 18.9.2017 31.12.2016

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva celkem 119 200 260 596
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 1 565 139 0563
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 117 635 121 543
Podrozvahova pasiva celkem 1 566 157 063
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 1 566 157 063




Diuhopisovy zajistény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investiéni spole¢nost, a.s.

Piloha mimoradné tcetni zaverky
7a obdobi kongici 18, zaii 2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok konéici 18.9.2017

tis. K& Bod 18.9.2017 31.12.2016
1 Vynosy z uroki a podobné vynosy 9 2310 6 592
z toho: troky z dluhovych cennych papirt 2308 6 588
5 Naklady na poplatky a provize 10 -1984 -1 855
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 11 -2 386 -2 053
9 Spravni naklady 2 -36 -40
1 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné Einnosti
9 pred zdanénim - 2096 2 644
3 Dan z piijmu 14 - -132
2
- 2096 2512

4 Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi po zdanéni




¢ @ ¢ @ @ @ Jd ¢ Jd @ @ @ e d Y e Y Y e e Y e Y W @

L Y (LN 3 vy 3/ B/

5
<l
2

D
N

Diuhopisovy zajistény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investiéni spoletnost, a.s.

Piiloha mimofadneé tcetni zavérky
7a obdobi konéici 18. zaii 2017

VSEOBECNE INFORMACE
Zalozeni a charakteristika Fondu

Vznik a charakteristika fondu

Diuhopisovy zajistény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spole¢nost, a.s., dale jen ,Fond" byl zalozen CP INVEST investicéni spolecnosti, a.s.
na zakladé povoleni Ceské narodni banky ze dne 6. 4. 2012 jako otevieny podilovy fond.

Fond podiéhal regulacnim pozZadavkim zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a fondech (dale jen ,Zakon), ktery je platny od 19. 8. 2013, ve znéni
pozdéjsich piedpisu.

Fond byl zalozen na dobu urcitou péti let plus akumulaéni obdobi v délce tii mésicl ode
dne zahdjeni vydavani podilovych listd dne 18. 6. 2012. Fond shromazdoval penézni
prostfedky za uéelem jejich kolektivniho investovani. Takto shromazdény majetek fondu je

spole&nym majetkem viech vlastnikt podilovych listu.

Fond byl specialnim otevienym podilovym fondem kvalifikovanych investor(i. Fond byl
vhodny pro investory, ktefi méli dostatek zkugenosti s investovanim na kapitalovem trhu
a hledali investiéni nastroj se zajisténou hodnotou, ktera byla nejméné 118% jmenovité
hodnoty podilového listu. Maximaini pocet podilniku byl omezen na 100.

Podle klasifikace zavazné pro leny AKAT CR se jednalo o dluhopisovy fond.

Fond nemél zadné zaméstnance. Sprava majetkového portfolia Fondu byla vykonavana
spraveem podilového fondu Generali Investments CEE, investiéni spolecnost, a.s., dale jen

,Spole¢nost".
Udaje o investiéni spolec¢nosti

S neinnosti od 1. 1. 2016 doslo k zaniku spole¢nosti Generali Investments CEE, a.s.,
se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658/121, PSC 140 00, IC 25629123, zapsané
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5073,
a k pfechodu jejiho jméni na nastupnickou spolecnost CP INVEST investicni spolecnost,
a.s., se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658/121, PSC 140 21, IC 43873766, zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlioZzka 1031.

Nastupnické spoleénost byla k vySe uvedenému datu zapsana do obchodniho rejstfiku
s nazvem Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s., se sidlem Praha 4,
Na Pankraci 1720/123, PSC 140 21 (IC 43873766, spisova znacka B 1031 vedena

u Méstského soudu v Praze).
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Piloha mimoradné ucetni zaverky
Za obdobi kontici 18, zaii 2017

Informace o depozitari

Depozitaiské sluzby poskytovala UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen ,Depozitar”) dle
smlouvy o vykonu &innosti depozitafe ze dne od 1. 1. 2014, Depozitéi soucasné poskytuje
(ischovu nebo jiné opatrovani majetku podiloveho fondu.

Vychodiska pro pfipravu mimoradné ucetni zavérky

Mimoiadna Gdetni zavérka, obsahuijici rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici pfilohu,
je sestavena v souladu se zakonem o Uéetnictvi, vyhlaskami vydanymi Ministerstvem
financi Ceské republiky a eskymi ucetnimi standardy pro finanéni instituce. Je sestavena
na principu historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim finanénich
nastrojui na realnou hodnotu.

Mimoiadna ugetni zavérka respektuje obecné Ucetni zasady, pfedevsim zasadu uctovani
ve vécné a tasoveé souvislosti a zasadu opatrnosti.

Ucetni obdobi Fondu je v roce 2017 kratsi, proto informace uvadéné za minulé a bézné
ucéetni obdobi nejsou srovnatelné.

7 divodu oéekavané splatnosti Fondu dne 18.9.2017 nebyla mimofadna ucetni zaverka
Fondu pfipravena na zakladé nepfetrziteho trvani Fondu. Pouzité Gcetni politiky a z nich
vyplyvajici zpusob ocefiovani nicmene nevyzadovaly Gpravu ocenéni nebo klasifikace
kone&nych zlistatk(, které by mohly z této skutecnosti vyplyvat.

Sestaveni mimoradné téetni zavérky vyzaduje, aby Fond provadél odhady, ktere maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni
mimoradné Ugetni zavérky a naklada a vynosu v pfislusném tcetnim obdobi. Tyto odhady
jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni mimofadné ucetni zavérky
a mohou se od skute¢énych vysledku lisit.

Castky v mimofadné Ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno
jinak a mimofadna ucetni zaverka neni konsolidovana.

UCETNI POSTUPY
Okamzik uskuteénéni acetniho pripadu

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smiuvnim partnerem
operace.
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Pfiloha mimoradneé ucetni zavérky
7a obdobi konéicl 18. #z4fi 2017

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipad&, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto

prav vzda.

Finanéni zavazek nebo jeho &ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou spinéna,
zrugena nebo skondéi jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo
jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v téetnictvi, resp. jeho ¢asti,
ktery zanikl nebo byl preveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou,

se zuétuje do naklad nebo vynosu.

Spotové nakupy a prodeje finanénich aktiv a derivat(l jsou zachyceny v rozvaze ode dne
sjednani obchodu.

Cizi mény

Finanéni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou prepottena na &eske koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Geskou narodni bankou (dale jen ,CNB®) k rozvahovému
dni. Vegkeré kurzoveé zisky a ztraty z penéznich polozek jsou vykdzany v zisku nebo ztrate

z finanénich operaci.

Veskeré transakce v cizich ménach jsou pfepotitavany na teské koruny aktualnim
devizovym kurzem zvefejnénym Geskou narodni bankou (dale jen ,CNB").

Realna hodnota cennych papirt

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako frzni cena kotovana piisludnou burzou
cennych papirt nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaze, Ze za trzni cenu
je mozné cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech je redlna hodnota odhadovana jako:

° soucasna hodnota odhadovanych budoucich penéznich tok(1 akcii a podilovych listu,

nebo
o gistd soutasna hodnota penéznich tokd zohlediujici avérova a likvidni rizika

v pfipadé dluhopisu.

Spoleénost pouziva ve svych modelech uréenych ke zjisténi realné hodnoty cennych papirl
Fondu pouze dostupné trzni udaje. Ocenfovaci modely zohlediuji bézné trzni podminky
existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni.
K rozvahovému dni vedeni Spoleénosti tyto modely piezkoumalo a ujistilo se,
e adekvatnim zpisobem zohlediuiji aktualni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu

a tvérového rozpéti.
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Dluhopisovy zajistény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investiéni spoleénost, a.s.

Pfiloha mimoradné tcetni zavérky
7a obdobi kongéici 18. zari 2017

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uéttm naklad nebo vynosi

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gétim nakladd nebo vynosu maji dvé
podkategorie. Cenné papiry k obchodovani, které byly pofizeny nebo ziskany za ucelem
prodeje nebo vyporadani v blizke budoucnosti nebo jsou soucasti definovaného portfolia
finan&nich nastrojl, které jsou spole¢né Fizeny za ucelem dosahovani ziskl z cenovych
rozdilt v kratkodobém &asovém obdobi, a cenné papiry oznacené ucetni jednotkou
za cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uctom nakladi nebo vynosu

pfi prvotnim zauctovani.

Jakykoliv cenny papir Fondu, ktery je financnim aktivem, muze byt pfi prvotnim zatctovani
zafazen jako cenny papir ocefiovany realnou hodnotou proti uétam nakladi nebo vynost.

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti uétim naklad(l nebo vynost jsou nejprve
ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejSi pofizovaci naklady, a nasledné jsou
ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo
ztraté z financnich operaci. Uroky z cennych papirti ocefiovanych realnou hodnotou proti
ustim nakladi nebo vynost jsou vykazany jako urokove vynosy.

Financni derivaty

Fond vyuziva k eliminaci finan¢nich rizik finanéni derivaty. Piestoze tyto nastroje jsou
uréeny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajistovaci Ucetnictvi, nebot tyto
derivaty i zajitované polozky jsou ocefovany reainou hodnotou se zménami realné
hodnoty tétovanymi do vynostl nebo nakladil.

Finanéni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené a nasledné
ocenovany realnou hodnotou.

Realné hodnoty jsou odvozeny z kotovanych trznich cen, z modelt diskontovanych
penéznich toku nebo modell pro ocefovani opci, které vychazeji pouze z dostupnych
trznich tdaji. Ocefiovaci modely zohlediuji bézné trzni podminky existujici k datu ocenéni,
které nemusi odrazet situaci na trhu pied nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni
Spole¢nosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, 7e adekvatnim zplsobem zohlediuiji
aktualni trzni podminky v&etné relativni likvidity trhu a Uvérového rozpéti.

Véechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou
hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich realna hodnota pro Fond negativni.

Ocefovaci rozdily finanénich derivatl jsou soucasti zisku nebo ztraty z finanénich operaci.
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Diuhopisovy zajistény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investiéni spolecnost, a.s.

Pfiloha mimofadné ucetni zavérky
Za obdobi konéici 18. zafi 2017

Vynosové a nakladoveé uroky

Viynosové Uroky z dluhovych cennych papiril jsou vykazovany na akrualnim principu
za pouziti metody efektivni drokove miry odvozené ze skutec¢né pofizovaci ceny.

Metoda efektivni trokové miry je metoda vypoctu nabéhlé hodnoty financniho aktiva nebo
savazku a rozddleni trokovych vynosi nebo nakladd béhem stanoveného obdobi.
Efektivni Urokova mira je mira, kterou se diskontuji o¢ekavané penézni toky do splatnosti
nebo nejblizéiho data zmény Urokové sazby na soucasnou hodnotu finan¢niho aktiva nebo

zavazku.

Pfi vypoctu efektivni urokové miry bere Spoleénost v uvahu veskeré smluvni penézni toky
plynouci z finanéniho nastroje (napf. opce na pfedéasné splaceni), ale nezahrnuje
do vypoétu budouci Uvérové ztraty. Vypocet zahrnuje veskeré poplatky placené nebo
pfijaté mezi smluvnimi stranami, které jsou soucasti efektivni urokové miry, transakénich
nakladii a veskeré prémie nebo diskonty. Vynosove uroky zahrnuji ¢asové rozlisené
kupony a nabé&hly diskont a azio ze vsech nastroju s pevnym vynosem.

Linearni metoda je vyuzivana jako aproximace efektivni Urokové sazby u vkladl a uvérd
v piipadé penéznich tokl splatnych do 12 mésicu od rozvahového dne.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté sniZzené o opravnou polozku. Nedobytne
pohledavky se odepisuiji po skonceni konkurzniho fizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvaieny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
naklad, jeji pouziti je vykazano spoletné s naklady nebo ztratami spojenymi s ubytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpuéténi opravné polozky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Dan z pfijmu a odloZzena dai

Daf z pfijmu je poéitana v souladu s ustanovenimi prislusného zakona Ceské republiky
na zakladé zisku vykazaného ve vykazu ziskil a ztrat sestaveného podle ¢eskych ucetnich
standardil. Podle platnych dafovych pfedpist ¢ini sazba dané z prijmu pravnickych osob
platna pro rok 2017, resp. 2016 pro podilové fondy 5 %.

Odlozena dai se vykazuje u vdech pfechodnych rozdiltl mezi ztistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouZitim tpiné zavazkové metody.
Odlozena dafova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti oéekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

(7)
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Pro vypodet odlozené dané se pouZiva schvalena dafova sazba pro obdobi, vnémz
Spole¢nost ocekava jeji realizaci.

Vlastni kapital Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypotitavana jako podil viastniho kapitalu Fondu
a pfisludného poétu podilovych listd. Podilové listy jsou prodavany investoram na zakladé
denné stanovované prodejni ceny.

Emisni &%io predstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou viech podilovych listh a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Spfiznéné strany
Spriznéné strany jsou definovany takto:

a) clenoveé statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spoleénosti spravujici Fond,

b)  spole¢nosti ovliadajici Spolecnost a jejich akcionafi s podilem presahujicim 10 % jejich
zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spole¢nosti,

c) osoby blizké (pfimi rodinni pfisludnici) ¢lenum predstavenstva, dozoréi rady,
vedoucim zaméstnanctim a spole¢nostem oviddajicim Spolecnost,

d) spoleénosti, v nichZ Clenové organi Spoleénosti, vedouci zaméstnanci nebo
spole¢nosti ovladajici Spolecnosti dri vétsi nez 10% majetkovou Ucast,

e) akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou uéasti ve Spole¢nosti a jimi ovladané
spole¢nosti.

Vyznamné transakce, zistatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami
jsou uvedeny v poznamkach 5, 6,7, 10 a 13

Pouziti odhad

Sestaveni mimofadné udetni zavérky vyzaduje pouziti odhadu, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni
mimoradné Uéetni zavérky a nakladl a vynosu v piislusném tcetnim obdobi. Tyto odhady
jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sestaveni mimofadné ucetni zavérky
a mohou se od skuteénych vysledku lisit.

Prostiedky investované do Fondu

Finanéni prostfedky ziskané prodejem podilovych listl jsou vykazovany ve vlastnim
kapitalu Fondu, pfestoze ma majitel podilovych listti opci na zpétny odkup podilovych list(.
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Fond je povinen odkoupit vydané podiloveé listy za cenu rovnajici se vysi podilu na vlastnim
kapitalu Fondu. Vklady podilnik( jsou vykazany jako zvy3eni Kapitélovych fond
a emisniho azia.

Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v dusledku udalosti, k nimz
doslo v minulosti a je-li pravdépodobné, Ze bude tfeba vynalozit prostfedky na jeho
vyporadani a lze pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislusne poloZce vykazu zisku a ztraty, jeji pouZiti je
vykazano spoletné s naklady nebo ztratami, na jejichZ kryti byly rezervy vytvofeny
v prislusné polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost se vykazuje
ve vynosech. Rezerva je tvofena v méné, ve které (icetni jednotka predpoklada plnéni.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych
papirl, jsou uctovany pfimo do nakladu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni mimofadné ucetni
zaverky je zachycen v ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplfiujici
dukazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni mimofadné ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohledfiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich
vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K& ) 18. zali 2017 31. prosince 2016
BéZné ucty u bank 117 728 29 904
Celkem 117 723 29 904

Bézné ucty jsou vedeny u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. a jsou
splatné na pozadani.

)
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DLUHOVE CENNE PAPIRY
tis. KE 18, zafi 2017 31. prosince 2016
Dluhopisy vydané viadnimi institucemi -
Dluhopisy vydané ostatnimi oscbami - 108 543
Cista Géetni hodnota - 108 543
OSTATNI AKTIVA
tis. K& 18. zafi 2017  31. prosince 2016
Ostatni 295 141
Finanéni derivaty - 1616
Zuctovani se statnim rozpoctem 160 28
Celkem 455 1785

Ostatni aktiva zahrnuji také zavazky vici sptiznénym stranam. Vyse pohledavek vici
spfiznénym osobam je uvedena v poznamce 13.

OSTATNI PASIVA

tis. K& 18. zaii 2017 31. prosince 2016
Finanéni derivaty 1 18 367
Ostatni zavazky 5 6
Zavazky vagi statnimu rozpoctu - -
Dohadné Géty pasivni 36 18
Celkem 42 18 391

Ostatni aktiva zahrnuji také zavazky vidi spfiznénym stranam. Vyse pohledavek vuci
spfiznénym osobam je uvedena v poznamce 18.

VLASTNI KAPITAL

Fond nema zakladni kapital. Kapital podilového Fondu Gctovany na ucet Kapitalovy fond
se sklada k 18. 9. 2017 z 99 217 669 ks (2016: 100 730 823 ks) podilovych listd, jejichZ
jmenovita hodnota je 1 KE.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2017 ¢inila 1,1856 K&

(2016: 1,2067K&). Jedna se o posledni hodnotu podilového listu v danem obdobi, za kterou
byly realizovany odkupy podilovych listtr Fondu.

Trni cena podilového listu je definovana jako gista hodnota aktiv (vlastniho kapitalu) Fondu
pfipadajici na jeden podilovy list.

(10)
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Podilové listy otevienych podilovych fondu jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni hodnoté vlastniho kapitalu Fondu zvysenou o prodejni poplatky.

Piehled zmén kapitalového fondu a emisniho azia

Kapitalové fondy Emisni azio  Kapitalovy fond Celkem

nominalni hodnota PL nerozdéleny

tis. K& majetek
Celkem k 31. prosinci 2015 101 994 -587 6 877 108 284

Vydané 2016 - - -
Odkoupené 2016 -1263 -255 - -1 518
Ztrata za rok 2015 - - 12 265 12 265
Celkem k 31. prosinci 2016 100 731 -842 19 142 119 031

Vydané 2017 - - -
Qdkoupené 2017 -1513 -298 - -1812
Zisk za rok 2016 - - 2512 25122 512
Celkem k 18. zaii 2017 99 217 -1 140 21 654 119 731

e @ W @ @ @ @ @ @ 9 9 9 I @ I D@ 9 U 4@

Podilové listy vlastnéné spriznénymi stranami

)
- Zadné podilové listy Fondu nebyly v roce 2016 nebo 2017 vlastnény spfiznénymi
)
stranami.
)
D Rozdéleni zisku / ztraty
1) Cisty zisk za rok 2016 ve vysi 2 512 tis. K& byl preveden do nerozdéleného zisku.
1) Ztrata za rok 2017 ve vysi 2 096 tis. K& bude vyporadana v ramci vyplaty podilu.
9 g HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
)
Majetek Fondu v celkové vysi 117 635 tis. K& k 18, zafi 2017 (2016: 121 543 tis. K¢&)
) obhospodarfuje  Spole¢nost. VySe poplatku  za obhospodaiovani Fondu je

uvedena v poznamce 10.

)
2]
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9 VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

tis. K& 18. zafi 2017 31. prosince 2016
Uroky z dluhovych cennych papird 2 308 6 588
Uroky z bankovnich Gétd 2 4
Celkem 2310 6 592

10 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 18, zaii 2017 31. prosince 2016
Poplatek za spravu fondu 1855 1705
Poplatek depozitafi 91 91
Ostatni poplatky a provize 38 59
Celkem 1984 1 855

Naklady na obhospodarovani Fondu ¢ini v souladu se statutem Fondu 3% (do 10.8.2017
2,20 %) prumérné roéni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. Naklady na sluzby Depozitare
gini v souladu se smlouvou s Depozitaiem Fondu 0,070% pramérné roéni hodnoty
vlastniho kapitalu Fondu.

11 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. Ké 18. zaii 2017 31. prosince 2016
Cenné papiry -10 702 3775
Derivaty 9393 -5 647
Ostatni kurzové rozdily -1 113 =211
Oslatni 36 30
Celkem -2 386 -2 053

Zisk nebo ztrata z cennych papirii a derivatd ocefiovanych realnou hodnotou proti Gétam
nakladil nebo vynos(i predstavuje predevsim zisky a ztraty z ocenéni cennych papirti
a derivatil na realnou hodnotu.

12  SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 18. zafi 2017 31. prosince 2016

Naklady na audit 36 40

Celkem 36 40
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VZTAHY SE SPRiIZNENYMI OSOBAMI

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

tis. KE 18. zafi 2017 31. prosince 2016
Aktiva
Poskytnuté zalohy na spravu Fondu 295 141
Pasiva
Dohadné Gély pasivni 475 288
Naklady
Uplata za obhospodarovani 1855 1705
Podrozvahova aktiva

117 635 121 543

Hodnoty predané k obhospodarovani

Podilové listy viastnéné spiiznénymi osobami jsou uvedeny v poznamce 7. Naklady na
poplatky za spravu fondu, které jsou hrazené Spolecnosti, jsou uvedeny v poznamce 10.

DAN Z PRiJMU

Darnovy naklad zahrnuje:

tis. K& ) 2017 2016
Splatny dafovy naklad (dafi z prijml ve vysi 5%) - 132
Uprava dafiového nakladu minulého obdobi - -
Celkem - - 132
Splatna darn — analyza
tis. K& 2017 2016
Zisk [ Ztrata za Gcéetni obdobi pfed zdanénim -2 096 2 644
Vynosy tvofici samostatny zaklad dané - -
Ostatni upravy danoveho zakladu - -
Uplatnéni dafiovych ztrat minulych let -
Dariovy zaklad / Dafova zirata -2 096 2 644
- 132

Splatna dan z pfijmu ve vysi 5 %
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FINANCNI RIZIKA

Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své véeobecné investicni strategie

v souladu se svym statutem.

Fond ziskava prostredky od majitelt podilovych listt a investuje je do kvalitnich aktiv. Fond
také obchoduje s finanénimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich s cilem

vyuziti kratkodobych vykyvil na diuhopisovych trzich.

Derivaty jsou uzivany vyhradné k zajistovacim acelim

s cilem snizit nebo vyloucit ménove

riziko. Zaji$tovaci ucetnictvi neni pouzivano, protoze jak zajistované polozky, tak finan&ni
derivaty jsou ocefiovany realnou hodnotou proti ocefovacimu rozdilu, takZe je dosahovano

pfirozeného zajistovaciho efektu.

Elenéni aktiv podle zemépisnych segmentii

18. zafi 2017
Tuzemsko Evropska unie Ostatni Celkem
tis. K&
Aktiva
Pohledavky za
bankami 117 723 - - 117 723
Dluhové cenné papiry - a . ;
Ostatni aktiva 455 . - 455
Aktiva celkem 118 178 - - 118 178
31. prosince 2016
Tuzemsko Evropska unie Ostatni Celkem
tis. K&
Aktiva
Pohledavky za
bankami 29 904 - - 29 904
Dluhoveé cenné papiry - 71 268 37 275 108 543
Ostatni aktiva 1785 . - 1785
Aktiva celkem 31 689 71 268 37 275 140 232
(14)
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Finanéni derivaty k obchodovani

Ménové forwardy a swapy

tis. KE 18, zafi 2017 31, prosince 2016
Podrozvahové pohledavky z ménovych derivati 1 565 139 053
Podrozvahové zavazky z ménovych derivatd 1 566 157 063
Kladna realna hodnota ménovych derivatil - 1616
Zaporna reélna hodnota ménovych derivati 1 18 367
Realna hodnota finanénich derivat celkem -1 -16 751

Ménové derivaty byly ocenény pouze za pouZiti trznich cen nebo na zakladé ocenovacich
technik, které vyuzivaji vyhradné dostupné trzni tdaje.

Vye uvedend tabulka obsahuje piehled o nominalnich a pomysinych jistinach a realnych
hodnotach otevienych finanénich derivatt Fondu. Tyto derivaty jsou pouZity k zajisténi
rizik. Vzhledem ktomu, e poskytuji pfirozené zajisténi, Fond nepouZiva zajistovaci
Ocetnictvi.

Pomyslné jistiny, vykdzané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouZi pro objemove
porovhani s nastroji vykazanymi vrozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu
vuci Gvérovému riziku.

K datu ukonéeni fondu byl v portfoliu derivat, ktery byl vyporadan k datu 19.9.2017.
Tento derivat slouzil k pokryti hroziciho zaporného zlistatku na cizoménovém uctu.
Ménové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybu kurz(l béznych mén.
V souladu se statutem Fondu, vedeni Spoleénosti stanovuje limity angaZovanosti podle
mén v souétu pro zavéreéné i prib&zné denni pozice, kieré jsou denné sledovany.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vuci ménovému riziku. Tabulka obsahuje
cizoménova aktiva a pasiva Fondu v zustatkovych hodnotéch, usporadané podle mén.
Cista vyse aktiv nebo pasiv pfedstavuje expozici Fondu vici pohybu zahrani¢nich mén vudi
geské korund, ktera je Fondem aktivné fizena take pomoci forwardovych obchodu
zobrazenych v podrozvahovych kratkych a dlouhych ménovych pozicich,
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18. zari 2017

tis. K& EUR uspo CZK Celkem

Aktiva
Pohledavky za bankami 1644 243 115 836 117 723
Dluhové cenné papiry . . B .
Ostatni aktiva - - 455 455
1644 243 116 291 118178

Pasiva
Ostatni pasiva - - 42 42
Vynosy a vydaje piistich obdobi - - 501 501
- - 543 543
Cista vyse rozvahovych aktiv 1644 243 115748 117 635
pccgii vyée podrozvahovych ménovych 1 566 ~ 1 565 r
Cista oteviena ménova pozice 78 243 117 313 117 634

31. prosince 2016

tis. K& EUR uspb CZK Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami 85 752 29 067 29 904
Dluhové cenné papiry - 108 543 - 108 543
Ostatni aktiva - - 1785 1785
B85 109 295 30 852 140 232
Pasiva
Ostatni pasiva - - 18 391 18 391
Vynosy a vydaje piistich obdobi - - 208 298
- - 18 689 18 689
Cista vyse rozvahovych aktiv 85 109 295 12 163 121 543
S{ljsztiéc vyée podrozvahovych ménowych . 134 477 92 237 42 240

Cista oteviena ménova pozice 85 -25 182 104 400 79 303
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Urokové riziko

Financ¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybt béznych Grovni trznich
rokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rast i klesat v pfipadé

vzniku neoéekavanych pohybu.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vié&i Urokovému riziku. Tabulka obsahuje
finanéni aktiva a pasiva Fondu v Géetnich hodnotach, uspofadané podle bliz§iho z termint

vyporadani, smluvni zmény Urokové sazby nebo splatnosti.

18. zaii 2017
Do 3-12 1-5let neuro¢eno Celkem
tis. K& 3 mésicl mésicu

Aktiva
Pohledavky za bankami 117 723 ~ N . 117 723
Ostatni aktiva 455 - - - 455
118 178 - - - 118 178

Pasiva
Ostatni pasiva 42 - - - 42
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 501 - - = 501
543 - - - 543
Cista vyse aktiv 117 635 - . . 117 635

31. prosince 2016
Do 3-12 1-5let nedroceno Celkem
tis. K& 3 mésicu mésicl

Aktiva
Pohledavky za bankami 29 904 - - - 29 904
Dluhové cenné papiry 10 480 98 063 - - 108 543
Ostatni aktiva 1785 - - - 1785
42 169 98 063 - - 140 232

Pasiva
Ostatni pasiva - - - 18 391 18 391
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - 298 298
- - - 18 689 18 689
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Cista vyse aktiv 42 028 98 063 - -18 548 121 543

Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu ¢erpani disponibilnich penéznich prostiedkd povinnym
odkupovanim podilovych listd svych podilniki. Penézni prostiedky podilnikd jsou vykazany
ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve statutu Fondu
predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu, vysledny ubytek penéznich prostiedkl nelze
spolehlivé odhadnout, a proto neni zahrnuto v nasledujici tabulce. Nasledujici tabulka cleni
aktiva a pasiva Fondu podle piisluénych pasem splatnosti na zakladé zustatkové doby
splatnosti k rozvahovému dni.

18. zaFi 2017
Do 3-12 1-5let Vicenezb Celkem
tis. K& 3 mésict mésicl let
Aktiva
Pohledavky za bankami 117 723 - - - 117723
Ostatni aktiva 455 - - - 455
118 178 - - - 118178
Pasiva
Ostatni pasiva 42 - - - 42
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 501 - - - 501
543 - - - 543
Cista vyse aktiv 117 635 . - - 117635
31. prosince 2016
Do 3-12 1-5let Vicenezb Celkem
tis. K& 3 mésicl mésicl let
Aktiva
Pohledavky za bankami 29 904 - - - 29 904
Dluhové cenné papiry 10 480 98 063 - = 108 543
Ostaini aktiva 1785 - - - 1785
42 169 98 063 - - 140 232




Dluhopisovy zajistény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investitni spoletnost, a.s.

Priloha mimofadné ucetni zavérky

Za obdobi konéici 18, zari 2017

Pasiva

Ostatni pasiva 18 391 - - - 18 391

Vynosy a vydaje pfistich obdobi 298 - - - 298
18 689 - - - 18 689

Cista vyse aktiv 23 480 98 063 - - 121543

16 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni mimofadné tUcetni zavérky se neodehraly Zadné
vyznamné udalosti majici vliv na mimofadnou ucetni zavérku Fondu k 18. zafi 2017,

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

)

3. listopadu 2017 Mgri Martin Vit




