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KOMENTAR

K AKTUALNIMU DENI
NA FINANCNICH TRZICH

Komentar k aktualnimu vyvoji cen ropy
Datum: 21. dubna 2020

Zatimco cena severomorské ropy Brent se v sou¢asné dobé obchoduje na 18letém
minimu, tak trh s americkou lehkou ropou WTI s dodanim v kvétnu v podstaté zkola-
boval. Hodnota WTI béhem pondéli postupné klesala az k nule, ani tam se nezastavila
a den zakoncila na tézko uveéritelné hodnoté minus 37,63 dolaru za barel. To znamena,
ze prodavajici musel za odebranou ropu jesté zaplatit. Prestoze situace okolo ropy WTI je
z Casti zplsobena expiraci kvétnového kontraktu (zatimco kontrakt s dodanim v ¢ervnu se
‘ v té dobé obchodoval za cca 20 USD/b), hlavnim problémem je extrémni prebytek ropy
Mgr. Martin ,‘,eck'a na trhu. Podle Mezinarodni agentury pro energii (IEA) klesne poptavka po ropé
portfolio manazer v dubnu kvili dopaddim koronaviru o téméF 30 milionti barelti denné a dostane se
tak na nejnizsi troven za 25 let.

Levna ropa sice laka mnoho obchodnikd, ke zdanlivé jednoznaéné vyhodné koupi, ale zaporné
ztratit veSkerou svou hodnotu, kdyz kvtli dlouhodobé& nadmérné nabidce dojde
k naplnéni volné kapacity zasobniku, tankerti a ropovodi. Koupenou ropu tak neni kde
skladovat. Zde by trhu s ropou pomohlo navySovani strategickych rezerv zemi, jako jsou
Spojené staty, Cina, nebo Indie. Podle agentury IEA by pfipadné prevody do strategickych
zasob téchto zemi v pfistich tfech mésicich mohly dosahnout az 200 miliond barelt, coz by
znamenalo asi dva miliony barel’ denné.

Nejvice zasazeni propadem cen ropy jsou americti tézafri, ktefi prodavaji ropu vyrazné
pod svymi naklady (uzavfit tézebni vrt je totiz drazsi, nez ho nechat bézet se ztratou), navic
jsou zadluzeni a v souCasné situaci je pro mensi spoleCnosti prakticky nemozné tyto Uvéry
refinancovat. Lépe na tom jsou velké integrované spolec¢nosti, které maji dostatek kapi-
talu, siiné cash-flow a disponuiji sirokym produktovym portfoliem. | tyto spole€nosti jsou
ale nuceny pfijimat zasadni Usporna opatieni. Snizovani nakladd bude znamenat pokles
dividend, propousténi a predevSim dojde na dramatické snizeni investic. Odhaduje se, ze
v letoSnim roce klesnou vydaje za sluzby pro ropna pole o 21 procent na 211 miliard USD
(5,3 bilionu K¢&), coz je nejméné od roku 2005. Ve svém dusledku tato situace znamena,
ze postupné bude dochazet k poklesu tézebni kapacity v celém sektoru. Tady by mélo
platit, ze nelepSim lékem na nizké ceny ropy jsou nizké ceny ropy.
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Zaroven hlavni svétovi producenti ropy usiluji o bezprecedentni snizeni celkovych dodavek ropy o zhruba
19,5 milionu barelG denné, coz sice neodstrani aktudlni prebytek 30 mil. barel, ale ve stfrednédobém hori-
zontu by to v kombinaci s postupnym ozivovanim svétové ekonomiky mélo ceny ropy nejprve stabili-
zovat a postupné je i vratit na dlouhodobé udrZitelné trovné, a to jak z pohledu spotebiteld, tak producent.
Ve ale samoziejmé zavisi na tom, kdy se zaénou uvolfiovat restriktivni opatfeni zavedena v disledku
epidemie nového koronaviru, ktera do znaéné miry paralyzuji svétovou ekonomiku.

Upozornéni: Informace v tomto dokumentu pripravila spolecnost Generali Investments CEE, investicni spolecnost,
a.s. Pri sestaveni tohoto dokumentu vychazime z ddvéryhodnych externich zdrojd, avSak nemdzeme odpovidat za
uplnost a presnost takto prevzatych informaci. Tento dokument poskytuje pouze obecné informace, nepredstavuje
nabidku k nakupu Ci prodeji investicnich fondi nebo programt a mdze byt zménén bez predchoziho upozornéni.
Nazory a doporuceni v analyze uvedené neberou v tivahu situaci a osobni poméry jednotlivych Klientd, jejich financni
situaci, znalosti, zkusenosti, cile nebo potreby a jejich zamérem neni doporucit konkrétni financni nastroje nebo
strategie konkrétnim investordm. Minulé vynosy investicnich aktiv nejsou zarukou vynosd v budoucnosti. Hodnota
investic kolisa podle trznich podminek, sménnych kurzd a dalsich viivi a navratnost ptvodné investovanych
prostredku klienta neni zarucena.
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