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Vyvoj kapitalovych trhti v obdobi probihajici
epidemie koronaviru 2019-nCoV

Datum: 28. unor 2020

Pribéh epidemie

Koronavirus COVID-19 v souc¢asné dobg jiz zasahl vSechny obydlené kontinenty a na celém
svété se touto nemoci nakazilo pres 82 tisic lidi. Pfevazna vétsina pripadd i nadale pripada na
provincii Chu-pej, kterd je od lofiského prosince v centru nékazy. Zatimco v Cing v8ak jiz
dochazi k viditelnému zpomaleni Sifeni epidemie, nové vznikla tfi dalsi ohniska, kde jsme
v sougasné dobé& svédky dramatického nérdistu nemocnych. Jedné se o iran na Blizkém
vychodg, Jizni Koreu v Asii a v Evropé se timto ohniskem stala Italie, kde je evidovano nékolik

set nemocnych predevsim v Lombardii a Benatsku.

Martin Pecka
Portfolio manazer

Pocet pripadu koronaviru

Zdroj: WHO, CDC, ECDC, NHC a DXY.
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Dopad na ekonomiku

Rozsiteni nakazy koronaviru z Ciny do dal$ich velkych ekonomik ohroZuje globalni rlist a zisky firem. Boj proti
nakaze totiz znamena karanténu, omezeni dopravy a vyroby, minimalizaci volnoCasovych aktivit a pokles Utrat za
spotrebni zboZi s vyjimkou nezbytnych potreb, jako je nakup potravin. Riziko ekonomického poklesu se tak tyka
nejen Asie, ale také Evropy, ktera uz léta bojuje s uz tak kiehkym rlistem a samoziiejmé imunni nejsou ani Spojené
staty, které doplaci na preruseni dodavatelsko-odbératelskych retézcu.

Mezinarodni ménovy fond (MMF) kvlili epidemii nového typu koronaviru snizil odhad letosniho rlstu druhé nejvetsi
ekonomiky svéta Ciny na 5,6 z dosavadnich Sesti procent, s nimiz pocital jesté v lednu. Pokud jde globalni ekono-
miku, tak zde MMF predpoklada, Ze epidemie ubere asi 0,1 procentniho bodu. Rist by tak mél ¢init 3,2 procenta
misto 3,3 procenta. Tato &isla se vSak jesté mohou a zcela urcité i budou v zavislosti na vyvoji aktualni situace
menit.

Dopad na akciové trhy

Prestoze obavy z epidemie koronaviru byly na trzich pfitomny jiz od poloviny ledna, nebranilo to akciim, aby jesté
v prabéhu Unora hlavni akciové indexy atakovaly sva dlounodoba maxima (Evropa) nebo dokonce historicka (USA).
Posledni tyden v unoru vSak doslo k dramatickému obratu. Akcie béhem tohoto obdobi zazily nejprudsi propady
od roku 2016. Bodem obratu byl prudky narlist nakazenych novym koronavirem mimo Cinu. To znamena, Ze
epidemie prestala byt lokalnim problémem Ciny a prerostla v problém globalni, navic dali ifeni viru se dé jen velmi
tézko predvidat.

Pro dalsi vyvoj kapitalovych trhli bude rozhoduijici, jestli dopady epidemie budou na rozdil od obchodnich valek
nebo brexitu docasné, nebo se ukaze, ze boj s touto nemoci bude béh na dlouhou trat. Investofi tak nyni budou,
spiSe nez &isla z ekonomiky, sledovat nové pripady v Cing i mimo ni a samozfejmé dilleZité budou také aktivity
centralnich bank, které mohou zmirnit dopady ekonomického zpomaleni.

Upozornéni: Informace v tomto dokumentu pripravila spolecnost Generali Investments CEE, investicni spolecnost,
a.s. Pri sestaveni tohoto dokumentu vychazime z ddvéryhodnych externich zdrojd, avSak nemdzeme odpovidat za
uplnost a presnost takto prevzatych informaci. Tento dokument poskytuje pouze obecné informace, nepredstavuje
nabidku k nakupu Ci prodeji investicnich fondi nebo programt a mdze byt zménén bez predchoziho upozornéni.
Nazory a doporuceni v analyze uvedené neberou v tivahu situaci a osobni poméry jednotlivych Klientd, jejich financni
situaci, znalosti, zkusenosti, cile nebo potreby a jejich zamérem neni doporucit konkrétni financni nastroje nebo
strategie konkrétnim investordm. Minulé vynosy investicnich aktiv nejsou zarukou vynosd v budoucnosti. Hodnota
investic kolisa podle trznich podminek, sménnych kurz( a dalsich viivi a navratnost ptvodné investovanych
prostredku klienta neni zarucena.
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