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Komentar k ekonomickému vyvoji v USA
po nastupu nového prezidenta Joea Bidena
Datum: 21.1.2021

Bidenovo prezidentstvi pfinese vice rustu, na némz se budou podilet irsi vrstvy spole¢-
nosti, nez by tomu bylo v pfipadé Donalda Trumpa a republikanského Kongresu. Pozitivni
reakce americké burzy na zvoleni Joea Bidena novym prezidentem byla vidét bezprostredné
po jeho inauguraci. Index S&P 500 zakongéil obchodovani o 1,4 % vySe a technologicky
— . index NASDAQ posilil o0 2 % jako dsledek o¢ekavani spojenych se schvalenim stimulacniho
V bali¢ku na podporu americké ekonomiky ve vysi témér dvou biliond dolard.

Martin Pohl

Bidentv vychozi navrh dosahuje uctyhodného objemu 1,9 bilionu dolart, coz odpovida

makroekonomicky 8,6 % amerického HDP. Pro tento navrh by vSak museli hlasovat i senatofi za republikan-
analytik Generali skou stranu, nebot jeho schvaleni by vzhledem k uplatnéni procedury filibuster” vyzadovalo
Investments CEE kvalifikovanou vétsinu v Senatu. \Wse navrhované podpory a nékterd opatreni jako zvysena

podpora zdravotniho pojisténi vSak budou pro republikany neprijateliné. Za realisticky se
proto povazuje mensi bali¢ek ve vysi 1-1,2 bilionu dolart, ktery viceméné navaze na
balicek o objemu 900 miliard dolard, ktery byl schvalen koncem minulého roku.
Finan¢ni injekce by se méla v ekonomice projevit rychle a podporit ji zejména v druném Ctvrtleti
letosniho roku, kdy uz bude utracena vétsina predchoziho baliCku. ACkoliv Ize v tomto obdobi
oCekavat urCitou miru normalizace ekonomickych podminek, balicek pojisti silu oziveni pro
pripad komplikaci, napft. kvili pomalé ¢i nedcinné vakcinaci.

Biden planuje také zasadni danové zmény, které CasteCné zvrati velké snizeni dani prosa-
zené za Trumpa v roce 2017. Firmy a bohati sice pfijdou o ¢ast penéz, ale Ameri¢ané se
stfrednimi a nizsimi prijmy tim naopak ziskaiji. U nich Ize prfedpokladat, ze takto ziskané
prostredky skutecné utrati. To je zasadni rozdil oproti , Trumpoveé® snizeni dani, které se do
rlstu propsalo pomérné malo a penize skondily v Uspordch a investicich. Danové zmény
budou navic dle prislibu Bidena a ministryné financi Yellenové implementovany postupné, aby
neohrozily letosni oziveni ekonomiky.

Jednoznaéné prorustovy efekt bude mit také program rozvoje infrastruktury, ktery
bude zaméren primarné na zelené investice. Lze oCekavat, ze podobné jako balicek na
podporu ekonomiky dosahne taktéz velikosti v fradu jednotek procent amerického HDP a bude
rozprostren do nékolika nasleduiicich let.
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Rozporupiny dopad mohou mit regulatorni zmény. Biden bude prosazovat prisngjsi regulaci technologickych
gigantd, energetiky, ,$pinavych® odvétvi a finanéniho sektoru. V rozletu ho vSak bude brzdit Senét a vySe zminéné
pravidlo ,fillouster“. ZpFisnéni regulace tak bude spiSe omezené a bude se realizovat hlavné prostfednictvim
tvrdsiho postupu viddnich agentur vic¢i regulovanym odvétvim. To naznacuiji i navrhované persondini zmény v jgjich
vedeni, kdy Biden navrhuje progresivni kandidaty znamé kritickymi postoji vici moci velkych korporaci a podporou
zvySené ochrany béznych Ameri¢and.

V neposledni fadé by ekonomice méla prospét vétsi predikovatelnost a respektovani pravidel v oblasti
zahrani¢niho obchodu, do které Trump prostrednictvim sankci a obchodnich valek vnesl nejistotu, jez v posled-
nich letech negativné poznamenala mezinarodni obchod a investice.

Upozornéni: Informace v tomto dokumentu pripravila spolecnost Generali Investments CEE, investicni spolecnost,
a.s. Pri sestaveni tohoto dokumentu vychazime z ddvéryhodnych externich zdrojd, avSak nemdzeme odpovidat za
uplnost a presnost takto prevzatych informaci. Tento dokument poskytuje pouze obecné informace, nepredstavuje
nabidku k nakupu Ci prodeji investicnich fondi nebo programt a mdze byt zménén bez predchoziho upozornéni.
Nazory a doporuceni v analyze uvedené neberou v tivahu situaci a osobni poméry jednotlivych Klientd, jejich financni
situaci, znalosti, zkusenosti, cile nebo potreby a jejich zamérem neni doporucit konkrétni financni nastroje nebo
strategie konkrétnim investordm. Minulé vynosy investicnich aktiv nejsou zarukou vynosd v budoucnosti. Hodnota
investic kolisa podle trznich podminek, sménnych kurzd a dalsich viivi a navratnost ptvodné investovanych
prostredku klienta neni zarucena.
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