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Komentar k aktualnimu vyvoji ceny zlata
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Cena zlata na rekordu. Co na to investofri?

Cena zlata v pondéli pfekonala svij rekord 1921 americkych dolari za troyskou unci
z roku 2011, kdyz se vyhoupla az na vice nez 1940 USD/oz. Od zac¢atku roku jde
o vice nez 28% narust. Zlatu se dafi nejen kvuli obavam z inflace, ale i diky rekordné
nizkym urokovym sazbam, které centralni banky globalné naordinovaly jako Iécbu
na pandemii koronaviru.

Cenu zlata Zene vzhtru hned nékolik faktor. Obecné nejde jen o obavy z inflace.
K r0stu jej vedou i rekordné nizké urokové sazby. Ty centralni banky globainé naordinovaly
jako 1éCbu na pandemii koronaviru ve snaze o povzbuzeni ekonomiky a proti rychle zamrza-
vajicimu financnimu trhu. Vyrazné zvyseny zajem ze strany institucionalnich i retailovych inves-
tor( o alternativni aktiva v reakci na udélosti poslednich mésic( je tak znatelny. Priliv likvidity
se propisuje do vSech aktiv, drahé kovy nevyjimaje.

Investofri si vSimaji i opét rostouciho geopolitického napéti. Jednim z poslednich
impulz{ bylo proloment historického maxima nad trovni 1900 USD za trojskou unci ze srpna
2011. Vzhledem k tomu, Ze riist zrychloval uz pfi prolomeni psychologické hranice 1800 USD
a cena zlata rostla kazdy den bez jediného prerusenti, fada investor(i ocekavala, Ze prvni pokus
o prolomeni maxima na technicky prekoupeném trhu nakonec nebude Uspésny a dojde k
odrazeni od této silné hranice odporu. To se ale nestalo. Zrychlujici rally na drahych kovech
je predzvésti blizici se nutné, ale zdravé korekce.

Kratkodobé investovani

Kratkodobi investori a rfizné tech-fondy zaméruiici se na algoritmické obchodovani a sledovani
trendd jsou pripraveni realizovat zajimavy zisk pfi prvnich znamkach zavahani. V kratkém hori-
zontu jisté budeme sveédky nezbytné zvySené volatility a mozna i pokusu o otestovani pred-
choziho maxima.

Dlouhodobé investovani

Pro dlouhodobé investory se naopak prilis neméni. Hlavni divody, které pomohly drahym
kovlm k souc¢asnému rdstu, z0stavaji ve hie. Pfedesla maxima by se méla preménit v siiné
hranice podpory a jen potvrdit velky rdstovy cyklus, coZ otevie cestu k jejimu dalSimu rdstu.

Zlato &i akcie tézar

Zlato a akcie tézairt drahych kovu jsou dvé rozliéné kategorie, byt na spole¢ném
zékladu, a kazda je vhodna pro jiny typ investora v zavislosti na jeho ocekavani, Casovém hori-
zontu a osobnich preferencich. Za stézejni povazuji, ze v sou¢asnosti najdeme radu

pozitivnich fundamentd pro obé zminéné kategorie.
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Co nahrava tézaiim

TéZzarlm zlata “hraje do karet”, Ze uz maji hubené roky véetné snizovani investic i osekavani nakladl za sebou.
A podporou jim je nyni i tzv. pakovy efekt ve vztahu k cenam zlata. To znamena, ze pokud cena zlata vzroste o
par procent, zisky téZarské spolecnosti vzrostou mnohonasobné vice. Obecné tak plati, Ze se akcie t&zar{
obchoduji pfi mnohem vétsi kolisavosti a podstoupené riziko je kompenzovano vyrazné vyssim potencidlem zisku
v pripadé, Ze se predpoklady naplni. Je ale tfeba brat v potaz, Ze do ocenéni tézarli nezasahuije jen vyvoj ceny
Zlata, ale také fada dalSich faktor( véetné moznych ne¢ekanych netrznich zasahd.

Do nakladt tézarskych spolecnosti promlouvaji nejen samotné naklady na téZbu a platy pro zaméstnance, ale také
napriklad rychle klesajici vytéznost zplisobena vycerpanim velkych, historicky bohatych nalezist a otevirani hiire
pristupnych dold s niz§im obsahem zlata v rudé a tézbé v mnohem vétsich hloubkach. Vykonnost obou aktiv se
tak mUzZe vyrazné rozchazet.

Upozornéni: Informace v tomto dokumentu pripravila spolec¢nost Generali Investments CEE, investicni spolecnost,
a.s. Pri sestaveni tohoto dokumentu vychazime z ddveéryhodnych externich zdrojd, avSak nemdzeme odpovidat za
uplnost a presnost takto prevzatych informaci. Tento dokument poskytuje pouze obecné informace, nepredstavuje
nabidku k nakupu Ci prodeji investicnich fondi nebo programt a mdze byt zménén bez predchoziho upozornéni.
Nazory a doporuceni v analyze uvedené neberou v tvahu situaci a osobni poméry jednotlivych klientd, jejich financni
situaci, znalosti, zkusenosti, cile nebo potreby a jejich zamérem neni doporucit konkrétni financni nastroje nebo
strategie konkrétnim investordm. Minulé vynosy investicnich aktiv nejsou zarukou vynosd v budoucnosti. Hodnota
investic kolisa podle trznich podminek, sménnych kurzi a dalsich viivii a navratnost pivodné investovanych
prostredku klienta neni zarucena.
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