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Komentar k
Generali Zajistenému fondu akciovéeho vynosu

Datum: 22. Cervna 2023

Vykonnost Generali Zajisténého fondu akciového vynosu je navazana na akciovy
index Euro STOXX Select Dividend 30 (Bloomberg ticker SD3E), jehoz startovaci
hodnota ke dni 2. kvétna 2022 &inila 1716,63 bodd.

Vyvoj indexu do znac¢né miry koresponduje se Sirokymi zapadoevropskymi indexy. Ty loni
v nekolika vinach setrvale klesaly az do konce zafi. Z pohledu relevantniho obdobi od zaCatku
kvétna, ktery indexy zakondily viceméné beze zmény, jsou ddlezité dva momenty: 1/ Cervnovy
pokles az o priblizné 10 % na lokalni minima, po kterém nasledovalo Sestitydenni oziveni
Mgr. Patrik Hudec a odmazani vétsiny ztrat, a 2/ globalni vyprodeje ve druhé poloving srpna, jez vyvrcholily
portfolio manazer propadem ve druhé poloving zafi v reakci na obavy z dopadu prudkého rdstu cen energif
v Evropé a globalniho utahovani ménovych politik ve snaze zkrotit vSudypfitomnou inflaci.
Toto minimum, zhruba 15% pod startovaci urovni indexu, se nakonec ukazalo jako finalni.
Jen pfipomenme, ze tou dobou si evropské akciové indexy pripisovaly od za¢atku roku vice
nez 20% ztraty. Do posledniho Ctvrtleti 2022 vSak akcie vstoupily optimisticky a za poklesu
rizikové averze postupné ukrajovaly ze ztrat. | tak lonsky rok zakoncily evropské indexy ve
dvoucifernych ztratach a index SD3E na urovni 1600,30 bodd (-6,8 % oproti pocateéni
hodnotg). Optimismus se prelil i do letosniho roku a do brezna indexy pridaly dalSich takrka
10%, ¢imz se dostaly na sva ro¢ni maxima. Rovnéz index SD3E se prfehoupl mirné do klad-
nych hodnot. Pak ovSem zauradoval problém regionalnich bank v USA, ktery vzapéti smetl
Svycarskou jednicku Credit Suisse a s sebou také akcie evropskych bank. Sektorovy index
STOXX Europe 600 Financial Services béhem par dni propadl o 10 % a fada nejvétSich
evropskych bank se ze svych lokalnim maxim propadla o vice nez 20 %. Pravé bankovni
tituly byly zasluhou $tédré dividendové politiky vedle akcii nemovitostnich firem a utilit zastou-
peny v indexu SD3E vyznamnou mérou a index se v brfeznu zastavil az pod 1550 body.
Po technické korekci na 1600 bodl v dubnu pak priSlo pozvolné vyklesavani zpét na
soucasné Urovné okolo 1550 bodd, tj. -10 % od pocéatku.
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Upozornéni: Tento materidl je propagacnim sdélenim. Nejedna se o nabidku &i vefejinou nabidku ani o navrh
k uzavieni smlouvy. Dosavadni vykonnost nepiedpovida budouci vynosy a investice mize vést k financni ztrate.
Zdanéni vynosu zavisi na osobni situaci kazdého investora a mdze se v budoucnu zménit. \/ nékterych pripadech
muiZze byt vynos zvysen ¢i snizen v disledku kolisani ménovych kurzd. Investice do dluhopisovych fondd predstavuje
trokové, kreditni, pripadné i financni, ekonomické a politické riziko, dale také ménové riziko, riziko derivatd, riziko
vyporadani a riziko nedostatecné likvidity. Investice do smiSenych a akciovych fondi déle také riziko akciové.
Hodnota cennych papir vydavanych fondem, jehoz souhrnny ukazatel rizika je 4 anebo vyssi, se mize vyznacovat
znacnou kolisavosti. Nez provedete jakékoli konecné investicni rozhodnuti, prectéte si, prosim, statut/prospekt
prislusného fondu a sdéleni klicovych informaci pro investory. \/ téchto dokumentech naleznete podrobné informace
véetné informaci o poplatcich a rizicich a investicni strategii v c¢eském jazyce; u fondi s domicilem v Irsku
v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné elektronicky na internetovych strankach spolecnosti Generali Invest-
ments CEE, investicni spolecnost, a.s. www.generali-investments.cz. Informace o aspektech udrzitelnosti ve smysiu
narizeni (EU) 2019/2088 jsou uvedeny na téze adrese v sekci Spole¢enska odpovédnost a v prospektu/statutu.
Informace o pravech investora jsou uvedeny v ¢eském jazyce v dokumentu Informace o Spolec¢nosti, ktery je
k dispozici na internetovych strankach v sekci O nas”, podsekci ,Fondy”. V listinné podobé jsou tyto dokumenty
k dispozici v sidle spolec¢nosti, na jejim kontaktnim misté a u smiluvnich partnert spolec¢nosti. Generali Fondy jsou
fizeny aktivné, bez vztahu k referencnimu indexu. Naklady a poplatky uvedené ve statutu/ prospektu a sdéleni klico-
vych informaci se pouzivaji mimo jiné na pokryti nakladd na obhospodarovani a administraci tridy fondu, véetné
pripadnych nakladi na verejné nabizeni a propagaci a snizuji potencialni vynosnost investice.
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