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Minuly mésic byl zajimavy tim, Ze ackoliv pokrac¢oval pokles domaci inflace, vynosy
statnich dluhopist rostly. Pritom infladni tlaky sldbnou — a to jak ve spotrebitelskych, tak
vyrobnich cenach. Breznova inflace stejné jako unorovéa zlstala na 2 %, tedy presné v cili
centralni banky. Za nizkou inflaci stoji zejména ceny potravin, které mezirocné klesly o 6 %,
naproti tomu proinflaéni byly ceny bydleni a pohonnych hmot. | kdyz ceny zboZi rostou velice
pomalu, tak naopak rist cen sluzeb déla centralnim bankérlim vrasky. | proto zlstava jejich
postoj relativné opatrny, a to navzdory tomu, Ze nejen celkova, ale i jadrova inflace se nachazi
hluboko pod jejich zimni progndzou.

Na dubnovy rlst vynosd statnich diuhopist mél viiv — kromé opatrného postoje domaci
bankovni rady — i vyvoj v okolnich statech, kde jsme také byli svédky vyznamného rstu vynosd.
Ceska vynosova kiivka na kombinaci obou vy&e uvedenych viivii reagovala viditelnym réistem.
Vynos tfiletého viadniho diuhopisu vzrostl o témér 50 bodd, nad Uroven 4,20 %, a desetilety
vynos vzrostl o necelych 30 bodU, na Urover 4,30 %.

Na svém kvétnovém zasedani bankovni rada podle ocekavani opét snizila Grokové sazby o pdl
procentniho bodu. Repo sazba se tak nyni nachézi na trovni 5,25 %. Slo pfitom o stejny rozsah
snizeni troky jako na véech dosavadnich leto$nich zasedanich bankovni rady v tnoru a breznu.
Na nasledné tiskové konferenci guvernér CNB Ales Michl vyslal do trhu pomérmé jestrabi vzkaz,
a 1o, ze urokové sazby budou klesat pozvolngji, nez predpokladal hlavni scénar predchozi
prognozy z pocatku letosniho unora. Navic bankovni rada vnima rizika Cerstvé zverejnéné
Ctvrtletni progndzy coby i nadale mirné proinflacni.

Jestrabi komentére ze strany bankovni rady spolu s navySenim progndzy rlstu HDP mély
okamzity pozitivni dopad na korunu, ktera posilila pod uroven 25,00 za euro. PFisti ménové
zasedani bankovni rady CNB se bude konat 27. ervna. Je mozné, e bankovni rada zmirni
tempo snizovani Urokd na Ctvrt procentniho bodu. Guvernér Michl ovéem nékolikrat zdCraznil,
ze Kklicovy vliv budou mit nova data prichazejici z ekonomiky.

Fond kvdli poklesu cen dluhopist poprvé od ¢ervna 2022 vykazal za duben mezimésicni
pokles, a to ve vysi 0,29 %. Od zacatku roku se pak majetek fondu zhodnotil o 0,82 %.
Vynos Fondu do splatnosti vzrostl na hodnotu 3,9 % &istého po odeéteni nakladd.
Uvedené hodnoty se vztahuii k Tridé R.
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Upozornéni: Tento materidl je propagacnim sdélenim. Nejedna se o nabidku Ci vefejnou nabidku ani o navrh
k uzavieni smlouvy. Dosavadni vykonnost nepredpovida budouci vynosy a investice mize vést k financni ztraté.
Zdanéni vynosu zavisi na osobni situaci kazdého investora a mize se v budoucnu zménit. VV nékterych pripadech
mdze byt vynos zvySen ¢i snizen v ddsledku kolisani ménovych kurzd. Investice do dluhopisovych fondi predstavuje
urokové, kreditni, pripadné i financni, ekonomické a politické riziko, dale také ménové riziko, riziko derivatd, riziko
vyporadani a riziko nedostatecné likvidity. Investice do smiSenych a akciovych fondi dale také riziko akciové.
Hodnota cennych papiri vydavanych fondem, jehoz souhrmny ukazatel rizika je 4 anebo vyssi, se mize vyznacovat
znacnou kolisavosti. Nez provedete jakékoli konecné investicni rozhodnuti, prectéte si, prosim, statut/prospekt
prislusneho fondu a sdéleni klicovych informaci pro investory. V téchto dokumentech naleznete podrobné informace
véetné informaci o poplatcich a rizicich a investicni strategii v ceském jazyce; u fondi s domicilem v Irsku
v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné elektronicky na internetovych strankach spolecnosti Generali Invest-
ments CEE, investicni spolecnost, a.s. www.generali-investments.cz. Informace o aspektech udrzitelnosti ve smysiu
narizeni (EU) 2019/2088 jsou uvedeny na téze adrese v sekci Informace souvisgjici s udrzZitelnosti a v prospektu/sta-
tutu. Informace o pravech investora jsou uvedeny v ceskem jazyce v dokumentu Informace o Spole¢nosti, ktery
je k dispozici na internetovych strankach v sekci O nas”, podsekci ,Fondy”. V listinné podobé jsou tyto dokumenty
k dispozici v sidle spolec¢nosti, na jejim kontaktnim misté a u smiluvnich partnert spolecnosti. Generali Fondy jsou
fizeny aktivné, bez vztahu k referencnimu indexu. Naklady a poplatky uvedené ve statutu/ prospektu a sdéleni klico-
vych informaci se pouZivaji mimo jiné na pokryti nakladd na obhospodarovani a administraci tridy fondu, véetné
pripadnych nakladi na verejné nabizeni a propagaci a snizuji potencialni vynosnost investice.
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