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KOMENTAR

K AKTUALNIMU DENI
NA FINANCNICH TRZICH

Komentar k aktualnimu vyvoji — Generali Fond korporatnich
dluhopisti / Generali Fond balancovany konzervativni

Datum: 16. kvétna 2022

Generali Fond korporatnich dluhopist

Dolarové a eurové vynosy vladnich dluhopist s nizkym rizikem se splatnostmi nad 1 rok
v prdbéhu minulého tydne mirné poklesly. Pric¢inou byla kombinace snahy nékterych investord
0 Utek do bezpedi z klesajicich akcii a spekulace na — oproti pfedchozimu ocekavani — ponékud

Daniel Kukacka Ceské nérodni banky po jmenovani Alese Michla novym guvernérem.
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Rizikové prémie korporatnich dluhopist v minulém tydnu pokracovaly v rdstu, protoze jejich ceny klesaly spolu
s akciovymi trhy. Proto fond oslabil o cca 0,3 %.

Volatilita akcii USA a rizikové prémie korporatnich dluhopist
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Investiéni taktika

V minulém tydnu jsme prikoupili dluhopisy energetickych firem z Brazilie (Cemig, Electrobras) a Ceské republiky
(EnergoPro) a také jsme nawysili podil v jihoafrickych statnich dluhopisech. Naopak jsme o dalsi jedno procento
ponizili podil v kratkodobych &eskych statnich dluhopisech. Jejich podil tak spolu se statnimi dluhopisy CR s vari-
abilnim kuponem poklesl na 5 % majetku fondu. Déle jsme odprodali ¢ast diuhopisl Adaro Energy a Turkcell. Podil
tureckych dluhopist na portfoliu fondu poklesl na 13,2 % majetku fondu. Vyuzili jsme nabidku Developement Bank
of Kazakhstan na predc¢asné splaceni ¢asti dluhopist s prémii v cené. Jejich podil na portfoliu tak poklesl z 5 %
na 0,7 % majetku fondu. Zainvestovanost fondu poklesla o 3,2 % na necelych 89,3 % majetku fondu.

Roc¢ni Cisty vynos portfolia ¢ini 6,7 % pfi vynosech z ménového zajisténi pocitanych na 2 roky, resp.
7,5 % pfi vynosech z ménoveého zajisténi pocitanych na 1 rok.

Generali Fond balancovany konzervativni

Dluhopisova ¢ast portfolia prispéla k vwvoji fondu podobné jako v pripadé Generali Fondu korporatnich dluhopist slabé
nepriznivé. Realizovali jsme nakupy dluhopisti energetickych firem z Brazilie a Ceska a zredukovali kratkodobé Seské
statni diuhopisy. Dale jsme vyuZili nabidku Developement Bank of Kazakhstan na predcasné splaceni ¢asti diuhopis(
s prémii v cené. Jejich podil na portfoliu tak pokles! ze 4,5 % na 0,6 % majetku fondu. Podil dluhopisti poklesl 0 3 %
na 74 % majetku fondu.

Akciové trhy po vetsinu tydne pokraCovaly v poklesu tazeném zejména technologickymi akciemi. Pres silny patecni
rist zakondil americky index Standard&Poor’s 500 ve ztraté 2 %. Vyvoj zapadoevropskych akcii byl vyrazné lepsi. Od
pondélniho poklesu rostly a zakondily tak tyden dvouprocentnim ziskem. K lepsi vykonnosti evropskych akcii kromé

a mnohem vySsi podil sektor’l obsahujicich hodnotové akcie.
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Hlavni akciové indexy
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Operace na akciové &asti fondu byly minimalni — redukce akcii Porsche a Tabaku, navyseni akcii HSBC. Drzime
vyraznou podinvestovanost v akciich. Jejich podil na majetku fondu ¢ini necelych 18 % oproti 25 % v neutralni
Urovni. Hodnota majetku na podilovy list za minuly tyden poklesla o cca 0,3 %.

Upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Nejedna se o nabidku Ci vefejinou nabidku ani o navrh
k uzavieni smlouvy. Dosavadni vykonnost nepiredpovida budouci vynosy a investice mdze vést k financni ztrate.
Zdanéni vynosu zavisi na osobni situaci kazdého investora a mize se v budoucnu zménit. V/ nékterych pripadech
mdZe byt vynos zvysen Ci snizen v ddsledku kolisani ménovych kurzd. Investice do dluhopisovych fondi predstavuje
urokoveé, kreditni, pripadné i financni, ekonomické a politické riziko, dale také ménové riziko, riziko derivatd, riziko
vyporadani a riziko nedostatecné likvidity. Investice do smiSenych a akciovych fondi dale také riziko akciové.
Hodnota cennych papir( vydavanych fondem, jehoz synteticky ukazatel rizika je 5 anebo vysSsi, se mize vyznacovat
znacnou kolisavosti. Nez provedete jakékoli konecné investicni rozhodnuti, prectéte si, prosim, statut/prospekt
prislusného fondu a sdéleni klicovych informaci pro investory. V téchto dokumentech naleznete podrobné informace
véetné informaci o poplatcich a rizicich a investicni strategii v ceském jazyce; u fondi s domicilem v Irsku
v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné elektronicky na internetovych strankach spolecnosti Generali Invest-
ments CEE, investicni spolecnost, a.s. www.generali-investments.cz. Informace o aspektech udrzitelnosti ve smysiu
nafizeni (EU) 2019/2088 jsou uvedeny na téze adrese v sekci SpoleCenska odpovédnost a v prospektu/statutu.
Informace o pravech investora jsou uvedeny v ceském jazyce v dokumentu Informace o Spole¢nosti, ktery je
k dispozici na internetovych strankach v sekci ,,O nas”, podsekci ,Fondy*. V listinné podobé jsou tyto dokumenty
k dispozici v sidle spolec¢nosti, na jejim kontaktnim misté a u smiluvnich partnert spolecnosti. Generali Fondy jsou
fizeny aktivné, bez vztahu k referencnimu indexu. Néaklady a poplatky uvedené ve statutu/ prospektu a sdéleni klico-
vych informaci se pouZivaji mimo jiné na pokryti nakladd na obhospodarovani a administraci tridy fondu, véetné
pripadnych nakladd na verejné nabizeni a propagaci a snizuji potencialni vynosnost investice.
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