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trida dividendu za rok 2023 nevyplati
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Minuly rok 2023 byl pro dluhopisové trhy prelomovy. Urokové sazby Fedu a ECB
dosahly svého maxima a na letosni rok se o¢ekava jejich postupny pokles. Ceny dola-
rovych a eurovych vladnich dluhopisti dosahly béhem podzimu svého dna a od té
doby vyrazné posilily. Vyvoj firemnich dluhopis po cely rok vyrazné piekonaval
vladni dluhopisy diky snizovani rizikovych prémii béhem ristu akciovych trhi. Gene-
rali Fond korporatnich dluhopisti tak s pfispénim vysokych vynost z ménového zajis-
téni cizoménovych investic po cely rok rostl pfi velmi nizké volatilité. Korunova trida
fondu v minulém roce posilila 0 9,44 %, a témér tak odmazala pokles z roku 2022.

Vyvoj cen firemnich dluhopis vzdy zavisi na kombinaci vyvoje viadnich diuhopist a rizikovych
prémii firemnich diuhopist. PrestoZe eurové a dolarové Urokové sazby zakoncily rok na svém
maximu, viadni dluhopisy se odrazily od svého dna jiz béhem podzimu — tedy s pdlro¢nim
predstihem oproti o&ekavanému po&atku snizovani sazeb ECB a Fedu. Ceska narodni banka
zapocCala cyklus snizovani Urokovych sazeb jiz v prosinci, a proto ¢eské viadni dluhopisy svym
rlstem prekonaly eurové a dolarové. Pro firemni dluhopisy plati, Ze za predpokladu stability
rizikovych premii prinaseji vyssi vynos nez viadni diuhopisy. Pokud navic rizikové prémie klesai,
vynos firemnich diuhopist za dané obdobi byva jesté vyssi. To byl pravé pripad minulého roku,
kdy se rizikové prémie firemnich dluhopist po vétsinu roku snizovaly — diky dobrému firemnimu
fundamentu a spolu se snizovanim volatility na akciovych trzich.

Investicni aktivita na fondu byla velmi vysoka s cilem udrzovat reinvesticemi vysoky vynosovy
potenciél pri sou¢asném omezeni investicnich rizik. Z regiont jsme preferovali zejména finanéné
zdravé emitenty ze stfedni a vychodni Evropy, jejichz diuhopisy poskytovaly vysoky vynosovy
potencial a svym celkovym vynosem tak loni (podobné jako akcie) prekonaly vétSinu ostatnich
regiont. Pro urychleni réstu fondu udrzujeme (jiz od ervna 2022) nadprfimérnou duraci diuho-
pist, které predstavuije citlivost fondu na trzni viivy. Pro leto$ni rok 2024 oéekavame pokra-
éovani rastového trendu fondu, k éemuz by méla prispét kombinace sniZzovani
urokovych sazeb centralnich bank a stabilita rizikovych prémii firemnich dluhopist.
Pravdépodobnost vyplaty dividendy korunové tfidy fondu je tak v letoSnim roce velmi
vysoka.
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Upozornéni: Tento materidl je propagacnim sdélenim. Nejedna se o nabidku &i vefejinou nabidku ani o navrh
k uzavieni smlouvy. Dosavadni vykonnost nepiedpovida budouci vynosy a investice mize vést k financni ztrate.
Zdanéni vynosu zavisi na osobni situaci kazdého investora a mdze se v budoucnu zménit. \/ nékterych pripadech
muiZze byt vynos zvysen ¢i snizen v disledku kolisani ménovych kurzu. Investice do dluhopisovych fondt predstavuje
urokové, kreditni, pripadné i financni, ekonomické a politické riziko, dale také ménové riziko, riziko derivatd, riziko
vyporadani a riziko nedostatecné likvidity. Investice do smiSenych a akciovych fondid déle také riziko akciové.
Hodnota cennych papir vydavanych fondem, jehoz souhrnny ukazatel rizika je 4 anebo vyssi, se mize vyznacovat
znacnou kolisavosti. Nez provedete jakékoli konecné investicni rozhodnuti, prectéte si, prosim, statut/prospekt
prislusného fondu a sdéleni klicovych informaci pro investory. V téchto dokumentech naleznete podrobné informace
véetné informaci o poplatcich a rizicich a investicni strategii v ceském jazyce; u fondi s domicilem v Irsku
v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné elektronicky na internetovych strankach spolecnosti Generali Invest-
ments CEE, investicni spolecnost, a.s. www.generali-investments.cz. Informace o aspektech udrzitelnosti ve smysiu
narizeni (EU) 2019/2088 jsou uvedeny na téze adrese v sekci Informace souvisejici s udrzitelnosti a v prospektu/sta-
tutu. Informace o pravech investora jsou uvedeny v ceskem jazyce v dokumentu Informace o Spolecnosti, ktery
je k dispozici na internetovych strankach v sekci O nas”, podsekci ,Fondy”. V listinné podobé jsou tyto dokumenty
k dispozici v sidle spolec¢nosti, na jejim kontaktnim misté a u smiluvnich partnert spole¢nosti. Generali Fondy jsou
fizeny aktivné, bez vztahu k referencnimu indexu. Naklady a poplatky uvedené ve statutu/ prospektu a sdéleni klico-
vych informaci se pouzivaji mimo jiné na pokryti nakladd na obhospodarovani a administraci tridy fondu, véetné
pripadnych nakladd na verejné nabizeni a propagaci a snizuji potenciaini vynosnost investice.
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