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Generali Fond korporatnich dluhopist - dividendova
trida dividendu za rok 2022 nevyplati

Datum: 24. ledna 2023

Minuly rok 2022 byl pro globalni dluhopisové investice nejhorsi za desitky let. Pficinou
byla inflace nastartovana pocovidovym ekonomickym ozivenim a urychlena nasledky
ruské invaze na Ukrajinu. Centralni banky tak byly donuceny k mimoradné rychlému
zvySovani urokovych sazeb. Dluhopisové indexy jak statnich, tak korporatnich dluhopisti
napric€ regiony zakongily rok ve dvouciferné ztraté. K slabé vynosnosti Generali Fondu
korporatnich dluhopist pfispél zejména propad cen ruskych dluhopisti béhem tinora
a bfezna. Po zbytek roku byl vyvoj fondu vyrazné nadpriimérny diky aktivni spravé
a nizké citlivosti portfolia na nepfiznivy vliv zvySovani urokovych sazeb. Budouci vyno-
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portfolio manazer sovy potencial fondu vyrazné vzrostl, k c¢emuz prispivaji i vysoké vynosy z ménového

zajisténi cizoménovych investic.

Vyvoj diuhopisovych trhd s trochou nadsézky pripominal horskou dréhu. Celé prvni pololeti
loriského roku klesaly jak statni diuhopisy napfi¢ regiony (zejména kvdli zvySovani sazeb americ-
kého Fedu), tak korporatni diuhopisy, které byly navic nepriznivé oviivnény Utékem investor( ze
vSech rizikovych aktiv po ruskeé invazi na Ukrajinu. Vyvoj fondu byl podobny dluhopisovym trhdm,
pozitivni Viiv jinak defenzivnino portfolia byl odmazan poklesem ruskych diuhopist.

Na pocatku léta diunopisoveé trhy odmazaly tretinu poklesu v nadgji, ze snizeni cen vétsiny komodit
a ochlazeni ekonomik zastavi rist inflace a umozni centralnim bankam navysit irokové sazby jen
mirmeé. Prudky rdist cen energetickych komodit v Evropé — spolu s pretrvavajicim riistem cen sluzeb
ve Spojenych statech — vSak vedl k prudkému navyseni cillovych Urovni Urokovych sazeb Fedu
a ECB. Dluhopisové indexy tak v zavéeru léta poklesly na nova minima. Zavér roku se naopak nesl
v pozitivnim duchu. Kombinace poklesu cen energetickych komodit diky teplému pocasi pifi napl-
néni evropskych plynovych zasobnik( a dalsiho slabnuti inflacnich tlakd zvysila pravdépodobnost
ukonceni cyklu zvySovani sazeb centralnich bank do poloviny roku 2023. Fond dokéazal v druném
pololeti odmazat Cast jarniho poklesu diky prevazenosti v dluhopisech energetickych a komodit-
nich firem béhem léta a navyseni podilu vychodoevropskych bankovnich a statnich diuhopis(
béhem podzimu.
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Upozornéni: Tento materidl je propagacnim sdélenim. Nejedna se o nabidku Ci vefejnou nabidku ani o navrh
k uzavreni smlouvy. Hodnota investice mdze v pribéhu doby trvani investice kolisat, a neni-li uvedeno jinak, navrat-
nost ptivodné investované ¢astky neni zarucena. Viykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci. Uvedena
historicka vykonnost zohledriuje nakladovost fondu, ale nezohledriuje pripadné vstupni &i vystupni poplatky. \/ nékte-
rych pripadech muze byt vynos pro investora zvysSen Ci snizen v disledku kolisani ménovych kurzl. Hodnota
cennych papir(l vydavanych fondem, jehoz synteticky ukazatel rizika je 5 anebo vyssi, se mize vyznacovat znacnou
kolisavosti. Podrobné informace, véetné informaci o poplatcich a rizicich a investicni strategii, naleznete ve sdéleni
klicovych informaci pro investory v ¢eském jazyce a/nebo ve statutu/prospektu prislusného fondu v ceskem jazyce,
u fond( s domicilem v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné elektronicky na internetovych strankach
spolecnosti Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s., www.generali-investments.cz. Informace
o pravech investora jsou uvedeny v ¢eském jazyce v dokumentu Informace o Spolecnosti, ktery je k dispozici na
internetovych strankach v sekci ,O nas®, podsekci ,Fondy*. V listinné podobé jsou tyto dokumenty k dispozici
v sidle spolecnosti na jejim kontaktnim misté a u smiuvnich partnerti spolecnosti. V' pripadé fondd s domicilem
v Irsku muze obhospodarovatel rozhodnout o zruseni opatieni prijatych za ucelem nabizeni.
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