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Kapitalové trhy a fondy

Vyvoj fondt CP Invest a Generali PPF

Zhodnoceni fondu v roce 2011
OPF Farmacie a biotechnologie
OPF Penéini

OPF Korporatn.dluh.

OPF Smieny

OPF Globalnich znacek

OPF Rop.a energ.pramysiu
OPF Zlaty

OPF Nemovitostnich akcii

OPF Novych ekonomik

OPF Zivé planety

Zhodnoceni fondua v roce 2011

GENERALI PPF CASH AND BOND FUND
GENERALI PPF CORPORATE BONDS FUND
GENERALI PPF QIL IND AND ENERGY PRD FUND
GENERALI PPF COMMODITY FUND

GENERALI PPF GLOBAL BRANDS FUND
GENERALI PPF EMERGING EUROPE

GENERALI PPF NEW ECONOMIES FUND

it W GENERALL PPF

5,50%
0,90%
0,31%
4,33%
-1,26%
-8,87%

-11,02%
-18,90%
-21,16%
-24,63%

0,60%
0,10%
-9,28%

-10,13%
-10,48%
-11,01%
-21,98%

Zhodnoceni fondd za 14D
OPF Nemovitostnich akcii

OPF Farmacie a biotechnologie
OPF Rop.a energ.prumyslu
OPF Zivé planety

OPF Globalnich znacek

OPF Novych ekonomik

OPF SmiSeny

OPF Korporatn.dluh.

OPF Penéini

OPF Zlaty

Zhodnoceni fondu za 14D

GENERALI PPF EMERGING EUROPE

GENERALI PPF OQIL IND AND ENERGY PRD FUND
GENERALI PPF NEW ECONOMIES FUND
GENERALI PPF CASH AND BOND FUND
GENERALI PPF CORPORATE BONDS FUND
GENERALI PPF GLOBAL BRANDS FUND
GENERALI PPF COMMODITY FUND

6,48%
4,78%
4,49%
3,64%
2,96%
2,36%
1,09%
0,30%
0,12%

-2,80%

1,57%
1,52%
0,56%
0,10%
0,00%

0,10%
-1,31%

@ CP INVEST



Kapitalové trhy a fondy

Fondy CPI v roce 2011
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Kapitalové trhy a fondy

Fondy Generali PPF v roce 2011 (EUR
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Kapitalové trhy a fondy

Komentar k fondam CP Invest

Komentar 14 dni
Fond diouhodobé vykazuje stabilitu s tim, Ze predpokladané zhodnoceni pro rok 2011 bude na Grovni kratkodobych rokovych sazeb.
CHE na svém poslednim zasedani penechala zakladni Grokovou =azbu na Grovni 0,75 procenta. Probihaly dizkuze o mo#ném zviden],
ale kviili hrozbé zastaveni hosp. ristu se sazba pravdépodobné do konce roku zvySovat nebude. Naopak je tu moZnost sniZovani 0,12%
sazeb, protoZe Seské sazby koreluji s sazbami ECB, ktera zakladni Grokovou sazbu sniZila. Stale plati, Ze jde o konzervativni
investiéni nastroj na obdobi do 1 roku 8 nizkym investiénim rizikem. W leto&nim roce by mohl sty virnos prekonat 1%.

W pozadi zpomalovani ekonomického virveje a diuhovych problémi USA i Evropy si fond vede pomérné dobfe. Divodem stagmace
FKD v roce 2041 je zejména nardst rizikové averze investord v disledku dluhowvé krize periferie eurozony a obav investord z
potencialniho rozpadu EMU. W tomto ohiedu roste nedlvéra v rychlost rozhodovani politikl a v jejich schopnost tahnout za jeden 0,30%
provaz. Fundamentiini hednota spolenosti v FKD je stabilni, Z diouhodobého pehledu jeden z nejvice vikonnych fondd v Ceské
republice. Proto doporuujeme dokupovat.

Jde o fond, ktery kombinuje investice do firem obchodovanych na akciovych trzich, které viastni nejbonitnéjsi obchodni znacky na
sv&té. Jde o velmi singé a virznamné spoleénosti, proto chovani tohoto fondu je blizké wivaji kiiSovych akciovich index( na svité.
Soudasna volatiita fondu je dana obavami investord ze zpomalujici =& ekonomického oZiveni a diuhovych problémd. Na druhé strané
firmy wykazuji rist podnikowych ziskd a niZS miru zadluZenosti. Dalsi vivvoj bude zaviset na rozhodnuti politkd a také na sie globéiniho
hospodafstvi - zde musime zminit riziko spojené s moZnosti recese v roce 2012, OvEem slab3i vikonnost akcioviych trhi (i pfes
zachovani zizkovosti firem) v roce 2011 ji éasteéné v =obé riziko spojené = recesiv roce 2012 obzahuje.

2,96%

Ropa a energeticky sektor jsou jedny z klicovych a strategickych odvétvi v globaini ekonomice, proto i pfes soucasné turbulence je z
diouhodaebého investiGniho horizontu vhodné byt v téchto sektorech zainvestovan. Cena ropy je v poslednich letech determinovana
spise likviditou a =pekulacemi neZ samotnym mnoZstvim spoffebovavané suroviny. Z divodu moZné recese v roce 2012 bude cena 4 49%
ropy spige zaviset na politické situaci na blizkém viyrchodé. MoZnost ozbrojeného konflitku na Gzemi Iranu by cenu ropy kataputovalo v
fadu destek procent.

W/ ramei tohote sektoru nyni probihg u nejeétdich firem pfiprava na budouci pokles pfiml souvisejici s vyprienim nékterych patentd.
Disledkem je =ilna vina fiizi a akvizici. Doporudeni: drZet. Tyto akcie nemaji cyklicky charakter a hodi se do prostfedi makroekonomické
a investicni nejistoty (defenzivni charakter) - to je pravé nyni. Odpovida tomu take vikonnost fondu v letoSinim roce, ktera je ze vSech
fondd nejlepsi.

4,78%

W minulych reportech jsem psal o uzamykani ziskd (moZnost propadu) a o opétovném nastupu do pozice. Pokles na zlatu probéhl a
nyni zlato prochazi konsolidact tj. neroste ani neklesa, ale osciluje okolo hodnoty 1600 USD za unci. Zlato slouZi jako investorska kotva. | -2,80%
Y neklidnych Easech vyvaZuje portfolio, a proto by nemélo v ramci diverzifikace rizika v portfoliu chybét.

am  wm) == | ) | =) (=

Fond investuje do akcil developerskych firem. Soucasna situace ukazuje, Ze trh ocenuje tvto spolecnosti (tyto spolecnosti tvofi 1/2
portfolia) 2e zapornym diskontem na drovni cca 30%. Podle nageho nazoru se toto Gislo bude sniZovat k hranici 15%, coZ by se mohlo
projevit v ristu ceny podilového fondu. Hospodafské virsledky naznafuji pokradovani mirného zvyEovani cen aktiv. Investofi viak vice| 5.48%
vyckavaji Dluhova krize témto akciim prilis nepreje - developefi maji vysoky podil ciziho financovani a problémy bank se rychle
presouvaji dale. Doporuceni drZet

GENERALI PPF @ CP INVEST
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Kapitalové trhy a fondy

Komentar k fondam CP Invest

Fond Komentaf 14 dni

Jde o smieny fond, kde 0% portfolia tvofi diuhopisy - 50% v této £asti tvofi korporatni diuhopisy, jejichZ skladba je podobna jako v
FKD - kratka durace a vysoky vinos do splatnosti. Zbytek diuhopisového portfolia tvofi pfedeviim Eeské statni dluhopisy (durace

F S M Slet). Akciova &dst portfolia tvofi a# 30% portfolia - mix akeil, sektorl a regiond, 1/3 tvofi akcie emerging markets - tato sloZka je 1.09%

wyborné diverzifikovana. Dluhopisova slofka slouZi jako "pol$taf v obbdobi turbulenci na akciovych trzich.

Akciovy fond, ktery se specializuje na zemé emerging markets, predeviim na zemé BRIC - Brazilie, Ruske, Indie a Cina + JiZni Korea.

Proti vyspélym trhim se obchoduji tamni akcie e zapornym digkentem. Z fundamentalniho pohledu se Rusko ve srovnani s ostatnimi
F N E jevi jako nejlevné&dl. Z kratkodobého pohledu je brzdou dalihe ristu zvySovani drokovich sazeb v zemich emerging markets a
zpomalovani globalniho hospodarstvi. Doporudeni driet

2,36%

Na kapitalovirch trzich stéle pretrvava nervozita, kera stojii za nepfiznivim virvejem FZP. Hlavni obavy vzbuzuj jak horéici se
makrodata ve Spojenych statech, tak eskalace diuhové krize v eurozoné. V' celkovém micu viroby elektrické energie nabyvaji
F Z P obnovitelné zdroje stale vét3i roli a ve fondu jsou alternativni zdroje energie zastoupeny mirou blizké 30%. Zbyla cast portfolia je 3,64%

tvofena odpadnim hospedarstvim & vodohospodarenskymi firmami, které vykazuji stabilni hospodarské vysledky a chovaji se podobné
jako vyznamné akciové indexy, ale jsou defenzivnéjsi a nékteré dosahuji aZ 6% dividendového vynosu. Doporuceni driet

Struktura portfolia : 4,77% hotovost (+1,54%), FPT 14,60% (-0,95%), FKD 32,79% (-0,15%), FSM 15,46% (-0,03%), FGZ 5,34% (-
V F F 0,21%), FMA 3,83% (0,00%), FFB 3,86% (-0,01%), FNE 4,73% (-0,18%), FRE 4,14% (-0,10%), FZP1,94% (-0,08%), FZL 5,45% 0,76%
(+0,19%)

Struktura portfolia : 5,54% hotovost (+1,25%), FPT 5,43% (-0,87%), FGZ 13,75% (-0,75%), FFB 6,64 (-0,12%), FRE 10,39% (-0,41%],
D F F FNE 14,18% (-0,77%}), FZL 9,465 (~0,55%), FNA 8,53% (-0,10%), FZP 4,05% (-0,22%), FSM 12,41% (+0 55%), FKD 11,61% 1,52%
(+0,67%)

- ) | - . | (.

Fondy Generali PPF invest

Komentaf k eurovym fonddm je shodny s jejich korunovymi protéjEky mimo Komoditniho fondu.

14 dni
.. . |Fond je jednim z mala ryze komoditnich fondid na trhu. Fond investuje do zem&d&lskych (23% MAN), primyslovych (12%),
| KDmOdltnl energetickych komodit (38%). W portfoliv nechybi ani drahé kovy (21%). Portfolio je zainvestovano z 95% a pIné zajistovano do eura. 131% 1
Proti ostatnim komoditnim fondlim je portfolio vice vyvaZeno - nepfevaZuji energetické komodity. Soudasny pokles je vwhodnou T
fﬂﬂd dlouhodobou investini prileZitosti.

GENERALI PPF @ CP INVEST
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Ktere udalosti hybou trhem ...

Udalost Viiv na trh

New ork Manufacturing Index

Poprvé od kvétna 2011 je tento index vyrazné v plusovych hodnotich. Jedna se o prizkum mezi 200 vyrobcl ve
staté New York.

e e e ) T t Mémecko obnovilo zachranny fond pro své banky. Pro kaZdou je pfipraveno 80 mid. Euro. Celkem je ve fondu 480

mid. Euro.

Rusko pFisp&je MMF t Rusko je ochotno pfispéd do MMF 10 mid. USD. Tyto prostfedky by pravdépodobné byly pouZity na nakup statnich

diuhopist evropskych zemi, které maji problémy = financovanim svého diuhu

ECB nastroi ECB provedla aukci na novy nastroj LTRO - jedna =e o pljéku na 1134 dni pfi droku 1% p.a. Tento Ovér dostalo celkem
i " 523 bank a objem &inil 430 mid. Euro

Fed sazby beze zmény

Fed ponechal sazby beze zmény. OvEem varoval pfed napétim na globalnich trzich a to pfedevEim kvili diuhové krizi
# v Evropé. Fed =itak otevira prostor pro rok 2012 - v pfipadé virzného stresu a napéti na trhu by pravdépodobné
zasahl

GENERALI PPF
=== INVEST

@ CP INVEST
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Prilezitosti a hrozby
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Kapitalové trhy a fondy

Trhy v grafech

Vynosova kfivka - USA

Vyvoj akciovych trha
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Souhrnna statistika

Sektory v indexu S&P 500 - zména za 2W Vybrané indexy - zména za 2W
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Vysvétlivky k fondum

Zkratka fondu Uplny nazev Typ fondu
FPT |Fond penéezniho trhu pengini
FKD |Fond korporatnich dluhopisu diuhopisovy
FSM [SmiSeny fond smiseny

Fond globalnich znacek

Fond novych ekonomik

Fond ropy a energetiky

Fond farmacie a biotechnologie
Fond nemovitostnich akcii
Fond zivé planety

Zlaty fond

Vyvazeny fond fondu
Dynamicky fond fondu

Sy GENERALI PPF

GENERALI
GROUP

INVEST

akciovy
akciovy
akciovy

akciovy

akciovy

akciovy
komoditni
fond fondu

fond fondu
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Prohlaseni

CP INVEST investi¢ni spoleénost a.s. (dale jen ,,Spoleénost®) poskytuje uvedené informace jako
nazory a stanoviska specialistd, ktefi maji se Spole¢nosti uzavien radny zaméstnanecky pomér.
Uvedené informace vSak Spole€nost uverejiuje bez naroku na spravnost, uplnost ¢i presnost
poskytovanych dat a informaci.

Veskera sdéleni, hodnoceni a zavéry, které spoleé¢nost poskytuje formou riznych textu, reflektuji
nazory autora daného textu a je tfreba s nimi pracovat vzhledem k dobé jejich zverejnéni. VeSkera
uvedena historicka data maji pouze omezenou informaéni hodnotu. Spoleénost dale upozoriuje, ze z
historickych hodnot nelze stoprocentné predikovat nasledny stav.

Zverejnéné informace jsou poskytovany vyluéné pro informativni u€ely a nelze je povazovat za formu
reklamy, doporué€eni ani zadny druh poradenstvi v oblasti finan¢nich, investi€nich, pravnich ¢i
danovych zalezitosti s tim, ze nejsou uréeny jako poradenska sluzba pro uzavieni obchodu s
jakymikoliv finan€nimi nastroji €i zprostredkovani sluzby jakékoliv povahy.

Osoby, jimz jsou texty uréeny, by se mély radné informovat na existenci omezeni distribuce téchto
textd v souladu s platnou legislativou.

VysSe uvedeny text, v€etné jakychkoliv priloh, je uréen vyhradné jeho adresatim a miize obsahovat
davérné informace, pripadné informace podléhajici ochrané dle platné legislativy.

Jakakoliv dalsi distribuce, pripadné jina neautorizovana manipulace s timto dokumentem je zakazana.
V pripadé, ze jste tento text obdrzel(a) omylem, prosime o jeho okamzité smazani.
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