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Kapitalové trhy a fondy

Vyvoj fondt CP Invest a Generali PPF

1. CP Invest — CZK

Zhodnoceni fondu v roce 2012 Zhodnoceni fondu za 14D

OPF Korporatn.dluh. 541% OPF Zlaty 4,18%
OPF Smigeny 4,47% OPF Nemovitostnich akcii 1,27%
OPF Farmacie a biotechnologie 3,95% OPF Konzervativini 0,10%
OPF Nemovitostnich akcii 3,78% OPF Korporatn.diuh. 0,07%
OPF Vyvazeny fond fondd 1,88% OPF VyvaZeny fond fondd 0,09%
OPF Konzervativnl 1,15% OPF Smiseny 0,3%
OPF Dynamicky fond fondu 0,51% OPF Dynamicky fond fondu 0,51%
OPF Globalnich znacek 0,78% OPF Farmacie a biotechnologie 1,37%
OPF Zivé planety -2,59% OPF Yivé planety 1,82%
OPF Zlaty -3.97% OPF Rop.a energ.prumyslu -2, 11%
OPF Novych ekonomik A4.44% OPF Novych ekonomik -2,16%
OPF Rop.a energ.prumyslu A10,30% OPF Globalnich znacek -2,26%
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Kapitalové trhy a fondy

Vyvoj fondt CP Invest a Generali PPF

2. Generali PPF — CZK

Zhodnoceni fondu v roce 2012 Zhodnoceni fondud za 14D

GENERALI PPF EMERGING EUROPE FUND CZK 4,13% GENERALI PPF CORP. BONDS FUND CZK {DIV1) -0,41%
GENERALI PPF CORP. BONDS FUND CZK (DIV1) 0,56% GENERALI PPF EMERGING EUROPE FUND CZK 2,15%
GENERALI PPF COMMODITY FUND CZK 9,00% GENERALI PPF COMMODITY FUND CZK 3,31%

3. Generali PPF — EUR

Zhodnoceni fondu v roce 2012 Zhodnoceni fondl za 14D

GENERALI PPF CORPORATE BONDS FUND 6,77% GENERALI PPF CASH AND BOND FUND 0,10%
GENERALI PPF EMERGING EUROPE 4,11% GENERALI PPF CORPORATE BONDS FUND 0,18%
GENERALI PPF GLOBAL BRANDS FUND 2,85% GENERALI PPF CORPORATE BONDS FUND (DIVI) 0,20%
GENERALI PPF CASH AND BOND FUND 2,39% GENERALI PPF OIL IND AND ENERGY PRD FUND A,74%
GENERALI PPF CORPORATE BONDS FUND (DIV1) 0,40% GENERALI PPF EMERGING EUROPE 2,09%
GENERALI PPF NEW ECONOMIES FUND -2,00% GENERALI PPF GLOBAL BRANDS FUND 2,52%
GENERALI PPF COMMODITY FUND 8,38% GENERALI PPF NEW ECONOMIES FUND 2,54%
GENERALI PPF OIL IND AND ENERGY PRD FUND A10,11% GENERALI PPF COMMODITY FUND 3.18%
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Kapitalové trhy a fondy

Fondy CPI v roce 2012 (CZK) — I. &ast
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Kapitalové trhy a fondy

Fondy CPI v roce 2012 (CZK) — II. &ast
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Kapitalové trhy a fondy

Fondy Generali PPF v roce 2012 (CZK
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Kapitalové trhy a fondy

Fondy Generali PPF v roce 2012 (EUR)
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Kapitalové trhy a fondy

Komentar k fondum

Komentar 14 dni
Fond dlouhodobé& vykazuje stabiltu s tim, e pfedpokladané zhodnoceni pro rok 2012 bude nad Grovni kratkodobych Urokovych sazeb.
CNB na svém poslednim zasedani ponechala zékladni Grokovou =azbu na Grovni 0,75 procenta. Nicméné =e objevily i hlasy pro =nizeni
sazeb, protoZe vykonnost Geské ekonomiky se necekané v prvnim étvrtleti 2012 propadla. Pravdépodobnost sniZeni sazeb je tedy 0,10%
vysokd a lze jl o€ekavat v druhé polovingé roku. Stale plati, Ze jde o konzervativni investini ndstroj na obdobi do 1 roku = nizkym
investiénim rizikem. V' leto£nim roce by mohl Eisty vynos pfekonat 1,5%.

W pozadi zpomalovani ekonomického viveje a diuhovych problémi USA i Evropy si fond vede pomémné dobfe. Divodem stagnace
FKD v roce 2011 byl zejména narist rizikové averze investord v disledku diuhové krize periferie eurczony a obav investord z
potencialniho rozpadu EMU. Fundamentaini hodnota spolefnosti v FKD je stabilni, proto se fond v roce 2042 vratil opét k ristovému 0,07%
trendu. Z diouhodobého pohledu jeden z nejvice vikennych fondd v Ceské republice, proto by mél byt soudasti kaZdého portfolia a at
se jedna o agresivnéjziho nebo konzervativnéjgiho investora.

Jde o fond, ktery kombinuje investice do firem obchodovanych na akciovych trzich, keré viastni nejbonitnéjsi obchodni znacky na
svEte. Jde o velmi siing a viznamné spolecnosti, proto chovani tohoto fondu je blizké virvoji Klidowich akciovych indexd na svéts.
Soufasna volatiita fondu je dana obavami investord ze zpomalujici se ekonomického oZiveni a diuhovych problémi. Na druhé strané
firmy wykazuji rist podnikovych ziskd a niZéi miru zadluZenosti. Dal&i vyvoj bude zéviset na rozhodnuti politikd a také na sile globdiniho | -2,36%
hospodarstvi - zde musime zminit riziko spojené s moZnosti recese v roce 2042, Oviem slabsi vykonnost akciovich trhd (i pres
zachovani ziskovosti firem) v roce 2011 jiZ éasteéné v sobé riziko spojené & recesi v roce 2012 obsahuje. Proto fond v roce 2012
wvykazuje oscilovani okalo nulovych hodnot.

Ropa a energeticky sektor jsou jedny z kicovych a strategickych odvétvi v globaini ekonomice, proto i pfes soucasné turbulence je z
dinuhodobého investiéniho horizantu vhodné byt v téchto sektorech zainvestovan. Cena ropy je v poslednich mésizich determinovana
spiEe geopoltickym rizikem na blizkém vychodé. FRE je (zce spojen s hospodarskym cyklem a jeliko? si v soucasné dobé prochazi
Evropa diuhovou krizi, je stale citelna oslabena poptavka po ropnych produktech. A praveé sniZena poptavka tlaci marZe a zisky
zpracovateld ropy na velmi nizké (rovné, coZ se projevuje na jejich ziskovosti a také na cené jejich akcil. Na nizké marZe plsobitaké | -2,11%
fakt, Z& ropa je v soutasné dobé diouhodobé na vysoké Grovni kvlli geopolitickym rizikim na blizkém vychodé. Vysoka cena ropy
zvyEuje vstupni naklady a omezuje tak potencial vikonosti globaini ekonomiky, coZ se zpétné projevuje na niZEi poptavee po ropnych
produktech. Nyni =i tedy globalni hospodarstvi prochdzi ozdravnym procesem. Z diouhodobého hledizka se ovEem nic neméni na
skutecnost, Ze ropa a zpracovatelé ropy jsou kicovymi faktory v globalnim hospodafstvi. Doporuceni: drZet

Y ramci tohoto sektoru nyni probiha u nejwétiich firem pfiprava na budouci pokles pfimi souvisejici s vyprienim nékterych patentl.
Disledkem je sina vina fizi a akvizici, Deporudeni: drZet. Tyto akcie nemaji cyklicky charakter a hodi se do prostfedi makroekonomicke
a investiéni nejistoty (defenzivni charakter) - to je pravé nyni. Odpovida tomu také vikonnost fondu, ktera byla v roce 2011 ze viech
fondi nejlepsi.

-1,37%

Zlato slouZi jako investorska kotva. V' neklidnych éasech vyvaZuje portfolio, a proto by nemélo v ramci diverzifikace rizika v portfoliu
chybét. Flato v tomto fondu je obsaZeno z jedné tretiny. Ostatni sloZky tvofi akcie téZarskych spoleénosti a také ostatni drahé kovy 4,18%
jako platina nebo sffibro. Zlato v roce 2012 by mélo posilovat a to z divodu pfetrvavani zapornych redlnych Grokovych sazeb.

- | | s | Gam | ) | =)

Fond investuje do akcii developerskych firem. Souéasna situace ukazuje, Ze trh ocefuje tyto spolenosti (tyto spoleénosti tvofi 1/2
portfolia) se zdpornym diskontem na Grovni cca 30%. Podle nageho nazoru se toto &islo bude sniZovat k hranici 15%, coZ by se mohlo

projevit v ristu ceny podiového fondu. Hospodafske vysledky naznaéuji pokraovani mirmého zvySovani cen aktiv. InvestoTi viak vice| 1,27%
wvyCkavaj. Dluhova krize témto akciim prilig nepreje - developeri maji virsoky podil ciziho financovani a problémy bank se rychle

presouvaji dile. Doporudeni driet
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Kapitalové trhy a fondy

Komentar k fondum

Fond Komentaf 14 dni

Jde o smiEeny fond, kde 60% portfolia tvofi dluhopisy - 60% v této ¢asti tvofi korporatni diuhopisy, jejichZ skladba je podobna jako v
FKD - kratka durace a vysoky vynos do splatnosti. Zbytek diuhopisoveho portfolia tyofi predeviim Ceské statni diuhopisy (durace P
Slet). Akciova Sast portfolia tvofi aZ 30% portfolia - mix akeii, sektord a regiond, 1/3 tvofi akcie emerging markets - tato sloZka je .

wyborné diverzifikovana. Dluhopisova sloZka slouzi jako "pol&tar” v obbdobi turbulenci na akciovych trzich.

Akciovy fond, ktery =& specializuje na zemé smerging markete, pfedevEim na zemé BRIC - Brazilie, Rusko, Indie a Cina + JiZni Korea.
Proti vyspélym trhiim se obchoduji tamni akcie se zapornym diskontem. Z fundamentainiho pohledu se Rusko ve srovnani s ostatnimi 2 16%
jevi jako nejlevnéigi. Z kratkodobého pohledu je brzdou dalSio ristu zvySovani Grokovich sazeb v zemich emerging markets a T

zpomalovani globalniho hospodarstvi. Doporuceni driet

Akciowy fond, ktery investuje do spoleénosti operujici pfedeviim v sektoru CEE (stfedni a viychodni Evropa), Rusku a Turecku. W
porovnani & vyspétmi trhy davajl tyto trhy prilefitost k vyEEimu zhodnoceni, jeliko? riist rediného HOP je dynamitt&iEi a zaroved e
zadluZenost vefejného sektoru je nékolikrate niZ3i Tyto ukazatele tak vytvafi lep3i podminky pro diouhodoby udrZitelny rist. .

Doporuceni. Driet

W celkovém mixu vyroby elektrické energie nabyvaji obnovitelné zdroje stale v&t&i roli a ve fondu jsou aternativni zdroje energie

vykazuji stabilni hospodarske visledky a chovaji se podobné jako virznamné akciove indexy, ale jsou defenzivné&i a nékteré dosahuji -1.82%
az 6% dividendoveého vinosu. Doporuceni drzet
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Kapitalové trhy a fondy

Které udalosti hybou trhem

Udalost Viveatr ____________ Dopady |
EU 8 EK Evropské komise pofaduje, aby EU poskytovala pfimou pomoc bankam skrze ESK. Spanélsko tento krok velmi vita.
Maopak Wémecko, Finsko &i Nizozemi jsou ostie proti.

EFSF uvolnilo Teckym bankam 18 mid. euro.

Ratingova agentura Fitch sniZila rating o dva stupné z AA na A+ & vyhledem negativni. Divodem je pfiliE vysoky diuh.
Pomér dluhu k HOP letos dostahne 240 procent.
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Kapitalové trhy a fondy

Prilezitosti a hrozby
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Trhy v grafech
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Kapitalové trhy a fondy

Souhrnna statistika

Sektory v indexu S&P 500 - zména za 2W Vybrané indexy - zména za 2W
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Kapitalové trhy a fondy

Vysvétlivky k fondum

Zkratka fondu |Uplny ndzev

Typ fondu

FKN

Fond Konzervativni

dluhopisovy

Ef
h}g)

GENERALI
GROUP

FKD Fond Korporatnich dluhopist

GENERALI PPF
=== INVEST

dluhopisovy
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Kapitalové trhy a fondy

Prohlaseni

CP INVEST investi¢ni spoleénost a.s. (dale jen ,,Spoleénost®) poskytuje uvedené informace jako
nazory a stanoviska specialistd, ktefi maji se Spole¢nosti uzavien radny zaméstnanecky pomér.
Uvedené informace vSak Spole€nost uverejiuje bez naroku na spravnost, uplnost ¢i presnost
poskytovanych dat a informaci.

Veskera sdéleni, hodnoceni a zavéry, které spoleé¢nost poskytuje formou riznych textu, reflektuji
nazory autora daného textu a je tfreba s nimi pracovat vzhledem k dobé jejich zverejnéni. VeSkera
uvedena historicka data maji pouze omezenou informaéni hodnotu. Spoleénost dale upozoriuje, ze z
historickych hodnot nelze stoprocentné predikovat nasledny stav.

Zverejnéné informace jsou poskytovany vyluéné pro informativni u€ely a nelze je povazovat za formu
reklamy, doporué€eni ani zadny druh poradenstvi v oblasti finan¢nich, investi€nich, pravnich ¢i
danovych zalezitosti s tim, ze nejsou uréeny jako poradenska sluzba pro uzavieni obchodu s
jakymikoliv finan€nimi nastroji €i zprostredkovani sluzby jakékoliv povahy.

Osoby, jimz jsou texty uréeny, by se mély radné informovat na existenci omezeni distribuce téchto
textd v souladu s platnou legislativou.

VysSe uvedeny text, v€etné jakychkoliv priloh, je uréen vyhradné jeho adresatim a miize obsahovat
davérné informace, pripadné informace podléhajici ochrané dle platné legislativy.

Jakakoliv dalsi distribuce, pripadné jina neautorizovana manipulace s timto dokumentem je zakazana.
V pripadé, ze jste tento text obdrzel(a) omylem, prosime o jeho okamzité smazani.
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