Jarni praskani inflacnich ledovcii
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pravy ze stfedni Evropy potvrzuji predpoklad, Ze na po-

¢atku roku inflace dosahla bodu zlomu. Pfelom zimy

a jara prinesl zmirnéni meziro¢ni inflace. Téhnou ho
ceny pohonnych hmot a energii pro domacnosti, zpomaleni
cenového rustu ale hlasi také polozky spadajici do jadrové
inflace. Ta je vnimana coby nejlepsi ukazatel domacich ceno-
vych tlaka v dané ekonomice.

V piipadé ¢eské ekonomiky dosdhla meziro¢ni inflace své-
ho maxima loni ve tietim ¢tvrtleti. Novoro¢ni zmény cenika
energii sice v lednu vedly k pfechodnému povyskoceni cel-
kové inflace, jadrova inflace ovsem klesa od loriského fijna
bez pieruseni. V Madarsku a Polsku dosahla celkova inflace
vrcholuvlednu, respektive vinoru. Jadrova inflace bude moz-
na kulminovat az v bfeznu, poté by ale méla setrvaleji klesat
ivtéchto ekonomikach.

Znamena to, ze s ptichodem jara za¢nou definitivné praskat
pomyslné stiedoevropské infla¢niledovce? Pokles inflace neni
prekvapivy. Vedou k nému niz$i ceny energii na svétovych
trzich ¢i slabsi spottfeba domacnosti. Ke zmirnéni meziro¢ni
inflace prispéje i vysoka zakladna predstavovana akceleraci
cenového rustu, k némuz doslo v pribéhu roku 2022. V ¢eské
ekonomice pomuze také silnéjsi koruna.

Zdaleka ale nenijisté, zda ono tani infla¢nich ledovct precka
dali zimu a bude pokracovat i v roce 2024. CNB opakované
varuje pred prilisnym ristem mezd a nedostate¢nou rozpocto-
vou disciplinou. Tato rizika, jeZ se mohou ptetavit do delsi
setrva¢nosti inflace, jsou pfitomna napii¢ stiedni Evropou.

Piesto vSe hraje do karet scénafi, vnémz bude ¢eska inflace
od ¢ervnajednociferna s piislibem vyrazného poklesu vlednu
2024. Vetejnosti je nutné vysvétlovat, ze dvoucifernd inflace
je prechodnou epizodou. Obdobnou osvétuje vak tieba smé-
rovat i do tabora politiki. Pfipadné napady na dalsi zesilovani
finan¢ni podpory do ekonomiky se mohou minout u¢inkem
s tim, Ze podrZi inflaci zbyte¢né dlouho na vyssich urovnich.
Atovsituaci, kdy pro jeji pokles jiz hovoti fada faktorti uvnitt
i vné domaci ekonomiky.
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