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vojenska porazka jedné strany je nepravdépodobna.

resto se mohou Rusko a Ukrajina vratit kjednacimu

stolu a uzaviit ptiméfti z divodu rostouciho vojenskéhoihos-

podarského vycerpani. Aktudlni intenzita konfliktu je totiz

neudrzitelnd, aniz by obé zemé ptesly do rezimu ,vale¢né*

ekonomiky a pfesmérovaly maximalni mnozstvi zdroji pro

potieby armady. To zahrnuje opatteni jako omezeni pohybu,

ztratu svobody volby zaméstnani ¢i direktivni zasahy statu
do chodu firem véetné docasného znarodnéni.

Ukrajina ma k typické vale¢né ekonomice blize. Konflikt se
odehrava na jejim tizemi, Rusko cilené ni¢i jeji infrastruktu-
ru, ze zemé odesla ¢ast obyvatel a zhruba pét set az sedm set
tisic muz je nasazeno na fronté. V leto$nim roce by proto
propad ukrajinské ekonomiky mél dle odhadu Mezinarod-
niho ménového fondu dosdhnout 34 procent. Stabilizace by
sice mohla nasledovat v roce pti$tim, ale skute¢né oziveni
spojené s masivni rekonstrukci pfijde patrné az vroce 2024.

Rusko vale¢nym konfliktem trpi méné. Jeho ekonomi-
ka by letos méla poklesnout ,jen“ o tfi procenta a vyhled
na pristi rok je podobny. Pfimé naklady na vale¢né opera-
ce nejsou pro Rusko tim nejhorsim. To ukazuje i relativné
dobry stav statniho rozpoctu, jehoz deficit by letos nemél
prekrocitjedno procento HDP a v roce pti$tim by mohl do-
sahnout 2-3 procent. Mnohem vét$im bfemenem jsou na-
klady nepiimé, spojené s dopadem sankci a mobilizace. Ta
jiz dokazala zahybat celou ekonomikou, i kdyz aktualnich
300 tisic mobilizovanych se muize jevit - vzhledem k popu-
laci 143 miliont - jako malé ¢islo. Dopad mobilizace vsak
zesiluje fakt, Ze se jedna o ekonomicky aktivni Rusy a zZe
hrozbajejiho rozsiteni vedla k exodu dalsich statisicti Rusti
do zahranici. Rusko proto nyni zaZiva propad spotiebitel-
ské poptavky, fada odvétvi celi nedostatku pracovnich sil
a banky trpély odlivem penéz.

Praveé rostouci ekonomické naklady konfliktu by mohly
obmék¢it nesmifitelné pozice protivnikt a pomoci ukondit
vale¢né utrpeni.

Q tuzbude vyvoj konfliktu na Ukrajiné jakykoliv, totalni



