Role spotrebitele na inflacni scéné

Radomir Jaé, Generali Investments CEE

litiky, tak co se ty¢e hospodaiského vyvoje, véetné infla-

ce. Jeji vysoka mira ma nepiiznivy dopad na spotiebitele
i ekonomiku obecné. Radé evropskych zemi hrozi, Ze upadnou
do pfinejmensim prechodné recese. Jiz v Bibli se pisSe o stfidani
yroku tuénych a hubenych®. Jde o pfipominku, Ze hospodaisky
cyklus a obdobi, jez vmoderni terminologii nazyvame konjunk-
turou a recesi, jsou jevy znamé jiz tisice let.

Kazda doba ma samoziejmé fadu specifik, aktudlni situace je
eskalovana valkou na Ukrajiné a dénim na poli dodavek a cen
energii. Spotiebitel - v Evropé i USA - stal na pomyslném jevisti
infla¢niho déni nejprve v iku spoustécii cenovych tlaki. Napja-
ta situace na trhu prace (nizkd nezaméstnanost a tlak na rist
mezd) tubylajiz dobé predcovidové. V pritbéhu pandemie viady
reagovaly vyraznou fiskalni pomoci s cilem tlumit bolest souvi-
sejici s uzavirkami v ekonomice. Po uvolnéni uzavirek toto vse
otevtelo prostor pro rist cen.

Nékolik uplynulych ¢tvrtleti je jiz ve znameni nepiiznivého
dopadu vysoké inflace na ptijmy domacnosti ajejich spottebu.
Vlady napti¢ Evropou prichazeji s kroky s cilem domacnosti
pred cenovym Sokem chranit. Z tabora ekonomu opakované
zazniva volani po adresnosti takové pomoci. Pied inflacnimi
riziky v podobé prilisného ristu mezd a uvolnéni fiskalni dis-
cipliny ostatné varuje také CNB.

Jakkoliv si déni na trhu s energiemi zasah ze strany statu
vyzaduje, tak je zaroven tieba myslet na to, ze ekonomika byla
prehtata jiz pred prichodem covidu. Nelze vyhovét pozadav-
kam, aby byly ,neutralizovany“ veskeré dopady vysoké inflace:
zpohledu vetejnych financije to nemozné a optikou ekonomiky
vlastné i nezadouci. Nanejvyse bychom spottebitele vratili zpét
do role tahouna cenovych tlaki. Stiidani ¢ast lepsich a horsich
nam piipominaji jiz prastaré texty a ur¢ité ochlazeni ekonomi-
ky, v€etné kupni sily domdcnosti, je bohuzel scénaf, jemuz se
nyni Evropa nemuze vyhnout.

Ciselné Gdaje The Financial and ™

ze svétovych Risk business of R E F I N I T I V

trhii pfevzaty ze Thomson Reuters

servisu agentury is now Refinitiv. ‘

I eto$ek bude mit své misto v historii: jak v otazkach geopo-




