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ocekavalo. Na zacatku konfliktu na Ukrajiné se od-
hady letosniho propadu ruské ekonomiky pohybova-

ly okolo 10 procent, podle poslednich dat to nebude ani po-
lovina. Rusky HDP ve 2. ¢tvrtleti meziro¢né poklesl o ¢tyfi
procenta a podle prizkumu sentimentu je Rusko dokonce
z recese venku. Za hlavni dtivody tohoto vyvoje povazu-
jeme tamni vladni opatfeni a vysoké ceny ropy a plynu.

Za¢néme vladou. Ta prosttednictvim statem kontrolova-
nych firem ovlada vétsinu ekonomiky a doposud tispésné eli-
minovala tlaky na propousténi ¢i pokles mezd. V koordinaci
s centralni bankou seji podafilo zkrotit inflaci diky kombinaci
prudkého posileni rublu a ani ne pétiprocentniho rastu cen
energif a pohonnych hmot. To omezilo pokles realnych piijmua
Rusty, které navic omezeni dostupnosti dovozii a zahrani¢nich
dovolenych donutilo vice utracet za sluzby a zbozi domaciho
puvodu. Silny rubl a velkorysa vladni opatieni by byla stézi
mozna bez drahé ropy a plynu, které vladé zajistily jen za prv-
nich sedm mésict letoska prijmy ve vys$i 117 miliard dolart.

Nicméné v této - z hlediska finan¢niho - kritické oblasti
se situace jiz obraci v neprospéch Ruska. Ceny ropy klesaji
a 5. prosince vstoupi v platnost embargo na namoini dovo-
zy ruské ropy tankery do Evropy, coZ vyfadi zhruba pétinu
ruského vyvozu ropy. Zhruba stejné mnozstvi vypadne o dva
mésice pozdéji, kdy vstupuje v platnost embargo na dovoz
ruskych ropnych produktu. Rusko taktéz, diky prudkému po-
klesu objemu dodavek plynu do Evropy, jen ¢aste¢né profituje
zvysokych cen plynu. Za kli¢ové ale povazujeme dopady dlou-
hodobé - ztratu zapadnich trhi a dodavek, Gtlum investi¢ni
aktivity a pokles kvality lidského kapitalu.

Sankce dokazou Rusko citelné oslabit, i kdyZz nedokazou
zastavit jeho agresi, stejné jako nedokazaly zménit politiku
[ranu ¢ Severni Koreje.

25 apadni sankce maji na Rusko mensi dopad, nez se



