investi¢ni politika

informacni technologie

podilové fondy

CP INVEST
investi¢ni spolec¢nost, a.s.
Zprava o hospodareni 2008

lidské zdroje

portfoliomanazefi

podilové listy

klientsky servis obchod a marketing

1 P INVEST



Investice, které rostou

CP INVEST patfi k nejuspésnéjsim investi¢nim spole¢nostem v Ceské republice. V roce

2008 vstoupil také na slovensky trh kolektivniho investovani. CP INVEST potvrzuje svoji
stabilni pozici rozSifovanim portfolia podilovych fondd a investi¢nich programd, nové
predstavil détské investicni konto KASICKA.



CP INVEST je lidrem na trhu
kolektivniho investovani.

V 16 podilovych fondech a péti
investi¢nich programech spravuje

majetek v hodnoté témér 6 miliard K¢.

CP INVEST i pfes nepfiznivou
situaci na financnich trzich dosahl
kladnych cistych prodeju ve vysi
1,2 miliardy K¢.
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Profil spolecnosti

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, se sidlem Jungmannova 34, 111 21 Praha 1

Nazev: CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Sidlo: Purkyriova 74/2, 110 00 Praha 4
Na Pankraci 1658/121, 140 21 Praha 4 (od 19. ledna 2009)
Rok vzniku: 1991
Depozitar:
Auditor: PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

IC: 43873766
Clenstvi: Asociace pro kapitélovy trh

Jedinym akcionafem spole¢nosti CP INVEST investi¢ni spole¢nost,
a.s. (dale téz ,CP INVEST"), je Ceska pojistovna a.s.

CP INVEST patfil v roce 2008, kdy naplno propukla finan¢ni krize,
k nejuspésnéjsim investi¢nim spole¢nostem. K 31. prosinci 2008
obhospodaroval 16 otevienych podilovych fondl s celkovym
spravovanym majetkem v hodnoté 5,645 mld. K¢. Jako jedna

z mdla investi¢nich spole¢nosti na ceském trhu dosahl v obdobi
poklesu trhli kladnych ¢istych prodeju, které Cinily 1,2 mld. K¢.
Fond penézniho trhu CP INVEST se ve statistikach deniku Pravo

s prehledem umistil dokonce jako nejlepsi fond ve své kategorii.

V roce 2008 CP INVEST Uspé&sné upsal 3 transe zajisténych fondd
a uvedl na trh détsky investi¢ni program KASICKA.

Spole¢nost zahdjila prace na zaloZeni vlastni investi¢ni spole¢nosti
v Irsku, kterd bude hrat klicovou roli v rdmci strategického projektu
zahranicni expanze.

Podilnici oceruji zejména vykonnost fondd CP INVEST ve srovnani
s konkurenci a kvalitu doprovodnych sluzeb, které CP INVEST
poskytuje.

Obchodnik s cennymi papiry

PPF banka a.s., IC 47116129, Na Strzi 1702/65, 140 62 Praha 4
Portfoliomanazer fondl

Generali PPF Asset Management a.s. se sidlem 160 41 Praha 6,
Evropska 2690/17, IC 25629123
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Spravce fondd

CP INVEST je spravcem néasledujicich fondd:

- Smiseny otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s.

- Fond globalnich znacek otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spolecnost, a.s.

— Fond korporatnich dluhopist otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spolecnost, a.s.

— Fond novych ekonomik otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spolecnost, a.s.

— Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

— Fond ropného a energetického primyslu otevieny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

— Fond penézniho trhu otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s.

— Zlaty otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

- |.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s.

— Fond nemovitostnich akcii otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spolecnost, a.s.

— Garant 90 otevfeny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s.

- Fond Zivé planety otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s.

— 11.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s.

— lll.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s.

- Komoditni zajistény otevfeny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s. (zalozen 13. bfezna 2008)

- 4.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s. (zalozen 6. ¢ervna 2008)

- 5.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s. (zalozen 4. zafi 2008, ¢innost zahdjil az 1. Unora
2009)



Zakladni ekonomické udaje

2008 2007 2006 2005 2004 2003
Celkova aktiva (tis. K¢) 138 777 155 125 176 890 167 418 170 759 187 545
Zéakladni kapitdl (tis. K¢) 91 000 91 000 91 000 91 000 91 000 91000
Vlastni kapitdl (tis. K¢) 124 749 133695 162 587 155 575 161 184 177 043
Zisk/ztréta (tis. K¢) -6 374 4007 5879 -5230 -15 600 6 796
Prdmérny pocet zaméstnancl 50 38 31 24 23 26

Statutarni organy spolecnosti

Predstavenstvo

Ing. Robert Hlava
predseda, generalni feditel

Ing. Jana Douckova
¢lenka, tajemnice

Ing. Pavel Vesely
¢len, feditel finan¢niho Useku
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Z&kladni ekonomické Udaje, Statutarni organy spolecnosti

Dozor¢i rada

Ing. Richard Kapsa
predseda

JUDr. Frantisek Tlustos
¢len, ve funkci do 30. listopadu 2008

Mgr. Katarina Kmetova
¢lenka, ve funkci do 30. listopadu 2008

Ing. Stefan Tillinger
¢len dozor¢i rady, ve funkci od 9. prosince 2008

Ing. Martin Rozehnal
¢len dozor¢i rady, ve funkci od 9. prosince 2008



Uvodni slovo predsedy predstavenstva
a generalniho reditele

Rok 2008 byl az na vyjimky poznamenan celosvétovou bankovni krizi. Otfesy a neddvéra v bankovni sektor a dopady na kapitalovych
trzich odstartovaly celosvétovou hospodéiskou recesi. Ztraty a pokles investorské dlvéry zaséhly kapitalové trhy a vysledkem byl plosny
pokles cen akcii a dluhopist, jenz se nevyhnul ani aktivim ve spravé investi¢nich fondu.

Z davodu hlubokych poklest na kapitalovych trzich koncem roku 2008 spole¢nost CP INVEST celkové restrukturalizovala rozsah
nakupovanych sluzeb a ¢innosti a snizila pocet pracovnich mist. Zahdjila prace na zalozeni vlastni investi¢ni spole¢nosti v Irsku, kterd bude
hrat klicovou roli v rdmci strategického projektu zahranic¢ni expanze.

V roce 2008 patfil CP INVEST mezi nejdynamictéjsi investi¢ni spolecnosti: dle meziro¢ni zmény spravovanych aktiv se fadil mezi tfi nejlépe
hodnocené v Ceské republice. Mezi investi¢nimi spole¢nostmi doséhl tretiho nejlepsiho vysledku v ¢istych prodejich podilovych fondd na

Slovensku. V souhrnu doséhl vyrazné kladného cistého prodeje, stejné tak navysil meziro¢ni aktivity u novych obchodu.

V pribéhu roku spolec¢nost implementovala novy systém SAP pro finan¢ni spravu a kompletné zdigitalizovala klientské centrum, které
nyni plsobi v Brné. V zavéru roku se prestéhovala do budovy Ceské pojistovny Na Pankraci.

Jsem rad, ze jsme diky profesionalité nasich lidi byli schopni reagovat na vsechny nepfiznivé udalosti v roce 2008 vzdy ve prospéch nasich
klientd. Jim i obchodnim partnertim patfi nas dik za jejich davéru.

Praha, duben 2009

LU

Ing. Robert Hlava
predseda predstavenstva a generalni feditel
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Zpréava auditora PRICEANATERHOUSE(COPERS @

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katefinska 40/466

120 00 Praha 2

Ceska republika

Telefon +420 251 151 111

Fax +420 251 156 111

Akcionéfi spole¢nosti CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Oveéfili jsme priloZzenou Gcetni zavérku spole¢nosti CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. (déle , Spole¢nost”), tj. rozvahu k 31. prosinci
2008, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach vlastniho kapitélu za rok 2008 a prilohu, v¢etné popisu podstatnych Gcetnich pravidel
(dale , ucetni zavérka"). Udaje o Spolecnosti jsou uvedeny v bodé 1 prilohy této tcetni zavérky.

Odpovédnost predstavenstva Spole¢nosti za Ucetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni Ucetni zavérky v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy odpovida predstavenstvo Spole¢nosti. Soucasti této
odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodnd Ucetni pravidla a provadét dané situaci prfimérené
Ucetni odhady.

Uloha auditora

Nasi tlohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této Ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech
platnym v Ceské republice, Mezinarodnimi standardy auditu a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditor Ceské republiky.

V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat ddkazni informace o ¢astkach a informacich uvedenych v ucetni
zavérce. Vybér auditorskych postupl zavisi na Usudku auditora, véetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti daji uvedenych v Gcetni
zavérce zplsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor zohledruje vnitfni kontrolu relevantni pro sestaveni

a vérné zobrazenfi Ucetni zavérky. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k ucinnosti vnitini
kontroly. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych Gcetnich pravidel, pfimérenosti Gcetnich odhadt provedenych vedenim
posouzeni celkové prezentace ucetni zaveérky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané dikazni informace poskytuji dostatecny a vhodny zéklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok
Podle naseho ndzoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice Spole¢nosti k 31. prosinci 2008 a jejiho hospodareni za
rok 2008 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

16. bfezna 2009

%%M%W/ﬁr

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena

At Ay

Ing. Petr Kfiz
auditor, osvédceni ¢. 1140

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod osvédcenim ¢islo 021.

© 2009 PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. Vsechna prava vyhrazena. ,PricewaterhouseCoopers” oznacuje ¢eskou spolecnost PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.,

¢i dle kontextu sit ¢lenskych spole¢nosti PricewaterhouseCoopers International Limited, z nichZ kazda je samostatnym pravnim subjektem.
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CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rozvaha
k 31. prosinci 2008

tis. K¢
Aktiva 2008 2007
Pokladni hotovost 315 57
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 1436 8395
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 100 273 120 038
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 6903 1011
Dlouhodoby hmotny majetek 16 354 5407
Ostatni aktiva 6 090 13 882
Néklady a prijmy pristich obdobi 7 406 6335
Aktiva celkem 138 777 155125
tis. K¢
Pasiva 2008 2007
Ostatni pasiva 13 656 19411
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 372 477
Rezervy 0 1542
Zakladni kapitél splaceny 91 000 91 000
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 28 115 28 268
a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 27 388 27 388
) ostatni fondy ze zisku 727 980
Kapitalové fondy 10 000 10 001
Ocenovaci rozdily z majetku a zévazkd 0 319
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 2 008 0
Zisk/ztrata za Ucetni obdobf -6 374 4007
Pasiva celkem 138777 155 125
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Vykaz zisku a ztraty

za rok kong¢ici 31. prosince 2008

tis. K¢ 2008 2007
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 11256 11 360
z toho: uroky z dluhovych cennych papird 10 998 11114
Néklady na uroky a podobné naklady 0 -1
Vynosy z poplatkt a provizi 135 450 120 790
Néklady na poplatky a provize -41 278 -41 967
Zisk z finan¢nich operaci 86 2248
Ostatni provozni vynosy 2 886 2 449
Ostatni provozni naklady -50 069 -48 154
Spravni naklady -61 500 -40 025
v tom: a) naklady na zaméstnance -60 617 -38 687

z toho: aa) mzdy a platy -49 078 -28 807

ab) sociélni a zdravotni pojistént -11 359 -9 880

b) ostatni spravni naklady -883 -1338

Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -4.747 -2 602
Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkdm a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek 0 256
QOdpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam 0 -256
Rozpusténi ostatnich rezerv -1 549 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 7 -84
Zisk/ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim -6 374 4004
Mimoradné vynosy 0 3
Zisk z mimoradné cinnosti pred zdanénim 0 3
Dan z pfijmu 0 0
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -6 374 4007

7 CP INVEST investi¢nf spole¢nost, a.s. | Zprava o hospodareni 2008

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.



SmiSeny fond

Datum zaloZeni: 6.10. 1993
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listu: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listl k 31. 12. 2008: 419 071 184 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2008: 1,135 K¢
Vlastni kapitdl fondu k 31. 12. 2008: 475 953 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listd v roce 2008: 31 112 tis.ks
Hodnota prodanych podilovych listl v roce 2008: 44 205 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listt v roce 2008: 119 931 tis. ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2008: 170 106 tis. K¢

Investi¢ni ¢innost pokracovala konzistentné s predchozim rokem. Akciovou ¢ast (20 aZz 30 % majetku) tvofilo diverzifikované portfolio

s prevahou komoditnich akcii a s absenci finan¢niho sektoru. Dluhopisova ¢ast majetku byla z vétsiny tvorena firemnimi dluhopisy
zejména z Ruska a Kazachstanu, mensi ¢ast tvorily ceské statni dluhopisy. Ceské statni dluhopisy do poloviny roku klesaly v disledku
inflace taZzené komoditami a zvySovanim sazeb. V ervenci nasledoval obrat k rlstu zplsobeny zpomalenim ekonomiky a ustupuijici inflaci
(CNB mohla nékolikrat snizit sazby). Akciové trhy s vyjimkou komoditnich akcii od pocatku roku klesaly spolu s bankami, které celi dal3im
velkym odpistiim a ztratdm. V lété 2008 se k plosSnému poklesu aktiv pfidaly komodity. BEéhem fijna a listopadu pokles prerostl v panicky
vyprodej jak z technickych dlvodu (vyprodej instituciondlnich investor), tak kvali obavam z hospodaiské recese a poklesu firemnich ziskd.
K prudkému poklesu, vyvolanému obavami z rostouci miry bankrotd, se pfidaly i firemni dluhopisy. Vyvoj fondu tak odrazel vyvoj ¢ty
hlavnich slozek portfolia (statni dluhopisy, firemni dluhopisy, nekomoditni akcie a komoditni akcie), které az do léta fungovaly jako
diverzifikované portfolio s nizkym kolisanim. Nasledny plosny pokles cen vsech rizikovych aktiv diverzifikaci zasadnim zptsobem narusil

a fond zaznamenal pokles o vice nez 30 %.

Investi¢ni strategie a vyhled na rok 2009

Zaklady investi¢ni strategie zUstanou beze zmény. Dil¢imi zménami projdou jednotlivé tfidy aktiv, planujeme snizeni vahy firemnich
dluhopist z regionu CIS (Spolecenstvi nezavislych statd) ve prospéch statnich dluhopist a firemnich dluhopisti z EU. Akciova ¢ast portfolia
bude v pfipadé zlepseni globalni ekonomické situace navysena ze soucasnych cca 19 % ke 30 %.

Globalni trhy akcif firemnich dluhopist a komodit budou ve stfednédobém horizontu nadale zranitelné z ddvodu ekonomické recese
vétsiny rozvinutych ekonomik, poklesu firemnich ziskd a slabé poptavky v pfipadé komodit. Pro jejich dalsi vyvoj bude klicova zejména
rychlost a sila Ucinku fiskalni a monetarni pomoci, oZiveni cen ocekdvame nejdfive v druhé poloviné roku. Stfednédoby vyhled dluhopist
krat3ich splatnosti je vzhledem ke zpomaleni ekonomiky CR a snizovani sazeb mirné pfiznivy, v pfipadé dluhopist dlouhych splatnosti viak
mohou prevazit obavy z inflace kvuli expanzi fiskalni politiky (dodate¢nych vydajd na podporu ekonomiky) a monetdrni (snizovani sazeb)
politiky. Nenf vyloucen ani jejich pokles.
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Vynosnost v roce 2008 (%)
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Rozvaha
k 31. prosinci 2008
tis. K¢
Aktiva 2008 2007
Pohledavky za bankami 33959 91929
v tom: a) splatné na pozadani 18 959 21929
b) ostatni pohledavky 15 000 70 000
Dluhové cenné papiry 346 367 428 606
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 131 240 118 824
b) vydané ostatnimi osobami 215127 309 782
Akcie, podilové listy a ostatni podily 90 866 225 340
Ostatni aktiva 8 157 33389
Néklady a prijmy pristich obdobi 1 66
Aktiva celkem 479 350 779 330
tis. K¢
Pasiva 2008 2007
Ostatni pasiva 3339 8913
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 59 76
Kapitalové fondy 577 648 703 549
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 66 794 56 686
Zisk/ztrata za Ucetni obdobi -168 490 10 106
Pasiva celkem 479 350 779 330
Vykaz zisku a ztraty
za rok kong¢ici 31. prosince 2008
tis. K¢ 2008 2007
Vynosy z urokd a podobné vynosy 1214 5522
Vynosy z akcif a podilt 5326 1576
Néklady na poplatky a provize -848 -933
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -160 567 18 553
Ostatni provozni vynosy 9 4
Spravni naklady -13100 -14 309
Zisk/ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim -167 966 10413
Dari z ptjm0 -524 -307
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -168 490 10 106
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Fond korporatnich dluhopisU

Datum zaloZeni: 6.10. 1993
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listu: 1 K¢
Pocet emitovanych podilovych listl k 31. 12. 2008: 846 885 250 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2008: 1,1005 K¢
Vlastni kapitdl fondu k 31. 12. 2008: 932 011 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listd v roce 2008: 289 884 tis. ks
Hodnota prodanych podilovych listl v roce 2008: 367 837 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listt v roce 2008: 550 193 tis. ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2008: 713 657 tis. K¢

Rok 2008 byl pro Fond korporétnich dluhopist sedmym rokem v jeho novodobé historii. Po otevieni koncem roku 2001 a postupném
snizeni vystupnich poplatk na nulu zacal fond fungovat jako otevieny podilovy fond s vyhradnim zamérenim na korporatni dluhopisy.
Dalsim meznikem byl rok 2004, kdy fond zménou statutu vyhovél zvysenym pozadavkdm regulace ve smyslu pfemény ze specidlniho na
standardni. Vyznamnou udalosti za dobu existence fondu bylo slouceni s Fondem statnich dluhopist v roce 2006.

Finan¢ni krize na podzim 2008 zasédhla fond v pIné mite. Postizeny byly firemni dluhopisy bez ohledu na region a sektor, o vice nez 10 %

poklesly dokonce i dluhopisy s kratkou splatnosti a s vysokym ratingem. PFiciny extrémniho poklesu firemnich dluhopist byly nasleduijici:

— nuceny vyprodej rizikovych aktiv (véetné firemnich dluhopist) z portfolii hedgovych fondl a bank v honbé za likviditou,

— obavy investor(l z okamZitého i dlouhodobého zhorseni finan¢ni situace firem (nefunkénost mezibankovniho sektoru, nasledek
celosvétové krize),

— v pripadé ruskych a kazasskych dluhopist negativni vliv poklesu cen komodit na tamni ekonomiky a riziko oslabeni domacich mén,

— narUst implikované volatility akcif (jedno z méfitek rizikové averze investort), se kterou maiji vynosové spready firemnich dluhopist
vysokou korelaci.

V zavéru roku se situace na penéznich trzich po bezprecedentni pomoci centrélnich bank a vlad finan¢nimu sektoru a ekonomikam mirné
stabilizovala a firemni dluhopisy zacaly rist. Do konce roku stacil fond odmazat tfetinu podzimniho poklesu.

Investi¢ni strategie a vyhled na rok 2009

Firemni dluhopisy budou v roce 2009 nadale zranitelné. Financni krize totiz v mnoha smérech zhorsila ekonomickou situaci firem, zejména
jim vyrazné snizila dostupnost financovani a zvysila trokové naklady. Ekonomicka recese, kterd se z financni krize vyvinula, vyvolala
sekundarné pokles poptavky po produktech a sluzbach firem. DUsledkem bude vyrazny nérdst defaultnich mér v celosvétovém rozsahu.
Klicovym bodem investi¢ni strategie pro rok 2009 tedy bude vybér emitentd dluhopist tak, aby dopad nérdstu defaultnich mér na fond
byl nizky a byl vykompenzovan adekvatné zvysenym parametrem ,,vynos do splatnosti” jednotlivych dluhopist. Pri vybéru dluhopist
budeme preferovat emitenty s uspokojivou finanéni situaci (zejména z pohledu plnéni zavazk() nebo zajisténou statni pomoci.
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Vynosnost v roce 2008 (%)

1,20
1,05
s \
v‘
0,90
\\ -
0,75
0,60
12/07 01/08 02/08 03/08 04/08 05/08 06/08 07/08 08/08 09/08 10/08 11/08 12/08
mm Fond korporétnich dluhopist mmm Benchmark
Rozvaha
k 31. prosinci 2008
tis. K¢
Aktiva 2008 2007
Pohledavky za bankami 106 442 241 445
v tom: a) splatné na pozadani 25942 11136
b) ostatni pohledavky 80 500 230 309
Dluhové cenné papiry 849 608 1244 846
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 0 203 095
b) vydané ostatnimi osobami 849 608 1041 751
Ostatni aktiva 22231 2452
Néklady a prijmy pristich obdobi 14 30
Aktiva celkem 978 295 1488773
tis. K¢
Pasiva 2008 2007
Ostatni pasiva 46 173 18 856
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 111 150
Kapitalové fondy 1058 628 1404 448
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 65319 93739
Ztrata za Ucetni obdobi -191 936 -28 420
Pasiva celkem 978 295 1488773
Vykaz zisku a ztraty
za rok kong¢ici 31. prosince 2008
tis. K¢ 2008 2007
Vynosy z urokd a podobné vynosy 4 690 13 686
z toho: uroky z dluhovych cennych papirQ 2 291 6617
Néklady na poplatky a provize -741 -990
Ztrata z finan¢nich operaci -178 575 -13 327
Ostatni provozni vynosy 10 6
Spravni naklady -17 155 -27 792
Ztrdta z bézné cinnosti pred zdanénim -191 771 -28 417
Dari z ptjm0 -165 -3
Ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -191 936 -28 420
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Fond globalnich znacek

Datum zaloZeni: 6.10. 1993
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listu: 1 K¢
Pocet emitovanych podilovych listl k 31. 12. 2008: 1000 642 152 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2008: 0,739 K¢
Vlastni kapitdl fondu k 31. 12. 2008: 739 667 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listd v roce 2008: 370 295 tis. ks
Hodnota prodanych podilovych listl v roce 2008: 360 288 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listt v roce 2008: 360 983 tis. ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2008: 369 463 tis. K¢

Akciovy Fond globdlnich znacek oslavil sedm let svého trvani. Po postupném snizeni vystupnich poplatkt na nulu zacal fond fungovat jako
otevieny podilovy fond s vyhradnim zamérenim na zahrani¢ni akcie. V roce 2004 fond zménou svého statutu vyhovél zvysenym
pozadavklm regulace a zménil se ze specidlniho na standardni.

Hlavni charakteristické znaky investi¢ni strategie fondu Ize shrnout do tfi bodl — investice vyhradné do akcii firem, které vlastni hodnotné
globdlni znacky, dukladna diverzifikace s prlbéznym rebalancovanim portfolia a zajisténi ménového rizika. Z uvedené investi¢ni strategie
vyplyvaly operace realizované béhem roku. Portfolio bylo prabézné rebalancovano tak, aby vahy jednotlivych titult neprekrocily 2 % NAV
a sektorova struktura do znac¢né miry replikovala srovnavaci GZ index. Podil akcii v portfoliu fondu byl béhem roku udrzovan v intervalu
85-95 % NAV a skladal se z takika jednoho sta titult denominovanych pfiblizné ze tfi ¢tvrtin v USD (zbytek v EUR). Ménové riziko bylo po
cely rok zajistovano FX-swapy v mife blizké 100 %, coZ eliminovalo turbulentni vyvoj na ménovych trzich.

Vyvoj majetku na podilovy list byl v pfevazné mife determinovan negativnim vyvojem akciovych trhd ve Spojenych statech, které v roce
2008 ztratily vice nez 38 %.

Investi¢ni strategie a vyhled na rok 2009

Principy investi¢ni strategie zlstanou pro rok 2009 beze zmény. Zakladni investi¢ni teze je zaloZena na skutecnosti, Ze bohatstvi ekonomik
v dlouhodobém horizontu roste a spotifeba domdcnosti ve vyspélych ekonomikach se vice nez z poloviny podili na jejich HDP. Znacna ¢ast
prijmu je pak utracena za zboZzi a sluzby. Z toho profituji zvlasté nadndrodni koncerny disponuijici bonitni znackou (brand name), protoze
si mohou dovolit vy3si ceny. Vyhradné do téchto titull s perspektivou dalsiho rstu, jejichz aktualizovany seznam sloZeny ze sta firem

a schvaleny predstavenstvem 5. ledna 2009 je uveden na internetovych strankach spole¢nosti, bude fond investovat. Portfolio bude
sestaveno a obmeénovano v kombinaci fundamentalni a kvantitativni analyzy tak, aby pIné reflektovalo vyhled pro rok 2009 zminény

v Uvodu, minimalizovalo rizika a zajistovalo vysokou likviditu.
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Vynosnost v roce 2008 (%)
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mm Fond globalnich znacek mmm Benchmark
Rozvaha
k 31. prosinci 2008
tis. K¢
Aktiva 2008 2007
Pohledavky za bankami 65 370 142 242

v tom: a) splatné na pozadani 65 370 24 442

b) ostatni pohledavky 0 117 800

Akcie, podilové listy a ostatni podily 667 582 1040 844
Ostatni aktiva 31345 10 022
Néklady a prijmy pristich obdobi 1 44
Aktiva celkem 764 298 1193152
tis. K¢
Pasiva 2008 2007
Ostatni pasiva 24 506 27 426
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 125 155
Kapitalové fondy 1026 442 1035617
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 129 954 134 090
Ztrata za Ucetni obdobi -416 729 -4136
Pasiva celkem 764 298 1193 152
Vykaz zisku a ztraty
za rok kong¢ici 31. prosince 2008
tis. K¢ 2008 2007
Vynosy z urokd a podobné vynosy 8425 4873
Vynosy z akcif a podilt 20129 13878
Néklady na poplatky a provize -1877 -2 190
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -419 208 4342
Ostatni provozni vynosy 8 6
Spravni naklady -20729 -22 554
Ztrdta z bézné cinnosti pred zdanénim -413 252 -1 645
Da z pfijma 3477 -2 491
Ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -416 729 -4 136
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Fond novych ekonomik

Datum zaloZeni: 11.10. 2001
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listu: 1 K¢
Pocet emitovanych podilovych listl k 31. 12. 2008: 381980 687 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2008: 0,5306 K¢
Vlastni kapitdl fondu k 31. 12. 2008: 202 679 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listd v roce 2008: 295 181 tis. ks
Hodnota prodanych podilovych listl v roce 2008: 257 283 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listt v roce 2008: 189 341 tis. ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2008: 158 974 tis. K¢

Akcie rozvijejicich se trh (méfeno indexem EEM) v pribéhu roku 2008 poklesly o 50 %. Za vyprodeji akcif staly zejména nasledujici

faktory:

1) Naplno se projevil globaini , deleveraging” (tzn. snizovani zadluzenosti subjektd, jako jsou investi¢ni spolec¢nosti, banky, hedge fondy
atd.). Ukdzalo se, Ze v téchto situacich nezélezi na tom, jak je konkrétni spole¢nost zadluzena, ale na tom, jak je zadluzeny vlastnik
téchto akcii, ktery je v extremnich situacich nucen prodavat.

2) Dalsi nucené prodeje prisly ze strany podilovych a zejména hedgovych fondd, které zaznamenaly v prabéhu fijna masivni vybéry.
Vysledkem bylo, Ze se ,velky objem penéz tlacil velmi rychle do relativné uzkych dvefi”, nebot likvidita EM akcif je ¢asto pomérné
omezena.

3) Dale klesaly ceny komodit, hlavné v Rusku a Latinské Americe.

4) Postupné se snizovaly odhady ocekavaného rastu nejen vyspélych, ale i rozvijejicich se ekonomik — hlavnim scénarem se v prtibéhu fijna
stala recese globalni ekonomiky (tzn. globdlni rdst pod 3 %). Objem akcii ve fondu se po celé obdobi drzel blizko Grovné 90 % NAV.

Investi¢ni strategie a vyhled na rok 2009

Rok 2009 bude i nadéle velmi obtizny, protoze Spatné zpravy budou pfichazet jesté fadu mésicd. Aktudlné vsak podle naseho nazoru plati,
Ze akcie rozvijejicich se trhi jsou relativné levné a v jejich valuacich je zahrnuta nejen recese, ale z velké ¢asti dokonce i vyrazné hlubsi krize
svétové ekonomiky. Napf. dle trailing P/E se EM akcie obchoduji na nejnizsi Urovni ve své historii (resp. od roku 1996, odkdy jsou dostupna
data). | kdyby doslo k 50% poklesu firemnich zisk(, obchodovaly by se EM akcie s P/E, které by bylo vyrazné pod svym dlouhodobym
prameérem. Kratkodoby vyhled EM akcif je ziejmé velmi nejisty, v dlouhodobém horizontu (12—18 mésicl) je nas nazor shodny s trznim

konsenzem: i my ocekavame dvojciferny rlist EM akcif, ktery by se mél materializovat zejména v druhé poloviné roku 2009.
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mm Fond novych ekonomik mmm Benchmark
Rozvaha
k 31. prosinci 2008
tis. K¢
Aktiva 2008 2007
Pohledavky za bankami 25 697 60 257

v tom: a) splatné na pozadani 8 697 10 257

b) ostatni pohledavky 17 000 50 000

Akcie, podilové listy a ostatni podily 180 276 248 178
Ostatni aktiva 1509 1104
Néklady a prijmy pristich obdobi 0 37
Aktiva celkem 207 482 309 576
tis. K¢
Pasiva 2008 2007
Ostatni pasiva 4765 8739
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 38 44
Kapitalové fondy 365438 265 823
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 33 664 5637
Zisk/ztrata za Ucetni obdobi -196 423 29333
Pasiva celkem 207 482 309 576
Vykaz zisku a ztraty
za rok kong¢ici 31. prosince 2008
tis. K¢ 2008 2007
Vynosy z urokd a podobné vynosy 1007 1001
Vynosy z akcif a podilt 10272 2797
Néklady na poplatky a provize -647 -555
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -198 180 32272
Ostatni provozni vynosy 6 4
Spravni naklady -7 387 -4 511
Zisk/ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim -194 929 31008
Da z pfijma -1 494 -1675
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -196 423 29333
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Fond farmacie a biotechnologie

Datum zaloZeni: 11.10. 2001
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listu: 1 K¢
Pocet emitovanych podilovych listl k 31. 12. 2008: 181 113 235 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2008: 0,7507 K¢
Vlastni kapitdl fondu k 31. 12. 2008: 135 956 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listd v roce 2008: 27 802 tis. ks
Hodnota prodanych podilovych listl v roce 2008: 23 221 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listt v roce 2008: 48 574 tis. ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2008: 40 785 tis. K¢

Rok 2008 byl pro farmaceutické a biotechnologické spole¢nosti USA z hlediska rlstu firemnich ziskd Uspésny, jejich nardst dosahl 8,1 %
oproti roku 2007. V pribéhu roku, zvlasté pak v poslednim ctvrtleti, pokracoval vyrazny propad ekonomické aktivity ve svété, doprovazeny
snizovanim odhadu rlstu ziskd napfric jednotlivymi sektory. Naproti tomu sektor farmacie a biotechnologie ¢eka rlst ziskd i v roce 2009.
To byl také hlavni dlvod, proc¢ byl pokles téchto akcif relativné mensi nez pokles akciovych trhl jako celku. Nejvice se dafilo
biotechnologickym spole¢nostem, které diky specifickému zpUsobu financovani prakticky dopady financni krize nepocitily. V prtibéhu roku
fond udrzoval oborovou strukturu i objem akcif blizko benchmarku a obsahoval pfevazné sektory farmacie a biotechnologie USA a EU.

Investi¢ni strategie a vyhled na rok 2009

Dulezitym tématem farmaceutickych a biotechnologickych spole¢nosti zUstane i v roce 2009 konsolidace sektoru. Ocekavame, Ze finan¢ni
krizi vyuziji nejsilnéjsi spole¢nosti v oboru k akvizicim a fuzim. Hlavnim cilem je snaha o snizeni nakladd a rozsifeni produktového portfolia
Ikt velkych farmaceutickych spolecnosti a samozrejmé i zvyseni podilu na trhu.

Za poslednich Sest recesi, které v USA od roku 1960 nastaly, nedoslo ani jednou k meziro¢nimu poklesu ziskt tohoto sektoru. Proto
ocekdvame, Ze navzdory financni krizi zdstane fundament hlavnich farmaceutickych spolecnosti v poradku a firmy si zachovaji silné cash
flow nutné pro financovani stale nakladného vyzkumu a vyvoje novych Iékd. Podle naseho ndzoru budou investofi v Uvodnich mésicich
naddle vyckavat ¢ opatrné akumulovat kvalitni pozice a sledovat, jak se bude vyvijet redlnd ekonomika. Pomérné dulezité také bude, jaky
dopad bude mit reforma zdravotniho systému v USA, coz je jeden z hlavnich Ukolt administrativy nového prezidenta.
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mmm Fond farmacie a biotechnologie mmm Benchmark
Rozvaha
k 31. prosinci 2008
tis. K¢
Aktiva 2008 2007
Pohledavky za bankami 11998 34129

v tom: a) splatné na pozadani 11998 7 321

b) ostatni pohledavky 0 26 808

Akcie, podilové listy a ostatni podily 121233 152 295
Ostatni aktiva 3790 922
Néklady a prijmy pristich obdobi 0 8
Aktiva celkem 137 021 187 354
tis. K¢
Pasiva 2008 2007
Ostatni pasiva 1041 3350
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 24 24
Kapitalové fondy 166 416 182 621
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 0 6 199
Ztrata za Ucetni obdobi -30 460 -4 840
Pasiva celkem 137 021 187 354
Vykaz zisku a ztraty
za rok kong¢ici 31. prosince 2008
tis. K¢ 2008 2007
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 815 664
Vynosy z akcif a podilt 2 502 3833
Néklady na poplatky a provize -307 -275
Ztrata z finan¢nich operaci -29 231 -4162
Ostatni provozni vynosy 6 4
Spravni naklady -3750 -4.278
Ztrdta z bézné cinnosti pred zdanénim -29 965 -4214
Dari z ptjm0 -495 -626
Ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -30 460 -4 840
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Fond ropného a energetického prdmyslu

Datum zaloZeni: 11.10. 2001
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listu: 1 K¢
Pocet emitovanych podilovych listl k 31. 12. 2008: 698 727 009 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2008: 1,065 K¢
Vlastni kapitdl fondu k 31. 12. 2008: 743 913 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listd v roce 2008: 399 941 tis. ks
Hodnota prodanych podilovych listl v roce 2008: 572 471 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listt v roce 2008: 234 141 tis. ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2008: 313 211 tis. K¢

Rok 2008 byl na komoditnich trzich a specialné na ropném trhu bezpochyby rokem, ktery se zapise do ucebnic. Zpocatku roku hnaly cenu
ropy vzhuru spekulativni obchody, slaby dolar i rostouci poptavka. Analytici investi¢ni banky Goldman Sachs dokonce odhadovali, Ze se
cena ropy vysplha az ke 200 dolartim. Avsak finan¢ni krize po zéfijovém krachu banky Lehman Brothers s sebou pfinesla recesi ve viech
vyznamnych ekonomikéch, predpovédi slabsi poptavky a s nimi propad cen. Slo o nejvétsi propad ropnych cen béhem jednoho roku

za 25 let obchodovani s terminovymi kontrakty. Proti ¢ervencovému rekordu 145 USD/barel byly ceny ropy na konci roku niZsi o vice nez
100 dolaru. To ovlivnilo vyvoj akcii ropnych a energetickych spole¢nosti. Nejvice byly poklesem ceny ropy zasazeny tézarské spolecnosti,
méné pak ropné integrované spolec¢nosti, které jsou vice diverzifikované. Celkovy pokles tohoto sektoru korespondoval s poklesem

akciovych trht jako celku.

Investi¢ni strategie a vyhled na rok 2009

Ceny ropy by se jiz mély stabilizovat a ve druhé poloviné roku 2009 by mohl pfijit i jejich mirny rist. Ten vsak nebude v Zadném pripadé tak
dramaticky, nebot se v dusledku slabé svétové ekonomiky ocekdva, Ze svétova poptavka po ropé klesne. Pro ropné spolecnosti bude velmi
dulezité, kdy dojde k ozZiveni poptavky po ropnych produktech. Tomu nyni napomaha jak nizka cena ropy, tak agresivni ménova politika
centralnich bank. SniZzovani Urokovych sazeb totiz zleviiuje penize, které mohou spotrebitelé utrdcet pravé za ropné produkty. Utility by na
tom mély byt o néco Iépe neZ ropné spolecnosti, nebot pokles cen vstupt je rychlejsi nez pokles cen elektrické energie a jeji spotreba
podléhd v pribéhu ekonomického cyklu mensim vykyvim. V pribéhu roku, ktery bude poznamenan ekonomickou recesi, by se tak mél
pfiznivé projevit defenzivni charakter tohoto sektoru.
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Vynosnost v roce 2008 (%)
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mm Fond ropného a energetického priimyslu mmm Benchmark
Rozvaha
k 31. prosinci 2008
tis. K¢
Aktiva 2008 2007
Pohledavky za bankami 90010 198 366

v tom: a) splatné na pozadani 32810 14 066

b) ostatni pohledavky 57 200 184 300

Akcie, podilové listy a ostatni podily 654 616 714 888
Ostatni aktiva 18 355 3685
Néklady a prijmy pristich obdobi 5 123
Aktiva celkem 762 986 917 062
tis. K¢
Pasiva 2008 2007
Ostatni pasiva 18 971 24224
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 101 129
Kapitalové fondy 996 524 737 263
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 155 446 68 264
Zisk/ztrata za Ucetni obdobi -408 056 87 182
Pasiva celkem 762 986 917 062
Vykaz zisku a ztraty
za rok kong¢ici 31. prosince 2008
tis. K¢ 2008 2007
Vynosy z urokd a podobné vynosy 4 694 3721
Vynosy z akcif a podilt 22 252 12 021
Néklady na poplatky a provize -991 -669
Zisk/ztrata z finan¢nich operaci -408 933 92 030
Ostatni provozni vynosy 46 32
Spravni naklady -21 339 -13717
Zisk/ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim -404 271 93418
Da z pfijma 3785 6236
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 408 056 87 182
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Fond penézniho trhu

Datum zaloZeni: 11.10. 2001
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listu: 1 K¢
Pocet emitovanych podilovych listl k 31. 12. 2008: 678 089 975 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2008: 1,138 K¢
Vlastni kapitdl fondu k 31. 12. 2008: 772 338 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listd v roce 2008: 972 165 tis. ks
Hodnota prodanych podilovych listl v roce 2008: 1 089 835 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listt v roce 2008: 792 468 tis. ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2008: 888 168 tis. K¢

Navzdory bezprecedentni finan¢nf krizi Ize z pohledu fondu hodnotit rok 2008 pozitivné. Pri kolapsu bankovniho systému byly postizeny
predevsim firemni dluhopisy. Ty mély v portfoliu fondu minoritni podil, a tak vynos fondu, ktery byl nejvyssi za nékolik poslednich let,
negativné neovlivnily. Také objem spravovaného majetku trvale rostl a ani volatilita (kolisavost) fondu nepresahla inosnou mez. Sazka na
konzervativni portfolio tak pfinesla své ovoce. V majetku fondu v prébéhu roku vzrostl podil investic ve statnich dluhopisech a statnich
pokladni¢nich poukdzkach (tedy v tzv. bezrizikovych instrumentech) ze 37 % na soucasnych 54 % NAV. Majetek ve firemnich dluhopisech
stagnoval na uUrovni 35 %. Vynos fondu tak navzdory velmi obtiznym podminkdm doséhl slusného ro¢niho zhodnoceni na trovni 2,77 %,
coz byl nejvétsi rist za poslednf ¢tyfi roky.

Investi¢ni strategie a vyhled na rok 2009

Rok 2009 bude bezpochyby rokem nizkych drokovych sazeb. N&s predpoklad, Ze data z domaci ekonomiky i ze svéta budou vychézet

v protiinflacnim smyslu a Ze dojde k vyraznému zpomalovani hospodarského rlstu, resp. Ze Ize ocekavat recesi, byl potvrzen, ¢i spise
prekonan. Ocekavame snizeni sazeb z 2,25 na 1,75 %, nicméné scénar dalsiho vyvoje prinese spiSe razantnéjsi snizeni. Lze cekat, ze

v 1. ¢tvrtleti 2009 budou sazby CNB testovat Uroveri 1,50 %, tj. velmi snadno se mohou dostat i pod ni. ZaleZet bude i na vyvoji kurzu
koruny, nebot pripadné oslabovani koruny by mohlo snizovani sazeb zpomalit, nebo dokonce zastavit. Pfipomindme, Ze dosavadni
historické minimum sazeb CNB z roku 2005 ¢ini 1,75 %. Vzhledem k tomu, Ze se ekonomicka krize bude s velkou pravdépodobnosti jesté
prohlubovat, bude se investi¢ni strategie i nadale opirat pfedevsim o malo rizikové ¢i bezrizikové investice do statnich dluhopist. V pripadé,
Ze v prabéhu roku dojde k uklidnéni situace na trzich, budou se navysovat i investice do firemnich dluhopist.
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Vynosnost v roce 2008 (%)
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mm Fond penézniho trhu mmm Benchmark
Rozvaha
k 31. prosinci 2008
tis. K¢
Aktiva 2008 2007
Statni bezkuponové dluhopisy 237 947 154 149
Pohledavky za bankami 79 579 184 449
v tom: a) splatné na pozadani 5279 7 249
b) ostatni pohledavky 74 300 177 200
Dluhové cenné papiry 469 339 239 835
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 243 987 69518
b) vydané ostatnimi osobami 225 352 170 317
Ostatni aktiva 1068 647
Néklady a prijmy pristich obdobi 3 125
Aktiva celkem 787 936 579 205
tis. K¢
Pasiva 2008 2007
Ostatni pasiva 15519 27 042
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 79 51
Kapitalové fondy 737 160 535493
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 16 620 11182
Zisk za ucetni obdobi 18 558 5437
Pasiva celkem 787 936 579 205
Vykaz zisku a ztraty
za rok kong¢ici 31. prosince 2008
tis. K¢ 2008 2007
Vynosy z urokd a podobné vynosy 7 596 3229
Néklady na poplatky a provize -459 -235
Zisk z finan¢nich operaci 17 094 4998
Ostatni provozni vynosy 18 9
Spravni naklady -4714 -2278
Zisk z bézné cinnosti pfed zdanénim 19535 5723
Dari z ptjm0 -977 -286
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 18 558 5437
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Zlaty fond

Datum zaloZeni: 24.4.2006
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listu: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listl k 31. 12. 2008: 316 777 795 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2008: 0,8161 K¢
Vlastni kapitdl fondu k 31. 12. 2008: 258 523 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listd v roce 2008: 233 576 tis. ks
Hodnota prodanych podilovych listl v roce 2008: 237 490 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listt v roce 2008: 135 793 tis. ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2008: 139 545 tis. K¢

Specidlni smiseny Zlaty fond, zaloZeny 24. dubna 2006, je prvnim komoditnim fondem v CR, ktery si jiZ svym zaméfenim nalezl pevné misto
na trhu podilovych fondd. Cilem fondu je poskytnout investortm pfilezitost podilet se na rtstu podkladovych aktiv, kterd fond zastresuje.
Zlaty fond je urcen investoram, ktefi se rozhodli pro ulozeni svych prostfedkd minimalné na 5 let a ocekavaji za to vyssi miru vynosu.
Podilnici Zlatého fondu profituji pfedevsim na vynosu z cen zlata a ostatnich drahych kovl a z akcif firem téZicich primarné zlato a stfibro.
Fond je vhodnym nastrojem proti obavam z inflace, z financ¢nich turbulenci, obrovské zadluzenosti, poklesu dolaru ¢i geopolitickych
problému. Vzhledem k nizké korelaci s akciovym a dluhopisovym trhem se jedna o idedlni prostfedek k diverzifikaci kazdého portfolia.
Struktura portfolia se odviji od podoby benchmarku, ktery je pfi mési¢nim rebalancovani slozen z téchto ¢asti: spotova cena zlata 30 %,
spotova cena stfibra 10 %, Amex Gold BUGS Index (HUI) tézafl zlata 30 %, kompozitni Reuters/Jefferies CRB index (ostatni komodity)

20 % a jednotydenni PRIBID (depozita) 10 %.

Rok 2008 Ize rozdélit do tfi obdobi: nejprve pocatecni rychly rlst v prvnim kvartélu a prolomeni magické hranice 1 000 USD za trojskou
unci zlata a 20 USD u stfibra, vystridany hlubokou, pal roku trvajici korekci doprovéazenou silnym posilenim amerického dolaru (zlato
odevzdalo cca 1/3 ze svych maxim a stfibro dokonce 2/3) a nasledné fazi konsolidace a dobyvani ztracenych pozic v prabéhu posledniho
Ctvrtleti. | presto zlato posililo jiz osmym rokem v fadé, a dostélo tak své povésti bezpecného pristavu. Jiz méné se dafilo tézaram, kteff
mimo jiné také pod tlakem vyprodej na akciovych trzich oslabili, méfeno indexem HUI, na ro¢ni bazi o priblizné %. Ménové riziko plynouci
z investic do instrumentd denominovanych v EUR a USD bylo po cely rok zajistovano FX-swapy v pIné mite, tj. blizké 100 %.

Investi¢ni strategie a vyhled na rok 2009

Schvdélend investi¢ni strategie fondu pro rok 2009 plynule navéaze na strategii z konce roku 2008. Doslo k posunu od tézarskych spolec¢nosti
k vétsi preferenci pfimé expozice na vzacné kovy, predevsim pak na zlato. Diky tomu poklesla volatilita fondu, ktery by mél vice reflektovat
vyvoj ceny zlata na burzdch v New Yorku (COMEX) a v Londyné (LBM). Cilem bude udrZovat zainvestovanost portfolia na urovnich okolo
90 % pi aktivni spravé. Vyhled pro nadchazejici rok je v kontextu s pretrvavajicimi problémy ve finan¢nim sektoru, agresivni ménovou
politikou a nadale rostoucim deficitem mezi nabidkou a poptévkou stale pozitivni.
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Vynosnost v roce 2008 (%)
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mm Zlaty fond mm Benchmark
Rozvaha
k 31. prosinci 2008
tis. K¢
Aktiva 2008 2007
Pohledavky za bankami 33770 24 851

v tom: a) splatné na pozadani 33770 9851

b) ostatni pohledavky 0 15 000

Akcie, podilové listy a ostatni podily 227762 211512
Ostatni aktiva 7 585 835
Néklady a prijmy pristich obdobi 1 4
Aktiva celkem 269 118 237 202
tis. K¢
Pasiva 2008 2007
Ostatni pasiva 10 558 2792
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 37 30
Kapitalové fondy 309 629 209 688
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 22 696 0
Zisk/ztrata za Ucetni obdobi -73 802 24 692
Pasiva celkem 269 118 237 202
Vykaz zisku a ztraty
za rok kong¢ici 31. prosince 2008
tis. K¢ 2008 2007
Vynosy z urokd a podobné vynosy 1227 553
Vynosy z akcif a podilt 662 316
Néklady na poplatky a provize -461 -483
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -66 666 32238
Ostatni provozni vynosy 9 5
Spravni naklady -8 470 -6 763
Zisk/ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim -73 699 25 866
Da z pfijma -103 21174
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -73 802 24 692
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.Zajistény fond

Datum zaloZeni: 24.4.2006
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listu: 1 K¢
Pocet emitovanych podilovych listl k 31. 12. 2008: 129 588 788 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2008: 0,969 K¢
Vlastni kapitdl fondu k 31. 12. 2008: 125 582 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listd v roce 2008: 2 tis. ks
Hodnota prodanych podilovych listl v roce 2008: 2 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listt v roce 2008: 1300 tis. ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2008: 1222 tis. K¢

Fond byl zalozen v roce 2006. Na pocatku Unora 2007 probéhl proces zainvestovani penéznich prostfedkd do nastrojd, které zajistily investi¢ni
cil fondu. Tim je participace na rdstu mixu akciovych indext pfi zajisténi 100% hodnoty majetku na podilovy list ze dne 31. ledna 2007.

Jedna se o portfolio zapadoevropskych statnich dluhopist (v EUR), kombinovanych s drokovym swapem a ménovym zajisténim, jehoz cilem
je dosahnout zajisténé hodnoty ke dni splatnosti fondu, a také o ménovou opci na kos ti indext (1/3 DJ Eurostoxx 50 — zapadni Evropa,
1/3 Standard & Poor’s 500 — USA, 1/3 Nikkei 225 — Japonsko) se zajisténym ménovym rizikem, jejimz cilem je poskytnout participaci na
rlstu tohoto kose.

V prvnim pololeti 2008 roku mél na fond vliv zejména dluhopisovy trh v CR, kde kvili rostouci inflaci tazené cenami komodit pokracovalo
zvysovani sazeb. Dluhopisy s delsi splatnosti tedy klesaly, coz nepfiznivé ovlivnilo dluhopisovou slozku fondu, kterd svym objemem radovée
prevysuje slozku akciovou. Od 2. pololeti 2008 nastal obrat, nebot v disledku ustupuijici inflace a zpomalovani ekonomického rdstu pocalo
obdobf snizovani sazeb, které pretrva az do roku 2009.

Investi¢ni strategie a vyhled na rok 2009

V portfoliu fondu nedojde k Zadnym vyznamnéjsim operacim, pouze v pfipadé zmény poctu podilovych listd bude objem investi¢nich
instrumentd v portfoliu fondu upraven.

Strednédoby vyhled dluhopisti kratsich splatnosti je vzhledem ke zpomaleni ekonomiky CR a snizovani sazeb mirné pFiznivy, v pfipadé
dluhopist dlouhych splatnosti viak mohou prevazit obavy z inflace kvli expanzi fiskalni a monetarni politiky. Neni vyloucen ani jejich
pokles. Globalni akciové trhy budou ve stfednédobém horizontu nadale zranitelné jak z divodu soucasné ekonomické recese vétsiny
rozvinutych ekonomik, tak kvali poklesu firemnich zisk(. Pro dalsi vyvoj akciovych trhl bude kli¢ova rychlost a sila Gcinku fiskalnf

a monetarni pomoci. Mix akciovych indexu, na ktery je vynos fondu v dobé splatnosti navazan, je od konce akumula¢niho obdobi (konec
ledna 2007) vyrazné v minusu. Klicovy vliv na hodnotu fondu bude mit vyvoj akciovych trhd v pfistich dvou letech, pravdépodobnost kladné
participace na rustu podkladovych indext by nastala v pfipadé rychlého oZiveni svétovych ekonomik.
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Vynosnost v roce 2008 (%)
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mm |.Zajistény fond
Rozvaha
k 31. prosinci 2008
tis. K¢
Aktiva 2008 2007
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 395 736
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 120 806 0
Ostatni aktiva 6 495 122 769
Aktiva celkem 127 696 123 505
tis. K¢
Pasiva 2008 2007
Ostatni pasiva 2100 210
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 14 14
Kapitalové fondy 122 060 130 996
Ocenovaci rozdily 9926 0
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 0 170
Ztrata za Ucetni obdobi -6 404 -7 885
Pasiva celkem 127 696 123 505
Vykaz zisku a ztraty
za rok kong¢ici 31. prosince 2008
tis. K¢ 2008 2007
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 43 207
Néklady na poplatky a provize -79 -97
Ztrata z finan¢nich operaci -6 943 -8 404
Ostatni provozni vynosy 1654 1523
Spravni naklady -1 079 -1 114
Ztrdta z bézné cinnosti pred zdanénim -6 404 -7 885
Dari z ptjm0 0 0
Ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -6 404 -7 885
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Fond nemovitostnich akcii

Datum zaloZeni: 24.7.2006
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listu: 1 K¢
Pocet emitovanych podilovych listl k 31. 12. 2008: 1 048 254 499 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2008: 0,374 K¢
Vlastni kapitdl fondu k 31. 12. 2008: 392 202 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listd v roce 2008: 809 430 tis. ks
Hodnota prodanych podilovych listl v roce 2008: 594 102 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listt v roce 2008: 139 353 tis. ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2008: 95 938 tis. K¢

Sektor nemovitosti patfil v roce 2008 spolu s bankovnimi spole¢nostmi k obortim, které financni krize zasahla nejtvrdéji. Za uplynuly rok ztratily
indexy nemovitostnich akcif ve Velké Britanii -49 % (ENGL), v zadpadni Evropé -51 % (EPRA) a ve stfedni a vychodni Evropé dokonce -87 %
(Unicredit EME RE). Hospodarské tendence zGstavaji i nadale jednoznacné: celosvétova recese se déle prohloubila a naplnéni recesniho scénare
se stalo redlnym rizikem i pro stfedni Evropu. Na nemovitostnim trhu pokracoval pokles ziskd, zhorsend moznost financovani novych projekt
a snizujici se obsazenost komerénich nemovitosti. Portfolio fondu bylo diverzifikovano jak podle druhu nemovitosti, tak podle jednotlivych
regionu. Nejvétsi podil investic byl zastoupen v regionu EU a CEE. V reakci na vyvoj nemovitostniho trhu zaujal fond v pribéhu roku defenzivni
strategii, kterd se projevila ve dvou hlavnich krocich. Jednak byl snizovan podil akcif jako celek a jednak byly prodavany spolecnosti s vysokou
zadluzenosti a se zamérenim na vychodoevropsky region. PfestoZze ma redlny trh nemovitosti pred sebou jesté pomérné dlouhé obdobi poklesu
v pfipadé uklidnéni situace vsak necekdme, Ze ndvrat na hodnoty pred nemovitostni krizi bude rychly. Rlst na pavodni hodnoty bude
vyzadovat ¢as a velkou roli bude hrat i vyvoj akciovych trhl jako celku.

Investi¢ni strategie na rok 2009

Zakladnim kritériem pro vybér titull v portfoliu bude i nadéle fundamentalni analyza. U nemovitostnich tituld se jako jeden z hlavnich
parametr( porovndvala Cistd hodnota aktiv na akcii, tzv. NAV. V soucasné dobé jiz nemd tento parametr pfilis vypovidajici hodnotu. Nenf totiz
zfejmé, nakolik odpovidaji Ucetni ceny nemovitosti jejich skutecné trzni hodnoté. Navic vzhledem ke zméné ekonomickych podminek na trhu
nabyvaji na dulezitosti parametry zohlednujici aktudlni ekonomickou situaci jednotlivych firem. Proto u nemovitostnich spolecnosti sledujeme
predevsim finan¢ni hotovost, provozni a Urokové naklady, kratkodobé zavazky, leverage — loan/value ratio (tzv. ,, paka”), potfebu prodavat
aktiva atd. Trhy budou v roce 2009 hodnotit fadu fiskalnich i monetarnich stimult, majicich za cil otocit negativni trend v sektoru nemovitosti.

| kdyz se vliv ekonomickych balickd a nizkych sazeb v redlné ekonomice projevi s urcitym zpozdénim, investori véri, Ze se tato podpora nakonec
premeénf v rlst stavebni aktivity i cen nemovitosti. Dokud nedojde k vyfeseni soucasné financ¢ni krize, budeme i nadéle zaujimat pfi vybéru
jednotlivych titult defenzivni postoj. Preferujeme investice do spolecnosti s dostate¢nou finan¢ni hotovosti, se stabilnim cash flow a nizkymi
kratkodobymi zavazky, bez potieby prodavat aktiva.
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Vynosnost v roce 2008 (%)
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mm Fond nemovitostnich akcif
Rozvaha
k 31. prosinci 2008
tis. K¢
Aktiva 2008 2007
Pohledavky za bankami 126 345 87 302

v tom: a) splatné na pozadani 22 845 5779

b) ostatni pohledavky 103 500 81523

Akcie, podilové listy a ostatni podily 279771 247 934
Ostatni aktiva 2 544 818
Néklady a prijmy pristich obdobi 7 64
Aktiva celkem 408 667 336 118
tis. K¢
Pasiva 2008 2007
Ostatni pasiva 16 406 7704
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 59 46
Kapitalové fondy 826 532 395 584
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 0 9384
Ztrata za Ucetni obdobi -434 330 -76 600
Pasiva celkem 408 667 336 118
Vykaz zisku a ztraty
za rok kong¢ici 31. prosince 2008
tis. K¢ 2008 2007
Vynosy z urokd a podobné vynosy 3504 1782
Vynosy z akcif a podilt 14 628 3356
Néklady na poplatky a provize -892 -327
Ztrata z finan¢nich operaci -435 880 -75 207
Ostatni provozni vynosy 6 6
Spravni naklady -13 283 -5 695
Ztrdta z bézné cinnosti pred zdanénim -431 917 -76 085
Da z pfijma 2413 515
Ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -434 330 -76 600
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Garant 90

Datum zaloZeni: 29.5. 2007
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listu: 1 K¢
Pocet emitovanych podilovych listl k 31. 12. 2008: 42 997 466 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2008: 0,921 K¢
Vlastni kapitdl fondu k 31. 12. 2008: 39 614 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listd v roce 2008: 16 293 tis. ks
Hodnota prodanych podilovych listl v roce 2008: 16 041 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listt v roce 2008: 48 638 tis. ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2008: 47 744 tis. K¢

Investi¢nim cilem fondu Garant 90 je dosdhnout zhodnoceni majetku ve stfednédobém a dlouhodobém ¢asovém horizontu pfi soucasném

zajisténi 90 % nejvyssi dosazené hodnoty NAV/PL. Garance je dosahovano zpUsobem investovani, jenz klade diraz zejména na:

1. dukladné diverzifikované portfolio, tvofené investicemi do celé skaly investi¢nich nastrojd, s preferenci aktiv s nizkou vzajemnou koreladi,
jakoz i s preferenci investi¢nich nastrojd s cilem zachovat dlouhodobé drZenf a s nizkou citlivosti na neocekdvané vykyvy financnich trha;

2. aktivni spravu, zahrnuijici zejména pribéznou optimalizaci alokace mezi jednotlivymi aktivy a investi¢nimi nastroji v zavislosti na podminkach
financ¢nich trhd a ocekavanich spole¢nosti;

3. pribéznou optimalizaci alokace mezi jednotlivymi aktivy a investi¢nimi nastroji v zavislosti na vysledcich méreni investicnich rizik.

Akciové trhy (s vyjimkou komoditnich akcii) od poc¢atku roku klesaly, stejné tak i vynosy bank, které celi dalsim velkym odpistim a ztratam. Kvali
zpomaleni svétové poptavky se v été 2008 k plosnému poklesu aktiv pfidaly i komodity. Béhem fijna a listopadu pokles prerostl v panicky
vyprodej jak z technickych divodd, tak kvili obavam z hospodarské recese a poklesu firemnich ziskd. K prudkému poklesu se pfidaly i firemnf
dluhopisy. Vyvoj fondu odrazel vyvoj ¢tyr hlavnich slozek portfolia (statni dluhopisy, firemni dluhopisy, nekomoditni akcie a komoditni akcie),
které az do podzimu fungovaly jako diverzifikovana portfolia s nizkym kolisdnim. Nasledny plosny pokles cen vsech rizikovych aktiv diverzifikaci
zasadnim zpUsobem narusil. V prabéhu poklesu fondu byla postupné v souladu s pravidly fizenf rizik odprodavana rizikova aktiva, ¢imz byl
pokles fondu zpomalen. Hloubka a zejména rychlost poklesu trhl vsak byly tak extrémni, Zze nakonec doslo k monetizaci, tzn. Uplnému
vyprodeji aktiv fondu, a zlikvidnéni majetku do penéznich prostiedkd.

Investi¢ni strategie a vyhled na rok 2009
V dusledku monetizace budou aktiva fondu uklddana na terminované vklady a Ize ocekévat pouze velmi pomaly nardst NAV/PL.
ProtoZe navrat k plvodnimu rozloZeni aktiv jiz neni mozny a ve slu¢ovaném fondu Garant 90 se prlimérna hodnota majetku za 6 mésict

snizila pod 50 mil.K¢, Ceska narodni banka udélila povolent ke slouceni fondu Garant 90 s Fondem penézniho trhu, ke kterému doslo
25. kvétna 2009.
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Rozvaha
k 31. prosinci 2008

tis. K¢
Aktiva 2008 2007
Pohledavky za bankami 39727 10 837
v tom: a) splatné na pozadani 14 327 3837
b) ostatni pohledavky 25 400 7 000
Dluhové cenné papiry 0 53948
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 0 46 103
b) vydané ostatnimi osobami 0 7 845
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 10 602
Ostatni aktiva 6 774
Néklady a prijmy pristich obdobi 22 2
Aktiva celkem 39 755 76 163
tis. K¢
Pasiva 2008 2007
Ostatni pasiva 138 1148
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 3 17
Kapitalové fondy 43 295 75270
Ztrata za Ucetni obdobi -3681 -272
Pasiva celkem 39755 76 163
Vykaz zisku a ztraty
za rok kong¢ici 31. prosince 2008
tis. K¢ 2008 2007
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 1643 734
z toho: uroky z dluhovych cennych papirQ 1344 555
Vynosy z akcif a podilt 84 83
Néklady na poplatky a provize -298 -59
Ztrata z finan¢nich operaci -4919 -868
Ostatni provozni vynosy 357 17
Spravni naklady -535 -167
Ztrdta z bézné cinnosti pred zdanénim -3 668 -260
Dari z ptjm0 -13 -12
Ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -3681 -272
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Fond Zivé planety

Datum zaloZeni: 28. 6. 2007
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listu: 1 K¢
Pocet emitovanych podilovych listl k 31. 12. 2008: 122912 009 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2008: 0,574 K¢
Vlastni kapitdl fondu k 31. 12. 2008: 70 549 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listd v roce 2008: 103 948 tis. ks
Hodnota prodanych podilovych listl v roce 2008: 67 557 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listt v roce 2008: 27 293 tis. ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2008: 23 238 tis. K¢

Jedna se o fond, ktery je urcen investordm s vy3si averzi k riziku a s dlouhodobym investi¢nim horizontem (5-7 let), kteff mohou v kratkém
Casovém obdobi akceptovat i vyraznéjsi kolisdni hodnoty své investice. Fond je specialni smiseny a v portfoliu fondu nalezneme sektory jako
ochrana klimatu, alternativni zdroje energii, recyklace, vodni hospodarstvi, bioprodukty, nové materialy ¢i nanotechnologie. Vzhledem

k ekologickym, ale i ekonomickym problémuam, které vznikaji v disledku promény klimatu a omezenym zédsobam nerostnych surovin, je

o feseni v téchto sektorech zajem. Parametry a rozloZeni akciové, indexové ¢i dluhopisové ¢asti portfolia se mohou vyrazné ménit s cilem
profitovat z aktudlniho vyvoje jednotlivych trhd ¢ regiond. Primdrnim kritériem vybéru jednotlivych spolec¢nosti do portfolia je aktivni pfistup ke
zméné klimatu, ekologické chovani a socidlni zodpovédnost. Ze sektorového pohledu prevaZzovaly ve fondu investice do spole¢nosti
zabyvajicich se vodnim hospodarstvim a alternativnimi energiemi. V pribéhu roku 2008 doslo k vyraznému navyseni majetku fondu vklady
klientd, coZz umoznilo vice diverzifikovat portfolio predevsim investicemi do evropskych spole¢nosti.

Investi¢ni strategie a vyhled na rok 2009

Sektorova alokace fondu v roce 2008 nedoznd vyraznéjsich zmén. Nasi prioritou jsou spole¢nosti ze sektoru vodniho hospodarstvi

a alternativnich energii. Navzdory nizké cené ropy a ostatnich fosilnich paliv o¢ekavame, Ze relativné dobrou vykonnost budou mit i spolec¢nosti
zameérené na vyrobu alternativni energie, nebot preference téchto oborl ze strany vlad jsou i nadéle navzdory ekonomické krizi vysoké. Urcitou
kotvou portfolia by se mél v dobach turbulenci na finan¢nich a kapitalovych trzich stat defenzivni sektor utilit, do kterého patfi i odpadni

a vodarenské spolecnosti. Tento sektor neni tak zavisly na aktualnim stavu ekonomického cyklu, nebot poptévka po jeho sluzbach

a produktech je daleko stabilnéjsi nez u cyklickych sektord.
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Vynosnost v roce 2008 (%)
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Rozvaha
k 31. prosinci 2008
tis. K¢
Aktiva 2008 2007
Pohledavky za bankami 7 358 12 664

v tom: a) splatné na pozadani 7 358 4664

b) ostatni pohledavky 0 8 000
Akcie, podilové listy a ostatni podily 64 125 38176
Ostatni aktiva 1655 371
Néklady a prijmy pristich obdobi 0 2
Aktiva celkem 73138 51213
tis. K¢
Pasiva 2008 2007
Ostatni pasiva 2 556 2 686
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 33 19
Kapitalové fondy 90 385 46 066
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 2 442 0
Zisk/ztrata za Ucetni obdobf -22 278 2442
Pasiva celkem 73138 51213
Vykaz zisku a ztraty
za rok kong¢ici 31. prosince 2008
tis. K¢ 2008 2007
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 161 72
Vynosy z akcif a podilt 120 68
Néklady na poplatky a provize -146 -40
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -21 043 2772
Ostatni provozni vynosy 3 0
Spravni naklady -1 355 -295
Zisk/ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim -22 260 2577
Dari z ptjm0 -18 -135
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -22 278 2442
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Il.Zajistény fond

Datum zaloZeni: 24.7.2007
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listu: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listl k 31. 12. 2008: 206 022 476 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2008: 0,971 K¢
Vlastni kapitdl fondu k 31. 12. 2008: 200 103 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listd v roce 2008: 227 tis. ks
Hodnota prodanych podilovych listl v roce 2008: 225 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listt v roce 2008: 50 tis. ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2008: 48 tis. K¢

Fond byl zalozen v poloviné roku 2007. Jiz béhem prosince 2007 probéhlo zainvestovani penéznich prostfedkd do nasledujicich nastroju:

1. cca 90 % majetku fondu do Ceskych statnich dluhopist s prdmérnou duraci 6 let,

2. cca 10 % majetku fondu do OTC opce zajistujici participaci na kosi akcii,

které zajisti investi¢ni cil fondu, tedy zabezpeci podilnikéim ke dni splatnosti vyplatu vys3si, a to z nasledujicich hodnot:

— zajisténa hodnota, kterou je 100 % hodnoty podilového listu platné pro posledni den akumula¢niho obdobi, nebo jmenovitd hodnota
podilového listu, je-li tato jmenovitd hodnota vyssi neZ hodnota vypoctena,

— aktudlni hodnota podilového listu ke dni splatnosti fondu, ktera je oproti zajisténé hodnoté zvysena o vynos (tzv. participaci) na regionalné
a sektorové diverzifikovaném kosi blue chips akcii. Detailni zptsob stanoveni participace a sloZeni referen¢niho portfolia jsou uvedeny ve
statutu.

V prvnim pololeti roku 2008 mél na fond hlavni vliv zejména dluhopisovy trh v CR, kde kvdli rostouc inflaci taZené cenami komodit pokracovalo
zvySovani sazeb. Dluhopisy s delsi splatnosti tedy klesaly, coz nepfiznivé ovlivnilo dluhopisovou slozku fondu. Od 2. pololeti 2008 nastal obrat,
nebot v dsledku ustupuijici inflace a zpomalovani ekonomického rlstu pocalo obdobf snizovani sazeb, které pretrva az do roku 2009.

Akciové trhy od léta 2007 klesaji, stejné tak vynosy bank, které celi dalsim velkym odpistim a ztratdm. Kvali zpomaleni svétové poptavky se v lété
2008 k plosnému poklesu aktiv pridaly i komodity. BEhem fijna a listopadu pokles prerostl v panicky vyprodej predevsim kvili obavam
z hospodarské recese. Béhem prosince 2008 se situace na akciovych trzich zasluhou bezprecedentni pomoci centrdlnich bank a viad stabilizovala.

Investi¢ni strategie a vyhled na rok 2009

V portfoliu fondu nebudou provadény zadné vyznamnéjsi operace, pouze v piipadé zmény poctu podilovych listl bude objem investi¢nich
instrumentd v portfoliu fondu upraven.

Co se vyvoje aktiv fondu tyka, stfednédoby vyhled dluhopist kratsich splatnosti je vzhledem ke zpomaleni ekonomiky CR a snizovani sazeb
mirné priznivy. V pfipadé dluhopist dlouhych splatnosti vsak mohou prevazit obavy z inflace a nenf vyloucen jejich pokles. Globalni akciové trhy
budou ve stfednédobém horizontu nadale zranitelné jak z dGvodu soucasné ekonomické recese vétsiny rozvinutych ekonomik, tak kvdli
poklesu firemnich ziskd. Pro dalsi vyvoj akciovych trh bude kli¢ova rychlost a sila Gcinku fiskalni a monetarni pomoci. Kos blue chips akcif, na
ktery je vynos fondu v dobé splatnosti navazan, je od konce akumula¢niho obdobi vyrazné v minusu. Klicovy vliv na hodnotu fondu bude mit
vyvoj akciovych trha v pristich tfech letech, pravdépodobnost kladné participace na ristu podkladovych indext nastane v pfipadé rychlého
oziveni svétovych ekonomik.
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Rozvaha
k 31. prosinci 2008
tis. K¢
Aktiva 2008 2007
Pohledavky za bankami 5563 7 035
v tom: a) splatné na pozadani 263 535
b) ostatni pohledavky 5300 6 500
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 193 376 176 288
Ostatni aktiva 1198 26 253
Néklady a prijmy pristich obdobi 3 0
Aktiva celkem 200 140 209 576
tis. K¢
Pasiva 2008 2007
Ostatni pasiva 24 638
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 13 19
Kapitalové fondy 206 022 205 845
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 3074 0
Zisk/ztrata za Ucetni obdobi -8 993 3074
Pasiva celkem 200 140 209 576
Vykaz zisku a ztraty
za rok kong¢ici 31. prosince 2008
tis. K¢ 2008 2007
Vynosy z urokd a podobné vynosy 9924 277
z toho: uroky z dluhovych cennych papirQ 9707 140
Néklady na poplatky a provize -16 -13
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -15 590 3094
Ostatni provozni vynosy 1 0
Spravni naklady -3 301 -133
Zisk/ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim -8 982 3225
Dari z ptjm0 -1 -151
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -8 993 3074
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ll.ZajiStény fond

Datum zaloZeni: 10. 12. 2007
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listu: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listl k 31. 12. 2008: 267 193 666 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2008: 1,000 K¢

Vlastni kapitdl fondu k 31. 12. 2008:

267 417 tis. K¢

Pocet prodanych podilovych listd v roce 2008:

267 708 tis. ks

Hodnota prodanych podilovych listl v roce 2008:

267 708 tis. K¢

Pocet odkoupenych podilovych listt v roce 2008:

514 tis. ks

Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2008:

511 tis. K¢

lIl.Zajistény fond byl zaloZzen v prosinci 2007. Koncem dubna 2008 probéhlo zainvestovani penéznich prostredkd do nésledujicich nastroja:

1. cca 90 % majetku fondu do ceskych statnich dluhopist s dobou do splatnosti odpovidajici dobé trvani fondu (6 let) s cilem zabezpecit
zajisténou hodnotu ke dni splatnosti fondu, kterou je 100 % hodnoty podilového listu platné pro posledni den akumula¢niho obdobi,

2. cca 10 % majetku fondu do opce na kos akcif, zabezpecujici participaci na rdstu akcii béhem doby trvani fondu. Podrobny popis struktury
a vypoctu participace je uveden ve statutu. Parametr CAP, kterym se omezuje maximalni rist jednotlivych akcii v kosi, byl stanoven v rdmci
moznosti danych aktudlnimi podminkami na kapitalovych trzich na 11,65 %,

které zajisti investi¢ni cil fondu, tedy zabezpeci podilniktim ke dni splatnosti vyplatu vy3si, a to z nasledujicich hodnot:

— zajisténa hodnota, kterou je 100 % hodnoty podilového listu platné pro posledni den akumula¢niho obdobi, nebo jmenovita hodnota

podilového listu, je-li tato jmenovitd hodnota vyssi neZ hodnota vypoctena,

— aktudlni hodnota podilového listu ke dni splatnosti fondu, ktera je oproti zajisténé hodnoté zvysena o vynos (tzv. participaci) na regionalné

diverzifikovaném kosi akcif z ropného a energetického sektoru. Detailni zplsob stanoveni participace a slozeni referen¢niho portfolia jsou
uvedeny ve statutu.

V prvnim pololeti 2008 roku mél na fond hlavni vliv zejména dluhopisovy trh v CR, kde kvdli rostoudi inflaci tazené cenami komodit
pokracovalo zvysovani sazeb. Dluhopisy s deli splatnosti klesaly, coz nepfiznivé ovlivnilo pfedevsim dluhopisovou slozku fondu, kterd svym
objemem fadové prevysuje akciovou slozku. Od 2. pololeti 2008 nastal obrat, nebot v dtsledku ustupuijici inflace a zpomalovani
ekonomického rdstu pocalo obdobf snizovani sazeb, které pretrva az do roku 2009.

Investi¢ni strategie a vyhled na rok 2009

V portfoliu fondu nebudou provadény zadné vyznamnéjsi operace, pouze v piipadé zmény poctu podilovych listl bude objem investi¢nich
instrumentd v portfoliu fondu upraven.

Stfednédoby vyhled dluhopist kratsich splatnosti je vzhledem ke zpomaleni ekonomiky CR a snizovani sazeb mirné pfiznivy. V pfipadé
dluhopist dlouhych splatnosti vsak mohou prevazit obavy z inflace. Globalni akciové trhy budou ve stfednédobém horizontu nadale zranitelné.
Pro dal3f vyvoj akciovych trhd bude klicova rychlost a sila ucinku fiskalni a monetarni pomoci. Kos akcif, na ktery je vynos fondu v dobé
splatnosti navazan, je od konce akumula¢niho obdobi vyrazné v minusu. Klicovym pro hodnotu fondu bude vyvoj akciovych trhl v pfistich
Ctyfech letech, pravdépodobnost kladné participace na ristu podkladovych indext nastane v pfipadé oZiveni svétovych ekonomik
doprovazeného narlistem cen komodit.
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mm |II.Zajistény fond
Rozvaha
k 31. prosinci 2008
tis. K¢
Aktiva 2008 2007
Pohledavky za bankami 5620 0

v tom: a) splatné na pozadani 320 0

b) ostatni pohledavky 5300 0

Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 242 822 0
Ostatni aktiva 19 061 10 551
Néklady a prijmy pristich obdobi 3 0
Aktiva celkem 267 506 10 551
tis. K¢
Pasiva 2008 2007
Ostatni pasiva 72 15220
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 17 0
Kapitalové fondy 262 528 0
Zisk/ztrata za Ucetni obdobi 4 889 -4 669
Pasiva celkem 267 506 10 551
Vykaz zisku a ztraty
za rok kong¢ici 31. prosince 2008
tis. K¢ 2008 2007
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 7249 0

z toho: uroky z dluhovych cennych papirQ 6879 0
Néklady na poplatky a provize -27 0
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 1141 -4 669
Ostatni provozni vynosy 10 0
Spravni naklady -3471 0
Zisk/ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim 4902 -4 669
Dari z ptjm0 12 0
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 4389 -4 669
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Komoditni zajistény fond

Datum zaloZeni: 13. 3. 2008
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listu: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listl k 31. 12. 2008: 143 775 566 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2008: 1,0133 K¢
Vlastni kapitdl fondu k 31. 12. 2008: 145 683 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listd v roce 2008: 144 388 tis. ks
Hodnota prodanych podilovych listl v roce 2008: 144 388 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listt v roce 2008: 612 tis. ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2008: 614 tis. K¢

Fond byl zalozen v prvnim ¢tvrtleti roku 2008, koncem srpna probéhlo zainvestovani penéznich prostredkd do ndsledujicich nastrojd:

1. cca 91 % majetku fondu do ceskych statnich dluhopist s dobou do splatnosti odpovidajici dobé trvani fondu (6 let) s cilem zabezpecit
zajisténou hodnotu ke dni splatnosti fondu, kterou je 100 % hodnoty podilového listu platné pro posledni den akumula¢niho obdobi,

2. cca 9 % majetku fondu do opce na kos akcii, zabezpecuijici participaci na rlstu akcii béhem doby trvani fondu. Podrobny popis struktury
a vypoctu participace je uveden ve statutu. Parametr CAP, kterym se omezuje maximalni rist jednotlivych akcii v kosi, byl stanoven v rdmci
moznosti danych aktualnimi podminkami na kapitalovych trzich na 10 %, které zajisti investi¢ni cil fondu, tedy zabezpeci podilnikdim ke dni
splatnosti vyplatu vyssi, a to z nasledujicich hodnot:

— zajisténa hodnota, kterou je 100 % hodnoty podilového listu platné pro posledni den akumula¢niho obdobi, nebo jmenovitd hodnota

podilového listu, je-li tato jmenovitd hodnota vyssi neZ hodnota vypoctena,

— aktudlni hodnota podilového listu ke dni splatnosti fondu, ktera je oproti zajisténé hodnoté zvysena o vynos (tzv. participaci) na regionalné

diverzifikovaném kosi akcif ze sektoru komodit a komoditnich indexU. Detailni zpdsob stanoveni participace a sloZenfi referen¢niho portfolia
jsou uvedeny ve statutu.

Akciové trhy od Iéta 2007 klesaji. Kvali zpomalenf svétové poptavky se v été 2008 k plosnému poklesu aktiv pridaly i komodity. Béhem fijna
a listopadu pokles prerostl v panicky vyprodej. BEhem prosince 2008 se situace na akciovych trzich zasluhou bezprecedentni pomoci
centralnich bank a vlad stabilizovala.

V prvnim pololeti 2008 roku mél na fond hlavni vliv zejména dluhopisovy trh v CR, kde kvdli rostouc inflaci pokracovalo zvy3ovani sazeb.
Dluhopisy s del3i splatnosti klesaly, coz nepfiznivé ovlivnilo dluhopisovou slozku fondu. Od 2. pololeti 2008 nastal obrat, nebot v ddsledku
ustupuijici inflace a zpomalovani ekonomického rlistu pocalo obdobi snizovani sazeb, které pretrva az do roku 2009.

Investi¢ni strategie a vyhled na rok 2009

V portfoliu fondu nebudou provadény zadné vyznamnéjsi operace, pouze v pripadé zmény poctu podilovych listt bude objem investi¢nich
instrumentd v portfoliu fondu upraven.

Co se vyvoje aktiv fondu tykd, strednédoby vyhled dluhopist kratsich splatnosti je vzhledem ke zpomaleni ekonomiky CR a sniZovani sazeb
mirné pfiznivy. V pripadé dluhopist dlouhych splatnosti vsak mohou prevazit obavy z inflace a neni vyloucen jejich pokles. Globalni akciové trhy
budou ve stfednédobém horizontu nadale zranitelné. Pro dalsi vyvoj akciovych trh(i bude klicova rychlost a sila Ucinku fiskalni a monetarni
pomoci. Kos akcif a komoditnich indexd, na ktery je vynos fondu v dobé splatnosti navazan, je od konce akumula¢niho obdobi vyrazné

v minusu. Kli¢ovych pro hodnotu fondu bude nasleduijicich pét let na akciovych trhzich, pravdépodobnost kladné participace na rlstu
podkladovych akcif nastane v pfipadé oZiveni svétovych ekonomik doprovazeného nartistem cen komodit.
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Vynosnost v roce 2008 (%)

1,10
1,05
S
1,00 N /’
0,95
0,90
04/08 05/08 06/08 07/08 08/08 09/08 10/08 11/08 12/08

mm Komoditni zajistény fond
Rozvaha
k 31. prosinci 2008
tis. K¢
Aktiva 2008
Pohledavky za bankami 2 347

v tom: a) splatné na pozadani 347

b) ostatni pohledavky 2 000

Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 133414
Ostatni aktiva 10 047
Néklady a prijmy pristich obdobi 1
Aktiva celkem 145 809
tis. K¢
Pasiva 2008
Ostatni pasiva 115
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1
Kapitalové fondy 143774
Zisk za ucetni obdobi 1909
Pasiva celkem 145 809
Vykaz zisku a ztraty
za rok kong¢ici 31. prosince 2008
tis. K¢ 2008
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 2 069

z toho: uroky z dluhovych cennych papirQ 1891
Néklady na poplatky a provize -1
Zisk z finan¢nich operaci 1010
Ostatni provozni vynosy 12
Spravni naklady -1071
Zisk z bézné cinnosti pfed zdanénim 2 009
Dari z ptjm0 -100
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 1909
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4.73jistény fond

Datum zaloZeni: 6. 6. 2008
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listu: 1 K¢
Pocet emitovanych podilovych listl k 31. 12. 2008: 132 377 248 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2008: 1,079 K¢

Vlastni kapitdl fondu k 31. 12. 2008:

142 837 tis. K¢

Pocet prodanych podilovych listd v roce 2008:

132 722 tis. ks

Hodnota prodanych podilovych listl v roce 2008:

132 722 tis. K¢

Pocet odkoupenych podilovych listt v roce 2008:

345 tis. ks

Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2008: 345 tis. K¢

Fond byl zalozen 30. kvétna 2008. V zavéru roku 2008 probéhlo zainvestovani penéznich prostfedkd do nasledujicich nastroju:

1. Ceské statni dluhopisy s dobou do splatnosti odpovidajici dobé trvani fondu (6 let) s cilem zabezpecit zajisténou hodnotu ke dni splatnosti
fondu, kterou je 100 % hodnoty podilového listu platné pro posledni den akumula¢niho obdobi,

2. opce na kos akci, zabezpecuijici participaci na ristu akcii béhem doby trvani fondu. Podrobny popis struktury a vypoctu participace je
uveden ve statutu. Parametr ,Barrier Low"” (dolIni hranice poklesu akcii v kosi pro ro¢ni kupon 5 %) byl v rdmci podminek na kapitalovych
trzich stanoven na 75 %,

které zajisti investi¢ni cil fondu, tedy zabezpeci podilnikéim ke dni splatnosti vyplatu vyssi, a to z nasledujicich hodnot:

— zajisténa hodnota, kterou je 100 % hodnoty podilového listu platné pro posledni den akumula¢niho obdobi, nebo jmenovitd hodnota
podilového listu, je-li tato jmenovitd hodnota vyssi neZ hodnota vypoctena,

— aktudlni hodnota podilového listu ke dni splatnosti fondu, ktera je oproti zajisténé hodnoté zvysena o vynos (tzv. participaci) na regionalné

a sektorové diverzifikovaném kosi akcii. Detailni zpUsob stanovenf participace a sloZeni referen¢niho portfolia jsou uvedeny ve statutu.

Akciové trhy od Iéta 2007 klesaly, stejné tak vynosy bank. Az béhem prosince 2008 se situace na akciovych trzich zasluhou bezprecedentnf

pomoci centralnich bank a vlad stabilizovala. Fond se poklesu akcif vyhnul, nebot pocatecni kurzy akcii rozhodné pro vypocet participace byly

stanoveny na 19. prosince 2008. V druhém pololeti 2008 roku mél na fond pozitivni vliv zejména dluhopisovy trh v CR, ktery byl

charakteristicky predevsim snizovanim sazeb; tato situace pretrva az do roku 2009.

Investi¢ni strategie a vyhled na rok 2009

V portfoliu fondu nebudou provadény zadné vyznamnéjsi operace, pouze v piipadé zmény poctu podilovych listl bude objem investi¢nich
instrumentd v portfoliu fondu upraven.

Stfednédoby vyhled dluhopist kratsich splatnosti je vzhledem ke zpomaleni ekonomiky CR a snizovani sazeb mirné piiznivy. Globalni akciové
trhy budou ve stfednédobém horizontu nadale zranitelné jak z divodu soucasné ekonomické recese vétsiny rozvinutych ekonomik, tak kvdli
poklesu firemnich ziskd. Pro dalsi vyvoj akciovych trh bude klicova rychlost a sila Gcinku fiskalni a monetarni pomoci. Kos akcif, na ktery je
vynos fondu v dobé splatnosti navézan, je od konce akumula¢niho obdobi v priiméru okolo nuly. Kli¢ovy vliv na hodnotu fondu bude mit vyvoj
akciovych trh( v pristich Sesti letech, pravdépodobnost kladné participace na ristu podkladovych akcii v pfipadé dokonce i pomalého oZiveni
svétovych ekonomik je pomérné vysoka.
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Vynosnost v roce 2008 (%)

1,20

1,10
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0,80
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mm 4.7ajistény fond

Rozvaha
k 31. prosinci 2008

07/08

08/08

09/08

10/08

11/08

12/08

tis. K¢
Aktiva 2008
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 3105
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 124 586
Ostatni aktiva 17 265
Aktiva celkem 144 956
tis. K¢
Pasiva 2008
Ostatni pasiva 2 098
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 21
Kapitalové fondy 132 377
Zisk za ucetni obdobi 10 460
Pasiva celkem 144 956
Vykaz zisku a ztraty
za rok kong¢ici 31. prosince 2008
tis. K¢ 2008
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 250
z toho: uroky z dluhovych cennych papirQ 134
Néklady na poplatky a provize -13
Zisk z finan¢nich operaci 11202
Ostatni provozni vynosy 7
Spravni naklady -436
Zisk z bézné cinnosti pfed zdanénim 11010
Dari z ptjm0 -550
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 10 460
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Nézev spole¢nosti: CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo spole¢nosti: Purkyriova 74/2, 110 00 Praha 1, Ceska republika
Na Pankraci 1658/121, 140 21 Praha 4 (od 19. ledna 2009)

Telefon: +420 545 596 104

Fax: +420 241 400 917

Infolinka: 844 111 121

E-mail: info@cpinvest.cz

Internet: www.cpinvest.cz

Bankovni spojeni: 3109800005/7910

Depozitar: Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka,
se sidlem Jungmannova 34, 111 21 Praha 1

Auditor: PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o0.

Tato zprava neni vyroc¢ni zprdvou v plném znéni s nalezitostmi dle zakonl ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ¢. 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani, a ¢. 513/1991 Sb., obchodniho zdkoniku, v platném znéni. Viyro¢ni zprava v plném znéni je k dispozici v sidle
emitenta cenného papiru, v sidle CNB, ve Sbirce listin obchodniho rejstitku a na internetovych strankach emitenta www.cpinvest.cz.

Konzultace obsahu, design, produkce a vyroba:
© B.1.G. Prague, 2009
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