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Klicové udalosti Vyvoj akciovych trh{l
CNB snizila troky opét o pl
procentniho bodu, vse ale oy —usaom

——Némecko (Dax)
150%

——sStfedni Evropa (CECE EUR)

doprovodila jestrabimi vyroky

Zapadni trhy zaznamenaly pokles akcii,
kdyz investofi zacali sazet na pomalejsi

125%

100%

pokles uroku 2%
0%
Opétovny rlst inflace v USA by mohl znamenat pozvol- 25%
nejsi pokles urokd FED. Sentiment oviivnil i slabsi nez X e e @ % I T MSBSE SN n N ESE2nSSESiSENNRNTRRER

ST idfdddddddgdogdddddogddgyxdgoegddyyoegdgggeg

ocCekavany HDP za 1. Ctvrtleti a index S&P 500 uzavrel 883835858835 58558588588:588:5885885388353883835383
duben se ztratou 4,2 %. Kromé defenzivnich utilit po-
klesly vSechny sektory, prestoze vysledky spolecnosti
prekvapovaly v USA pozitivné. Evropskeé akcie umazaly

Vyvoj ceny zlata a ropy

1,5 %, navzdory nizsi inflaci za eurozonu. Materidlové $us/barel $US/unci
a energetické tituly t&Zily z rlstu cen komodit. Ste- 1 T 2o
doevropsky index véak skongil v plusu (+2,8 %), kdyz 1 —Zlato (vpravo) 1900
Polsko (+1,7 %), Cesko (+2,2 %) a Madarsko (+4,2 %) 95 1700
ovlivnily vysledky spole¢nosti a riizné vahy komoditnich, b 1500
bankovnich ¢i spotfebitelskych odvétvi v indexech. e 1300

45
Ceny Ceskych viadnich dluhopist v dubnu pod viivem b
globalniho vyvoje klesly. Na domaci scéné potvrdila 15 900
bfeznova data setrvani inflace na urovni dvouprocent-
niho cile a trh vy&kaval na zasedani CNB, jez probéhlo
podéatkem kvétna. CNB opét sniZila roky o pdl pro-
centniho bodu a repo sazbu na troven 5,25 %. Cerstva Meziro&ni inflace v Ceské republice (v %)
progndza z dilny CNB ovsem vykresluje pozvolnéjsi sni-
zovani Urokd s tim, Ze koncem letodniho roku by repo
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sazba méla &init 4,00 %. Unorova progndza vidéla repo 20
sazbu letos v prosinci na drovni 2,75 %. PFisti ménove 1o
zasedani CNB se kona az 27. Cervna. Lze Cekat dalsi 5
pokles Urokd, pri¢em? rozsah poklesu bude zéleZet na i
datech, jez v mezidobi z Ceské ekonomiky prijdou. . S . D e - - K L
L Soucasna . z . P
Akciové indexy 1M 3M R dnom Vynosy statnich dluhopis(
USA (DJIA) -5,00% -0,88% 10,90% 37816
6,0% ,
N&mecko (Dax)  -3,03% 6,08% 12,62% 17 932 o S1% 500 o
5,0% Wf[£h 4,68%
Stredni Evropa 2,80% 7,561% 30,34% 1961 4o & = e
3.80% 3,72%
i Soucasna 3,0%
Komodit 1M 3M 1R .‘-\'\-—.
omoaity hodnota o 8.03% 262% 258%
Zlato 291% 11,96% 15,23% 2295 1,0%
Ropa Brent 043% 7,53% 10,46% 87,86 0.0% - o o 5 oy
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Vypocty: Generali Investments CEE

Finparada.cz *

e XXX ' £ GENERALI

generali-investments.cz roku 2023

B2 INVESTMENTS




ZPRAVODAJ Z FINANCNICH TRHU - Kviten 2024
KORPORATNI KLIENTELA strana 2

Udalosti, které hybou trhem

Udalost Vliv na trh Dopady

Kreditni trhy zGstaly v dubnu odolné, a to i presto, ze doslo k odsunu ocekdvaného zacatku snizovani sa-
zeb v USA. Nicméngé obavy z recese se zmirnily a ECB se pfipravuje na snizovani Urokovych sazeb v nasle-
dujicich mésicich. Defaultni miry zastanou pravdépodobné jesté nékolik mésicli vysokeé, v pribéhu roku by
ale mélo dojit k jejich stabilizaci. A prestoZe zejména spolecnosti se slabym kreditnim profilem jesté pociti
1\ opozdeny efekt vysokeé inflace a sazeb, ofekavani jsou pozitivni a kreditni podminky se znacné uvolnily.
Emisni aktivita na trhu je zdrava (hlavné u spole¢nosti s investi¢nim ratingem) a refinancni riziko spolecnosti
pokleslo. Také ratingova aktivita byla v Unoru pozitivni, kdyz po nékolika mésicich pocty zvySeni ratingli
prevysily poCty snizeni rating. Rizikem je vyraznéjsi zpomaleni ekonomiky, respektive delsi obdobi nizkého
rdstu, a geopolitické udalosti.
Bankovni rada na svém kvétnovém zaseddni opét sniZila tirokové sazby o pdl procentniho bodu na ro-
ven 5,25 %. Finan¢ni trh takovyto krok CNB oCekaval. Ackoliv inflace v Unoru i bfeznu dosahla Uroven
dvouprocentniho inflacniho cile CNB a pohybuije se tak pod unorovou progndzou centraini banky, CNB na
S X 4 nasledné tiskové konferenci vyslala do trhu pomeérné jestrabi vzkaz: drokové sazby budou klesat pozvol-
CNVB p/Ok/r?CUJ(? v rychlém tempu % néji, nez predpokladal hlavni scéndr predchozi progndzy z pocatku letosniho tnora. V disledku jestfabino
snizovani uroku vyznéni tiskové konference CNB véak mize snadno dojit k tomu, Ze koruna bude V(¢ euru silngjsi, nez
s ¢im pracuje aktualni progndza z dilny centralni banky — a silngjsi ménovy kurz sam o sobé predstavuje
prisnéjsi ménové podminky, coz by otevielo prostor pro o néco rychlejsi snizeni Grok(. Dle naSeho nazoru
tak i nadéale zUstava ve hfe moZnost, Ze repo sazba zakondi letosni rok na trovni 3,50 %.

Duben byl po dlouhych mésicich ve znameni korekce. Podle technickych indikatorl byl trh uz néjakou
dobu prekoupeny, takze kdyz se opét oddalilo prvni snizeni sazeb v USA a pfidalo se geopolitické napéti

\L (pfedevsim pak situace na Blizkém a Stfednim vychodeé), bylo na pokles cen akcif zadé&lano. Naproti tomu
zacatek vysledkové sezony nebyl $patny a zatim prevazné dobré firemni vysledky pomohly k naslednému
odmazani alespon Casti ztrat. Také dobra ekonomicka situace v USA a naznaky zlepseni v EMU by spolu
se slusnymi firemnimi vysledky mohly znamenat navrat na rlistovou trajektorii rizikovych aktiv.

Kreditni vyhled se zlepsSuje

Akciové trhy ve znameni korekce

Individualni portfolia Generali Investments CEE

1 mésic | 3 mésice | 6 mésicl

Investiéni strategie

Z¥ RD  depozitni strategie GO 0,47% 1,43% 2,97% 2,00% 6,50% 18,76% 16,06% 16,05% 18,01%
AD  dluhopisové portfolio -0,38% 0,35% 3,73% 1,13% 7,28% 13,561% 7,58% 12,21% 13,08%
AD+ Korporéatni dluhopisy AVAVEIvaV IV 0,17% 1,55% 6,46% 2,84% 10,41% 18,54% 6,59% 15,40% 16,26%
A10  smiSené portfolio, 10% akaii -0,55% 0,84% 5,38% 1,80% 8,67% 15,24% 8,96% 18,01% 17,74%
A30 smiSené portfolio, 30% akcii -0,90% 1,84% 8,77% 3,16% 11,65% 18,84% 11,42% 29,562% 26,95%

AS0  smiené portfolio, 50% akcii -1,19% 2,92% 12,31% @ 4,59% 14,54% 22,68% 13,94% 41,05% 36,20%

+ varianty aktivni investi¢ni strategie: Dluhopisovou slozku tvofi pouze korporatni emise, bez stétnich dluhopist,

Generali fondy - institucionalni tfida

Generali Fond konzervativni -0,23% 0,43% 2,93% 1,06% 6,40% 12,10% 8,93% 10,73% 11,99%
Generali Fond vyvéazeny -1,05% -0,84% 1,95% -0,40% 5,30% 10,40% 7,81% 11,34% 11,89%
Generali Fond korporéatnich diuhopist 0,17% 1,58% 6,51% 2,87% 10,51% 18,74% 6,89% 15,80% 16,76%
Generali Fond balancovany konzervativni -0,23% 2,79% 9,50% 4,19% 13,51% 22,17% 10,01% 27,30% 24,66%
Generali Fond globalnich znacek -2,56% 4,91% 20,81% 6,74% 21,84% 33,19% 20,89% 70,30% 72,79%
Generali Fond stabilniho rdstu -2,04% 4,68% 18,03% 7,70% 18,38% 25,60% 27,83% 73,65% 67,14%

ejCastéj$i volba institucionalnich zakaznika GICEE
ejuspesnéjsi investicni strategie v poslednich letech (2019-2024)
<7 nejuspé&sngjsi investiéni strategie v predchozich letech (2002-2018)

* 2024 = VWkonnost od 31. 12. 2023.
Vypocty Generali Investments CEE, data od 1. 1. 2015 do 30. 4. 2024; po¢atecni hodnota = 100 %

Simulovana vykonnost investicnich strategii GICEE ukazuije vysledky portfolii strukturovanych dle platné nabidky pro institucionalni klienty. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem
budouci vykonnosti. Pfi zndzornéni vykonnosti z doby pred zavedenim institucionalni (,I) tfidy investi¢nich fond( GICEE vychéazime z vykonnosti tehdy existujicich tfid po zohlednéni rozdiiné

Zjistit pfimo u spravce.
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Srovnani vykonnosti

Y 3M 2024 1rok 3roky 5let
Generali Fond konzervativni*  -0,23% 0,43% 1,06% 6,40% 8,93% 11,99%

Hotovost a kratkodobé dluhopisy

140%  ====Generali depozitni strategie (RD)
138%  e===mGenerali Fond konzervativni*
135% Conseq Invest Konzervativni
133% CSOB Premiéra

Generali RD 0,47% 1,43% 2,00% 6,50% 16,06% 18,01%

Conseq Invest Konzervativni 0,36% 1,26% 1,98% 6,93% 13,14% 16,37%

130%  ——KBPB ST Strategy PRIVATE CSOB Premiéra 0,39% 1,22% 1,74% 5,86% 13,03% 14,40%
128% —Erste -Cs Sporoinvest DPM C (od 11/2017)
o Ttson Ckedium KBPB ST Str, PRIVATE 0,42% 1,30% 1,85% 6,13% 12,17% 13,20%

——Raiffeisen fond dluhopisové stability
—— Amundi CR - Sporokonto

120%
118%
115%
113%
110%
108%
105%
103%

Erste — CS Sporoinvest™ 0,10% 0,88% 1,52% 6,38% 11,91% 12,08%

CSOB CZK Medium 0,15% 0,89% 1,50% 5,34% 9,92% 10,88%

Raiffeisen fond diunopisove ) nso g ag9s 1,00% 4,59% 5,74% 7,52%

100% stability
98%
T i i 6 0 © 6 e e e e % oo oo .. Amundi CR - Sporokonto -0,01% 0,71% 1,256% 5,62% 6,30% 6,99%
LY 3M 2024 1rok 3roky 5 let
Dluhopisy Sﬁﬂiﬁ!;"”d korporatnich o 179, 1,58% 2.87% 10.51% 6,89% 16,76%
Generali Fond vyvazeny* -1,05% -0,84% -0,40% 5,30% 7,81% 11,89%
" s Generali Fond ke atnich dluhopist* i i A
06 eneralirondptenyt Generali dluhopisove -038% 035% 1,13% 7,28% 1351% 7,58%
160“/: e Generali AD portfolio (AD)
5 —— Erste - CS korp. dluhopisovy DPM C (od 11/2017) S
155% Conseq orporétric duhopis Erste — CS korp, -023% 053% 1,04% 845% 4,40% 13,51%
150% €S0B UNO+ dluhopisovy
145% e Erste - CS Sporobond DPM C (od 11/2017) .
140%  emmemKBPB Bond Strategy PRIVATE Conseq Korp, dluhopist 0,18% 1,38% 2,34% 9,77% 14,72% 21,67%
135% = CSOB Dluhopisovy
130%  ——Amundi CR - Dluhopisovy PLUS GSOB UNO+ 0,05% 0,79% 1,60% 5,66% 9,46% 12,98%
125% = Erste - CS Trendbond DPM C (od 11/2017) _
o Er;,t\j éCS Sporobond 135% -1,15% -0,76% 6,99% -0,20% 3,28%
110%
1‘;3: ¥ e Reiffeisen fond dluh,pf, -1,49% -1,16% -0,76% 5,97%
o KBPB Bond Str PRIVATE -0,89% -0,58% -0,04% 523% 200% 4,41%
T onsgssssannnszszsozzesigssesyyasesggzg  CSOBDluhopisowy 057% 010% 078% 918% 128% 146%
) Amundi CR - Obligadni plus ~ -1,45% -1,47% -0,92% 8,74% -14,08% -14,39%
Erste — CR Trendbond** 3,22% 7,28% 13,74% 13,74% -16,78% -15,39%
™ 3M 2024 1rok 3roky 5let
Akcie ff;fé?l' Fond globalnich 256% 491% 6,74% 21,84% 20,89% 72,79%
B0 el Fond abinia v Generali Fond stabilniho 2,04% 4,68% 7,70% 18,38% 27,83% 67,14%
240% ——— Erste CS Top Stocks DPM C (od 11/2017) rustu
230% - - - - ESPASTOCK GLOBAL Erste - CS Too Stocks
20% B oon Aegressve rste - L 1op 5,19% 333% 3,99% 10,08% 0,18% 43,43%
0% L PARVEST Equity World Low Vol. DPM C
200% e KBPB Equity Strategy PRIVATE
190% - ---- Reiffisen fond globalnich trhi ESPA STOCK GLOBAL! 2,64% 637% 11,67% 2663% 15,56% 57,52%
180% Amundi CR IM - akciovy fond
170% ING Aria - Lion Aggressive -1,36% 4,54% 7,15% 16,73% 29,84% 56,45%
160%
o CSOB Akciovy 2,95% 3,44% 5,65% 18,70% 22,53% 59,11%
o PARVEST Eq, W, Low Vol, ' -4,43% 161% 526% 1683% 1342% 28,26%
110%
100% KBPB Equity Str, PRIVATE -151% 6,17% 7,92% 20,65% 33,82% 60,91%
90%
ao% Reiffeisen fond glob, trhii * 3,04% 1,67% 4,66% 11,19% 12,04% 26,62%

Amundi CR IM - akciovy fond  -2,48% 6,00% 9,33% 25,98% 13,51% 29,73%

' PreruSované je znazornén vyvoj ceny fondd s volngjsim pristupem k zajisténi ménového rizika.

* Instituciondini tfida (,1); **TRIDA DMP C OD 11/2017, Wpodty Generali Investments CEE, data od 1. 1. 2015 do 30. 4. 2024; pod¢atedni hodnota = 100 %
Simulovana vykonnost investi¢nich strategii GICEE ukazuje vysledky portfolii strukturovanych dle platné nabidky pro institucionaini klienty. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym
ukazatelem budouci vykonnosti. Pri zndzornéni vykonnosti z doby pred zavedenim instituciondini (,1“) tfidy investi¢nich fond{ GICEE vychézime z vykonnosti tehdy existujicich tfid po

nabidka GICEE, nebo je Ize Zzjistit pfimo u spravce.
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Srovnani vykonnosti

1M 3M 2024 1rok 3roky 5let

Smisené portfolio: 10 % akcii Generali A10 -0,55% 0,84% 1,80% 8,67% 8,96% 17,74%
0% e Generali ALD CS Konzervativni mix FF* -0,58% 0,88% 1,23% 7,06% 7,41% 12,64%
165% = CS Konzervativni mix FF
160% Erste MPF10 CS YOU INVEST solid** 058% 1,09% 1,62% 7,03% 7,17% 12,17%

. ——(S0B PPF Largo
155% €S YOU INVEST solid

o Erste MPF 10 -0,89% 0,53% 1,05% 7,60% 6,78% 11,60%

145%
140%
135%
130%
125%
120%
115%
110%
105%
100%

95%

90%

CSOB PPF ,Largo* -0,57% 081% 1,11% 7,99% 5,70% 10,68%

™ 3M 2024 1rok 3roky 5let
v s [ v H i 0, 0, 0, 0, 0, 0,
Smlsene portfollO. 30 % akC” Generali A30 0,90% 1,84% 3,15% 11,55% 11,42% 26,95%
Generali Fond balancovany 550, 57905 4,19% 13,51% 10,01% 24,66%
180%  mmm—Generali A30 konzervativni
175% Generali Fond balancovany konzervativni*
170% Kopna b KB PSA 2 - Exclusive -1,60% 0,95% 2,23% 12,05% 6,56% 10,22%
165% P P
160% iy . R
155%  mmme- ING Aria - Lion Moderate CS Vyvazeny mix FF -1,14% 2,16% 3,16% 12,01% 9,86% 21,55%
150% €S YOU INVEST balanced
e Erste MPF 30 -1,75% 071% 1,20% 9,42% 5.26% 15,87%
135%
130% CSOB PPF ,Moderato* -1,60% 127% 1,84% 10,05% 5,50% 15,40%

125%
120%
115%
110%
105%
100% &

95%

90%

CS YOU INVEST balanced™  -1,55% 0,44% 0,86% 8,13% 4,55% 13,32%

ING Aria — Lion Moderate -1,49% 0,74% 1,19% 10,42% 2,84% 9,42%

01/15
04/15
07/15
10/15
01/16
04/21
07/21
10/21
01/22
04/22
07/22
10/22
01/23
04/23
07/23
10/23
01/24
04/24

™M 3M 2024 1rok 3roky 5let

Smféené pOI”[fOliO: 50 % akCil’ Generali A50 -1,19% 2,92% 4,59% 14,54% 13,94% 36,20%
ING Aria — Lion Balanced -1,22% 2,199% 3,37% 11,44% 13,13% 27,22%

185% T el S anced CSOB PPF ,Presto* -1,50% 3,51% 4,58% 15,01% 11,09% 27,69%

180:4 €SB PPF Presto

o st ey S Dynamicky mix FF** 211% 1,46% 2,34% 10,84% 6,76% 20,53%

165% €S YOU INVEST active

oo e KBPB Balanced Strategy A15% 1,77% 2,77% 10,55% 15,79% 26,93%
CS YOU INVEST active** -1,59% 1,80% 2,78% 11,97% 1,62% 8,59%
Erste MPF 50 -1,67% 2,73% 3,76% 12,29% 8,81%

* Instituciondini tfida (,1); **TRIDA DMP C OD 11/2017, Wpodty Generali Investments CEE, data od 1. 1. 2015 do 30. 4. 2024; pod¢atedni hodnota = 100 %
Simulovana vykonnost investi¢nich strategii GICEE ukazuje vysledky portfolii strukturovanych dle platné nabidky pro institucionaini klienty. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym
ukazatelem budouci vykonnosti. Pri zndzornéni vykonnosti z doby pred zavedenim instituciondini (,1“) tfidy investi¢nich fond{ GICEE vychézime z vykonnosti tehdy existujicich tfid po

nabidka GICEE, nebo je Ize Zzjistit pfimo u spravce.
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