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STATUT

1 SEZNAM POUZITYCH POJMU A ZKRATEK

Pokud z textu Statutu nevyplyva jinak, maji nasledujici pojmy a zkratky niZe uvedené vyznamy:

cenny papir
cenny papir i zaknihovany cenny papir, ledaze je vyslovné uvedeno jinak.

CNB
Ceska narodni banka

Depozitar
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92, IC 64948242, spole¢nost
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608.

Fond
Fond korporatnich dluhopist, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Internetova adresa
http://www.generali-investments.cz

ISIN
mezinarodni unikatni identifikator cennych papirti podle normy ISO6166 (International Securities Identification Number).

Kli¢ové informace pro investory
dokument obsahujici klicové informace pro investory. Obsahuje stru¢né zakladni charakteristiky Fondu, nezbytné pro investory k
zasvécenému posouzeni povahy investice a souvisejicich rizik.

Narizeni o sdéleni klicovych informaci

natizeni Komise (EU) ¢. 583/2010, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o klicové
informace pro investory a podminky, které je tfeba splnit pti poskytovani klicovych informaci pro investory nebo prospektu na jiném
trvalém nosici, nez je papir, nebo prostiednictvim internetovych stranek.

Narizeni vlady
nafizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondd a o technikach k jejich obhospodaiovani, ve znéni pozdéjsich ptredpisi

Obchodni den
den, jehoz vyhlaseny kurz bude pouZit pro vydani nebo odkup podilovych listd Fondu. Obchodnim dnem je kazdy Pracovni den s
vyjimkou pripadi, kdy Spole¢nost rozhodne o pozastaveni vydavani a odkupovani podilovych list podle §134 - §141 Zakona.

podilnik
vlastnik podilového listu Fondu

Pracovni den
den, ktery je pracovnim dnem, kdy jsou banky a investi¢ni spolecnosti v Ceské republice otevireny pro verejnost.

Smlouva
smlouva vymezujici vzajemna prava a povinnosti podilnika a Spole¢nosti pii vydavani a odkupovani podilovych listd.

Spolecnost
Generali Investments CEE, investiéni spole¢nost, a.s., IC: 43873766, se sidlem Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4, Ceska republika
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1031, obhospodaiovatel a administrator Fondu.

Statut
tento dokument, ktery obsahuje informace o zpisobu investovani Fondu a dal$i informace nezbytné pro investory k presnému a
spravnému posouzeni investice.

Synteticky TER

je soucet vlastniho TER a TER kazdého z cilovych fondti v poméru odpovidajicim podilu investice do cilového fondu na fondovém kapitalu,
pri¢emz procentni vyjadieni poméru srazek, prirazek a poplatki cilovych fondd k primérné mésiéni hodnoté fondového kapitalu se
zapocitavaji do TER cilovych fondid. Pokud cilovy fond nezvetejiiuje vlastni TER, pro ucely vypocltu syntetického TER se jeho vyse
odhadne.

SZDZ
mezindrodni smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni

TER

ukazatel celkové nakladovosti fondu. TER Fondu se rovna poméru celkové vyse nakladi k primérné mési¢ni hodnoté fondového kapitalu.
Celkovou vysi nakladi se rozumi soucet nakladii na poplatky a provize, spravnich ndkladi a ostatnich provoznich nakladd ve vykazu o
nakladech, vynosech a ziscich nebo ztratach Fondu, po odecteni poplatki a provizi na operace s investi¢nimi nastroji.
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Vyhlaska o samostatné evidenci investi¢nich nastroji

vyhlaska ¢. 58/2006 Sb., o zptsobu vedeni samostatné evidence investi¢nich néstrojii a evidence navazujici na samostatnou evidenci
investi¢nich nastroji, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska o statutu

vyhlaska ¢. 246/2013 Sb., o statutu fondu kolektivniho investovani

Zakon
zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich piedpist

Zakon AML

zakon ¢. 253/2008 Sb., o nékterych opattenich proti legalizaci vynosi z trestné ¢innosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjsich
predpist

ZPKT
zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist.

ZDP
zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z piijmd, ve znéni pozdéjsich predpisi
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ZAKLADNI UDAJE O FONDU

Oznaceni Fondu

Fond korporatnich dluhopist, oteviteny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
ZKkracené oznaceni Fondu

Generali Fond korporatnich dluhopist

Den vzniku Fondu

Ceska narodni banka vydala rozhodnuti, kterym bylo udéleno povoleni k vytvoteni Fondu dne 6. fijna 1993 pod &j.: MF
101/52029/1993. Rozhodnuti nabylo pravni moci dne 6. fijna 1993.

Fond je zapsan na seznamu investi¢nich fondt vedeném dle § 597 pism. b) Zakona CNB.

Dalsi informace o Fondu

Fond je otevienym podilovym fondem, ktery nema pravni osobnost. Spole¢nost Fond obhospodafuje a provadi jeho
administraci svym jménem a na tcet podilnikii.

Fond je vytvoren na dobu neurcitou.

Fond je standardnim fondem podle Zakona. Fond je dluhopisovym fondem.

Fond neni ridicim ani podfizenym fondem.

Rozhodnym jazykem tohoto Statutu a Klicovych informaci pro investory je ¢esky jazyk.

Auditor Fondu

Auditorem Fondu je spole¢nost Ernst & Young Audit, s.r.o., se sidlem Praha 1, Na Florenci 2116/15, PSC 110 00, Ceska
republika IC: 26704153, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 88504 a v
seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditori Ceské republiky pod osvédcenim ¢islo 401.

Informacni mista
Fond uvertejiluje informace zejména zptisobem umoziujicim dalkovy piistup prostrednictvim Internetové adresy.
Historické uidaje o statusovych vécech

Fond byl zaloZen jako uzavieny podilovy fond pod nazvem Thesaurus - uzavieny podilovy fond KIS a.s. kapitadlova investi¢ni
spole¢nost Ceské pojistovny. Utastnil se druhé viny kuponové privatizace. Jeho podilové listy s ISIN CZ0008470390 byly
verejné obchodovatelné. V roce 2001 se Fond stal fondem otevienym, s nekdtovanymi podilovymi listy, doslo ke Stépeni jeho
podilovych listi, zménil investi¢ni zaméfeni z fondu smiSeného na fond dluhopisovy, a byl prejmenovan z Thesaurus na Fond
korporatnich dluhopisti. Jeho podilové listy dostaly novy (nynéjsi) ISIN. Odkup a nakup podilovych listi fond zahajil
15.11.2001. V roce 2002 byl po zméné jména spole¢nosti upraven nazev Fondu na Fond korporatnich dluhopisti CP INVEST.
Dne 7. 8. 2004 se Fond slouil s fondy Cesky otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. a Moravskoslezsky
otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a. s. Dne 29. 4. 2005 byl Fond pieménén ze specialniho fondu na
standardni fond. Dne 25. 9. 2006 se Fond sloutil s fondem Fond statnich dluhopist otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spoleCnost, a.s. S ucinnosti ode dne 1. 1. 2016 v souvislosti se zménou firmy Spolec¢nosti bylo oznaceni Fondu
zménéno z Fond korporatnich dluhopisii otevireny podilovy fond, CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. na Fond korporatnich
dluhopisi, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Shromazdéni podilniki

Shromazdéni podilnikt nebylo ztizeno.

OBHOSPODAROVATEL

Udaje o obhospodai-ovateli

Obhospodarovatelem a administratorem Fondu je Spole¢nost.

VySe zakladniho kapitalu a idaj o jeho splaceni

Zakladni kapital Spole¢nosti ¢ini 91.000.000 K¢ (slovy: devadesat jeden milion korun ¢eskych) a byl plné splacen.

Datum vzniku

Spole¢nost byla zaloZena zakladatelskou listinou dne 23. 10. 1991 Ceskou pojistovnou s.p. a byla zapsana dne 19. 11. 1991
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1031, pod ndzvem KIS a.s. kapitalova investi¢ni
spole¢nost Ceské pojistovny. Zména obchodni firmy na nazev CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. byla 6. 8. 2001 schvéalena
valnou hromadou Spole¢nosti a dne 26. 11. 2001 byla zapsana do obchodniho rejstiiku.

Rozhodnuti o povoleni k ¢innosti

Povoleni k ¢innosti Spole¢nost ziskala rozhodnutim Statni banky ceskoslovenské ze dne 28. 1. 1992 (bez ¢isla jednaciho),
v dohodé s Federdlnim ministerstvem financi ve smyslu ustanoveni § 14 odst. 2 zdkona ¢ 158/1989 Sb. o bankach a
sporitelnach. Dne 28. 5. 1999 vydala Komise pro cenné papiry rozhodnuti ¢.j. 211/1679/R/1999 o tom, Ze povoleni ke vzniku
investi¢ni spole¢nosti udélené Spole¢nosti zlistava v platnosti. Rozhodnuti nabylo pravni moci 30. 6. 1999. CNB potvrdila, ze
povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti je ve smyslu prechodného ustanoveni § 642 Zakona povaZovano za povoleni k
Cinnosti investi¢ni spolecnosti podle Zakona.

Dne 10. 12. 2015 vydala CNB dle § 507 Zakona rozhodnuti &. 2015/136916/CNB/570, které nabylo pravni moci dne
11.12. 2015, jimzZ doSlo k udéleni dodatecného povoleni k vykonu ¢innosti odpovidajicim investi¢nim sluzbam.

Dne 10. 12. 2015 vydala CNB rozhodnuti &j. 2015/136897/CNB/570, které nabylo pravni moci dne 11. 12. 2015 jimz CNB
povolila v souladu s § 355 odst. 1 Zakona slouéeni spole¢nosti CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s. (nastupnicka spole¢nost) se
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STATUT

spole¢nosti Generali Investments CEE, a.s., IC: 25629123, se sidlem Na Pankraci 1658/121, Nusle, 140 00 Praha 4 (zanikajici
spole¢nost), pricemz obchodni firma nastupnické spolecnosti po zapisu fuze do obchodniho rejstriku ke dni 1. 1. 2016 zni
Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Spoleénost je zapsana v seznamu investi¢nich spole¢nosti vedeném CNB podle § 596 pism. a) Zakona.

Seznam vedoucich osob a jejich funkci

Vedoucimi osobami Spole¢nosti jsou:

- Ing.Josef Benes, piedseda piedstavenstva, generalni Feditel

- Mgr. Martin Vit, mistopredseda predstavenstva, vykonny reditel

- Ing. Alexandra Hajkova, MBA, ¢len predstavenstva, Feditelka divize produktového rizeni

- Bc. Martin Broz, ¢len ptedstavenstva, feditel divize provozu

Vedouci osoby Spole¢nosti byly odsouhlaseny k vykonu své funkce CNB na zakladé piedloZenych tidajt, dokladé a &estnych
prohlaseni.

Funkce vedoucich osob mimo Spolec¢nost

Ing. Josef Bene$ je ¢lenem predstavenstva spole¢nosti Penzijni spole¢nost Ceské pojistovny, a.s. piredsedou dozoréich
rad spolecnosti CITY EMPIRIA a.s., Solitaire Real Estate, a.s., PALAC KRIZIK a.s. a ¢lenem dozor¢i rady spolec¢nosti Generali
Alapkezel§ Zrt., Apollo Business Center IV a.s., IDEE s.r.o.

Mgr. Martin Vit je ¢lenem dozorcich rad spole¢nosti CITY EMPIRIA a.s., Solitaire Real Estate, a.s., PALAC KRIZIK a.s., Apollo
Business Center IV a.s., IDEE s.r.o.

Ing. Alexandra Hajkova, MBA je ¢lenem predstavenstva spolec¢nosti Generali Invest CEE Public Limited Company.
Bc. Martin BroZ je ¢lenem predstavenstva spolec¢nosti Generali Invest CEE Public Limited Company.

Predmeét podnikani Spole¢nosti

Spolecnost je investi¢ni spolecnosti ve smyslu Zakona a je opravnéna:

a) presahnout rozhodny limit;

b) obhospodarovat:

- standardni fondy,

- zahranicni investi¢ni fondy srovnatelné se standardnim fondem,

- specialni fondy,

- zahranicni investi¢ni fondy srovnatelné se specialnim fondem,

- fondy kvalifikovanych investorl s vyjimkou kvalifikovanych fondt rizikového kapitalu podle ¢lanku 3 pism. b) primo
pouzitelného predpisu Evropské unie upravujictho evropské fondy rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondi
socialniho podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy
socialniho podnikani,

- zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné s fondy kvalifikovanych investori s vyjimkou zahrani¢nich investi¢nich fonda
srovnatelnych s kvalifikovanym fondem rizikového kapitalu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouZitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu a zahrani¢nich investi¢nich fondi srovnatelnych s
kvalifikovanym fondem socialniho podnikani podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouzitelného predpisu Evropské unie
upravujiciho evropské fondy sociadlniho podnikani;

c) provadét administraci v rozsahu ¢innosti podle ust. § 38 odst. 1 Zakona, a to ve vztahu k investi¢nim fondiim a zahrani¢nim

investi¢nim fondim uvedenym v pism. b.

Spolecnost je dale opravnéna obhospodarovat majetek zdkaznika, je-li sou¢asti investi¢ni nastroj, na zakladé volné dvahy v
ramci smluvniho ujedndani (portfolio management) podle § 11 odst. 1 pism. ¢) Zakona, provadét ischovu a spravu investi¢nich
nastroji véetné souvisejicich sluzeb, avSak pouze ve vztahu k cennym papiriim a zaknihovanym cennym papirtim vydavanym
investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investicnim fondem podle § 11 odst. 1 pism. d) a dale miZe poskytovat investi¢ni
poradenstvi tykajici se investi¢niho nastroje podle § 11 odst. 1 pism. f) Zakona.

Konsolida¢ni celek

Spolec¢nost je soucasti konsolida¢niho celku, jehoZ matefskou spolecnosti je CZI Holdings N.V., se sidlem Amsterdam,
Strawinskylaan 933, PSC: 1077XX, Nizozemské kralovstvi.

Seznam investic¢nich fondi, které Spole¢nost obhospodaruje

Spolec¢nost obhospodaruje majetek v nasledujicich investi¢nich fondech:

standardni fondy kolektivniho investovani

a) Fond konzervativni, otevireny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

b) Fond vyvazeny dluhopisovy, otevireny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

¢) Fond korporatnich dluhopisi, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
d) Fond balancovany konzervativni, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
e) Fond globdlnich znacek, oteviceny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

f) Fond farmacie a biotechnologie, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
g) Fond ropy a energetiky, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.

h) Fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.

i) Fond nemovitostnich akcii, otevireny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.
specialni fondy kolektivniho investovani

a) Fond zlaty, otevireny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.
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Fond zivé planety, otevireny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Fond fondt vyvazeny, otevi‘eny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Fond fondt dynamicky, oteviteny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
7. Zajistény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Dluhopisovy zajistény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

2. Dluhopisovy zajistény otevireny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.

fondy kvalifikovanych investori

a)
b)

)
d)
e)
f)
g
h)
)
j)

10. Zajistény fond kvalifikovanych investort, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

11. Zajistény fond kvalifikovanych investorti Ceské pojistovny a.s., otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investi¢ni spole¢nost, a.s.

12. Zajistény fond kvalifikovanych investor, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
13. Zajistény fond kvalifikovanych investort, oteviteny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Generali Real Estate Fund CEE a.s.

14. Zajistény fond kvalifikovanych investord, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
15. Zajistény fond kvalifikovanych investort, otevireny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.
16. Zajistény fond kvalifikovanych investorq, otevireny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.
1. Zaji$tény fond kvalifikovanych investorii otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

1. Fond kvalifikovanych investorti Generali PPF Holding B. V. otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a. s.

zahrani¢ni fondy (podfondy) srovnatelné se standardnimi fondy (nabizené i v Ceské republice)

a) Premium Conservative Fund, Generali Invest CEE plc
b) Corporate Bonds Fund, Generali Invest CEE plc

c) Emerging Europe Bond Fund, Generali Invest CEE plc
d) Premium Balanced Fund, Generali Invest CEE plc

e) Dynamic Balanced Fund, Generali Invest CEE plc

f) Global Equities Fund, Generali Invest CEE plc

g) Premium Dynamic Fund, Generali Invest CEE plc

h) Oil and Energy Industry Fund, Generali Invest CEE plc
i) New Economies Fund, Generali Invest CEE plc

j)  Commodity Fund, Generali Invest CEE plc

k) Emerging Europe Fund, Generali Invest CEE plc
ADMINISTRATOR

Udaje o administratorovi

Administraci Fondu provadi Spolecnost.

Rozsah hlavnich ¢innosti, které Spolecnost pro Fond vykonava

Spolecnost pro Fond vykonava nasledujici ¢innosti, které jsou soucasti administrace investi¢niho fondu podle ust. § 38 odst. 1
Zakona, zejména:

a)
b)
)
d)
e)
f)

g)
h)

n)
0)
p)

vede ucetnictvi Fondu,

zajistuje plnéni povinnosti vztahujici se k danim, poplatkiim nebo jinym obdobnym penézitym plnénim,
zajist'uje pravni sluzby,

zajiStuje vykon funkce compliance,

vytizuje stiznosti a reklamace investort,

ocefluje majetek a dluhy Fondu,

provadi vypocet aktualni hodnoty podilového listu Fondu,

vede seznam vlastnikii zaknihovanych cennych papiri vydavanych Fondem,
vede evidenci zaknihovanych cennych papiri vydavanych Fondem,
rozdéluje a vyplaci vynosy z majetku Fondu,

zajistuje vydavani, vymény a odkupovani podilovych listii Fondu,

nabizi investice do Fondu,

pripravuje dokumenty Fondu, zejména vyro¢ni zpravy, pololetni zpravy, Statut a Klicové informace pro investory, a jejich
pripadné zmény,

uvefejiiuje, oznamuje a poskytuje tidaje a dokumenty Fondu jeho podilnikiim a dal§im opravnénym osobam véetné CNB,
rozdéluje a vyplaci penézni plnéni v souvislosti se zrusenim Fondu,

vede evidence o vydavani a odkupovani zaknihovanych cennych papirt vydadvanych timto Fondem.
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POVERENI JINEHO VYKONEM JEDNOTLIVE CINNOSTI

Povéieni Ceské pojistovny a.s.
Udaje o povéiené osobé
Spolecnost povérila na zakladé prislusnych smluv ¢astecné €i zcela vykonem jednotlivé ¢innosti, kterou zahrnuje administrace

Fondu Ceskou pojistovnu a.s., se sidlem Spalena 75/16, 113 04 Praha 1, IC 45272956, zapsanou v obchodnim rejst¥iku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1464.

Cinnosti vykonavané povétenou osobou

a) vnitini audit;

b) nabizeni investice do Fondu, ptijimani Zadosti o vydani a odkup podilovych listti Fondu
Povéreni Generali Pojistovny a.s.

Udaje o povérené osobé

Spolecnost povérila na zdkladé prislusnych smluv ¢astecné €i zcela vykonem jednotlivé ¢innosti, kterou zahrnuje administrace
Fondu Generali Pojistovnu a.s., se sidlem Bélehradska 132, 120 00 Praha 2, IC 61859869, zapsanou v obchodnim rejstriku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2866.

Cinnosti vykonavané povéfenou osobou
a) nabizeni investice do Fondu, prijimani zadosti o vydani a odkup podilovych listi Fondu
Investice do Fondu

Nabizeni investic, prijimani Zadosti o vydani a odkup podilovych listi Fondu (pfipadné vCetné souvisejicich Cinnosti) je
provadéno rovnéZz prostiednictvim Spole¢nosti autorizovanych osob, jejichZ Gplny seznam je k dispozici na vyzadani v sidle
Spolecnosti a v kontaktnim misté uvedeném v odst. 13.3 pism. d) Statutu. Statut nevylucuje vyuzivani dal$ich forem prodeje
podilovych listd Fondu prostfednictvim dal$ich osob majicich k tomu potiebna opravnéni.

Spole¢nost je opravnéna v pripadé nabizeni investic vjiném c¢lenském staté povérit tieti osoby Cinnostmi dle Zakona a
prislusnych pravnich predpist jiného ¢lenského statu (zejména ¢innostmi tzv. kontaktni banky).

DEPOZITAR

Udaje o Depozitari

Na zakladé depozitaiské smlouvy vykonava pro Fond funkci depozitare Depozitar.

Zapis do seznamu depozitari

Depozitaf je zapsan do seznamu depozitaii investi¢nich fondi, vedeném CNB dle ust. § 596 pism. e) Zakona.

Popis zakladnich ¢innosti Depozitaie a jeho povinnosti vii¢i Fondu

Cinnosti Depozitaie vyplyvaji ze Zakona a jsou dale specifikovany v depozitai'ské smlouvé uzaviené mezi Spole¢nosti a

Depozitaiem. Depozital zejména:

a) mav opatrovani majetek Fondu,

b) ma fyzicky v ischové majetek Fondu, jehoZ povaha to umoZiiuje,

c) zfizuje a vede penézni Ucty, na které uklada veskeré penézni prostiedky Fondu, a kontroluje pohyb penéznich prostiredki
nalezejicich do majetku Fondu na téchto tctech,

d) zajistuje evidenci o majetku Fondu, jehoZ povaha to umoziiuje,

e) kontroluje, zda v souladu se Zakonem, Statutem a ujednanimi depozitarské smlouvy:

byly vydavany a odkupovany podilové listy Fondu,

byla vypocitavana aktudlni hodnota podilového listu Fondu,

byl oceniovan majetek a dluhy Fondu,

byla vyplacena protiplnéni z obchodl s majetkem Fondu v obvyklych lhitach,

jsou pouzivany vynosy plynouci pro Fond a

je majetek Fondu nabyvéan a zcizovan.

Jiné ¢innosti, které Depozitaf pro Fond vykonava

oUW

Depozitaf je zaroven osobou vykonavajici funkci spravce a uschovatele cennych papiri v majetku Fondu; nicméné depozitar
nema v opatrovani finan¢ni nastroje, které jsou v souladu s platnym vnitrostitnim pravem zapsané na jméno Fondu u
samotného emitenta nebo jeho zastupce, napiiklad u registratora nebo zmocnénce. Depozital odpovida Fondu za Skodu
vzniklou porusenim jeho povinnosti pti své ¢innosti. Depozitai odpovida za tischovu a kontrolu majetku Fondu, a to i v piipadé,
kdy svéril vykon této ¢innosti jiné osobé.

Konsolida¢ni celek Depozitaie

Spole¢nost UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, 1010 Viden, Republika Rakousko, vlastni 99,944% podil v UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. Konsolidovana tcetn{ zavérka UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. zahrnuje
v souladu s IFRS vSechny dcefiné spolecnosti plnou metodou a pridruzené spole¢nosti ekvivalenéni metodou. Neptimou fidici
osobou je UniCredit S.p.A., se sidlem Via Specchi 16, Rim, Italie, ktery je hlavnim akcionafem UniCredit Bank Austria AG s
podilem 99,996 %.

Povéreny Depozitafem
V pripadé, Ze Depozitai povéri jiného vykonem c¢innosti depozitite, zajisti Spole¢nost uvedeni udaji o takové jiné osobé ve
Statutu.
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INVESTICNI STRATEGIE

Investic¢ni cile

Cilem Fondu je dosdhnout zhodnoceni aktiv ve stftednédobém ¢asovém horizontu nad tGroven sttednédobych trokovych sazeb
pri vysoké likvidité aktiv. Svého investi¢niho cile se fond bude snazit dosahnout ptedevs$im prostiednictvim diverzifikovaného
portfolia (podle emitent a regiond, durace a mén) dluhovych ptrevoditelnych cennych papirti a dopliikové téZ pomoci nastrojt
penézniho trhu. Fond je fizen aktivné. Postup predchazejici investicnimu rozhodnuti o ndkupu, resp. odprodeji investice bude
zahrnovat celou fadu investi¢nich technik, jako je naptiklad fundamentalni analyza emitentl, predikce a analyza makro-
ukazateld, trokovych sazeb, vynosové kiivky, mén a jinych finanénich ukazateld, analyza politické situace regionu, analyza
nabidky a poptavky v sektoru dluhovych instrumentd aj. Primérné parametry a rozlozeni portfolia fondu (z hlediska ratingu,
durace, splatnosti, regiont a ekonomickych sektorii) se mohou v zavislosti na zavérech vySe uvedenich investi¢nich technik
vyrazné ménit, na spravné ¢asovani jednotlivych investic bude kladen zna¢ny diraz. Fondu nejsou poskytnuty zadné zaruky
tietich osob za ucelem ochrany podilnikii. Fond nebude sledovat ¢i kopirovat Zadny urcity index nebo ukazatel (benchmark).

Zpisob investovani

Podle Klasifikace zavazné pro &leny AKAT CR se jedna o dluhopisovy fond.

Majetek Fondu bude v souladu s investi¢ni politikou investovan do nasledujicich druht aktiv:

a) nastroje penézniho trhu (pokladni¢ni poukazky) a vklady nebo terminované vklady v bankach,

b) statni dluhopisy ze zemi OECD a rozvijejicich se trhq,

c) korporatni dluhopisy emitentti ze zemi OECD a rozvijejicich se trhd,

d) cenné papiry vydané fondem kolektivniho investovani,

e) finan¢ni derivaty.

BliZ3{ specifikace povolenych aktiv a investi¢ni limity, které je nutno dodrZovat ve vztahu k témto majetkovym hodnotam je

uvedena v ¢asti druhé Natizeni vlady. Vyjimky a upfesnéni investi¢nich limitii jsou popsany v ¢l. 7.3 Statutu.

Z ménového hlediska budou minimalné 2/3 majetku Fondu rozloZeny do investic v EUR, USD a CZK. Fond miZe realizovat téz
investice v jinych ménach. Z regiondlniho hlediska budou minimalné 2/3 majetku Fondu rozloZeny do investic emitentl z USA,
EU a rozvijejicich se trhi (tzv. Emerging Markets). Z pohledu sektord bude vice, nez 50% dluhopisové casti portfolia
investovano do korporatnich (podnikovych) dluhopisti a dluhopisi financ¢nich instituci. Mensi ¢ast dluhopisové casti portfolia
bude investovana do municipalnich dluhopist, statnich dluhopisti a dluhopisti vydanych nadnarodnimi institucemi.
Modifikovana durace dluhopisového portfolia nesmi presahnout hodnotu 5. Modifikovand durace nékterych dluhopist v
majetku Fondu vSak muze byt vyssi. Vice, nez 50% majetku Fondu bude rozloZeno do dluhopist s ratingem v rozmezi B- az
BBB+ podle Standard & Poor’s, nebo podle jiné srovnatelné, mezindrodné uznavané ratingové agentury. Fond mize do svého
majetku nabyvat rovnéz dluhopisy emitentd bez ratingu, které v$ak podle ndzoru Spole¢nosti maji dostate¢nou uroven bonity.
Z pozadavku na rating vyplyva, Ze zna¢nd ¢ast aktiv zahrnuje dluhopisy tzv. neinvesti¢niho ratingu (rating niZsi nez BBB-), se
kterymi jsou spojena nadpriimérnd, nize popsana rizika. Pro lepsi pokryti nékterych regiont ¢i sektor mtize Fond investovat
také do cennych papiri fondt kolektivniho investovani. Fond mtize rovnéz investovat do statnich a korporatnich dluhopist -
zejména ze zemi Emerging Markets, které vSak nespliiuji vSechna kritéria obchodovatelnosti. Tyto dluhopisy mize Fond
porizovat maximalné do vyse 10 % majetku Fondu. Dluhopisy slouzi jako investice s riznym investi¢nim horizontem s cilem
profitovat z kratkodobych ¢i dlouhodobych trokovych sazeb predmétného statu a/nebo z poklesu vynosové kiivky a/nebo z
poklesu kreditnich vynosovych spreadli emitenta ¢i regionu a/nebo z posileni mény, v nizZ je dluhopis emitovan, a/nebo z
prémie ve vynosu do splatnosti.

Vzhledem ke struktuie majetku miZe investovani do Fondu ptinaset zvySené riziko, pfestoZe Fond investuje v souladu s
principy stanovenymi Statutem a pravnimi ptredpisy. Jednotliva rizika spojena s aktivy Fondu jsou popsana nize.

Fond mitize uzavirat obchody, jejichz predmétem je derivat, pouze za ucelem efektivniho obhospodafovani majetku Fondu.
Jedna se zejména o omezeni ménového rizika stavajicich pozic v cizoménovych investicich. Druhou smluvni stranou obchodu je
instituce, ktera podléha dohledu a naleZi k nékteré z kategorii instituci schvalenych CNB a uvedenych v jejim seznamu. Jedna se
o banky nebo zahrani¢ni banky ¢i obchodniky s platnou licenci pro tento druh operaci, jejichZ vlastni kapital ¢inf alespon 40
mil. EUR a maji rating uvadény nékterou z uznavanych ratingovych agentur nejméné v investi¢nim stupni. Jednotliva rizika
spojend s derivatovymi investicemi jsou uvedena v ¢lanku 8.

NejpouZzivanéjsi typy finan¢nich derivatl pouzivané Fondem ve smyslu § 12 a § 13 Narizeni vlady jsou ménové forwardy a
swapy. Ménovy forward predstavuje realizaci obchodu (nakup, resp. prodej) s ménou s odloZenym vypoiadanim. Ménovy swap
predstavuje dohodu o soucasném nakupu/prodeji zahraniéni mény za spotovy kurz a zpétném prodeji/ndkupu stejného
objemu téZe zahrani¢ni mény s odloZenym vyporadanim za tzv. forwardovy kurz, ktery je vypocten ze spotového kurzu a
kratkodobych urokovych sazeb predmétnych dvou mén.

V souladu se Zakonem mtize Fond zaptjcovat cenné papiry z majetku ve Fondu nejdéle na dobu 30 dnt pfi jejich dostatecném
zajisténi, priemz predmétem repo operaci nebo zapijéek mohou byt vSechny cenné papiry v majetku Fondu. Protistranou
musi byt banky, zahrani¢ni banky ¢i obchodnici s platnou licenci pro tento druh operaci a podléhajici dohledu, jejich vlastni
kapital ¢ini alesponi 40 milion EUR a maji rating uvadény nékterou z uznavanych ratingovych agentur nejméné v investi¢nim
stupni. Fond nesmi pfijimat Gvéry nebo zapujcky. Fond nesmi provadét nekryté prodeje. Zajisténi navratnosti investice nebo
vynosu nenf zajisténo. Majetek Fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti tivéru, zapujcky, daru a zajisténi zavazku jiné osoby nebo
uhradé dluhu, ktery nesouvisi s obhospodaiovanim Fondu. Fond nesmi uzavirat smlouvy o prodeji investi¢nich nastrojd, které
nema ve svém majetku.

Spole¢nost ma vytvofen vnitini kontrolni systém, ktery monitoruje dodrZovani vSech limitdi stanovenych Zakonem. Obdobné
monitoruje dodrZovani limitd i depozitai Fondu.
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Limity pro omezeni a rozloZeni rizika
Fond miiZe investovat:

o -
Min. % podil na Max. % podil na

. o celkové
Druhy aktiv ve Fondu celkove_ hodnoté hodnoté
majetku .
majetku
1. Vklady a jiné pohledavky 0 20
- vklady a terminované vklady 0 20
- pohledavky z repo operaci 0 0
- pohledavky vii¢i nemovitostnim spole¢nostem 0 0
- ostatni pohledavky 0 0
2. Nastroje penézniho trhu, dluhopisy nebo obdobné cenné papiry 80 -

predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky a obdobné
instrumenty nesouci riziko dluhovych cennych papird (mimo
cenné papiry investi¢nich fondd)

3. Akcie a obdobné investi¢ni cenné papiry nesouci riziko akcii 0 0
(mimo cenné papiry investi¢nich fondi)

4. Cenné papiry fondi kolektivniho investovani 0 10
5. Ostatni podily (v¢etné i¢asti na nemovitostnich spole¢nostech) 0 0
6. Kladna realna hodnota derivati 0 10
- opce na investi¢ni nastroje 0 0
- finan¢ni terminové smlouvy (zejména futures) na investi¢ni 0 0
nastroje

- forwardy 0 10
- swapy 0 10
- rozdilové smlouvy a obdobné nastroje pro prenos irokového 0 0

nebo kurzového rizika

- nastroje umoZiujici prenos tivérového rizika 0 0
- ostatni 0 0
7. Stala aktiva 0 0
- nemovitosti 0 0
- ostatni fixni aktiva 0 0
8. Ostatni aktiva 0 0

Spolecnost je pfi investovani majetku Fondu povinna dodrZet v§echna ustanoveni Zakona o rozloZeni rizika.

Riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivati odpovidajici souctu kladnych realnych hodnot téchto derivatl a z technik
obhospodarovani Fondu nesmi u jedné smluvni strany prekrocit:

a) 10 % hodnoty majetku Fondu, je-li touto smluvni stranou CNB nebo centralni banka jiného statu, banka se sidlem v Ceské
republice nebo zahrani¢ni banka, ktera ma pobocku umisténou v Ceské republice, nebo zahrani¢ni banka, ktera ma sidlo
vjiném ¢&lenském staté a ktera nemé pobocku umisténou v Ceské republice, nebo zahrani¢ni banka nebo obdobna osoba,
ktera ma sidlo ve treti zemi vyzadujici dodrzovani pravidel obezretnosti, ktera jsou srovnatelna s pravidly obezretnosti
podle prava Evropskeé unie, spotitelni a ivérni druzstvo, nebo hlavni podpiirce Fondu nebo

b) 5 % hodnoty majetku Fondu, je-li touto smluvni stranou jind osoba nez uvedend v pism. a).

Fond miiZe investovat aZz 10 % hodnoty svého majetku do investi¢nich cennych papirt z nové emise (v souladu s § 3 odst. 1
pism. b) Natizeni vlady).

Do cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych jednim fondem kolektivniho investovani nebo
srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem nelze investovat vice nez 10 % hodnoty majetku Fondu.

Nelze investovat vice neZ 5 % hodnoty majetku Fondu do investi¢nich cennych papird a nastroji penézniho trhu vydanych
jednim emitentem. Lze vSak investovat az 10 % hodnoty majetku Fondu do investi¢nich cennych papiri a nastrojii penézniho
trhu vydanych jednim emitentem a aZ 20 % hodnoty majetku Fondu do investi¢nich cennych papird a nastrojii penézniho trhu
vydanych emitenty v ramci celku, za ktery se vypracovava konsolidovana ucetni zavérka; soucet téchto investic vsak nesmi
prekrocit 40 % hodnoty majetku Fondu.

Oteviend pozice Fondu vztahujici se k finanénim derivatiim musi byt vzdy plné kryta vlastnim kapitalem Fondu tak, aby bylo
mozno vzdy dostat zavazkiim z téchto operaci.

Vypocet celkové expozice Fondu se provadi standardni zavazkovou metodou, metodou hodnoty v riziku (VaR) nebo jinou
pokrocilou metodou mérent rizik v souladu s § 35 az 44 Natizeni vlady. SpolecCnost zajisti, aby zvolena metoda vypoctu celkové
expozice byla vhodnad vzhledem k uplatiiované investi¢ni strategii Fondu, typiim a sloZitosti pouZitych derivati a podilu
derivat v majetku Fondu. Pfi vypoctu celkové expozice Fondu se zohledni

a) soucasna hodnota podkladovych aktiv derivati,

b) riziko protistrany ve vztahu k osobé, s niZ jsou derivaty sjednavany,

c) predpokladané budouci pohyby trhu,

d) doba, za jakou je moZné pozice fondu vztahujici se k derivatiim uzaviit, a

e) techniky k obhospodarovani uvedené ve Statutu, vyuZzivaji-li pakovy efekt nebo vedou-li ke zvySeni expozice Fondu ve
vztahu k trznimu riziku.

Vypocet celkové expozice Fondu se provadi alesponi jednou za 2 tydny. Provadi-li se vypocet celkové expozice Fondu
standardni zavazkovou metodou, nesmi expozice vztahujici se k finan¢nim derivatim ptresdhnout v Zadném okamziku 100 %
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hodnoty fondového kapitalu Fondu; je-li limit pfekrocen v disledku zmén redlnych hodnot, upravi se pozice Fondu ve vztahu k
finanénim derivatim bez zbyteéného odkladu tak, aby expozice vztahujici se k finan¢nim derivatim vyhovovala limitu.
Provadi-li se vypocet celkové expozice Fondu na zakladé modelu absolutni rizikové hodnoty, nesmi byt hodnota v riziku vétsi
nez 20 % hodnoty fondového kapitalu Fondu. Provadi-li se vypocet celkové expozice Fondu na zakladé modelu relativni
rizikové hodnoty, nesmi byt hodnota v riziku vétsi nez dvojnasobek rizikové hodnoty referen¢niho portfolia.

Charakteristika typického investora
Fond je vhodny pro méné zkusené investory, jejichZ cilem je dosahnout vys$siho vynosu, nez jaky nabizeji statni dluhopisy a
terminované vklady, a jsou pro néj ochotni ptijmout vyznamné kreditni riziko. Fond je vhodny pro investory, ktefi pocitaji s
investi¢nim horizontem nejméné 3 let.

RIZIKOVY PROFIL

Obecné riziko kolisani vynosu a hodnoty podilového listu

Aktualni hodnota podilového listu Fondu (investice) miZe v ¢ase klesat i stoupat v zavislosti na vyvoji finan¢nich trhi a dal$ich
souvisejicich faktorli, navratnost investované Castky neni tudiz zarucena. Upozoriiujeme, Ze minuld vykonnost Fondu
nezarucuje stejnou vykonnost v budoucnosti. I pfipadné zatazeni Fondu do nejméné rizikové skupiny neznamena investici bez
rizika.

Synteticky ukazatel

Tento synteticky ukazatel predstavuje historickou roéni volatilitu Fondu. Ugelem syntetického ukazatele je umoZnit
podilnikiim leps$i vnimani rizika spojeného s potencidlnimi vynosy jejich investice v zavislosti na rizikovosti zplsobu
investovani Fondu.

v

dl
o
Nizsi riziko Vys$si riziko

Potencialné nizsi vynos Potencialné vyssi vynos

Historické (simulované) udaje, jako napriklad udaje pouzité pfi vypoctu syntetického ukazatele, nemusi byt spolehlivym
voditkem, pokud jde o rizikovy profil Fondu do budoucna. Neni garantovano, Ze udana rizikové-vynosova kategorie se nezméni,
do 3. kategorie na zakladé své historické volatility, ktera se pohybuje mezi 2 % a 5 %. Udaje o povaze, trvani a rozsahu zaji$tén{
navratnosti investice jsou uvedeny v ¢l. 7.5 Statutu.

Obecna rizika investovani do Fondu
Podilnici by méli uvaZit a ubezpecit se ohledné rizika investovani do Fondu.

Investice do Fondu je urcena k zabezpeceni vynosu za dané obdobi a neni vhodna pro kratkodobou spekulaci. Podilnici
nemohou ze své investice o¢ekavat ziskani kratkodobych ziska.

Podilnici by si méli byt védomi toho, Ze hodnota podilovych listli a prijmy z nich mohou klesat nebo stoupat. Riziko
(odpovédnost) podilnikid je omezeno vysi jejich investice do Fondu. Po dobu existence Fondu neni vykonnost v minulosti
zarukou vykonnosti budouci.

Kategorie rizik

Nasledujici prehled je vyctem rizik spojenych sinvestovanim do Fondu a relevantnich rizik v zavislosti na zvoleném
investi¢nim cili a zpisobu investovani. O téchto rizicich Spole¢nost obhospodatujici Fond vi, a snazi se jim uvazlivym zplisobem
investovani predchazet.

Trzni riziko

Hodnota jednotlivych investi¢nich nastroji v portfoliu Fondu a pfijem z nich mize stoupat i klesat, jejich ziskovost neni
zaruCena. Pro omezeni vlivu kolisani jednotlivych investic v portfoliu Fondu Spole¢nost vénuje mimotradnou pozornost
diverzifikaci. Portfolio Fondu je sloZzeno z riznych (z hlediska jejich specifickych parametr) investic, jejichz ¢asovy vyvoj neni
shodny. Dusledkem diverzifikace je skute¢nost, Ze kolisini majetku na podilovy list je niZ$i, nez priimérna volatilita
jednotlivych investic v portfoliu Fondu. Pfi béZnych podminkach kapitalovych trhii 1ze primérnou hodnotu volatility Fondu
ocekavat v blizkosti dlouhodobych priméri aktiv ve Fondu obsazenych, nelze vSak vyloudit situaci, kdy volatilita Fondu
vyrazné vzroste (napf. vSeobecny pokles kapitdlovych trhl, prudkd zména makroekonomického vyvoje, zvySené riziko
teroristickych utokd, valeény konflikt, apod.). Vzhledem k zaméreni Fondu (koncentrace investic v aktivech, regionech, trzich,
sektorech a ménach) jsou moznosti diverzifikace z pohledu sniZenf volatility omezené.

Kreditni (ivérové) riziko

Uvérové riziko spotivd v tom, Ze emitent nebo protistrana nedodrzi sviij zavazek. Dluhopisy niz§i kvality, ne% statnich
dluhopisii (zvlasté pak korporatni dluhopisy) obvykle reaguji citlivéji na celou radu faktord, jako jsou naptiklad finan¢ni
situace emitenta, makroekonomicka situace, kurzy mén, urokovych sazeb, komodit a jinych ekonomickych veli¢in a v
neposledni adé na zménu preferenci investori. Disledkem uvedenych faktori mizZe nastat vyraznéjsi kolisani trznich cen,
piipadné omezena likvidita. Cilem spolecnosti je rtiznymi investi¢nimi technikami a v ptripadé korporatnich dluhopisti téz
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nizkou dobou do splatnosti dluhopist, kreditni riziko investic Fondu omezit, v zdjmu vynosového potencialu vsak nelze zcela
vyloucit.
Urokové riziko

Urokové riziko spotiva v zavislosti dluhopist (zejména s pevnou tirokovou sazbou) na vysi dlouhodobych a kratkodobych
urokovych sazeb. Pti poklesu urokovych sazeb lze ocekdvat nardst trzni hodnoty a naopak, pii naristu sazeb pokles trzni
hodnoty. Vyse tirokového rizika je imérna duraci dluhopist, tzn. trzni cena dluhopist s vyssi duraci je citlivéjsi na pohyb
urokovych sazeb. Pro ucely stanoveni tirokového rizika se tirokovymi sazbami rozumi sazby na obdobi odpovidajici duraci
dluhopisu, tzn. pro dluhopisy s kratkou duraci kratkodobé urokové sazby (napf. PRIBOR) a pro dluhopisy s dlouhou duraci
dlouhodobé trokové sazby (napf. vynosy do splatnosti statnich dluhopisti). Vysi kratkodobych a dlouhodobych trokovych
sazeb urcuje celd Fada aspektli, zejména pak monetarni politika centralni banky, fiskalni politika statu, politické klima,
makroekonomicky vyvoj a v neposledni fadé chovani ucastniki finan¢nich a kapitalovych trhi.

Riziko vypotadani

Vzhledem ke skutecnosti, Ze obchody s investicnimi cennymi papiry budou vyporadavany prevazné prostiednictvim
kredibilnich vyporadacich center, je riziko vyporadani nizké. Rovnéz v piipadé instrumentd penéZniho trhu, investi¢nich
cennych papirt a derivatt lze riziko vypotadani povazovat za nizké, nebot’ protistranou bude vyhradné banka nebo zahrani¢ni
banka s dostate¢nou kredibilitou. Nelze vSak vyloucit situaci, kdy transakce s majetkem Fondu vinou protistrany neprobéhne
podle ptvodnich predpokladd z divodu nezaplaceni nebo nedodéni investi¢nich nastroji ve sjednaném terminu. V ptipadé
investi¢nich cennych papird pfijatych k obchodovani na nékterych méné rozvinutych trzich mize byt riziko vyporadani
vyznamné.

Riziko likvidity

Ackoliv pievazna Cast aktiv Fondu bude investovina prostiednictvim ¢eskych dluhopist a dluhopisti obchodovanych na
rozvinutych trzich EU a USA, nelze zcela vyloucit riziko likvidity. Investice, které se v dobé nakupu jevily jako likvidni, mohou
tuto charakteristiku docasné ¢i trvale ztratit v dlisledku zmény finan¢ni situace emitenta, vyfazeni z indext, ¢i poklesu zajmu
investord obecné. Dal$im moZnym zdrojem rizika likvidity mohou byt nékteré dluhopisové emise mensich objemt, nebo emise
v obdobi od upisu k vydani a pred splatnosti. Riziko likvidity v pfipadé investi¢nich cennych papirt neprijatych k obchodovani
na regulovanych trzich, ¢i ptijatych k obchodovani na nékterych méné rozvinutych trzich z Emerging Markets byva zpravidla
vyznamné. Cilem Spolecnosti je udrzovat nizké riziko likvidity, pripadné dbat na to aby bylo vyvazeno odpovidajici prémii ve
vynosnosti. Snizena likvidita aktiv Fondu mize mit vliv i na mozné pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listd.
Likvidita podilovych listd Fondu mtize byt docasné omezena v souvislosti s pozastavenim jejich odkupovani.

Ménové riziko

Fond muizZe umistit ¢ast svych aktiv do investic v zahrani¢nich ménach. Kromé kolisani hodnoty (trzni ceny) investice v
prislusné zahrani¢ni méné ovlivituje vysi majetku Fondu rovnéz kolisani ménovych kurzi piislusnych zahrani¢nich mén vaci
koruné. Pro tcely efektivni spravy Fondu mtize Fond pouzivat finan¢ni derivaty (ménové swapy a ménové forwardy).

Riziko derivati

Derivaty jsou financni nastroje, jejichZ cena je odvozena od hodnoty podkladovych aktiv, kterymi mohou byt ménové kurzy,
urokové miry, akciové a dluhopisové indexy, ¢i jednotlivé cenné papiry. Rizika derivatd zahrnuji vSechna rizika podkladovych
aktiv a navic néktera dalsi, jako naptiklad kreditni riziko emitenta, riziko likvidity (zejména u OTC derivatd), riziko vyporadani
a riziko nelinearni zavislosti na cené podkladového aktiva. Finan¢ni derivaty (zejména opce a op¢ni listy) se vyznacuji
tzv. pakovym efektem. Trzni ceny téchto finan¢nich derivatd (spojenych s pravem na nakup nebo prodej podkladovych aktiv)
byvaji vyrazné (vétSinou mnohondsobné) niz$i nez ceny piislusnych podkladovych aktiv. Zaroven cenové pohyby téchto
finan¢nich derivati byvaji mnohonasobné vyssi nez pohyby cen prislusnych podkladovych aktiv. Tento pomér se nazyva
pakovy efekt. Do finan¢nich derivatd charakteristickych pakovym efektem nebude Fond investovat.

Operacni riziko a riziko ztraty majetku v ischové

PrestoZe se Spole¢nost diislednymi postupy snazi piedchazet opera¢nimu riziku, mtize vlivem vnéjsich okolnosti, nedostatkd ¢i
selhani vnitinich procesi nebo lidského faktoru dojit ke ztraté. VeSkery majetek Fondu je v tischové ¢i opatrovani u depozitaie
¢i custodiana. Ackoliv osoby jsou bankami nebo zahrani¢nimi bankami s nizkym kreditnim rizikem, podléhaji pfislusnym
organtim dohledu a eviduji majetek na oddélenych tctech, nelze zcela vyloucit mozné riziko ztraty majetku z dtivodu pfipadné
insolventnosti, nedbalosti, ¢i podvodnym jednanim téchto osob.

Riziko souvisejici s investi¢nim zamétenim - trhy, sektory, regiony

Rizika rozvijejicich se trhl/politické riziko: Fond muze ¢ast svych aktiv investovat do regioni, se kterymi jsou spojena
nadprimérna rizika ve srovnani s rozvinutymi trhy USA a zadpadni Evropy. Jedna se zejména o nestalost politické situace, nizsi
droven regulace kapitalovych trhti, vys$si uroven pravni nejistoty a nizsi iroven vymahatelnosti prava, riziko zmény danovych
prredpist a riziko omezené likvidity. Dlisledkem zminénych rizik je zpravidla vyssi volatilita (kolisani majetku na podilovy list),
nez v pripadé fond zamérenych vyhradné na zapadni Evropu a USA.

Riziko zruseni Fondu

Ze Zakonem stanovenych divodi mtize byt Fond zruSen napt. pokud Fond nema po dobu delsi nez 3 mésice depozitaie nebo
pokud CNB odejme Spole¢nosti povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti, z rozhodnuti soudu, z diivodu likvidace nebo
premény Fondu atd. Podilnik v disledku této skutecnosti nemusi mit zaruceno, Ze jeho investice bude moci setrvat ve Fondu po
celou dobu trvani doporuéeného investi¢niho horizontu, coz mize mit dopad na predpokladany vynos podilnikovy investice.

Riziko zmény pravniho systému
Fond podléhd riznym pravnim pozadavkim, véetné pozadavki dariovych zdkoni zemi, ve kterych ptisobi. Pokud by doslo ke
zméné pravnich pozadavk, kterym Fond podléhd, mizZe se takové pravni prostiedi zna¢né lisit od souc¢asného stavu.

Riziko koncentrace

Riziko spociva v moznosti selhani investice pfi soustiedéni investovanych prostiedkii do jednoho investi¢niho nastroje nebo
typu investi¢niho nastroje, ptipadné nerovnomérnym rozdélenim investovanych prostfedkd mezi jednotlivé emitenty ¢i typy
emitenttl. Pravdépodobnost selhani investic zaméfenych na urcity typ investi¢niho nastroje/emitenta je ovlivnéna spole¢nym
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faktorem rizika, naptiklad podnikdnim ve stejném odvétvi hospodarstvi ¢i stejné zemépisné oblasti, vykonavanim stejné
¢innosti nebo obchodovanim se stejnou komoditou.

Rizeni rizik
Investi¢ni spoleCnost je zodpovédna za fizeni rizik a ¢ini nezbytna opatieni k tomu, aby bylo mozné v kazdém okamziku
kontrolovat a méfit rizika spojena s jednotlivymi pozicemi v portfoliu i celkové riziko portfolia.

INFORMACE O HISTORICKE VYKONNOSTI

Sloupcovy graf historické vykonnosti Fondu

Vypocet historické vykonnosti vychazi z hodnoty fondového kapitalu Fondu a z ptredpokladu, Ze veskeré vynosy Fondu byly
znovu investovany.

H Vykonnost Fondu
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-20,0%
-30,0%

39,8%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Sloupcovy graf historické vykonnosti Fondu znazornuje ro¢ni vynosy po zdanéni. Do vypoctu historické vykonnosti Fondu byly
zahrnuty poplatky za obhospodatovani Fondu, z vypoctu byly vylouceny poplatky spojené s vydavanim podilovych listii. Fond
existuje od roku 1993. Historickd vykonnost Fondu je pocitana v Ceskych korunach (CZK). Vykonnost v minulosti neni
spolehlivym ukazatelem budoucich vynos.

ZASADY PRO HOSPODARENI A VYPLATA PODILU NA ZISKU NEBO VYNOSECH

Vymezeni ucetniho obdobi

Uéetnim obdobim Fondu je kalenda¥ni rok, pti¢emz toto obdobi zaéina 1. ledna a konéi 31. prosince kazdého kalendainiho
roku.

Schvaleni uicetni zavérky
Spole¢nost vede pro Fond samostatné ucetnictvi, oddélené od tcetnictvi svého a ostatnich investi¢nich fondd. Ro¢ni ucetn{

zavérka musi byt ovérena auditorem. Schvaleni Gcetni zavérky Fondu, jakoZ i rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vynost
z majetku Fondu nebo rozhodnuti o ihradé ztraty z hospodaieni Fondu naleZi do ptsobnosti statutarniho organu Spole¢nosti.

Pravidla a lhiity pro ocefiovani majetku a dluhi

Fond ocenuje v priibéhu ucetniho obdobi majetek a dluhy ke dni stanoveni aktualni hodnoty podilového listu bez sestaveni
ucetni zavérky, ke konci tucetnitho obdobi a pfipadné ke dni mimoiadné ucetni zavérky. Aktudlni hodnota podilového listu
Fondu se stanovuje Spole¢nosti zplisobem uvedenym v ¢l. 11.8 Statutu obvykle kazdy Pracovni den, nejméné vsak jednou za 2
tydny nebo pro kazdy den, kdy byly vydavany nebo odkupovany podilové listy Fondu. Zptlisob stanoveni realné hodnoty
majetku a dluhii Fondu a zplsob stanoveni aktudlni hodnoty podilového listu je v souladu s platnymi pravnimi predpisy,
zejména s ustanovenimi § 190 az § 202 Zakona a provadécimi piredpisy.

Zpiisob pouziti zisku nebo vynosi z hospodareni s majetkem Fondu

Je-li hospodarskym vysledkem zisk, nebude pouzit k vyplaté podili na zisku nebo vynosech, ale bude plné reinvestovan.
Vykaze-li Fond za ucetni obdobi ztratu, bude tato ztrata uhrazena ze zdroji Fondu, pfi¢emz prednostné se na pokryti ztraty
pouzije fond vytvareny ze zisku. Nestaci-li prostredky tohoto fondu na pokryti ztraty, musi byt ztrata uhrazena sniZzenim stavu
kapitalového fondu.

Dalsi zasady hospodareni

Fond obhospodatuje Spole¢nost s odbornou péci. Vlastnicka prava k majetku ve Fondu vykonava vlastnim jménem a na ucet
podilniki Spole¢nost. Pfi obhospodarovani majetku Fondu Spole¢nost dodrzuje pravidla obezietného vykonu c¢innosti,
pravidla pro obhospodatrovani majetku ve Fondu a pravidla jednani, spocivajici mimo jiné v dodrZovani ptednosti zajmim
podilniki pred vlastnimi zajmy a zajmy ttetich osob. Majetek Fondu nesmi byt pouzit k poskytnuti pajcky, avéru, daru, zajisténi
dluhu tteti osoby nebo k uhradé zavazku, ktery nesouvisi s jeho obhospodarovanim. Fond nesmi uzavirat smlouvy o prodeji
investi¢nich nastroji nebo cennych papir, do kterych nesmi investovat podle Zakona a které nema ve svém majetku nebo
které ma na cas prenechdny. Fond nebude prijimat uvéry nebo pljcky v ramci realizace investi¢ni strategie. U pohledavek
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Fondu z obchodniho styku po lhité splatnosti je Spole¢nost povinna zahdjit jejich vymahani do 15 dnd po lhité splatnosti. V
souladu s ustanovenim § 5 odst. 3 Zakona se ustanoveni § 1401, 1415 odst. 1 a 1432 az 1437 zakona ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky
zakonik, pro obhospodatovani Fondu nepouziji. V souladu se Zdkonem mize Spole¢nost pro Fond ptjcovat cenné papiry z
majetku ve Fondu nejdéle na dobu 30 dnti pfi jejich dostate¢ném zajisténi, pricemz predmétem repo operaci nebo pijéek
mohou byt vSechny cenné papiry v majetku Fondu. Protistranou musi byt banky, zahrani¢ni banky ¢i obchodnici s platnou
licenci pro tento druh operaci a podléhajici dohledu, jejich vlastni kapital ¢ini alesponi 40 miliond EUR a maji rating uvadény
nékterou z uznavanych ratingovych agentur nejméné v investi¢nim stupni.

UDAJE O CENNYCH PAPIRECH VYDAVANYCH FONDEM

Druh cennych papiri a informace o prijeti k obchodovani

Podilovy list Fondu je zaknihovany cenny papir, ktery predstavuje podil podilnika na majetku Fondu. Neni prijat k obchodovani
na regulovaném trhu ani v mnohostranném obchodnim systému. Je prevoditelny bez omezeni, nestanovi-li pravni ptedpisy
nebo Statut vyslovné jinak. Podilové listy mohou byt nabizeny i v jinych ¢lenskych zemich Evropské unie po splnéni podminek
stanovenych ptislu§nymi pravnimi ptedpisy.

Forma a podoba cenného papiru

Podilovy list Fondu je vydavan v zaknihované podobé a ma formu cenného papiru na jméno.

Jmenovita hodnota cenného papiru a oznaceni mény

Vsechny podilové listy Fondu maji jmenovitou hodnotu 1 K¢ a zakladaji stejnd prava vsech podilniki. Porusenim této zasady
neni rozdilné stanoveni prirazek ¢i srazek v zavislosti napf. na objemu investice nebo doby drZeni podilového listu.

ISIN
Emisi podilovych listti byl pridélen ISIN CZ0008471786.
Evidence zaknihovanych cennych papirt

Evidenci podilovych listd Fondu vede Spole¢nost vevidenci emise a na uétech vlastnikii nebo na tétech zakazniki. Ucet
zakaznikd miiZe byt na zakladé pifsluiné smlouvy ziizen pouze osobé opravnéné vést navazujici evidenci. U¢et vlastnika mize
ziidit Spolecnost nebo osoba vedouci navazujici evidenci na zakladé prislusné smlouvy s vlastnikem. Samostatna evidence a
navazujici evidence jsou vedeny v souladu s § 93 ZPKT a Vyhlaskou o samostatné evidenci investi¢nich nastrojti, pfipadné
podle odpovidajici obdobné pravni tpravy platné v jiném ¢lenském staté , kde sidli osoba vedouci navazujici evidenci. Prava
vyplyvajici z vlastnictvi podilovych listd Fondu vznikaji a zanikaji dnem jejich registrace v samostatné evidenci investi¢nich
nastroji vedené Spole¢nosti na uctech vlastniki nebo na uctech zakaznikii a vedené osobami opravnénymi vést evidenci
navazujici na samostatnou evidenci cennych papird na tGctech vlastnikd. Spole¢nost provadi zapisy do samostatné evidence
cennych papird bez zbytecného odkladu. Majitelé uétl vlastnika vedenych Spolec¢nosti v samostatné evidenci investi¢nich
nastrojd uplatiiuji své pozadavky na sluzby spojené s ti¢tem a podilovymi listy na ném vedenymi prostiednictvim Spole¢nosti.
Majitelé uctd vlastnika vedenych osobami vedoucimi evidenci navazujici na samostatnou evidenci investicnich nastroji
uplatiiuji své pozadavky na sluzby spojené s tictem a podilovymi listy na ném vedenymi prostrednictvim této osoby, nikoli
prostiednictvim Spolecnosti. Majitelé ucti zakazniki vedenych SpoleCnosti, v samostatné evidenci investi¢nich nastroji
uplatiiuji své pozadavky na sluzby spojené s Gctem a podilovymi listy na ném vedenymi prostirednictvim Spole¢nosti. Seznam
podilniki je v souladu s ust. § 109 Zakona nahrazen evidenci zaknihovanych cennych papirti vydavanych Fondem.

Prava a povinnosti spojené s cennymi papiry
Podilovy list je cenny papir, se kterym jsou spojena zejména nasledujici prava:
a) podil podilnika na majetku ve Fondu,

b) pravo na odkoupeni podilového listu za jeho aktudlni hodnotu vyhlasenou ke dni, ke kterému Spole¢nost obdrZela Zadost
podilnika o odkoupeni podilového listu,

c) pravo na zaplaceni aktudlni hodnoty podilového listu nejpozdéji do 2 tydnd ode dne obdrZeni Zadosti o odkoupeni
podilového listu, pokud zarovein nedoslo k preruseni vydavani a odkupovani podilovych listi podle §134 - §141 Zakona,

d) pravo na vyplatu podilu pii zruseni Fondu s likvidaci, a to do 3 mésicl ode dne zpenézeni majetku a splnéni dluht Fondu,

e) pravo na bezplatné poskytnuti Klicovych informaci pro investory a v pripadé, Ze o né podilnik pozad4, také poskytnuti
Statutu, posledni uvefejnéné vyroc¢ni zpravy nebo pololetni zpravy Fondu. Uvedené dokumenty jsou k dispozici rovnéz na
Internetové strance,

f) pravo na odkup podilovych listii Fondu podle § 211 Zakona v piipadé zvySeni tplaty Spole¢nosti nebo vystupniho poplatku
nad hodnotu uvedenou ve Statutu po dobu nejméné 30 dni ode dne uverejnéni takové informace o zvySeni uplaty
Spoleénosti nebo vystupniho poplatku, pficemz datum uplynuti lhity je taktéZ uvetejnéno.

Podilnici Fondu se podileji na majetku Fondu v poméru jimi drzenych podil.

Prokazani vlastnického prava k cennym papirim

Vlastnické pravo k podilovému listu se prokazuje vypisem ze samostatné evidence cennych papirid a dokladem totoZnosti.

Stanoveni aktualni hodnoty podilovych listii

Aktualni hodnota podilového listu se stanovi jako podil fondového kapitilu Fondu pripadajici na jeden podilovy list a
zaokrouhluje se na €tyfi desetinnd mista. Aktualni hodnota podilového listu Fondu je stanovovana vzdy zpétné v Pracovni den
nasledujici po dni, pro néjz je stanovovana. V piipadé dne pracovniho volna se aktudlni hodnota podilového listu stanovi
nejblizsi nasledujici Pracovni den. Spole¢nost mtize stanovit v odiivodnénych piipadech aktualni hodnotu podilového listu
platnou pro vice dni.

Spolecnost uverejniuje informace o aktualni hodnoté podilového listu zptisobem dle odst. 13.1.6 Statutu.
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Vydavani podilovych listi

Vydavani podilovych listd je uskute¢tiovano na zakladé Smlouvy, pricemz jednotlivé skupiny investorti maji specifické druhy
smluv v zavislosti na distribu¢ni siti a souvisejici podminky k investovani a cenik. Statut nevylucuje zavadéni dal$ich forem
nabizeni, a tedy i dal$ich forem uzavirani smluv s investorem.

Spolec¢nost vydava podilové listy Fondu za ¢astku aktualni hodnoty podilového listu Fondu vyhlasenou pro prislusny Obchodni
den (rozhodny den). Castka miiZe byt zvySena o vstupni pfirazku (vstupni poplatek), jejiz vySe se stanovi v zavislosti na
konkrétnich smluvnich podminkach. Pfirdzka je prijmem Spolecnosti. Spole¢nost uverejiiuje aktudlni procento prirazky v
cenikuy, a to zplsobem dle odst. 13.1.6 Statutu. Spole¢nost je opravnéna poskytnout slevu z ptirazky ¢i se prirazky vzdat zcela.

V pripadé investord, ktef{ jsou obchodnikem s cennymi papiry, probihd vydavani podilovych listi na zakladé Zadosti o vydani
podilovych listl. Zadost o vydani podilovych listi musi byt dorucena takovym investorem Spole¢nosti v Obchodni den do
16:00. Zadost o vydani podilovych listti podana kdykoli ve lhiité od ptedchoziho Obchodniho dne po 16:00 do doby uvedené
vySe se povazuje za zadost podanou v Obchodni den. Spole¢nost miize prijmout Zadosti i po vySe uvedené lhité téhoZ dne.
Formalné nebo obsahové vadné zadosti o vydani podilovych listt miize Spoleénost odmitnout. Zadost o vydani podilovych listii
muze byt specifikovana na konkrétni pocet podilovych listd nebo na konkrétni ¢astku v K¢, kterou investor zamysli investovat.
V ptipadé vydani podilovych listt na zdkladé Zadosti o vydani podilovych listti specifikované na konkrétni pocet podilovych
listG je investorovi vydan jim specifikovany pocet podilovych listd proti zaplaceni ¢astky odpovidajici soudinu poctu
vydavanych podilovych listd a aktudlni hodnoty podilového listu vyhlasené k Obchodnimu dni (pfipadné navySenou o vstupni
prirazku) zaokrouhlené na 2 desetinna mista nahoru. O vznikly zaokrouhlovaci rozdil je navySen majetek Fondu.

V pripadé vydani podilovych listii na zakladé zadosti o vydani podilovych listl specifikované na konkrétni investovanou ¢astku
v K¢, kterou investor zamysli investovat, je vydan pocet podilovych listt, ktery odpovida podilu investované ¢astky a aktudlni
hodnoty podilového listu vyhlasené k Obchodnimu dni (pfipadné navysenou o vstupni prirdzku) zaokrouhleny na celé ¢islo
dolt. O vznikly zaokrouhlovaci rozdil je navysen majetek Fondu.

V piipadé investi¢ni spole¢nosti poskytujici investi¢ni sluzby nebo investi¢ni spole¢nosti obhospodafujici fondy fonda se
ustanoveni odst. 11.9.3 Statutu pouziji obdobné.

V ptipadé ostatnich investort je Obchodnim dnem Pracovni den, ke kterému jsou pfipsany penézni prostredky ve prospéch
ur¢eného uctu Fonduy, s vyjimkou piipadu, kdy dojde k ptipsani penéznich prostredkii na uréeny tcet Fondu pied nabytim
ucinnosti Smlouvy, na zakladé které ma byt vydavani podilovych listti realizovano. V takovém piipadé je Obchodnim dnem den,
kdy nabude G¢innosti smluvni vztah, na zédkladé kterého je vydani podilovych listi realizovano. Dojde-li k pFipsani penéznich
prostiedkl ve prospéch uréeného uctu Fondu v den, ktery neni Pracovnim dnem, je Obchodnim dnem nejblizsi nasledujici
Pracovni den. Podilnik odpovida za spravnost tdaji pfi platebnim styku. Pokud podilnik p¥i poukazani penéznich prostredki
ve prospéch urceného uctu Fondu neuvede nebo uvede nespravny variabilni ptip. specificky symbol, pripadné nebude z
néjakého jiného dliivodu Spolecnost schopna platbu investora pro ucely vydani podilovych listi jednoznacné identifikovat,
Spolecnost podilové listy nevyda a ¢astku do 60 dni od pripsani penéznich prostiedki ve prospéch uc¢tu Fondu odesle zpét na
Ucet, ze kterého byly penézni prostiedky zaslany.

Minimalni vyse jedné investice je 100 K¢. U niz$ich ¢astek mtize Spole¢nost rozhodnout zejména s ohledem na ochranu zajmu
ostatnich podilnikd a naklady transakce bud’ o zainvestovani do Fondu, nebo o vraceni ¢astky investorovi.

Zadost o vydani podilovych list{i je neodvolatelna.

Z davodd, ochrany zajma dosavadnich podilnikii Fondu, udrzZeni své diivéryhodnosti a dale s ohledem na ustanoveni Zakona
AML, je Spole¢nost opravnéna odmitnout vydani podilovych listi Fondu. V takovém pripadé Spole¢nost vrati podilnikovi
poukazanou ¢astku na jeho bankovni tcet, resp. postupuje v souladu se Zakonem AML.

Odkupovani podilovych listi

Spolec¢nost odkupuje podilové listy s pouzitim prostredkti ve Fondu za aktudlni hodnotu podilového listu Fondu vyhlasenou k
Obchodnimu dni.

Spolec¢nost odkoupi podilové listy Fondu bez zbytecného odkladu na zakladé zadosti podilnika o odkoupeni podilovych list
Fondu.

Spolec¢nost vyplati ¢astku za odkoupené podilové listy podilnikiim bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji vsak do 2 tydnti ode dne
doruceni zadosti o odkoupeni podilovych listi Spole¢nosti, pokud nedojde k pozastaveni odkupovani podilovych listi Fondu.
Formalné nebo vécné vadné nebo neurcité zadosti o odkoupeni podilovych listti mizZe Spole¢nost odmitnout.

V ptipadé investord, ktefi jsou obchodnikem s cennymi papiry, probihd odkupovani podilovych listti na zakladé Zadosti o
odkoupeni podilovych listé. Zadost o odkoupeni podilovych listi musi byt doru¢ena takovym investorem Spoleénosti v
Obchodni den do 16:00. Zadost o odkoupeni podilovych listéi podana kdykoli ve lhiité od pedchoziho obchodniho dne do doby
uvedené vyse se povazuje za zadost podanou v Obchodni den. Spole¢nost miize ptrijmout zZadosti i po vySe uvedené lhiité téhoz
dne. Zadost o odkoupeni odkup listii musi byt specifikovana na konkrétni pocet podilovych listt, které chce investor odkoupit.
V ptipadé ostatnich investor probiha odkupovani podilovych listli na zakladé Zadosti o odkoupeni podilovych listti, pfipadné
na zakladé vypovédi smlouvy, na zakladé které je investorovi veden majetkovy ucet, kde jsou prislusné podilové listy
evidovany. Zadost o odkoupeni podilovych listti nebo vypovéd smlouvy musi byt Spole¢nosti prokazatelné doru¢ena do 24:00

Obchodniho dne. Po tomto okamziku jsou vSechny zadosti o odkoupeni podilovych listi povazovany za dorucené nasledujici
Obchodni den.

V ptipadé odkoupeni podilovych listl na zdkladé Zadosti o odkoupeni podilovych listi specifikované na konkrétni pocet
podilovych listd je investorovi odkoupen jim specifikovany pocet podilovych listti a vyplacena ¢astka odpovidajici souc¢inu
poctu odkupovanych podilovych listi a aktudlni hodnoty podilového listu vyhldsené k Obchodnimu dni (pfipadné sniZenou o
vystupni srazku) zaokrouhlené na 2 desetinnd mista dold. O vznikly zaokrouhlovaci rozdil je navy$en majetek Fondu.

V ptipadé odkoupeni podilovych listli na zakladé Zadosti o odkoupeni podilovych listd specifikované na konkrétni ¢astku
odkupu v K¢, kterou chce podilnik vyplatit, je podilnikovi vyplacena ¢astka odpovidajici souc¢inu poctu odkupovanych
podilovych listd (vypocteného jako podilu pozadované ¢astky a aktudlni hodnoty podilového listu vyhlasené k Obchodnimu
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dni, zaokrouhleného na celé ¢islo nahoru) a aktualni hodnoty podilového listu vyhlasené k Obchodnimu dni zaokrouhlena na 2
desetinnd mista dold. O vznikly zaokrouhlovaci rozdil je navy$en majetek Fondu.

V pripadé, investi¢ni spole¢nosti poskytujici investi¢ni sluzby nebo investi¢ni spole¢nosti obhospodarujici fondy fondi se
ustanoveni odst. 11.10.6 Statutu pouZiji obdobné.

Zadost o odkoupeni podilovych listi, ptipadné vypovéd Smlouvy je neodvolatelna.

Minimalni ¢astka jednoho odkupu podilovych listd Fondu ¢ini 100 K¢.

V ptipadé, Ze uplatnénim prava na odkoupeni podilovych listli Fondu podilnikem by zbytkova hodnota podilovych listi na
majetkovém uctu podilnika nedosahovala minimalni ¢astky odkupu a podilnik nema sjednan pravidelny nakup podilovych
listd, jsou Spole¢nosti jednorazové odkoupeny i zbylé podilové listy Fondu v majetku podilnika.

Pfi odkoupeni podilovych listli se ma vzdy za to, Ze jako prvni jsou odkupovany podilové listy Fondu nejdtive podilnikem
nabyté (FIFO metoda).

Odkoupeni podilovych listi je realizovidno odepsanim podilovych listi z u¢tu vlastnika v samostatné evidenci nebo odepsanim
z Uctu zakaznika v samostatné evidenci vedenymi Spolecnosti a uctu vlastnika v navazujici evidenci, tj. dochazi ke zruSeni
téchto podilovych listli. Zaroverti Spole¢nost provede finanéni vypotradani odkoupeni podilovych listd. Finanénim vypotradanim
se pro tento ucel rozumi odeslani prislusné penézni ¢astky na tucet podilnika, respektive osoby vedouci navazujici evidenci.
Odkoupeni podilovych listd je obvykle realizovano do 5 Pracovnich dnti po Obchodnim dni.

Vydavani a odkupovani podilovych listd miZe byt Spoletnosti vsouladu se Zakonem pozastaveno nejdéle na 3 mésice
v pripadech, kdy je to nezbytné z divodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajma podilnikd, zejména na prelomu
kalendainiho roku, v pripadé Zivelnich udalosti, extrémnich turbulenci na kapitalovych trzich, zdvaznych problémi s likviditou
majetku Fondu, pokud by vysoké nakupy nebo odkupovani podilovych listi mohly ohrozit majetek Fondu, z technickych
dtvodii v pifpadé slutovani investi¢nich fondd. O tomto rozhodnuti Spole¢nost neprodlené informuje CNB a zvefejni tuto
informaci na Internetové adrese. Obdobnym zptisobem bude zvefejnéno i oznameni o obnoveni odkupovani podilovych listd
Fondu.

Prestupy mezi fondy

Prestupy mezi fondy realizuje Spole¢nost na zakladé zadosti o prestup mezi fondy, pii dodrZeni ostatnich pravidel platnych pro
vydavani a odkupovani podilovych listd.

Zadost o prrestup mezi fondy je neodvolatelna.
Misto vydavani a odkupovani
Mistem vydavani a odkupovani podilovych listii Fondu je sidlo Spole¢nosti.

Spolec¢nost zajistuje odkupovani podilovych listi Fondu ve Slovenské republice prostrednictvim UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢i banky, se sidlem Bratislava, Sancova 1/A, PSC 813 33, Slovenska republika, 1CO:
47 251 336, zapsané do obchodniho rejstiiku u okresniho soudu Bratislava I, sekce Po, vlozka 2310/B.

Zvlastni ustanoveni pro nakladani s podilovymi listy

Ke zméné osoby vlastnika podilovych listi dochazi prevodem anebo prechodem. Prevod a pirechod podilovych listl 1ze provést
pouze prostrednictvim osoby vedouci prisluSnou samostatnou nebo navazujici evidenci.

Zména osobnich udaji podilnika

Pokud se u podilnika zméni nahldsené osobni udaje (véetné udajti o dafiovém rezidentstvi), je podilnik povinen tyto zmény
neprodlené oznamit Spole¢nosti, resp. Spole¢nosti autorizovanym osobam. Za ptipadné diisledky nesplnéni této povinnosti
nese odpovédnost podilnik.

POPLATKY A NAKLADY

Jednorazové poplatky i¢tované pied nebo po uskute¢néni investice

Jedna se o nejvyssi ¢astku, ktera mtize byt investorovi uc¢tovana v souvislosti s uskute¢nénim investice nebo ukoncenim

investice.

Aktudlni vysi vstupniho a vystupniho poplatku miize investor zjistit od svého finan¢niho poradce nebo distributora.
Vstupni poplatek (prirazka) max. 1 % k aktualni hodnoté podilového listu!
Vystupni poplatek (srazka) max. 0 % z aktualni hodnoty podilového listu!

Investoriim jsou stanoveny rozdilné prirazky a srazky v zavislosti na objemu investice, zptisobu investovani
(jednorazoveé, pravidelné) a zptlisobu uzavi‘eni Smlouvy (dle zvoleného distribu¢niho kanalu). Konkrétni vyse prirazky je
uvedena v piislusném ceniku.

Néklady hrazené z majetku Fondu v pribéhu roku

Celkova nakladovost (TER) 2,05 %
Synteticky TER?

Naklady hrazené z majetku Fondu za zvlastnich podminek

Vykonnostni poplatek neni stanoven

'Prirazka (srazka):

. Podilnikiim, ktefi nemaji uzavirenu Smlouvu pfimo se Spole¢nosti, mize byt misto vstupni prirazky distributorem
podilovych listli Fondu u¢tovan poplatek za obstarani nakupu podilovych listl, ktery nepiekro¢i maximalni vysi
prirazky.

e  VysSe prirdzky (srazky) miZze byt odstuptiovina podle objemu investované ¢astky, zplsobu nabizeni a zptlisobu
uzaviceni Smlouvy.
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. Podle rozhodnuti Spole¢nosti miiZe byt podilnikiim Gctovana nizsi ptirazka (srazka), za podminky, Ze Spole¢nost
postupuje v souladu se zdsadou rovného zachazeni s podilniky na zakladé objektivné stanovenych kritérii, zejména
v zavislosti na objemu investice, zpisobu nabizeni, délky drzeni.
2S ohledem na skute¢nost, Ze Fond v roce 2014 neinvestoval vice nez 10 % hodnoty svého majetku do cennych papirt
vydanych jinymi fondy kolektivniho investovani, neni tidaj o Syntetickém TER uvadén.

Podilnik nese naklady platebniho styku banky odesilatele, souvisejici s platbou ve prospéch uréeného i¢tu Fondu pro investice
(v piipadé vydani podilovych list(), a naklady platebniho styku banky prijemce, souvisejici s platbou ve prospéch bézného uctu
prijemce (v ptipadé odkupu podilovych listt), prfipadné niklady na zajisténi vyplaty postovni poukédzkou, pokud neni vyplata
odkupu realizovana nebo realizovatelna ve prospéch podilnikem uré¢eného bézného uctu.

Poplatky a ndklady Fondu slouZi k zajisténi spravy Fondu a mohou snizovat zhodnoceni investovanych prostredk.

Udaje o poplatcich iétovanych podilnikiim a nakladech hrazenych z majetku Fondu

Naklady hrazené z majetku Fondu jsou zejména:

a) uplata Spolecnosti za obhospodarovani a administraci Fondu

b) uplata za vykon funkce depozitare

c) néaklady na tGcetni a daniovy audit;

d) spravnia soudni poplatky;

e) dané;

f) poplatky bankdm za vedeni Gcti a nakladani s finan¢nimi prostiedky;

g) uplata za uschovu, spravu a uloZeni zahrani¢nich cennych papird u zahrani¢nich bank nebo u jinych depozitatd, tplata za
dschovu cennych papirti svérenych do Uschovy depozitri, iplata za vedeni majetkovych Uctd a spravu cennych papirt u
centralntho depozitare,

h) uroky z prijatych tvérd a ptjcek;

i) cena potizeni prodanych cennych papiri;

j) néklady na znalecké posudky a prekladatelské sluzby, pokud to vyZaduje obecné zavazny pravni predpis.

k) zaporné kurzové rozdily ze zahrani¢nich mén;

1) poplatky za ménovou konverzi;

m) prémie z opénich a terminovanych obchodi;

n) uroky ze smének pouzitych jako zajiStovacich instrumentt zavazka Fondu;

o) naklady na pojisténi cennych papirt

p) naklady na poplatky a provize na operace s investi¢nimi nastroji

q) naklady primo souvisejici s ptjéovanim cennych papirg;

r) poplatky za dschovu listinnych cennych papira.

Uplata Spole¢nosti za obhospodatovani a administraci Fondu &ini nejvy$e 3 % z priimérné hodnoty fondového kapitalu za

ucetni obdobi a je hrazena zalohové vzdy do 15 dni po skonceni kalendainiho mésice za uplynuly mésic. Vyse mési¢ni zalohy

se vypocte jako soucin hodnoty fondového kapitalu stanovené k poslednimu kalendainimu dni prislusného mésice a aktualné
platné prislusné sazby uplaty a koeficientu ACT/365. V piipadé zacatku vypoctu uplaty v pribéhu kalendainiho mésice, bude
zaloha za prvni mésic vypoctena s pouzitim koeficientu ACT/ACT (aktualni pocet dni v obdobi/aktudlni pocet dni v roce).

Nasledné ro¢ni vytctovani provede Spole¢nost neprodlené po skonceni ucetniho obdobi, nejpozdéji vsak do jednoho mésice po

ovéreni ro¢ni Ucetni zavérky auditorem, ptiCemz primérna ro¢ni hodnota fondového kapitdlu se vypocte jako aritmeticky

primér hodnot fondového kapitélu, stanovenych vzdy k poslednimu dni kaZdého kalendarniho mésice. Konkrétni aktudlni
sazbu uplaty stanovuje Spole¢nost a je k dispozici na Internetové adrese.

V pripadé, Ze by byly do majetku Fondu nakoupeny cenné papiry jinych fondi kolektivniho investovani a Spolecnost by
obdrzZela v souvislosti s tim jakoukoli pobidku, prevede Spole¢nost takovou pobidku v plné vysi bez zbyte¢ného odkladu do
majetku Fondu.

Investi¢ni spolecnost zohledni pti vypoctu aktualni hodnoty podilového listu zdvazek Fondu vici Investi¢ni spolecnosti z titulu
uplaty Investi¢ni spole¢nosti jako pasivni dohadnou polozku zaokrouhlenou na tisice dold, jejiz vySe se vypocte jako soucin
hodnoty fondového kapitalu stanovené k prislusnému dni, aktualné platné prislusné sazby uplaty, koeficientu ACT/360.
Zaroven vede pohledavku za Investi¢ni spolecnosti z titulu uhrazené zalohy.

Uplata Depozitati za vykon ¢innosti depozitate &ini 0,07 % roéné z hodnoty fondového kapitalu Fondu. Hodnota fondového
kapitalu Fondu se stanovuje ke konci kazdého mésice. Je splatnd v mési¢nich intervalech ve vysi 1/12 zro¢ni sazby. K tplaté
Depozitate je pfipoctena dail z pridané hodnoty v prislusné vysi.

Spoleé¢nost jako osoba zajist'ujici evidenci cennych papirt miZe stanovit poplatky za zajiSténi vedeni evidence cennych papirt a
souvisejicich ¢innosti, které jsou uverejnény na Internetové adrese.

DALSI INFORMACE

Udaje o Statutu

Aktualizaci Statutu navrhuje a schvaluje statutarni organ Spolecnosti, a to prijetim jeho nového tplného znéni. Statut je
zakladnim dokumentem Fondu, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi Spolecnosti a podilniky Fondu. Fond vedle
tohoto Statutu uvefejiiuje také sdéleni Kli¢ovych informaci pro investory. Udaje v ném obsaZené musi byt v souladu s tdaji
obsazenymi ve Statutu.
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Zména Statutu podléha predchozimu schvéleni Ceské narodni banky, pokud se nejedna
a) ozménu udaje ptimo vyplyvajiciho ze zmén tykajicich se obhospodarovatele, administratora, Fondu nebo jeho depozitate,
b) pfimo vyvolanou zménou pravni Gpravy,

c) informace o vykonnosti nebo skutetnych nebo predpokladanych vysledcich hospodatreni Fondu, ktera vyzaduje
pravidelnou aktualizaci, nebo

d) netykajici se postaveni nebo zajmi podilnikd.
0 zméné Statutu rozhoduje statutarni organ Spolecnosti. Nové znéni Statutu nabyva uc¢innosti dnem v ném uvedenym.

Investi¢ni strategii Fondu v rozsahu stanoveném v § 93 odst. 3 pism. a) aZ i) Zakona neni pfipustné ménit, ledaze se jedna o
zménu

a) ptimo vyvolanou zménou pravni Upravy,

b) vyvolanou prekdzkou vzniklou nezavisle na vili obhospodarovatele, nedojde-li touto zménou k vyrazné odliSnému
zpusobu investovani Fondu

c) vdusledku ptemény podilového fondu na podtizeny fond,
d) v dtsledku rozhodnuti CNB o omezeni rozsahu investi¢ni strategie,
¢i 0 jinou zménu umoznénou Zakonem.

Fond uverejnuje Statut, Klicové informace pro investory a kazdou jejich zménu zplGsobem umoziujicim dalkovy pristup na
Internetové adrese.

Kazdému podilnikovi Fondu jsou s dostate¢nym Casovym predstihem pred uskute¢nénim investice do Fondu poskytnuty
bezuplatné Klicové informace po investory vaktudlnim znéni, a na Zadost beziplatné poskytnut v listinné podobé Statut
v aktualnim znéni, posledni uverejnéna vyro¢ni zprava Fondu a pololetni zprava Fondu. Uvedené dokumenty jsou rovnéz
uverejiiovany zptisobem umoziujicim dalkovy pristup na Internetové adrese. Misto v listinné podobé 1ze Klicové informace pro
investory a Statut poskytnout investorovi na nosi¢i informaci, ktery nema listinnou podobu nebo prostrednictvim
Internetovych stranek, a to za podminek vymezenych v Nafizeni o sdéleni klicovych informaci.

VSechny tyto dokumenty jsou k dispozici v sidle Spole¢nosti a v kontaktnim misté uvedeném v odst. 13.3 pism. d) Statutu a na
Internetové adrese.

JestliZe o to podilnik pozada, poskytne mu Spole¢nost nad ramec uidajti uvedenych ve Statutu tidaje o:
a) kvantitativnich omezeni uplatiiovanych pri fizeni rizik spojenych s investovanim Fondu,

b) technikach uplatiiovanych k obhospodaiovani Fondu,

c) vyvoji hlavnich rizik spojenych s investovanim Fondu a

d) vyvoji vynosi jednotlivych druhti majetkovych hodnot, které mohou byt nabyty do jméni Fondu.
Podminky pro likvidaci nebo pfeménu Fondu

ZruSeni Fondu s likvidaci

Fond se zruSuje slikvidaci, jestliZe o tom rozhodne statutdrni organ Spole¢nosti, Spolecnost bude zruSena s likvidaci,
nerozhodne-li CNB o pievodu obhospodaiovani Fondu na jiného obhospodaiovatele, zanikne opravnéni Spole¢nosti Fond
obhospodatovat, nerozhodne-li CNB o pfevodu obhospodaiovani Fondu na jiného obhospodatovatele, nebo o tom rozhodne
CNB nebo soud.

Po vstupu Fondu do likvidace zpenézi Spole¢nost majetek ve Fondu a splni dluhy ve Fondu do 6 mésici ode dne zruseni Fondu.
Spoleé¢nost vyplati podilnikim jejich podily na likvidaénim zlistatku do 3 mésicti ode dne zpenéZeni majetku a splnéni dluhti ve
Fondu.

Podilnici budou o rozhodnuti o likvidaci Fondu informovani bez zbyte¢ného odkladu poté, co tato skutecnost nastane, a to na
Internetové adrese.

Preména Fondu

Fond se preméni splynutim podilovych fondd, slou¢enim podilovych fondl nebo pfeménou na akciovou spolecnost, jestlize o
tom rozhodne statutdrni organ Spolecnosti a jestliZe rozhodnuti o preméné Fondu nebude v rozporu s opravnénymi zajmy
podilnikti Fondu a zaroven rozhodnuti o pfeméné Fondu p¥inese efektivnéjsi obhospodaiovani majetku Fondu.

Po nabyti pravni moci rozhodnuti CNB o povoleni pfemény budou podilnici informovani bez zbyte¢ného odkladu, a to na
Internetové adrese.

Postup pfi zruSeni nebo preméné Fondu

Podilnici maji pravo na poskytnuti sdéleni klicovych informaci nového/prejimajiciho fondu a na Zadost jim bude poskytnut
statut a posledni vyro¢ni a pololetni zpravy nového/ptejimajictho fondu ve formé stanovené pravnimi predpisy, a to pred
vyménou podilovych listl. Podilnik zruSovaného fondu ma dale pravo pozadat Depozitiie o zpravu, zda majetek a dluhy v
tomto fondu byly ocenény v souladu s kritérii obsazZenymi v pfislusSném projektu a zda vyménny podil byl vypocitan v souladu
se Zakonem a prisluSnym projektem.

P¥i zruSeni nebo preméné Fondu bude postupovano v souladu se Zakonem.

Uvetejnénim sdéleni o splynuti podilovych fondd nebo slouceni podilovych fondl vznikd pravo podilnikdi na odkoupeni
podilového listu bez srazky (vyjma ucelné vynalozenych ndklad®). Toto pravo zanikne, neni-li uplatnéno ve lhiité urcené ve
sdéleni, pricemz lhita musi ¢init alespori 30 dnl ode dne uverejnéni sdéleni a skoncit nejpozdéji 5 pracovnich dni pred
rozhodnym dnem splynuti nebo slouceni.
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Kontaktni misto

Dalsi dodate¢né informace k Fondu Ize ziskat:

a) na Internetové adrese;

b) naemailové adrese info@generali-investments.cz;

c) telefonicky na infolinkadch 844 111 121 nebo +420 281 044 198;
d) v klientském centru Spole¢nosti Kienova 71, 602 00 Brno;

e) postou na koresponden¢ni adrese Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s., P.0. BOX 405, 660 05 Brno, Ceska
republika;
f) vsidle Spole¢nosti.
Zakladni udaje o dannovém rezimu
V této Casti Statutu je uvedeno pouze zjednodusené shrnuti dariové problematiky souvisejici s ¢innosti Fondu a danovymi
dopady pro jednotlivé investory. Investor se timto vyslovné upozoriiuje, Ze rezim zdanéni jeho p¥ijmi z Fondu nebo
kapitalovych ziskli z prodeje podilovych listi Fondu zalezi na platnych danovych piedpisech v okamziku dosaZeni daného
prijmu ¢i kapitalového zisku. Datiovy rezim pro jednotlivé investory se mize liSit. Pro informaci o dafiovych dopadech pro
konkrétniho investora doporucujeme kontaktovat svého dafiového poradce.
Danovy rezim Fondu je upraven v ramci platnych danovych predpist. ZDP upravuje zdanéni piijmd Fondu. V dobé schvalovani
Statutu zisk Fondu podléhd 5% sazbé dani z piijmt. Zdanéni pfijmi ze zdrojt v zahrani¢i navic upravuji prislusné SZDZ. ZDP
upravuje zdanéni piijma podilnikd souvisejicich s drzbou, prevodem, dédénim a darovanim podilovych listd. Zdanéni pi{jmut
souvisejicich s drzbou nebo pievodem podilovych listli plynouci podilnikiim nerezidentiim navic upravuji prislusné SZDZ.
Pro zdanéni vynosu z prodeje podilového listu je pro fyzické osoby rozhodujici délka trvani drzby podilového listu. V souladu s
platnou legislativou v okamziku zahajeni ¢innosti Fondu je zisk z prodeje podilového listu, ktery podilnik vlastnil po dobu delsi
nez 3 roky od jejich nabyti, osvobozen od dané z pfijmi. U pravnickych osob a fyzickych osob, u kterych byly podilové listy
zahrnuty v obchodnim majetku, se vynos z prodeje podilovych listi vzdy uvadi v daiiovém priznani, zahrnuje se do danového
zékladu a zdatiuje odpovidajici sazbou. Plynou-li p¥ijmy z odkoupeni podilového listu pifjemci - datiovému nerezidentu v Ceské
republice, je Spole¢nost povinna v zdkonem stanovenych pripadech srazit z ¢astky za odkoupeny podilovy list tzv. zajisténi
dané z ptijmd.
Zpisob a ¢etnost uverejiiovani zprav o vysledcich hospodaieni Fondu
Spole¢nost nejpozdéji do 4 mésici po skonceni tcetnitho obdobi uverejni zplisobem umoziujicim dalkovy pristup vyro¢ni
zpravu Fondu, soucasti vyro¢ni zpravy je Gcetni zavérka ovérena auditorem. Podilnikim Fondu bude vyroéni zprava Fondu k
dispozici vsidle Spole¢nosti a na pozadani jim bude bez zbyte¢ného odkladu bezplatné zaslana. Pokud statutdrni organ
Spolecnosti neschvali v uvedené lhtité ucetni zavérku Fondu nebo pokud soud rozhodne o neplatnosti jednani statutarniho
organu Spolecnosti, ktery ucetni zavérku Fondu schvalil, uverejni Spole¢nost tuto skute¢nost zplisobem umoziujicim dalkovy
pristup a v informaci rovnéz uvede zpisob FeSeni pripominek statutarniho organu Spole¢nosti nebo soudu.

Spolecnost poskytne kazdému podilnikovi posledni uverejnénou vyro¢ni zpravu Fondu v listinné podobé, jestliZe o to podilnik
pozada.

Spole¢nost je povinna nejpozdéji do 2 mésicii po uplynuti prvnich 6 mésicti iéetniho obdobi vypracovat a zaslat Ceské narodni
bance v elektronické podobé svou pololetni zpravu a pololetni zpravu Fondu a uvefejnit je zplisobem umoziiujicim dalkovy
pristup. Podilnikiim Fondu bude pololetni zprava Fondu poskytnuta na pozadani beztplatné.

Spolecnost uverejnuje na Internetové adrese po uplynuti prislusného obdobi:

a) nejméné jednou za dva tydny a pokazdé, kdyZ jsou vydavany nebo odkupovany podilové listy tdaj o aktudlni hodnoté
fondového kapitalu Fondu a idaj o aktualni hodnoté podilového listu Fondu;

b) za kazdy kalendaini mésic idaj o po¢tu vydanych a odkoupenych podilovych listi Fondu a o ¢astkach, za které byly tyto
podilové listy odkoupeny;

c) zakazdy kalendarni mésic udaj o struktute majetku ve Fondu k poslednimu dni mésice.

Dalsi dilezité zpravy a informace, které maji byt v souladu se Zakonem ¢i timto Statutem uvefejnény zptisobem umoziujicim
dalkovy pristup a vybrané informace dilezité pro podilniky Fondu jako smluvni podminky, cenik atd. budou uvefejnény
zpisobem umoziiujici dalkovy ptistup. V pripadé, Ze je to vyzadovano pravnimi piedpisy, budou zpravy o hospodareni ¢i jiné
informace zverejnény v Obchodnim véstniku, pfipadné mohou byt uverejnény v bézné dostupném deniku s celostatni
ptisobnosti v Ceské republice.

Organ dohledu

Organem dohledu Fondu je Ceska narodni banka, Na Prikopé 28,115 03 Praha 1,
Telefon: + 420224411111

Internetova adresa: www.cnb.cz

E-mail: podatelna@cnb.cz

Upozornéni podilnikim

Povoleni k ¢innosti Spole¢nosti, vykon dohledu CNB a piedchozi souhlas ke zméné statutu standardniho fondu CNB nejsou
zarukou navratnosti investice nebo vykonnosti Fondu, nemohou vyloucit moznost poruseni pravnich povinnosti ¢i Statutu,
obhospodarovatelem Fondu, administratorem Fondu, Depozitaiem Fondu nebo jinou osobou a nezarucuji, Ze pripadna $skoda
zpusobena takovym porusenim bude nahrazena.
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13.8 Zavérecna ustanoveni

Prava a povinnosti vyplyvajici z tohoto Statutu se ¥idi a vykladaji v souladu s pravnim fadem Ceské republiky.

Tento statut je vydavan v souladu se Zakonem a Vyhlaskou o statutu a obsahuje uplné a pravdivé udaje.
V Praze dne 11.ledna 2016

Ing. Josef Bene$ Mgr. Martin Vit
predseda predstavenstva mistopredseda predstavenstva
Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.

Toto znéni Statutu nabylo u¢innosti dne 15.ledna 2016



