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ZAKLADNI INFORMACE O SPOLECNOSTI GENERALI INVESTMENTS CEE,
INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

Obchodni firma spolecnosti:

Datum vzniku spolecnosti:

Pravniforma spolecnosti:
Sidlo spolecnosti:

ICO:
Zapisvobchodnimrejstiiku:
Zakladnikapital spolec¢nosti:

Predmét podnikani spolecnosti:

Jediny akcionar spolecnosti:

Internetovd adresa spolecnosti:

Generalilnvestments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

dne 19. listopadu 1991 pod plvodnim nazvem KIS a.s. kapitalova investicni
spole¢nost Ceské pojistovny. Dne 26. 11. 2001 byla zapsana do obchodniho
rejstfikuzména obchodni firmy na CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s. K
1.lednu 2016 doslo k fuzi se spolecnosti Generali Investments CEE, as.
(zanikajici spolenost), a zaroven ke zméné obchodni firmy nastupnické
spolecnosti CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s. na Generali Investments CEE,
investi¢ni spolecnost, a.s. (dale jen ,Spolecnost”)

akciova spolecnost

Na Pankréci 1720/123, Nusle, Praha 4, PSC: 14021
43873766

Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 1031
91.000.000K¢

Spolecnost je opravnéna podle zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, v platném znéni, v rozsa hu uvedeném
v povoleni udéleném Ceskou narodni bankou: i) obhospodarovat i nvestiéni
fondy nebo zahranicni investicni fondy; ii) provadét administraci i nvesti¢nich
fondl nebo zahranicnich investi¢nich fondd; iii) obhospodarovat majetek
zdkaznika, je-li soucasti investicni nastroj, na zakladé volné Gvahyv ramci
smluvniho ujednani (portfolio management); iv) provadét uschovu a spravu
investicnich nastroju véetné souvisejicich sluzeb, avsak pouze ve vztahu k
cennym papirim a zaknihovanym cennym papirim vydavanym investicnim
fondem nebo zahranié¢nim investi¢nim fondem; v) pfijimat a predavat pokyny
tykajici seinvesti¢nich nastrojl; vi) poskytovatinvestiéni poradenstvi tykajici
seinvestiénich nastrojl. Spolecnost je opravnéna pfesdhnout rozhodny limit.

CZI Holdings N.V. se sidlem De entree 91, Amsterdam, PSC: 1101BH,

Nizozemské kralovstvi (dfive se sidlem: 1112XN Diemen, Diemerhof 32,
Nizozemské kralovstvi)

http://www.generali-investments.cz

l. Pfedstavenstvo - idaje k 30. 6. 2020

Ing.Josef Benes
Mgr. Martin Vit

Bc. Martin Broz
Ing. Michal Toufar

predseda predstavenstva, clenem predstavenstva Spolecnosti je od
1.1.2014, predsedou predstavenstva Spolec¢nostije od 6.1.2015
mistopredseda pfedstavenstva, ¢clenem predstavenstva Spole¢nosti je od
1.1.2015, mistopredsedou predstavenstva Spolecnosti jeod 6.1.2015
¢len ptedstavenstvaod 1.1.2016

¢len ptedstavenstva od 16.5.2016


http://www.generali-investments.cz/
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Popis zkusenosti a kvalifikace élenti pfedstavenstva:

Ing. Josef Benes

Vzdeélani: Vysoka Skola ekonomickd, Praha, obor Bankovnictvi a Finance
School of International Affairs and Business School, Columbia
University, New York, USA

Praxe:

2014 —dosud Generali CEE Holding B.V., Chief Investment Officer

2014 -12/2015

Generalilnvestments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. (do01/2016 pod nazvem
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.), generdIni Feditel (CEO) a predseda
predstavenstva

Generali Investments CEE a.s. (do 01/2015 pod ndzvem Generali PPF Asset
Management, a.s.), generalni feditel a prfedseda predstavenstva

2012 -2014 Raiffeisenbank, a.s., Chief Investment Officer
Raiffeisen penzijni spole¢nost, a.s. v likvidaci, pfedseda pfedstavenstva
Raiffeisen investicni spolecnost a.s., generalni teditel a predseda
predstavenstva

2002 - 2012 CSOB Asset Management, a.s., generalniteditel a pfedseda pfedstavenstva
CSOB Asset Management, a.s., investi¢ni spolecnost, ¢len predstavenstva

2000 - 2002 Standard Bank Ltd., Head of CEE and Middle East Markets, Londyn, Velka
Britanie

1996 - 2000 IPB (Investi¢ni a poStovni banka, a.s.), Head of Treasury

06 -12/1995 World Bank, China Country Operation Department, Washington, USA

1992 - 1994 Ceskd narodni banka, Junior Analyst

Mgr. Martin Vit

Vzdeélani: Univerzita Karlova, Pravnicka fakulta, Praha
Praxe:
2014 - dosud Generalilnvestments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. (do01/2016 pod nazvem

2014 -12/2015

CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.), mistopfedseda predstavenstva,
zastupce generdlniho feditele (Deputy CEO)

Generali Investments CEE a.s. (do 01/2015 pod ndzvem Generali PPF Asset
Management, a.s.), ¢len predstavenstva

2013 -2014 Raiffeisen investi¢ni spolecnost, a.s., mistopfedseda predstavenstva a
vykonny feditel

2013 - 2013 Raiffeisen penzijni spoleCnost a.s., manaZer Utvaru vnitini kontroly

2012 - 2013 Raiffeisenbank a.s., projektovy manazer
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2004 -2012
2004 - 2008

2002 - 2004

Bc. Martin Broz

Vzdélani:

Praxe:

01/2016 - dosud

02/2015 - dosud

2013 - 2015

2013-2014

2012

1999 - 2012

CSOB Asset Management, a.s., vedouci pravniho oddéleni a compliance
CSOB Asset Management, a.s., ¢len pFedstavenstva

Patria Asset Management, a.s., vedouci pravniho oddéleni

BIVS Praha, Bankovnictvi/bankovni management, obor Bankovni
management

VOPS Praha, Bankovnictvi a finance, obor Bankovnictvi a finance
Generali Investments CEE, investiéni spole€nost, a.s., ¢Clen
ptedstavenstva, Chief Operation Officer

Generali CEE Holding N.V., organizacnislozka, Head of Operations & IT
in CEE Local Investment Management

Raiffeisen investicni spolecnost a.s., Head of Operations

Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s., Head of Operations

CSOB Asset Management, a.s., Head of Architecture and Application
Management, IT specialist

Ceskoslovenskd  obchodni banka, a.s., Head of Portfolio
Administration, Portfolio Administration Officer, Banking Trainee

mimo Ceskou republiku (relevantni v roce 2019):

feditel Generali Invest CEE Public Limited Company, Irsko

Ing. Michal Toufar

Vzdeélani:

Praxe:
2015 —dosud

Chartered Financial Analyst Institute — CFA Charterholder 2003

Stockholm School of Economics — CEMS Master’s in International
Management, vyménny program

Vysoka Skola ekonomicka, Praha —Finance, Statistika
Generalilnvestments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. (do01/2016 pod ndzvem

CP INVEST investiéni spole€nost, a.s.) — &len predstavenstva (od 05/2016),
Chief Portfolio Manager (od 06/2015)
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2004 -2015
2003 -2004
2000 -2003
1999 -2000
1998

Generalilnvestments CEE, a.s. (dfive: PPF Asset Management a.s. do 06/2008,
Generali PPF Asset Management a.s. od 06/2008 do 01/2015) — Senior
Portfolio Manager

CSOB Asset Management a.s. — Portfolio Manager

Patria Asset Management a.s. — Portfolio Manager

Ceska pojistovna a.s. —Risk Manager

Ceska narodni banka —Odbor ménovych analyz

Dozorcirada - udaje k 30. 6. 2020:

Santo Borsellino

Gregor Pilgram
CarloSchiavetto
Francesco Sola

predsedadozoréirady, ¢lenem dozoréiradySpolecnosti jeod 1.1.2015,
predsedou dozorci rady Spolecnostije od 18.4.2015

¢len dozordirady, clenemdozorcéirady Spolecnostijeod 1.2.2014

¢len dozorcirady, clenemdozoréirady Spole¢nostijeod 1.1.2015

¢len dozoréi rady, ¢lenem dozorci rady Spole€nosti je od 1.1.2015

Popis zkusenosti a kvalifikace €lenG dozoréirady (ve funkci k 30. 6. 2020):

Santo Borsellino

Vzdeélani:

Praxe:
01/2015 —dosud

01-12/2015
2013 —dosud
2009 -2013
2008 —2009
2006 —2008
2005 -2006
2004 —-2005
1999 —2004
1995 -1997

Gregor Pilgram
Vzdeélani:

Praxe:

- v Ceské republice:
02/2014 —dosud
10/2013 -12/2015

od 10/2014

Dartmouth College, The Amos Tuck School, Hanover, USA, Master in Business
Administration
University of Bologna, Itdlie, Degree in Business and Economics

Generalilnvestments CEE, investiéni spole¢nost, a.s. (do 01/2016 pod nazvem
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.), od 01/2015 ¢len dozoréi rady a od
10/2015 pfedseda dozoréi rady

GeneraliInvestments CEE, a.s., Ceskd republika, od 01/2015 ¢len dozordi rady
a od 10/2015 predseda dozoréi rady

Generali Investments Europe, Italie, CEO

Generali Investments Europe, Italie, Head of Equities
Generalilnvestments Sgr, Italie, Head of Equities and Portfolio Manager
Eurizoncapital Sgr SpA, Itdlie, Analyst and Portfolio Manager
CreditSuisse, Vel ka Britanie, Vice-President - Equity ResearchInsurance Team
Urwick Capital Lip, Velkd Britanie, Partner

Lehman Brothers International, Velka Britanie, Analyst - Equity Research
Rolofinance (Unicredito Italiano Group), Itdlie, Financial Analyst

Wirtschaftsuniversitaet Vienna, Rakousko, Master of Business Administration

Generalilnvestments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. (do01/2016 pod nazvem
CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.), ¢len dozoréi rady

Generali Investments CEE, a.s., Ceska republika,

pfedseda dozoréirady a od 10/2015 ¢élen dozoréi rady

Ceska pojistovna a.s., Ceska republika, ¢len dozoréi rady
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od 04/2015 Generali Pojistovna, a.s., Ceska republika, ¢len dozorcirady
- mimo Ceskou republiku (relevantni v roce 2019):

Pfedseda predstavenstva ADRIATIC SLOVENICA Zavarovalna druzba d.d., Slovinsko (od 30/9/2019 —do
3/1/2020),

¢len predstavenstva spolecnosti Akcionarsko druZstvo za osiguranje Generali Osiguranje, Montenegro,
Cernd Hora, Generali CEE Holding B.V., Nizozemi

mistopredseda dozorcich rad ve spolecnostech: Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A., Polsko,
Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A., Polsko, Generali Versicherung AG, Rakousko, Generali
Holding Vienna AG, Rakousko (od 08/03/2018 —do17/07/2019)

¢len dozorcich rad ve spolecnostech: Genertel Bizstosité Zrt.,, Madarsko, Generali Biztositd Zrt,
Madarsko, Generali Poistovria, a.s., Slovensko, Generali Beteiligungverwaltung GmbH, Rakousko,
GENERALI INVESTMENTS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPOtKA AKCYINA Polsko (od
18.6.2019 - soucasnost), Generali Investments, druzba za upravljanje, d.o.o, Slovinsko (od 13/02/2019
—soucasnost), Pojistovna Patricie a.s (CR), Generali Ceskd pojitovna a.s. (CR)

predseda dozorcich rad spolecnosti: Akcionarsko druZstvo za osiguranje Generali Osiguranje Srbija,
Beograd, Srbsko, Generali Osiguranje d.d., Chorvatsko, Generali Finance Sp. z 0.0., Polsko, Generali
Zavarovalnica d.d., Slovinsko, ADRIATIC SLOVENICA Zavarovalna druzba d.d., Slovinsko (0d18/02/2019
—do 31/08/2019)

Chief Financial Officer Generali CEE Holding B.V., Nizozemi/Ceska republika

Carlo Schiavetto

Vzdélani: Centro Universitario di Organizzazione Aziendale, Vicenza, Itdlie, MBA
Ca’ Foscari University, Venice, Itdlie, Master degree in Economics

Praxe:

01/2015 —dosud Generalilnvestments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. (do01/2016 pod ndzvem
CP INVEST investi¢ni spole€nost, a.s.), €len dozoréi rady

11/2013-12/2015 Generali Investments CEE, a.s., Ceska republika, ¢len

dozorcirady
- mimo Ceskou republiku (relevantni v roce 2019):

mistopiredseda dozordirady Generali Zavarovalnica d.d., Slovinsko, Generali Finance Sp. z 0.0., Polsko
¢len dozoréich rad ve spolecnostech:

Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A., Polsko, GeneraliZycie Towarzystwo Ubezpieczen S.A., Polsko,
Genertel Biztositd Zrt., Madarsko, Generali Osiguranje d.d., Chorvatsko

predseda dozorci rady GP Reinsurance EAD, Bulharsko

Head of Controlling Department ve spole¢nosti Generali CEE Holding B.V., Nizozemi/Ceskd republika

Predchozi zkuSenosti:

2008 —2013 Assicurazioni Generali, Itélie, Senior Controller - Group Strategic Planning &
Control (4 FTE)

2005 —-2008 Darta Saving Life Assurance Ltd (Allianz Group), Irsko, Head of Financial
Department

2004 -2005 Riunione Adriatica di Securta (Allianz Group), Italie, Financial Controller -
Finance and Investment Department

2000 -2004 Ernst & Young Financial Business Advisors S.p.A,, Itdlie, Supervisor
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Francesco Sola
Vzdeélani:

Praxe:

01/2015 —dosud

01/2015-12/2015

2014 — dosud
2006 —2014
2004 - 2006
2002 - 2004
1999 —2002

Universita Cattolica del Sacro Cuore, Milan, Itdlie, Degree in Business
Administration - Banking, Insurance and Finance

Generalilnvestments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. (do01/2016 pod nazvem
CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.), €len dozoréi rady

Generali Investment CEE, a.s., Ceska republika, ¢len

dozorcirady

Generali Group - Group Investment Management, Head of Group Investment
Governance

Deloitte, Italie, Enterprise Risk Services, Partner

Allianz S.p.A., Head of Investment Compliance

Pricewaterhouse Advisory, Senior Consultant

KPMG Advisory, Consultant

Portfolio manazefi - Udaje o osobach provadéjici spravu majetku Fondd

Obhospodarovanim majetku ve Fondech (jak jsou definovany nize) byli povéreni po celé rozhodné
obdobi nasledujici portfolio manazefi Spolecnosti:

Ing. Daniel Kukacka

Vzdélani:
1987 - 1993
1995

Odborna praxe:
01/2016 —dosud

9/2007 - 12/2015
as.,

06/2008 - 01/2015
10/2000 - 9/2007

6/1999 - 5/2000

2/1997-6/1999
2/1995-2/1997
2/1995-2/1996
2/1996

CVUT v Praze, obor: technicka kybernetika
Maklérska zkouska

Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.,
portfolio manager
Generali Investments CEE, a.s. (do 06/2008 PPF Asset Management

Generali PPF Asset Management a.s., portfolio manazer

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s., senior portfolio manazer a ¢len
dozordirady (do 10/2004)

PPF investi¢ni spoletnost a.s., portfolio manazer a Cclen
predstavenstva

PPF burzovni spolecnost a.s., portfolio manazer

Stratego Invest, analytik

Stratego Invest, portfolio manazer

Stratego Invest, vedouci oddéleni spravy aktiv
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Martin Pecka

Vzdélani:
Vzdélani:
1984 - 1988
1994

1994

1994

Odbornd praxe:
01/2016 —dosud

od 9/2007

06/2008 - 01/2015
3/2002 - 9/2007

2001 - 2002
1998 —2000
1995 -1998

1993 - 1995

Mgr. Patrik Hudec

Vzdélani:
2001- 2009

6/2007

Odborna praxe:
01/2016 —dosud

12/2014 -12/2015
do 01/2015
6/2007 —11/2014
do 01/2015
5/2006 - 6/2007
2/2005 - 5/2006

VS - Pedagogicka fakulta v Ceskych Bud&jovicich, obor: narodni $kola
Maklérska zkouska I.

Makléfska licence

Makléfska zkouska Il. — Derivaty

Generali Investments CEE, investi¢ni spoleCnost, a.s., portfolio
manager

Generali Investments CEE, a.s. (do 06/2008 PPF Asset Management
a.s.)

Generali PPF Asset Management a.s., senior portfolio manazer
CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s., portfolio manazer, sprava
podilovych fondl

PPF investi¢ni spole¢nost a.s., portfolio manazer

P.I.F - 1. Privatiza¢ni investi¢ni fond, a.s., obchodni reditel
Usttedi IPB, vedouci oddéleni Assets management, sprava majetku
institucionalnich klient(, sprava majetku investi¢niho fondu
Oblastni pobocka Praha - mésto, Odbor cennych papirg,
zprostredkovani obchodl s cennymi papiry, zavadéni obchodniho
systému pro obchodovdni s CP na pobocky

Univerzita Karlova Praha, matematicko-fyzikalni fakulta, obor:
finanéni a pojistnd matematika, inZenyrské studium

Udéleni maklérské licence na zdkladé sloZeni maklétskych zkousek
kat.A,B,C,D

Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.,

Head of Fund Portfolio Management

Generali Investments CEE, a.s.

Generali PPF Asset Management a.s., senior portfolio manazer
Generali PPF Asset Management a.s.

PPF Asset Management a.s., portfolio manazer

PPF Asset Management a.s., portfolio manazer —junior

PPF Asset Management a.s., specialista portfolio
Administrace

mimo Ceskou republiku (relevantni v roce 2019):

feditel Generali Invest CEE Public Limited Company, Irsko
Clen predstavenstva Akcionarsko drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom GENERAL

Belgrade, Srbsko

Ing. Marco Marinucci

Vzdélani:
2008 -2014

Vysoka Skola - Univerzita v Terstu - Fakulta ekonomicka
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2019 MakléFska zkouska - zkouska dle zdkona €. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu —Investice, Il. skupina odbornosti

Odborna praxe:

od 08/2017 Generali Investments CEE - portfolio manazer
04/2015 -12/2017 Generali Investments CEE - investi¢ni stratég / specialista pro
korporatni akce
04/2015 - 09/2016 Generali Investments CEE - investi¢ni stratég
04/2014 - 03/2015 Generali PPF Asset Management, a.s. —financéni analytik
2013 Generali PPFHoldingB.V. - ¢len tymu Pricing Competence Center
Iv. Informace o subjektech, které vykonavaly ¢innost obchodnika s cennymi papiry pro fondy

kolektivniho investovani obhospodafované Spolec¢nosti v rozhodném obdobi:

e Ceska spotfitelna, a.s., sesidlem: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, 1CO: 45244782, zapsana v
obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171,

e Merrill Lynch International, se sidlem: Farring Don Road, EC1M 3NH, Londyn, Velkda Britanie,

e PatriaFinance,a.s., sesidlem:Jungmannova745/24,11000 Praha, Ceska republika, 1C0: 26455064,
zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 7215,

e PPFBankaa.s.sesidlem:Praha4, Na Str7i 1702/65,PSC 14062,1C0: 47116 129, zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1834,

e Raiffeisen Centrobank AG, se sidlem: Tegetthoffstrasse 1, 1010 Viden, Rakousko,

e SWISS CAPITALS.A,, sesidlem: Bulevardul Dacia 20, 013714 Bukure$t, Rumunsko, za psana v obchodnim
rejstriku pod spisovou znackou J40/4107/1996,

e WOOD & Company Financial Servicesa.s.,sesidlem: Praha 1, Palladium, Namésti Republiky, 1079/1a,
PSC:11000, 1€0: 26503808, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddf
B, vlozka ¢. 7484,

e Komerénibanka,a.s., sesidlem: Praha 1, Na Pfikopé33¢&p.969,PSC 11407, 1€0:453 17054, zapsana
v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka ¢. 1360,

e J & T BANKA, a.s., se sidlem: Praha 8, Pobieini 297/14, PSC 186 00, ICO: 471 15378, zapsana
v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka ¢. 1731,

e Concorde Ertékpapir Zartkdrlen Miikods Részvénytarsasdg se sidlem: Alkotas 50,1123 Budapest,
Madarsko, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Budapesti pod spisovou
znackou 01-10-043521

V. Spolecnost obhospodaiovalak 30. cervnu 2020 nasledujiciinvesti¢nia zahrani¢niinvesticni
fondy:

Standardni fondy kolektivniho investovani:

¢ Fond konzervativni, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.
(podilové listy Tridy R — ISIN: CZ0008474145; podilové listy Tridy | —ISIN: CZ0008475548)

¢ Fond vyvazeny dluhopisovy, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni s polecnost,
a.s. (ISIN: CZ0008474806)

¢ Fond korporatnich dluhopist, otevieny podilovyfond Generali Investments CEE, investi¢ni s polecnost,
a.s. (ISIN: CZ0008471786)

¢ Fond balancovany konzervativni, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investicni
spolecnost, a.s. (podilové listy Tridy R —ISIN: CZ00084 71760, podilové listy Tridy | —ISIN: CZ0008475514)

¢ Fond globalnich znacek, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, as.
(podilové listy Tridy R — ISIN: CZ0008471778, podilové listy Tridy | —ISIN: CZ0008475530)
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¢ Fond farmacie a biotechnologie, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008474129)

¢ Fond ropy a energetiky, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, as.
(ISIN: CZ0008474152)

¢ Fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investicni spolecnost, as.
(ISIN: CZ0008474137)

¢ Fond nemovitostnich akcii, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, i nvesti¢ni spoleCnost, as.
(ISIN: CZ0008472396)

(dale spolecné také jen jako ,Standardni fondy“)
Specidlni fondy kolektivniho investovani:

e Fond zlaty, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.
(ISIN: CZ0008472370)

e Fond Zivé planety, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.
(ISIN: CZ0008472693)

e Fond fondi vyvaieny, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, as.
(ISIN: CZ0008473287)

e Fond fondti dynamicky, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, as.
(ISIN: CZ0008473303)

e 2. Dluhopisovy zajistény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.
(ISIN: CZ0008474020) - fond byl zrusen v souladuse svym statutemk 18.6.2018 a jeho likvidace byla
ukoncéenak1.7.2020

e Fond cilovaného vynosu, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, ass.
(ISIN: CZ0008474889) - fond byl zrusen v souladu se svym statutem k 31. 3. 2020 a probiha jeho likvidace

e Fond silné koruny, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. (ISIN:
CZ0008475837)

e Fond realit, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. (ISIN:
CZ0008475928)

(dale spolecné také jen jako ,Specidlni fondy“)
Fondy kvalifikovanych investor(:

e Generali Real Estate Fund CEE a.s., investicni fond (ISIN: CZ0008041092)

e 15, Zajistény fond kvalifikovanych investort, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investi¢nispolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008473840) - fond byl zrusen v souladu se svym statutem k 04. 05.
2020 a probiha jeho likvidace

¢ Fond kreditniho vynosu, otevieny podilovy fond kvalifikovanych investord Generali Investments CEE,
investiCni spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008474988) - fond byl zrusen v souladu se svym statutem k 31. 3.
2020 a probihd jeho likvidace

e Realitni fond, otevieny podilovy fond kvalifikovanych investord Generali Investments CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008475316)

(dale spolecné také jen jako , Fondy kvalifikovanych investori“)
(Standardni fondy, Specialni fondya Fondy kvalifikovanychinvestor(idale spolecnétakéi jen jako ,,Fondy*)
Fond Generali Invest CEE plc, resp. podfondy tohoto fondu:

e Premium Conservative Fund, Generali Invest CEE plc
e Corporate Bonds Fund, Generali Invest CEE plc

e Emerging Europe Bond Fund, Generali Invest CEE plc
e Premium Balanced Fund, Generali Invest CEE plc
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e Dynamic Balanced Fund, Generali Invest CEE plc

e Global Equity Fund, Generali Invest CEE plc

e Premium Dynamic Fund, Generali Invest CEE plc

e Oil and Energy Industry Fund, Generali Invest CEE plc
e New Economies Fund, Generali Invest CEE plc

e Commodity Fund, Generali Invest CEE plc

e Emerging Europe Fund, Generali Invest CEE plc

(dale spolecné také jen jako ,Zahranicni fondy“)

Pololetni zpravyZahrani¢nich fondl jsou k dispozici na https://www.generali-investments.cz/o0-nas/vyrocni-
zpravy.html.

VI. Informace o depozitafi

Depozitatem Fondlobhospodafovanych Spolecnostiv rozhodném obdobi byla spole¢nost UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., spole¢nost zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Mésts kym soudem v Praze odd.
B, vI.3608,1C0: 64948242, sesidlem Praha 4, Michle, Zel etavska 1525/1, PSC 14092. Depozitaf také zajistoval
uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fond( v rozhodném obdobi. Depozitafem Generali Realitniho fondu,
Generali Fondusilné koruny a Generali Fondurealit byla Komeréni banka, a.s., 1€ 45317054, se sidlem Na Prikopé
33 ¢p. 969, 114 07 Praha 4. Depozitar soucasné poskytuje Uschovu nebo jiné opatrovani majetku podilového
fondu.

Depozitafem Zahrani&nich fondd byl SOCIETE GENERALE S.A., Dublin, Irska republika.

VIl. Soudniarozhodcispory

Spolecnost neni uc¢astnikem zadného soudniho nebo rozhod¢iho sporu, jehoz hodnota by presahovala 5 %
majetku spolec¢nosti nebo investi¢niho fondu.
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Rozvaha Spolecnostik 30. 6. 2020:

CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

Aktiva: 30. ¢ervna 2020

tis. K¢
Pokladni hotovost 60
Pohledavky za bankami 375639
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 21510
Akcie, podilové listy a ostatni podily 83917
Dlouhodoby nehmotny majetek 41 898
Dlouhodoby hmotny majetek 5547
Ostatni aktiva 84373
Ndklady a ptijmy pfiStich obdobi 32468
Aktiva celkem 645 412

Pasiva 30. ¢ervna 2020

tis. K¢
Ostatni pasiva 111775
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0
Rezervy 27 644
Zakladni kapital 91000
Rezervnifondy a ostatni fondy ze zisku 570
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 252453
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 161971
Pasiva celkem 645 412
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Vykaz zisku a ztrat Spolecnostik 30. 6. 2020:

Vykaz zisku a ztrat

30. éervna 2020

tis. K¢
Vynosy z trokt a podobné vynosy 2488
Naklady na uroky a podobné naklady -130
Vynosy z poplatkia a provizi 428 885
Naklady na poplatky a provize -96 512
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 4331
Ostatni provozni vynosy 139
Ostatni provozni naklady -5536
Spravni naklady -125 265
naklady na zaméstnance -78 848
mzdy a platy -58 563
socialnia zdravotni pojisténi -17 277
ostatni ndklady na zaméstnance -3008
ostatni spravni naklady -46 417
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -7294
Zisk z béZné Cinnosti pred zdanénim 201 106
Dafi z pfijma -39135
Zisk za Gcetni obdobi po zdanéni 161971

Na zdkladé ZISIF nasleduji jednotlivé pololetni zpravy fondt kolektivniho investovani; za fondy kvalifikovanych
investorl se pololetni zprava nesestavuje.
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FOND KONZERVATIVNI, OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI INVESTMENTS

CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

ISIN: CZ0008474145

Ména: CZK

Fond kol ektivniho investovani: standardni
Klasifikace fondu podle AKAT: dluhopisovy

(a) Rozvaha fondu

Aktiva:

30. ¢ervna 2020

Pohledavky za bankami

splatné na pozadani

ostatni pohledavky

Dluhové cenné papiry

ostatnich subjekt

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

ostatni pohledavky

pohleddvky za statnim rozpoétem

Aktiva celkem

tis. K¢

208 490
23451
185038
3464 292
3464 292
0

568

568

0

3673350

Pasiva:

30. ¢ervna 2020

Ostatni pasiva

ostatni zavazky

zavazky ke statnimu rozpoctu
dohadné polozky pasivni
zavazky z emitovanych PL
kolateral

Vynosy a vydaje pfiStich obdobi
Emisni aZio

Kapitalové fondy

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi

tis. K¢

11175
9453
742

184

795

0

292
555087
2792370
300312
14113

Pasiva celkem

3673350
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(b)

(c)

(d)
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Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat 30. ¢ervna 2020
tis. K¢

Vynosy z urokd a podobné vynosy 21235
Naklady na uroky a podobné naklady 0
Naklady na poplatky a provize -602
Naklady na obhospodarovani fondu -6 789
Naklady na depozitni sluzby -1215
Cisty zisk nebo ztrata z finan.operaci 2122
Ostatni provozni vynosy 273
Spravni naklady -171
Naklady na audit -171
Ostatni financni naklady -2
Prijaté dividendy 0
Zisk nebo ztrata za tc.obdobi z béz.¢in 14 850
Daii z pfijmu -737
Dan z pfijmu z bézné Cinnoti -742
Dodatecné odvody dané z ptijmu 5
Zisk nebo ztrata za uc.obdobi po zdan. 14113

identifikacni idaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pripadné externiho
spravce fondu kolektivniho investovani vrozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto cinnost
vykondval, v€etné strucného popisu jeho zkusenosti a znalosti

Cely majetek Fondu po celé obdobi obhospodarovala Spolecnost. Podrobnosti o portfolio manazerech
Spolecnosti a 0 obchodnicich s cennymi papiry pouZzivanych Spole¢nosti viz vySe ¢asti lll. a IV. této
pololetni zpravy. Spole¢nost je opravnéna podle ZISIFv rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou
narodni bankou: i) obhospodarovat investi¢ni fondy nebo zahranicni investi¢ni fondy; ii) provadét
administraci investi¢nich fond(i nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd; iii) obhospodarovat majetek
zdkaznika, jedi soucasti investi¢ni nastroj, na zakladé volné Gvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio
management); iv) provadét ischovu a spravu investi¢nich nastrojll véetné souvisejicich sluzeb, avsak
pouzeve vztahu k cennym papirim a zaknihovanym cennym papirtim vydavanym investi¢nim fondem
nebo zahrani¢niminvesticnim fondem; v) pfijimat a preddvat pokyny tykajici se investi¢nich nastrojQ; vi)
poskytovatinvestiéni poradenstvi tykajici se investi¢nich ndstrojl. Spole¢nost je opravnéna presahnout
rozhodny limit. Spole¢nost vykonavala v priibéhu rozhodného obdobi ve vztahu k Fondu standardni
¢innost dle statutu Fondu.

identifikacni udaje kazdého depozitare fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé,
po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitatem Fondu po celé rozhodné obdobi byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a s,

spolecnost zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vloZzka 3608,
ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4, Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92.
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identifikacni udaje kazdé osoby povérené tschovou nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani

Uschovu nebo jiné opatrovéni majetku Fondu zajistuje UniCredit Bank Czech Republicand Slovakia, as.,
spolectnost zapsand v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vliozka 3608,
1CO: 649 48 242, se sidlem Praha 4, Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92.

identifikacni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investicni sluzby, ktera vykonavala c¢innost
hlavniho podpurce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho investovani, vrozhodném obdobi, a tidaj
o dobé, po kterou tuto cinnost vykonavala

Pro Fond neexistuji osoby vykonavajici ¢innost hlavniho podpdrce.
identifikace majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo

provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

e G e e Celkova porizovaci  Celkova realna . Pocet
cenayv tis. Ké hodnota v tis. Ké jednotek

SD GOV 4,70 12/09/2022 CZ0001001945 172 356 177 829 15 600
CZECH REPUBLIC CZ0001002851 66 621 64 662 6000
SD Czech Republic 18/4/2023 CZ0001003123 320954 313922 30450
CZECH REPUBLIC 0,29 27 CZ0001004105 380402 368 526 37000
Czech Republic CZ0001004113 50 235 49 996 5000
CZECH REPUBLIC CZ0001004253 155 225 161529 14 500
CZECH REPUBLIC CZ0001004469 98 180 102 356 10 000
CZECH REPUBLIC CZ0001004600 229452 236713 23500
CZECH REPUBLIC 0,72 02/2021 CZ0001005367 68 653 70616 7000
CZECH REPUBLIC CZ0001005706 51370 53391 2000
CZECH REPUBLIC CZ0001005870 202 225 207 697 20000
CROATIA 6,625 7/2020 XS0525827845 75338 78938 3200
Hungarian Development BA 6,2521/10  XS0954674312 92220 83501 3400
VOLKSWAGEN LEASING GMBH XS$1050917373 46 369 48 002 1750
ORLEN CAPITAL AB X51082660744 47 419 47193 1700
WELLS FARGO & COMPANY XS1130067140 52739 54 684 2000
HUNGARIAN DEVELOPMENT 2,375 21 XS1330975977 47 202 47 606 1700
MOLHB 2,625 28/4/23 X51401114811 65935 67 462 2400
SOCIETE GENERALE XS1586146851 51694 53 627 20
BANK OF AMERICA CORP XS$1602557495 46 547 48 263 1800
MORGAN STANLEY X51603892065 48785 50 816 1900
GOLDMAN SACHS GROUP INC X51691349523 53156 55372 2100
LEASEPLAN CORPORATION NV X51698502165 46 000 44 289 460
CITIGROUP INC X51795253134 38229 39924 1500
VOLKSWAGEN LEASING GMBH X51865186594 51261 53484 2000

16



POLOLETNi ZPRAVA FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI

K 30. CERVNU 2020

(h) vyvoj hodnoty podilového listu nebo akcie vrozhodném obdobi v grafické podobé; pokud investiti
strategie investi¢niho fondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo jiny financni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické
podobé

Trida R
2,50
2,30
2,10
1,90
1,70

1,50

1,30

1,10
! 1,3135 1,3189

TFida |

1,0372
070 -1,0310
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soudni nebo rozhodci spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikli cennych papirti nebo
zaknihovanych cennych papirti vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota
pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

Spolecnost neni jménem nebo na ucet Fondu ucastnikem soudnich nebo rozhodcich sport, které se
tykaji majetku nebo naroku podilnik(i Fondu, jejichZ hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty
majetku Fondu v rozhodném obdobi.

hodnotu vsech vyplacenych podilli na zisku na jeden podilovy list nebo investicni akcii

Fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veSkery zisk je reinvestovan v ramci
hospodareni Fondu.

udaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodaiovani fondu, s rozliSenim na
udaje o uplaté za vykon Cinnosti depozitare, administratora, hlavniho podprce a auditora, a tidaje o
dalSich nakladech ¢i danich

Naklady naobhospodarovaniFondu ¢inivsouladu se statutem Fondu0,38 % (Trida R), res pektive 0,00
% (Trida 1) primérné roéni hodnoty vlastniho kapitalu dané tridy Fondu. Naklady na sluzby depoztire
¢ini v souladu se smlouvou s depozitafem Fondu 0,07 % primérné roéni hodnoty vlastniho kapitdlu
Fondu (viz Vykaz zisku a ztrdt Fondu).

popis rizik souvisejicich s derivaty, tidaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny
pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, vcetné
udajli o protistranach obchodu, druhu a vysi pFijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych
s pouzitim téchto technik, a informace o investicnich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na
ucet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do Fondu provadény v souladu s investicni strategii stanovenou
statutem Fondu a pfislusnymi pravnimi predpisy, zejména nafrizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o
investovaniinvestic¢nich fondU a o technikach k jejich obhospodarovani, ve znéni pozdéjsich predpisa.
Rizika derivatd zahrnuji vSsechna rizika podkladovych aktiv a navic néktera dalsi, jako napriklad kreditni
rizikoemitenta, rizikolikvidity (zejména u OTC derivata), rizikovyporadani a riziko nelinedrni za vislosti
na cené podkladového aktiva. Obecné se financni derivaty (zejména opce a opéni listy) vyznaduji tzv.
pakovym efektem.

Fond vyuZivd ménové forwardy a ménové swapy zejména za Gicelem ménového zajisténi a dale za
ucelem efektivniho obhospodafovani majetku. Jednd se zejména o omezeni ménového rizika stavajicich
pozic v cizoménovych investicich. Dale Fond mUze vyuZivat derivaty k Fizeni Grokovéhorizika a repo
obchody.

Derivatové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) a repo obchody byly v rozhodném obdobi
provadénys nasledujicimi protistranami: Ceskd spofitelna, a.s., Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale
Prag, organizacnislozka, PPF banka a.s. a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ING Bank
N.V., Komeréni banka, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., JP Morgan Securities PLC. Pfi
derivatovych obchodech se vyuziva kolateralizace.

Investi¢ni omezeni jsou v souladu s prislusnymi prdvnimi predpisy a statutem Fondu. Pfi hodnoceni rizik
Spolecnost kontroluje expozice vici riziku plynoucimu z financnich derivat( vici jedné protistrang,
celkovou expozici Fondu pomoci standardni zavazkové metody, celkovou otevienou ménovou pozci,
hodnotu zajisténi ménové pozice vdané méné a dalsi limity.

Mezi hlavni rizika, kterym mohou Fondy celit, patfi: trzni riziko, kreditni (Gvérové) a urokové riziko (v
pripadé konzervativnich, dluhopisovych a smisenych fond(), akciové riziko (v pfipadé smisenych nebo
akciovych fond{), ménové riziko, riziko derivatd, riziko vyporadani, riziko koncentrace, riziko likvidity,

.....
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tohoto Fondu jsouuvedenyve statutu Fondunebo v dokumentu Fondu Sdélenikli¢ovych informaci pro
investory dostupném na internetové adrese Spolecnosti.

Na zakladé Nafizeni Komise (EU) €. 583/2010 ze dne 1. éervence 2010, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o kli¢ové informace pro investory a podminky,
které jetreba splnit pfi poskytovaniklicovychinformaci proinvestorynebo prospektuna jiném trvalém
nosici, nez je papir, nebo prostfednictvim internetovych stranek byla vytvorena jednotna metodika pro
urceni rizikovosti fondu pomoci tzv. syntetického ukazatele rizikovosti (dale téZ ,, SRRI), ktery nabyva
hodnoty 1 (nejméné rizikova investice) az 7 (nejvic rizikova investice). Stupnice ma umoznit srovnani
rizikovosti investicnichfond( v ramci Evropské unie. Hodnota SRRIk 30.06.2020 pro tento Fond je 2.
Synteticky ukazatel rizika (SRRI) zohledtuje kolisani hodnoty podilového listu v ¢ase a znazorfuje
potencialni wnos investice ve vztahu k souvisejici rizikovosti fondu. Cim vy33i toto &isloje, tim vy3si mize
byt vynos, ale tim je také tento vynos méné predvidatelny a investor tedy mlze utrpéti ztratu. Ani
zatazeni Fondu do nejméné rizikové skupiny neznamena investici bez rizika. Zarazeni do pfislusné
skupiny bylo uc¢inénona zakladé idajiz minulosti, které nejsouvzdy spolehlivym voditkem, pokud jde
vyvoj rizikového profilu v budoucnu. Synteticky ukazatel rizika se pravidelné prehodnocuje, a jeho
hodnota se proto miiZze ménit. AktuaIni hodnota SRRI pro tento Fond je uvedend v dokumentu Sdéleni
klicovych informaci pro investory dostupném na internetové adrese Spolec¢nosti (viz vyse).

Spolecnost ve smyslu Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2015/2365 o transparentnosti
obchod zajistujicich financovani a opétovného pouziti a o0 zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012 (dale jen
»Narizeni SFT“) informuje, Ze pro Ucely poZzadavku ¢l. 13 odst. 1 pism. a) Natizeni SFT nebyly v
rozhodném obdobivyuZivanyoperace a obchody, které by mély byt dle Natizeni SFT uvadény v pololetni
zprdvé Fondu.

(m) v pFipadé fondu kolektivniho investovani, ktery neni otevienym podilovym fondem ani akciovou

(n)

(o)

spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, idaj o dni, kterym kon¢i doba, na kterou byl fond
zalozen, a informaci, zda poté vstoupi do likvidace, nebo se preméni na otevieny podilovy fond

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, Ze Fond je otevienym podilovym fondem.

v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery sleduje urcity index nebo jiny financni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark), rocni odchylku sledovani mezi vykonnosti daného fondu a
vykonnosti sledovaného indexu véetné vysvétleni rozdili mezi oéekavanou a skuteénou odchylkou
sledovani za ptislusné obdobi

Fond nesleduje zadny urcity index ani benchmark.

v pfipadé fondu kolektivniho investovani, ktery investuje do nemovitosti nebo tcasti v nemovitostni
spolecnosti, Udaje o nabyti nemovitosti do jménitohotofondu za cenu, ktera je vyssi o vice nez10 %
nez nizsiz cen podle posudku znalcti nebo ¢lenti vyboru odbornikd véetné zdlivodnéni, idaje o
prodeji nemovitosti zmajetku tohoto fondu za cenu, ktera je nizsi o vice nez 10 % nez vyssiz cen

podle posudk znalcti nebo ¢lenti vyboru odborniki véetné zdlivodnéni

Pro Fond neni relevantnivzhledem k tomu, Ze Fond neinvestuje do nemovitosti nebo nemovitostnich
spolecnosti.
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(p) srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jednu akcii nebo podilovy list za 4
uplynula tcetni obdobi (u TFidy R), pficemZ srovnavané hodnoty se tykaji vZdy konce ticetniho obdobi

Trida R
Fondovy kapital na Fondovy kapital celkem Pocet podilovych
podilovy list (v KE) (v tis. Ké) lista
31.12.2016 1,2856 3535613 2 750 061 894
31.12.2017 1,2878 3220 965 2500 886 071
31.12.2018 1,2791 3031 885 2370 390 135
31.12.2019 1,3135 3281 605 2 498 282 297
30.06.2020 1,3189 3584 753 2718 009 648
Trida |
Fondovy kapital na Fondovy kapital celkem Pocet
podilovy list (v K¢) (v tis. K¢) podilovych listi
02.05.2018 0,9996 9 996 10 000 000
31.12.2018 1,0009 10 009 10 000 000
31.12.2019 1,0310 60 468 58 652 330
30.06.2020 1,0372 77 129 74 360 309

(q) strucné informace o systému odménovani nékterych osob

Spolecnost vytvorila systém pro odménovani svych zaméstnanct, véetné vedoucich osob, kterym se
stanovi, Ze odména je tvofena ndrokovou slozkou (mzda)a nendrokovou slozkou (bonus). Nendarokova
slozka odmeény je vyplacena pfi splnéni predem definovanych podminek, které se zpravidla odviji od
vysledku hospodareni Spolecnosti, financni skupiny Generali a hodnoceni vykonu prislusného
zaméstnance.

Spolecnost uplatriuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu k zaméstnanctm, ktefi maji
vyznamny vliv na rizika, kterym muze byt vystavena Spolecnost nebo ji obhospodarovany investi¢ni
fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odmérnovani podporuji fadné a ucinné fizeni rizik a
nepodnécuji k podstupovanirizik nad ramec rizikového profilu obhospodafovanych investi¢nich fondd,
jsouvsouladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stretu zajm.

Ve smyslu zakona €. 563/1991 Sb., o Gi¢etnictvi, v aktudlnim znéni, uvadi Spolec¢nost informace o:

1. nabytivlastnich akcii nebo vlastnich podilii Fondem
Fond vrozhodném obdobi nenabyl Zddné vlastni akcie ani vlastni podily.

2. pobocce nebo jiné édstiobchodniho zdvodu Fonduv zahranici
Fond vrozhodném obdobi nemél zadné pobockynebo jiné ¢asti obchodnihozavoduv zahranici.

Informace tykajici se ostatnichaktivit v oblasti vyzkumu a vyvoje, ochrany Zivotniho prostredia
pracovnépravnichvztaht a ostatnich nefinanénich informaci jsou uvedeny ve vyrocni zpravé
spolecnosti ASSICURAZIONI GENERALI S.P.A. dostupné na adrese: https://www.generali.com/.

Informace o skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni tcelu
pololetni zpravy

Odrozvahovéhodne do data vydani pololetni zpravy se neodehraly zddné vyznamné udalosti majici vliv
na naplnéni ucelu pololetni zpravy.
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(r) udaje oskladbé k 30.6.2020 azménach skladby majetku fondu

Regionalni rozdéleni

Rozdéleni dluhopist podle ratingu

tmierwe N o
Spojené staty americke - 11.01 % A 16,41 %
Mad'arsko . 5,06 % BEB 26,67 %
Francie . 4,13 % BB
Némecko . 367 %
Polsko I 336 %
Rozdéleni podle splatnosti
Holandsko . 304 %
Ostatni - 1,51%
35 et _ 16.11%
Sektorové rozdéleni
inst. i
_ = Variabilni diuhopisy 36,96 %
Bankovnictvi - 2335 %
Automobilovy pramysl . 351 %
Ropny a plynarensky
pn.anqysl I 338 %
Finanéni sluzby
(diverzifikovane) I 203%
Madnarodni korporace I 1,38 %
Telekomunikace 1,05 %
Energeticky pramys| 0,70 %
Ostatni I 1,78 %
Struktura majetku k 30.6.2020 Struktura majetku k 31.12.2019
1%
EDluhopisy EDluhopisy

EPenéini prostiedky

HAkcie

Struktura majetku k 30.6.2020

8%

| ¥ [@4¢

HEUR

[Penéini prostiedky

EAkcie

4%
96%

Struktura majetku k 31.12.2019

11%
34% é

[ * [or4 ¢

MEUR
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FOND KORPORATNICH DLUHOPISU, OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI

INVESTMENTS CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

ISIN: CZ0008471786

Ména: CZK

Fond kol ektivniho investovani: standardni
Klasifikace fondu podle AKAT: dluhopisovy

(a) Rozvahafondu

Aktiva:

30. ¢ervna 2020

Pohledavky za bankami

splatné na pozadani

ostatni pohledavky

Dluhové cenné papiry

ostatnich subjektt

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

ostatni pohledavky

pohledavky za statnim rozpoctem

Aktiva celkem

tis. K¢

399 691
189 640
210052
6 258 725
6258725
0

75481
75481

0

6 733 897

Pasiva:

30. ¢ervna 2020

Ostatni pasiva

ostatni zavazky

zavazky ke statnimu rozpoctu
dohadné polozky pasivni
zavazky z emitovanych PL
kolateral

Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Emisni aZio

Kapitalové fondy

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi

tis. K¢

211 646
159972
60

362

-624
51876
570
2018 138
3270559
1231834
1150

Pasiva celkem

6 733 897
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Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat 30. ¢ervna 2020
tis. K¢

Vynosy z urokd a podobné vynosy 121242
Ndklady na uroky a podobné naklady -421
Ndklady na poplatky a provize -1705
Naklady na obhospodarovani fondu -57 706
Naklady na depozitni sluzby -2175
Cisty zisk nebo ztrta z finan.operaci -57 909
Ostatni provozni vynosy 229
Spravni naklady -358
Ndklady na audit -358
Ostatni financni naklady -1
Pfijaté dividendy 0
Zisk nebo ztrata za tic.obdobi z béZ.cin 1197
Dari z pfijmu -47
Dan z pfijmu z béZzné Cinnoti -60
Dodatecné odvody dané z pfijmu 13
Zisk nebo ztrata za uc.obdobi po zdan. 1150

identifikacni tidaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pripadné externiho
spravce fondu kolektivniho investovani vrozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto cinnost
vykonaval, véetné strucného popisu jeho zkuSenosti a znalosti

Cely majetek Fondu po celé obdobi obhospodarovala Spolecnost. Podrobnosti o portfolio manazerech
Spolecnosti a 0 obchodnicich s cennymi papiry pouZivanych Spolecnosti viz vyse ¢asti lll. a IV. této
pololetnizprawy. Spole¢nost je opravnéna podle ZISIFv rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou
narodni bankou: i) obhospodarovat investi¢ni fondy nebo zahranicni investi¢ni fondy; ii) provadét
administraci investi¢nich fond( nebo zahranic¢nich investi¢nich fondd; iii) obhospodarovat majetek
zdkaznika, jedi soucasti investi¢ni nastroj, na zakladé volné Gvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio
management); iv) provadét ischovu a spravu investi¢nich nastrojl vcéetné souvisejicich sluzeb, avsak
pouzeve vztahu k cennym papirim a zaknihovanym cennym papirtim vydavanym investi¢nim fondem
nebo zahrani¢niminvestiénim fondem; v) pfijimat a pfedavat pokyny tykajici se i nvesti¢nich nastrojq; vi)
poskytovatinvesti¢ni poradenstvi tykajici se investiénich nastrojl. Spole¢nost je opravnéna presahnout
rozhodny limit. Spole¢nost vykonavala v pribéhu rozhodného obdobi ve vztahu k Fondu standardni
¢innost dle statutu Fondu.

identifikacni udaje kazdého depozitare fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé,
po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitdfem Fondu po celé rozhodné obdobi byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, as.,

spolecnost zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vlioZka 3608,
ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 Michle, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 92.
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identifikacni udaje kazdé osoby povérené uschovou nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani,

Uschovu nebo jiné opatrovéni majetku Fondu zajistuje UniCredit Bank Czech Republicand Slovakia, as.,
spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vlozka 3608, IC:
649 48 242, se sidlem Praha 4 Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92.

identifikacni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investicni sluzby, ktera vykonavala c¢innost
hlavniho podpurce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho investovani, vrozhodném obdobi, a idaj
o dobé, po kterou tuto cinnost vykonavala

Pro Fond neexistuji osoby vykonavajici ¢innost hlavniho podpurce.
identifikaci majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo

provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

N GoiT T T Celkova porizovaci Celkova realna ' Pocet
cenayv tis. Ké hodnota v tis. KE jednotek

CZECHOSLOVAK GROUP CZ0003515405 140814 140213 47
EPH FINANCING CZ AS CZ0003519407 89883 90 306 30
Sazka Group Financing AS 12/2022 SK4120013475 154199 160463 6000
FIAT CHRYSLER AUTOMOBILE US31562QAF46 136 308 147 058 5900
REPUBLIC OF TURKEY US900123BH29 258 863 258 962 10 500
JBS INVESTMENTS Il GMBH USA29875AA87 182 297 188 945 7300
JBS INVESTMENTS GMBH USA9617TAA90 93 026 97 251 3940
COUNTRY GARDEN HOLDINGS USG24524AH67 272340 293779 12 000
FRESNILLO PLC USG371E2AA61 73992 72873 2800
TURKIYE GARANTI BANKASI USM8931TAA71 208 077 211588 8610
ADANI PORTS AND SPECIAL USY00130HS90 114 648 117313 4773
PT ADARO INDONESIA USY70902AB04 190912 193 508 8500
GOLD FIELDS OROGEN HOLD XS0547082973 134 223 142 239 5882
HALYK SAVINGS BANK-KAZAK XS0583796973 266 407 281051 11150
Alfa Bank (Alfa Bond) XS0620695204 176 927 189 405 7 466
Severstal OAO Via Steel Capital SA  XS0841671000 165 762 173 284 6650
ANADOLU EFES XS0848940523 123613 121 845 5080
Kazakh Develop.BK 4,125 10/12/22 XS0860582435 93717 94 915 3800
Eurasian development bank 59/20  XS0972645112 175687 177 345 7295
EXPORT CREDIT BANK OF TU X51028943089 217 655 216413 8890
IPF 5,75 7/4/2021 X51054714248 185393 168 930 7150
FIAT CHRYSLER FINANCE EU X51088515207 96 741 101 698 3500
HRVATSKA ELEKTROPRIVREDA X51309493630 178 196 181909 7000
KOC HOLDING AS X51379145656 199 083 202 700 8290
CHINA OIL AND GAS GROUP X51589745170 121 969 125353 5283
TUPRAS-TURKIYE PETROL RA X51686704948 73002 86 659 3845
ENERGO PRO AS XS1731657141 173913 178 198 6750
LENOVO GROUP LTD XS1765886244 172544 181 248 7400
SHIMAO PROPERTY HLDGS X51891434604 248 057 246111 9 800
RKPF OVERSEAS 2019 B XS1934311355 153 687 158 888 6400
GOLD FIELDS OROGEN HOLD XS$1993827135 121 364 127 024 4900
SAZKA GROUP AS X52010038904 111871 112378 4300
CHINA OIL AND GAS GROUP X52016070190 97799 100 682 4145
NOVA UUBUANSKA BANKA D X52113139195 98 466 85435 39
PPF TELECOM GROUP BV X52176872849 153 839 153 641 5600
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(h) vyvoj hodnoty podilového listu nebo akcie vrozhodném obdobi v grafické podobé; pokud investiti
strategie investi¢niho fondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo jiny financni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické
podobé

Tfida R

2,50

2,30

2,10 P—
~—_

1,90

—2,0914 2,0899
1,70

1,50

’

1,30

Trida |

2,50

2,30

1,0776 —
0,70 —1,0683
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soudni nebo rozhodci spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikli cennych papirti nebo
zaknihovanych cennych papirti vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota
pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

Spolecnost neni jménem nebo na Ucet Fondu Géastnikem soudnich nebo rozhoddich spord, které se
tykaji majetku nebo naroku podilnik(i Fondu, jejichZ hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty
majetku Fondu v rozhodném obdobi.

hodnotu vsech vyplacenych podilli na zisku na jeden podilovy list nebo investicni akcii

Fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veSkery zisk je reinvestovan v ramci
hospodareni Fondu.

udaje o skutecné zaplacené uUplaté obhospodarovateli za obhospodaiovani fondu, s rozliSenim na
udaje o uplaté za vykon Cinnosti depozitare, administratora, hlavniho podprce a auditora, a tidaje o
dalSich nakladech ¢i danich

Naklady na obhospodarovani Fondu ¢inivsouladuse statutem Fondu 1,90 % (T¥ida R), res pektive 0,00
% (Trida 1) primérné rocni hodnoty vlastniho kapitdlu dané tfidy Fondu. Naklady na sluzby depozitare
¢ini v souladu se smlouvou s depozitafem Fondu 0,07 % primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu
Fondu (viz Vykaz zisku a ztrat Fondu).

popis rizik souvisejicich s derivaty, tidaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny
pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, véetné
udajli o protistranach obchodu, druhu a vysi pFijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych
s pouzitim téchto technik, a informace o investicnich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na
ucet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do Fondu provadény v souladu s investi¢ni strategii stanovenou
statutem Fondua prislusnymi pravnimi pfedpisy, zejména nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani
investi¢nich fondU a o technikach k jejich obhospodafovani, ve znéni pozdéjsich predpist.

Rizika derivatd zahrnuji vSechna rizika podkladovych aktiv a navic néktera dalsi, jako napfiklad kreditni
riziko emitenta, riziko likvidity (zejména u OTC derivatl), riziko vyporadani a riziko nelinearni zavislosti
na cené podkladového aktiva. Obecné se finan¢ni derivaty (zejména opce a opcni listy) vyznacuiji tav.
pakovym efektem.

Fond vyuzZivd ménové forwardy a ménové swapy zejména za ucelem ménového zajisténi a dale za
ucelem efektivniho obhospodarovani majetku. Jednd se zejména o omezeni ménovéhorizika stavajicich
pozic v cizoménovych investicich. Dale Fond muZe vyuZivat derivaty k fizeni irokového rizika a repo
obchody.

Derivatové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) a repo obchody byly v rozhodném obdobi
provadénys nasledujicimi protistranami: Ceska spofitelna, a.s., Deutsche Bank Akti engesellschaft Filiale
Prag, organizacni slozka, PPF banka a.s. a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ING Bank
N.V., Komeréni banka, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., JP Morgan Securities PLC. P¥i
derivatovych obchodech se vyuziva kolateralizace.

Investiéni omezenijsou v souladu s ptislusnymi prdvnimi predpisy a statutem Fondu. P¥i hodnocenirizik
Spoleénost kontroluje expozice vici riziku plynoucimu z financnich derivatd vici jedné protistrang,
celkovou expozici Fondu pomoci standardni zavazkové metody, celkovou otevienou ménovou pozici,
hodnotu zajisténi ménové pozice v dané méné a dalsi limity.

Mezi hlavni rizika, kterym mohou Fondy Celit, patti: trzni riziko, kreditni (4vérové) a Urokové riziko (v

pripadé konzervativnich, dluhopisovych a smiSenych fondd), akciové riziko (v pfipadé smisenych nebo
akciovych fond{), ménové riziko, riziko derivatd, riziko vyporadani, riziko koncentrace, riziko likvidity,
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tohoto Fondu jsouuvedeny ve statutu Fondunebo v dokumentu FonduSdéleni kli¢ovychinformacipro
investory dostupném na internetové adrese Spolecnosti.

Na zakladé Nafizeni Komise (EU) €. 583/2010 ze dne 1. éervence 2010, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o klicové informace pro investory a podminky,
které jetreba splnit pfi poskytovani klicovychinformaci pro investory nebo prospektu najiném trvalém
nosici, nez je papir, nebo prostrednictvim internetovych stranek byla vytvorena jednotna metodika pro
urceni rizikovosti fondu pomoci tzv. syntetického ukazatele rizikovosti (dale téz ,,SRRI”), ktery nabyva
hodnoty 1 (nejméné rizikova investice) aZz 7 (nejvic rizikova investice). Stupnice ma umoznit srovnani
rizikovosti investicnich fond( v ramci Evropské unie. Hodnota SRRI k 30.06.2020 pro tento Fond je 3.
Synteticky ukazatel rizika (SRRI) zohledriuje kolisani hodnoty podilového listu v ¢ase a znazorriuje
potencialni wnos investice ve vztahu k souvisejici rizikovosti fondu. Cim vy$§i toto &islo je, tim vy$$i mize
byt vynos, ale tim je také tento vynos méné predvidatelny a investor tedy mlze utrpéti ztratu. Ani
zafazeni Fondu do nejméné rizikové skupiny neznamena investici bez rizika. Zarazeni do pfrislusné
skupiny bylo uc¢inéno na zakladé idaji z minulosti, které nejsou vzdy spolehlivym voditkem, pokud jde
vyvoj rizikového profilu v budoucnu. Synteticky ukazatel rizika se pravidelné pfehodnocuje, a jeho
hodnota se proto mlzZe ménit. Aktualni hodnota SRRI protento Fond je uvedena v dokumentu Sdéleni
klicovych informaci pro investory dostupném na internetové adrese Spolecnosti (viz vyse).

Spolecnost ve smyslu Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2015/2365 o transparentnosti
obchod zajistujicich financovani a opétovného poufZiti a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (dale jen
»NafFizeni SFT”) informuje, Ze pro Ucely poZzadavku ¢l. 13 odst. 1 pism. a) Nafizeni SFT nebyly v
rozhodném obdobi vyuZivanyoperace a obchody, které by mély byt dle NafizeniSFT uvadény v pololetni
zprdvé Fondu.

(m) v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery neni otevienym podilovym fondem ani akciovou

(n)

(o)

spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, udaj o dni, kterym kon¢i doba, na kterou byl fond
zalozZen, a informaci, zda poté vstoupi do likvidace, nebo se preméni na otevieny podilovy fond

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, Ze Fond je otevienym podilovym fondem.

v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery sleduje urcity index nebo jiny financni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark), rocni odchylku sledovani mezi vykonnosti daného fondu a
vykonnosti sledovaného indexu véetné vysvétleni rozdili mezi ocekavanou a skute¢nou odchylkou
sledovani za ptislusné obdobi

Fond nesleduje zddny urcity index ani benchmark.

v pfipadé fondu kolektivniho investovani, ktery investuje do nemovitosti nebo tcasti v nemovitostni
spolecnosti, idaje o nabyti nemovitosti do jménitohoto fonduzacenu, ktera je vyssi o vice nez 10 %
nez nizsiz cen podle posudkt znalcti nebo ¢lenti vyboru odbornikt véetné zdtivodnéni, idaje o prodeji
nemovitosti z majetku tohoto fondu za cenu, ktera je nizsi o vice nez 10 % nez vyssi z cen podle

posudkt znalci nebo élent vyboru odbornikd véetné zdlvodnéni

Pro Fond neni relevantnivzhledem k tomu, Ze Fond neinvestuje do nemovitosti nebo nemovitostnich
spolecnosti.
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(p) srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jednu akcii nebo podilovy list za 4
uplynula tcetni obdobi (u TFidy R), pficemZ srovnavané hodnoty se tykaji vZdy konce ticetniho obdobi

Tfida R

Fondovy kapital na Fondovy kapital celkem Pocet podilovych

podilovy list (v K¢) (v tis. KE) listti
31.12.2016 2,0168 4 454 362 2 208 613 221
31.12.2017 2,0282 6 354 583 3130 237 222
31.12.2018 1,9983 6 000 492 3002 730 032
31.12.2019 2,0914 6190 124 2 959 804 391
30.06.2020 2,0899 6 378 636 3052 089 221

Trida |

Fondovy kapital na Fondovy kapital celkem Pocet

podilovy list (v KE) (v tis. K¢) podilovych listu
02.05.2018 0,9991 9 990 10 000 000
31.12.2018 1,0037 22 442 22 359 214
31.12.2019 1,0683 89 040 83 344 536
30.06.2020 1,0776 143 045 132 743 653

(q) strucné informace o systému odménovani nékterych osob

SpolecCnost vytvorila systém pro odmérnovani svych zaméstnancd, véetné vedoucich osob, kterym se
stanovi, Ze odména je tvorena narokovou slozkou (mzda)a nenarokovou slozkou (bonus). Nenarokova
slozka odmény je vyplacena pfi splnéni predem definovanych podminek, které se zpravidla od\viji od
vysledku hospodareni Spolecnosti, financni skupiny Generali a hodnoceni vykonu ptislusného
zaméstnance.

Spolec¢nost uplatriuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu k zaméstnanctm, ktefi maji
vyznamny vliv na rizika, kterym muze byt vystavena Spolecnost nebo ji obhospodarovany investi¢ni
fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odménovani podporuji Fadné a ucinné fizeni rizik a
nepodnécuji k podstupovanirizik nad ramec rizikového profilu obhospodafovanych investi¢nich fondd,
jsou vsouladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajma.

Ve smyslu zdkona €. 563/1991 Sb., o Géetnictvi, v aktualnim znéni, uvadi Spoleénost informace o:

1. nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podili Fondem
Fond v rozhodném obdobi nenabyl Zzadné vlastni akcie ani vlastni podily.

2. pobocce nebo jiné ¢dsti obchodniho zdvodu Fondu v zahranici
Fond v rozhodném obdobi nemél zadné pobocky nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici.

Informace tykajici se ostatnich aktivit v oblasti vyzkumu a vyvoje, ochrany Zivotniho prostredi a
pracovnépravnichvztahla ostatnich nefinancnich informaci jsou uvedeny ve vyroéni zpravé spolecnosti
ASSICURAZIONI GENERALI S.P.A. dostupné na adrese: https://www.generali.com/.

e

Informace o skutecnostech, které nastaly aZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni tcelu
vyrocni zpravy
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Odrozvahovéhodne do data vydani pololetni zpravy se neodehraly Zzadné vyznamné udalosti majici viiv

na naplnéni Gcelu pololetni zpravy.

(r) ddaje o skladbé k 30. 6. 2020 a zménach skladby majetku fondu

Regionalni rozdéleni

Rozdéleni dluhopist podle ratingu

Turecko _ 18,20 % A | 087
Cina _ 19,13 % BBE
Rusko - B.65% BB 54,32 %
Ceské republika - 851% B
Spojené staty americké - 8,19 %
Kazachstan - 5.76 % Rozdéleni podle splatnosti
- 01 rok 34,84 %
Recko - 473 %

1-3 roky 41,86 %
o T

35 let

5+ let . 476%
Sektorove rozdéleni Variabilni diuhopisy . 522%
Bankovnictvi - 14,29 %
oo N
ﬁ:.:tty a mezinarodni - 8.47 %
Tézebni pramysl . 562%
Holdingowveé spoleénosti . 446 %
Zabavni primys| . 418 %
Automobilovy primys! . 381%
Madnarodni korporace . 358 %
DOstatni 36,66 %

Struktura majetku k 30.6.2020 Struktura majetku k 31.12.2019
2%
[ Dluhopisy EDluhopisy

W Penézni prostfedky

[ Akcie

Struktura majetku k 30.6.2020

6%

BczK

HEUR

EusD

[Penéini prostiedky

HAkcie

9%
91%

Struktura majetku k 31.12.2019

14%
HECZK
17%
HEUR
co% HUsD
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FOND BALANCOVANY KONZERVATIVNI, OTEVRENY PODILOVY FOND
GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

ISIN: CZ0008471760
Ména: CZK

Fond kol ektivniho investovani: standardni
Klasifikace fondu podle AKAT: smiSeny

(a) Rozvaha fondu

Aktiva:

30. ¢ervna 2020

Pohledavky za bankami

splatné na pozadani

ostatni pohledavky

Dluhové cenné papiry

ostatnich subjekt

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

ostatni pohledavky

pohledavky za statnim rozpoctem

Aktiva celkem

tis. K¢

107 275
32275
75 000

1547734
1547734

398 804
11120
11120

0

2064 932

Pasiva:

30. ¢ervna 2020

Ostatni pasiva

ostatni zavazky

zavazky ke statnimu rozpoctu
dohadné polozky pasivni
zavazky z emitovanych PL
kolateral

Vynosy a vydaje pfiStich obdobi
Emisni aZio

Kapitalové fondy

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi

tis. K¢

12102
17 673

-5615
197

421 544
1407 748
275 556
-52 215

Pasiva celkem

2064 932

30



(b)

(c)

(d)

POLOLETNi ZPRAVA FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI

K 30. CERVNU 2020

Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat 30. ¢ervna 2020
tis. K¢

Vynosy z urokti a podobné vynosy 32091
Naklady na uroky a podobné naklady -23
Naklady na poplatky a provize -746
Naklady na obhospodarovani fondu -18 958
Naklady na depozitni sluzby -671
Cisty zisk nebo ztrata z finan.operaci -69 215
Ostatni provozni vynosy 42
Spravni naklady -113
Ndklady na audit -113
Ostatni financni naklady -6
Pfijaté dividendy 6518
Zisk nebo ztrata za uc.obdobi z béz.c¢in -51081
Daii z pfijmu -1134
Dan z pfijmu z bézné Cinnoti -421
Dodatec¢né odvody dané z pfijmu -713
Zisk nebo ztrata za uc.obdobi po zdan. -52215

identifikacni idaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pfipadné externiho
spravce fondu kolektivniho investovani vrozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto cinnost
vykonaval, véetné strucného popisu jeho zkuSenosti a znalosti

Cely majetek Fondu po celé obdobi obhospodarovala Spolecnost. Podrobnosti o portfolio manaZerech
Spolecnosti a o obchodnicich s cennymi papiry pouZivanych Spolecnosti viz vySe ¢asti lll. a IV. této
pololetni zpravy. Spole¢nost je opravnéna podle ZISIF v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou
narodni bankou: i) obhospodarovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy; ii) provadét
administraci investi¢nich fond( nebo zahrani¢nich investicnich fondd; iii) obhospodaiovat majetek
zakaznika, je-li soucastiinvesti¢ni nastroj, na zakladé volné ivahyv ramci smluvniho ujednani (portfolio
management); iv) provadét ischovu a spravu investi¢nich nastroji véetné souvisejicich sluzeb, avsak
pouze ve vztahu k cennym papirdm a zaknihovanym cennym papirlim vydavanym investi¢nim fondem
nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem; v) ptijimat a pfedavat pokyny tykajici se investi¢nich nastroju;
vi) poskytovat investi¢ni poradenstvi tykajici se investiénich nastroji. Spolecnost je oprdvnéna
presahnout rozhodny limit. Spolecnost vykonavala v pribéhu rozhodného obdobi ve vztahu k Fondu
standardni ¢innost dle statutu Fondu.

identifikacni udaje kazdého depozitare fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé,
po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitatem Fondu po celé rozhodné obdobi byla spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., zapsanav obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vlozka 3608,
ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92.
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identifikacni udaje kazdé osoby povérené tschovou nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani,

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zaji$tuje spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., zapsanav obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vlozka 3608,
ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92.

identifikacni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investicni sluzby, ktera vykonavala c¢innost
hlavniho podpurce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho investovani, vrozhodném obdobi, a idaj
o dobé, po kterou tuto cinnost vykonavala

Pro Fond neexistuji osoby vykonavajici ¢innost hlavniho podpdrce.
identifikaci majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo

provedeno ocenéni vyuZité pro Ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

Ve GerT A e Celkova pofionaci Celkova reélné~ ' Pocet
cenav tis. Ké hodnota v tis. KE jednotek

PHILIP MORRIS €S0008418869 39822 37253 2801
LYXOR MSCI EAST EU EX RUSSIA LU1900066462 49 095 41928 100 000
CZECHOSLOVAK GROUP CZ0003515405 41884 41766 14
EPH FINANCING CZ AS CZ0003519407 26964 27092 9
Sazka Group Financing AS 12/2022 SK4120013475 49 020 50813 1900
FIAT CHRYSLER AUTOMOBILE US31562QAF46 29485 32403 1300
REPUBLIC OF TURKEY US900123BH29 106 737 108 517 4400
JBS INVESTMENTS Il GMBH USA29875AA87 29948 31059 1200
JBS INVESTMENTS GMBH USA9617TAA90 47768 49 366 2000
COUNTRY GARDEN HOLDINGS USG24524AH67 79952 83237 3400
TURKIYE GARANTI BANKASI USM8931TAA71 58 375 58979 2400
PT ADARO INDONESIA USY70902AB04 56 844 56914 2500
HALYK SAVINGS BANK-KAZAK XS0583796973 55779 59 235 2350
Alfa Bank (Alfa Bond) XS0620695204 28 062 30443 1200
Kazakh Develop.BK 4,125 10/12/22 XS0860582435 51695 52453 2100
EXPORT CREDIT BANK OF TU X51028943089 24 848 24343 1000
IPF 5,75 7/4/2021 XS1054714248 56 967 54 341 2300
FIAT CHRYSLER FINANCE EU XS1088515207 27532 29057 1000
HRVATSKA ELEKTROPRIVREDA XS1309493630 32950 33783 1300
KOC HOLDING AS XS1379145656 37504 39122 1600
LENOVO GROUP LTD XS1573181440 45879 45 675 1880
CHINA OIL AND GAS GROUP XS1589745170 30965 32269 1360
TURK IHRACAT KR BK XS1684378208 28497 28026 1200
TUPRAS-TURKIYE PETROL RA X51686704948 22268 25919 1150
ENERGO PRO AS XS1731657141 47 426 48 839 1850
LENOVO GROUP LTD XS1765886244 27968 29392 1200
SHIMAO PROPERTY HLDGS X51891434604 63 522 62783 2500
RKPF OVERSEAS 2019 B X51934311355 48 069 49 653 2000
GOLD FIELDS OROGEN HOLD XS1993827135 41518 44 069 1700
SAZKA GROUP AS XS2010038904 31483 31753 1215
CHINA OIL AND GAS GROUP XS2016070190 33059 34006 1400
MERSIN ULUSLARARASI LIMA XS2071397850 24000 24456 1000
NOVA UUBLJANSKA BANKA D XS2113139195 42969 37241 17
PPF TELECOM GROUP BV XS2176872849 27477 27436 1000
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(h) vyvoj hodnoty podilového listu nebo akcie vrozhodném obdobi v grafické podobé; pokud investiti
strategie investi¢niho fondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo jiny financni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické
podobé

Tfida R

1,8557 1,8040

Trida |

1,0856 1,0664
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soudni nebo rozhodci spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikli cennych papirti nebo
zaknihovanych cennych papirti vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota
pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

Spolecnost neni jménem nebo na Ucet Fondu Géastnikem soudnich nebo rozhoddich spord, které se
tykaji majetku nebo naroku podilnik(i Fondu, jejichZ hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty
majetku Fondu v rozhodném obdobi.

hodnotu vsech vyplacenych podilli na zisku na jeden podilovy list nebo investicni akcii

Fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vypldceny vynosy, ale veSkery zisk je reinvestovan v ramci
hospodareni Fondu.

udaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodarovani fondu, s rozliSenim na
udaje o uplaté za vykon Cinnosti depozitare, administratora, hlavniho podprce a auditora, a tidaje o
dalSich nakladech ¢i danich

Ndklady na obhospodarovani Fondu ¢ini v souladu se statutem Fondu 2,00 % (T¥ida R), respektive 0,00
% (Trida I) priimérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu dané tfidy Fondu. Naklady na sluzby depozitare
¢inivsouladu sesmlouvous depozitafem Fondu 0,07 % priimérné rocni ho dnoty vlastniho kapitalu
Fondu (viz Vykaz zisku a ztrat Fondu).

popis rizik souvisejicich s derivaty, idaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny
pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, véetné
udajli o protistranach obchodu, druhu a vysi prijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych
s pouZitim téchto technik, a informace o investicnich limitech ve vztahu k derivattim sjednanym na
ucet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do Fondu provadény v souladu s investiéni strategii stanovenou
statutem Fondu a pfislusSnymi pravnimi predpisy, zejména narizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o
investovaniinvesti¢nich fondU a o technikach k jejich obhospodarovani, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Rizika derivatl zahrnuji vSechna rizika podkladovych aktiv a navic néktera dalsi, jako napriklad kreditni
rizikoemitenta, rizikolikvidity (zejména u OTC derivatu), rizikovyporadani a riziko nelinedrni zavislosti
na cené podkladového aktiva. Obecné se finan¢ni derivaty (zejména opce a opéni listy) vyznaduji tzv.
pakovym efektem.

Fond vyuzivad pouze ménové forwardy a ménové swapy zejména za Ucelem ménového zajisténi a dale
za Ucelem efektivniho obhospodarfovani majetku. Jedna se zejména o omezeni ménového rizika
stavajicich pozic v cizoménowych investicich. Dale Fond mlZe vyuZivat derivaty k Fizeni Grokovéhorizika
a repo obchody.

Derivatové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) a repo obchody byly v rozhodném obdobi
provadénys nasledujicimi protistranami: Ceska spofitelna, a.s., Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale
Prag, organizacni slozka, PPF banka a.s. a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ING Bank
N.V., Komeréni banka, a.s., Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s., JP Morgan Securities PLC. Pfi
derivatovych obchodech se vyuziva kolateralizace.

Investicni omezenijsou v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy a statutem Fondu. Pfi hodnoceni rizik
Spolecnost kontroluje expozice vici riziku plynoucimu z financnich derivatl vici jedné protistrané,
celkovou expozici Fondu pomoci standardni zavazkové metody, celkovou otevienou ménovou pozici,
hodnotu zajisténi ménové pozice vdané méné a dalsi limity.

Mezi hlavni rizika, kterym mohou Fondy Celit, patfi: trini riziko, kreditni (Gvérové) a Urokové riziko (v
pripadé konzervativnich, dluhopisovych a smisenych fond(), akciové riziko (v pfipadé smiSenych nebo
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akciovych fondl), ménové riziko, riziko derivatd, riziko vyporadani, riziko koncentrace, riziko likvidity,
tohoto Fondu jsouuvedenyve statutu Fondunebo v dokumentu Fondu Sdélenikli¢ovych informaci pro
investory dostupném na internetové adrese Spolecnosti.

Na zdkladé NafFizeni Komise (EU) €. 583/2010 ze dne 1. ¢ervence 2010, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o kli¢ové informace pro investory a podminky,
které jetreba splnit pfi poskytovani klicovychinformaci pro investory nebo prospektu najiném trvalém
nosici, nezje papir, nebo prostrednictvim internetovych stranek byla vytvorena jednotna metodika pro
urceni rizikovosti fondu pomoci tzv. syntetického ukazatele rizikovosti (dale téz , SRRI“), ktery nabyva
hodnoty 1 (nejméné rizikova investice) aZz 7 (nejvic rizikova investice). Stupnice ma umoznit srovnani
rizikovosti investicnich fond( v rdmci Evropské unie. Hodnota SRRI k 30. 6. 2020 pro tento Fond je 3.
Synteticky ukazatel rizika (SRRI) zohledriuje kolisani hodnoty podilového listu v Case a znazornuje
potencialni wnos investice ve vztahu k souvisejici rizikovosti fondu. Cim vy$§i toto &islo je, tim vy$$i mize
byt vynos, ale tim je také tento vynos méné predvidatelny a investor tedy mizZe utrpéti ztratu. Ani
zafazeni Fondu do nejméné rizikové skupiny neznamena investici bez rizika. Zarazeni do pfrislusné
skupiny bylo uc¢inéno na zakladé idajdz minulosti, které nejsou vidy s polehlivym voditkem, pokud jde
vyvoj rizikového profilu v budoucnu. Synteticky ukazatel rizika se pravidelné pfehodnocuje, a jeho
hodnota se proto mlize ménit. AktudIni hodnota SRRI pro tento Fond je uvedena v dokumentu Sdéleni
klicovych informaci pro investory dostupném na internetové adrese Spolecnosti (viz vyse).

Spolecnost ve smyslu Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2015/2365 o transparentnost
obchod zajistujicich financovani a opétovného poufiti a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (dale jen
,Nafizeni SFT") informuje, Ze pro Ucely poZadavku ¢l. 13 odst. 1 pism. a) Nafizeni SFT nebyly v
rozhodném obdobivyuZivany operace a obchody, které by mély byt dle Natizeni SFT uvadény v pololetni
zprdvé Fondu.

(m) v pfipadé fondu kolektivniho investovani, ktery neni otevienym podilovym fondem ani akciovou

(n)

(o)

spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, tidaj o dni, kterym konci doba, na kterou byl fond
zalozen, a informaci, zda poté vstoupi do likvidace, nebo se preméni na otevieny podilovy fond

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, Ze Fond je otevienym podilovym fondem.

v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery sleduje urcity index nebo jiny financni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark), rocni odchylku sledovani mezi vykonnosti daného fondu a
vykonnosti sledovaného indexu véetné vysvétleni rozdili mezi ocekavanou a skute¢nou odchylkou
sledovani za pfislusné obdobi

Fond nesleduje zddny urcity index ani benchmark.

v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery investuje do nemovitosti nebo tcasti v nemovitostni
spolecnosti, Udaje o nabyti nemovitosti do jméni tohoto fonduza cenu, ktera je vyssi o vice nez 10 %
nez nizsiz cen podle posudki znalch nebo ¢lenti vyboru odbornikii véetné zdGivodnéni, tdaje o prodeji

nemovitosti z majetku tohoto fondu za cenu, ktera je nizsi o vice nez 10 % nez vyssi z cen podle
posudkt znalci nebo élent vyboru odbornikd véetné zdtvodnéni

Pro Fond neni relevantnivzhledem k tomu, Ze Fond neinvestuje do nemovitosti nebo nemovitostnich
spolecnosti.
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(p) srovnanicelkového fondového kapitalu afondového kapitalu na jednu akcii nebo podilovy list za4

uplynula tcetni obdobi (u TFidy R), pficemZ srovnavané hodnotyse tykaji vidy konce tcetniho
obdobi

TfidaR

Fondovy kapital na Fondovy kapital celkem Pocet podilovych

podilovy list (v K¢) (v tis. KE) listt
31.12.2016 1,7149 1138 799 664 079 705
31.12.2017 1,7696 1431795 809 168 772
31.12.2018 1,7137 1 638 407 956 060 635
31.12.2019 1,8557 1909 673 1029 109 610
30.06.2020 1,8040 2033173 1127 066 173

Trida |

Fondovy kapital na Fondovy kapital celkem Pocet

podilovy list (v K¢) (v tis. K¢) podilovych listu
02.05.2018 0,9980 9980 10 000 000
31.12.2018 0,9854 12 961 13 153 290
31.12.2019 1,0856 17 941 16 526 287
30.06.2020 1,0664 19 460 18 247 661

(q) strucné informace o systému odménovani nékterych osob

Spolecnost vytvorila systém pro odménovani svych zaméstnanct, véetné vedoucich osob, kterym se
stanovi, Ze odména je tvorena narokovou slozkou (mzda)a nenarokovou slozkou (bonus). Nenarokova
slozka odmény je vyplacena pfi splnéni pfedem definovanych podminek, které se zpravidla odviji od
vysledku hospodareni Spolec¢nosti, finanéni skupiny Generali a hodnoceni vykonu ptislusného
zaméstnance.

Spolecnost uplatriuje specifické zasady a postupy pro odmérnovani ve vztahu k zaméstnancim, ktefi maji
vyznamny vliv na rizika, kterym miZe byt vystavena Spolecnost nebo ji obhospodarovany investi¢ni
fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odmérnovani podporuji fadné a ucinné fizeni rizik a
nepodnécuji k podstupovanirizik nad ramec rizikového profilu obhospodaiovanych investi¢nich fondd,
jsouvsouladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajma.

Ve smyslu zakona €. 563/1991 Sb., o Uéetnictvi, v aktualnim znéni, uvadi Spoleénost informace o:

1. nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podili Fondem
Fond v rozhodném obdobi nenabyl zadné vlastni akcie ani vlastni podily.

2. pobocce nebo jiné ¢dsti obchodniho zavodu Fondu v zahranici
Fond v rozhodném obdobi nemél Zadné pobocky nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranidi.

Informace tykajici se ostatnich aktivit v oblasti vyzkumu a vyvoje, ochrany Zivotniho prostredi a
pracovnépravnichvztahla ostatnich nefinancnich informaci jsou uvedeny ve vyroéni zpravé spolecnosti
ASSICURAZIONI GENERALI S.P.A. dostupné na adrese: https://www.generali.com/.

Informace o skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni tcelu
vyrocni zpravy

Od rozvahovéhodne do data vydani pololetni zprdvy se neodehraly Zddné vyznamné udalosti majici vliv
na naplnéni ucelu pololetni zpravy.
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(r) udaje oskladbé k 30.6.2020 azménach skladby majetku fondu

Regionalni rozdéleni akcii

Rozdéleni dluhopist podle ratingu

e —
e rerse [T e -
Rusko _ 243% BEB 780 %
Eeski republika _ 226% BB 4558%
Nmecko _ 241% B
Francie _ 20 % Rozdéleni podle splatnosti
e B i [T
35 let
Sektorové rozdéleni akcii 5+ let
—
Fondy Eastern Variabilni di i
Eurcpean - 2,04 % i diuhopisy
Zemidalstvi - 1,81 %
Internet - 151 %
Bankownictvi - 1,37 %
Hupn_ir a plynarenshy 137 %
sl -
Telekomunikace . 124 %
Pogitate . 1,08 %
Letectvi a obrana . 102%
ostatni HE e
Struktura majetku k 30.06.2020 Struktura majetku k 31.12.2019
Dluhopi:
Kbluheptsy EDluhopisy

H Akcie

Struktura majetku k 30.6.2020

8%

EPenéini prostiedky

HczK

HEUR

Eusd

H Akcie

26%
3%
71%

Struktura majetku k 31.12.2019

1%
13%
HCzK
HEUR
21%
HUsD
65% HRUB

[ Penéini prostiedky
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FOND GLOBALNICH ZNACEK, OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI
INVESTMENTS CEE, INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

ISIN: CZ0008471778

Ména: CZK

Fond kol ektivniho investovani: standardni
Klasifikace fondu podle AKAT: akciovy

(a) Rozvahafondu

Aktiva:

30. ¢ervna 2020

Pohledavky za bankami

splatné na pozadani

ostatni pohledavky

Dluhové cenné papiry

ostatnich subjektl

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

ostatni pohledavky

pohleddavky za statnim rozpoctem

Aktiva celkem

tis. K¢

518 591
100 590
418 001
0

0

3190 000
77 327
77 063
265

3785919

Pasiva:

30. ¢ervna 2020

Ostatni pasiva

ostatni zavazky

zavazky ke statnimu rozpoctu
dohadné polozky pasivni
zavazky z emitovanych PL
kolateral

Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Emisni aZio

Kapitalové fondy

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi

tis. K¢

89143
53814

0

176

926
34227
362

353 353
2 038 822
1552612
-248 372

Pasiva celkem

3785919
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Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat 30. ¢ervna 2020
tis. K¢

Vynosy z uroktl a podobné vynosy 1936
Naklady na uroky a podobné naklady 0
Naklady na poplatky a provize -1563
Ndklady na obhospodarovani fondu -38 068
Naklady na depozitni sluzby -1214
Cisty zisk nebo ztrata z finan.operaci -235227
Ostatni provozni vynosy 112
Spravni naklady -171
Ndklady na audit -171
Ostatni financni naklady -119
Prijaté dividendy 34 885
Zisk nebo ztrata za uc.obdobi z béz.cin -239430
Dan z pfijmu -8943
Dan z pfijmu z bézné Cinnoti -5233
Dodatecné odvody dané z pfijmu -3710
Zisk nebo ztrata za uc.obdobi po zdan. -248 372

identifikacni udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manaZera), pfipadné externiho
spravce fondu kolektivniho investovani vrozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto cinnost
vykonaval, véetné struc¢ného popisu jeho zkusenosti a znalosti

Cely majetek Fondu po celé obdobi obhospodarovala Spolecnost. Podrobnosti o portfolio manazerech
Spolecnosti a 0 obchodnicich s cennymi papiry pouZivanych Spolecnosti viz vyse Casti lll. a V. této
pololetnizpravy. Spole¢nost je opravnéna podle ZISIFv rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou
narodni bankou: i) obhospodarovat investi¢ni fondy nebo zahraniéni investi¢ni fondy; ii) provadét
administraci investi¢nich fond( nebo zahranic¢nich investi¢nich fondd; iii) obhospodarovat majetek
zdkaznika, je-li soucastiinvesti¢ni nastroj, na zakladé volné ivahy v rdmci smluvniho ujednani (portfolio
management); iv) provadét ischovu a spravu investi¢nich nastroju véetné souvisejicich sluzeb, avsak
pouzeve vztahu k cennym papirim a zaknihovanym cennym papirdm vydavanym investiénim fondem
nebo zahrani¢niminvesticnim fondem; v) pfijimat a predavat pokyny tykajici se investi¢nich nastrojd; vi)
poskytovatinvesti¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastrojl. Spole¢nost je opravnéna presahnout
rozhodny limit. Spolecnost vykonavala v priibéhu rozhodného obdobi ve vztahu k Fondu standardni
¢innost dle statutu Fondu.

identifikacni udaje kazdého depozitare fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé,
po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitatem Fondu po celé rozhodné obdobi byla spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and

Slovakia, a.s., zapsanav obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vloZzka 3608,
1CO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92.
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identifikacni udaje kazdé osoby povérené uschovou nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vlozka 3608,
ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92.

identifikacni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investicni sluzby, ktera vykonavala c¢innost
hlavniho podpurce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho investovani, vrozhodném obdobi, a tidaj
o dobé, po kterou tuto cinnost vykonavala

Pro Fond neexistuji osoby vykonavajici ¢innost hlavniho podpdrce.
identifikaci majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo

provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

e A Celkova porizovaci Celkova realna . Pocet
cenav tis. Ké hodnota v tis. KE jednotek

BMW AG DE0005190003 49 805 38091 25000
Deutsche post AG-REG DE0005552004 52 000 61208 70000
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG DE0005557508 43833 48 055 120531
SAP AG DE0007164600 22357 40 007 12 000
PORSCHE AUTOMOBIL HLDG-PFD DEOOOPAH0038 66 125 65 826 47 800
GROUPE DANONE FR0000120644 42 360 44750 27185
LVMH MOET HENNESSY LOUI V SA FR0000121014 18 150 46 989 4500
Kering FR0000121485 37687 51795 4000
ROYAL DUTCH SHELL PLC GB00BO3MLX29 72294 43778 113709
ACCENTURE LTD IEOOB4BNMY34 34 666 71782 14 000
PHILIPS ELECTRONICS NL0000009538 25460 40769 36721
Airbus Group NL0000235190 38 686 37 845 22281
AT&TINC US00206R1023 47121 45477 63 000
Adobe Systems Inc US00724F1012 2324 39 500 3800
ALPHABET INC US02079K3059 28 820 45713 1350
AMAZON.COM US0231351067 20112 52702 800
APPLE INC US0378331005 10 405 43 555 5000
CISCO Systems US17275R1023 41767 55 686 50 000
CITIGROUP INC US1729674242 45 807 38925 31900
COSTCO WHOLESALE CORP US22160K1051 24111 38374 5300
DEERE & COMPANY US2441991054 31311 45031 12 000
EBAY US2786421030 30309 54 607 43 600
FEDEX CORP US31428X1063 52891 43 528 13 000
GOLDMAN SACHS GROUP INC US38141G1040 40 289 42471 9000
INTEL US4581401001 21071 37431 26 200
JPMORGAN CHASE + CO. US46625H1005 48 831 54 355 24200
JD.COM INC-ADR US47215P1066 25280 47 422 33 000
MICROSOFT corp US5949181045 10469 48 596 10000
Paypal Holdings INC US70450Y1038 21369 62 407 15 000
PROCTER&GAMBLE CO. US7427181091 26 765 43 859 15361
SALESFORCE.COM INC US79466L3024 19884 40 259 9000
SAMSUNG ELECTRONICS-GDR 144A  US7960508882 35600 52677 2000
SONY CORP - SPONSORED ADR US8356993076 33346 68 506 41500
TOYOTA MOTOR CORP - SPON ADR  US8923313071 30364 37799 12 600
VISA INC-.CLASS A SHARES US92826C8394 8810 41514 9000
WAL-MART Stores US9311421039 26 818 42903 15000
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(h) vyvoj hodnoty podilového listu nebo akcie vrozhodném obdobi v grafické podobé; pokud investiti
strategie investicniho fondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo jiny financni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické
podobé

1,70 1,9609
1,50 1,8277

(i) soudni nebo rozhodci spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikti cennych papirti nebo
zaknihovanych cennych papirti vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota
pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

Spolecnost neni jménem nebo na Ucet Fondu G¢astnikem soudnich nebo rozhoddich spord, které se
tykaji majetku nebo naroku podilnikd Fondu, jejichz hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty
majetku Fondu v rozhodném obdobi.

(j) hodnotu vsech vyplacenych podilii na zisku na jeden podilovy list nebo investicni akcii

Fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veSkery zisk je reinvestovan v ramci
hospodateni Fondu.

(k) udaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodafovani fondu, s rozliSenim na
udaje o uplaté za vykon Cinnosti depozitarie, administratora, hlavniho podpurce a auditora, a tidaje o
dalSich nakladech ¢i danich

Naklady na obhospodarovani Fondu ¢iniv souladuse statutem Fondu 2,20% (Ttida R), respektive 0,00%
(Tfida I) pramérné roéni hodnoty vlastniho kapitdludané tfidy Fondu. Naklady na sluzby depozitafe Cini
v souladu se smlouvou s depoztarem Fondu 0,07% primeérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu
(viz Vykaz zisku a ztrat Fondu).
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popis rizik souvisejicich s derivaty, idaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny
pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, véetné
udajli o protistranach obchodu, druhu a vysi prijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych
s pouZitim téchto technik, a informace o investicnich limitech ve vztahu k derivattim sjednanym na
ucet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do Fondu provadény v souladu s investicni strategii stanovenou
statutem Fondua pFislusnymi pravnimi pfedpisy, zejména nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sbh., o i nvestovani
investi¢nich fondU a o technikach k jejich obhospodafovani, ve znéni pozdéjsich predpis.

Rizika derivat( zahrnuji vS§echna rizika podkladovych aktiv a navic néktera dalsi, jako napfiklad kreditni
riziko emitenta, riziko likvidity (zejména u OTC derivatl), riziko vyporadani a riziko nelinearni zavislosti
na cené podkladového aktiva. Obecné se finan¢ni derivaty (zejména opce a opcni listy) vyznacuiji tzv.
pakovym efektem.

Fond vyuzZivd ménové forwardy a ménové swapy zejména za ucelem ménového zajisténi a dale za
ucelem efektivniho obhospodarovani majetku. Jednd se zejména o omezeni ménovéhorizika stavajicich
pozic v cizoménovych investicich. Dale Fond muZe vyuZivat derivaty k fizeni irokového rizika a repo
obchody.

Derivatové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) a repo obchody byly v rozhodném obdobi
provadénys nasledujicimi protistranami: Ceska spofitelna, a.s., Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale
Prag, organizacni slozka, PPF banka a.s. a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ING Bank
N.V., Komeréni banka, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., JP Morgan Securities PLC. Pi
derivatovych obchodech se vyuziva kolateralizace.

Investicni omezenijsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi predpisy a statutem Fondu. P¥i hodnoceni rizik
Spoleénost kontroluje expozice vici riziku plynoucimu z financnich derivatd vici jedné protistrang,
celkovou expozici Fondu pomoci standardni zavazkové metody, celkovou otevienou ménovou pozici,
hodnotu zajisténi ménové pozice vdané méné a dalsi limity.

Mezi hlavni rizika, kterym mohou Fondy Celit, patfi: trzni riziko, kreditni (Uvérové) a Urokové riziko (v
pripadé konzervativnich, dluhopisovych a smiSenych fonda), akciové riziko (v pripadé smiSenych nebo
akciovych fond(), ménové riziko, riziko derivatd, riziko vyporadani, riziko koncentrace, riziko likvidity,
tohoto Fondu jsouuvedeny ve statutu Fondunebo v dokumentu Fondu Sdéleni kli¢ovychinformacipro
investory dostupném na internetové adrese Spolecnosti.

Na zdkladé NaFizeni Komise (EU) €. 583/2010 ze dne 1. ¢ervence 2010, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o kli¢ové informace pro investory a podminky,
které jetieba splnit pti poskytovani klicovychinformaci pro investory nebo prospektu najiném trvalém
nosici, nezje papir, nebo prostrednictvim internetovych stranek byla vytvorena jednotna metodika pro
urceni rizikovosti fondu pomoci tzv. syntetického ukazatele rizikovosti (ddle téz ,, SRRI“), ktery nabyva
hodnoty 1 (nejméné rizikova investice) aZz 7 (nejvic rizikova investice). Stupnice ma umoznit srovnani
rizikovosti investi¢nich fond( v ramci Evropské unie. Hodnota SRRI k 30.06.2020 pro tento Fond je 5.
Synteticky ukazatel rizika (SRRI) zohledriuje kolisani hodnoty podilového listu v ¢ase a znazornuje
potencialni wnos investice ve vztahu k souvisejici rizikovosti fondu. Cim vy$§i toto &islo je, tim vy$&i miize
byt vynos, ale tim je také tento vynos méné predvidatelny a investor tedy mlze utrpéti ztratu. Ani
zafazeni Fondu do nejméné rizikové skupiny neznamenad investici bez rizika. Zatazeni do prislusné
skupiny bylo uc¢inéno na zakladé idajaz minulosti, které nejsou vzdy s polehlivym voditkem, pokud jde
vyvoj rizikového profilu v budoucnu. Synteticky ukazatel rizika se pravidelné pfehodnocuje, a jeho
hodnota se proto miZze ménit. Aktualni hodnota SRRI pro tento Fond je uvedend v dokumentu Sdéleni
klicovych informaci pro investory dostupném na internetové adrese Spolecnosti (viz vyse).

Spolecnost ve smyslu Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 2015/2365 o transparentnost
obchod zajistujicich financovani a opétovného pouiiti a o zméné nafizeni (EU) €. 648/2012 (dale jen
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,Nafizeni SFT") informuje, Ze pro Ucely poZadavku ¢l. 13 odst. 1 pism. a) Natizeni SFT nebyly v
rozhodném obdobi vyuZivanyoperace a obchody, které by mélybyt dle NafizeniSFT uvadény v pololetni
zpravé Fondu.

(m) v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery neni otevienym podilovym fondem ani akciovou

(n)

(o)

(p)

(a)

spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, tdaj o dni, kterym konci doba, na kterou byl fond
zalozen, a informaci, zda poté vstoupi do likvidace, nebo se preméni na otevieny podilovy fond

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, Ze Fond je otevienym podilovym fondem.

v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery sleduje urcity index nebo jiny financ¢ni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark), rocni odchylku sledovani mezi vykonnosti daného fondu a
vykonnosti sledovaného indexu véetné vysvétleni rozdili mezi ocekavanou a skute¢nou odchylkou
sledovani za prislusné obdobi

Fond nesleduje zadny urcity index ani benchmark.

v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery investuje do nemovitosti nebo tcasti v nemovitostni
spolecnosti, Udaje o nabyti nemovitosti do jméni tohoto fonduza cenu, ktera je vyssi o vice nez 10 %
nez nizsiz cen podle posudkt znalcti nebo ¢lenti vyboru odbornikt véetné zdGvodnéni, Gdaje o prodeji
nemovitosti z majetku tohoto fondu za cenu, ktera je nizsi o vice nez 10 % nez vyssi z cen podle

posudk znalcti nebo ¢lent vyboru odbornikl véetné zdGvodnéni

Pro Fond neni relevantnivzhledem k tomu, Ze Fond neinvestuje do nemovitosti nebo nemovitostnich
spolecnosti.

srovnani celkového fondového kapitdlu a fondového kapitalu na jednu akcii nebo podilovy list za 4
uplynula ucetni obdobi, pfiéemz srovnavané hodnoty se tykaji vidy konce ucetniho obdobi

Fondovy kapital na Fondovy kapital celkem Pocet podilovych

podilovy list (v K&) (v tis. K&) lista
31.12.2016 1,5335 2 289 965 1493 362 739
31.12.2017 1,7621 2938 041 1668 330 715
31.12.2018 1,5889 3004 783 1891 072 582
31.12.2019 1,9609 3736 874 1 905 688 254
30.06.2020 1,8277 3 693 025 2 020 620 468

strucné informace o systému odmeénovani nékterych osob

Spolecnost vytvorila systém pro odmérnovani svych zaméstnancd, v€etné vedoucich osob, kterym se
stanovi, Ze odména je tvorena narokovou slozkou (mzda)a nendrokovou slozkou (bonus). Nenarokova
slozka odmény je vyplacena pfi splnéni predem definovanych podminek, které se zpravidla odviji od
vysledku hospodafeni Spolec¢nosti, finanéni skupiny Generali a hodnoceni vykonu ptislusného
zaméstnance.

Spolec¢nost uplatriuje specifické zasady a postupy pro odmérnovani ve vztahu k zaméstnancim, ktefi maji
vyznamny vliv na rizika, kterym muze byt vystavena Spolecnost nebo ji obhospodarovany investi¢ni
fond. Tyto zdsady a postupy v ramci systému odménovani podporuji fadné a Gcinné fizenirizik a
nepodnécuji k podstupovanirizik nad ramec rizikového profilu obhospodafovanych investi¢nich fondd,
jsouvsouladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajm.

Ve smyslu zakona €. 563/1991 Sb., o Géetnictvi, v aktualnim znéni, uvadi Spoleénost informace o:

1. nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podili Fondem
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Fond v rozhodném obdobi nenabyl Zzadné vlastni akcie ani vlastni podily.

2. pobocce nebo jiné &dsti obchodniho zdvodu Fondu v zahranici
Fond v rozhodném obdobi nemél zadné pobocky nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici.

Informace tykajici se ostatnich aktivit v oblasti vyzkumu a vyvoje, ochrany Zivotniho prostredi a
pracovnépravnichvztahla ostatnich nefinancnich informaci jsou uvedeny ve vyroéni zpravé spolecnosti
ASSICURAZIONI GENERALI S.P.A. dostupné na adrese: https://www.generali.com/.

s v

Informace o skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni ticelu
vyroc€ni zpravy

Odrozvahovéhodne do data vydani pololetni zpravy se neodehraly zadné vyznamné udalosti majici vliv
na naplnéni ucelu pololetni zpravy.
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(r) udaje o skladbé k 30. 6.2020 a zménach skladby majetku fondu

Regionalni rozdéleni

e T
MNémecko - 10,14 %

Francie | EED

Japonsko . 5.50%
&ina | I
Holandsko | LS
Irsko I 1,84 %

Sektoroveé rozdéleni

Internet - 10,50 %

Automaobilovy primys| - TAT %

Bankovnictvi - 8,58 %

Telekomunikace - 6,04 %

Maloobchodni fetézce - 5.87 %

Software
Pocitate
Mapojovy primysl
Ostatni 38,40 %
Struktura majetku k 30.6.2020 Struktura majetku k 31.12.2019
2% 7%

EDluhopisy EDluhopisy

[@Penéini prostredky HPenéini prostiedky

EAkcie HAkcie
Struktura majetku k 30.6.2020 Struktura majetku k 31.12.2019
7%
Hcz
HEUR 26%
HEWR
EUsD HEUsD
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FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE, OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI

INVESTMENTS CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

ISIN: CZ0008474129

Ména: CZK

Fond kol ektivniho investovani: standardni
Klasifikace fondu podle AKAT: akciovy

(a) Rozvaha fondu

Aktiva:

30. ¢ervna 2020

Pohledavky za bankami

splatné na pozadani

ostatni pohledavky

Dluhové cenné papiry

ostatnich subjektl

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

ostatni pohledavky

pohledavky za statnim rozpoétem

Aktiva celkem

tis. K¢

150936
21934
129 002
0

0

989 894
7616
7412
204

1148 446

Pasiva: 30. ¢ervna 2020

tis. K¢
Ostatni pasiva 16 706
ostatni zavazky 14 695
zavazky ke statnimu rozpoctu 0
dohadné polozky pasivni 118
zavazky z emitovanych PL 824
kolateral 1070
Vynosy a vydaje pristich obdobi 125
Emisni azio 148 659
Kapitalové fondy 574 447
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 396 464
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 12 045
Pasiva celkem 1148 446
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(b) Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat

30. ¢ervna 2020

(c)

(d)

tis. K¢

Vynosy z tirokti a podobné vynosy 168
Naklady na uroky a podobné naklady 0
Naklady na poplatky a provize -486
Naklady na obhospodarovani fondu -11 898
Naklady na depozitni sluzby -376
Cisty zisk nebo ztrata z finan.operaci 16147
Ostatni provozni vynosy 101
Spravni naklady -113
Naklady na audit -113
Ostatni finan¢ni naklady -54
Prijaté dividendy 11454
Zisk nebo ztrata za uc.obdobi z béz.¢in 14943
Dan z pfijmu -2899
Dan z pfijmu z bézné Cinnoti -1893
Dodatec¢né odvody dané z prijmu -1006
Zisk nebo ztrata za uc.obdobi po zdan. 12 045

identifikacni idaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pripadné externiho
spravce fondu kolektivniho investovani vrozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto cinnost
vykonaval, véetné strucného popisu jeho zkuSenosti a znalosti

Cely majetek Fondu po celé obdobi obhospodarovala Spolecnost. Podrobnosti o portfolio manazerech
Spolecnosti a 0 obchodnicich s cennymi papiry pouZivanych Spole¢nosti viz vySe ¢asti lll. a IV. této
pololetnizprivy. Spole¢nost je opravnéna podle ZISIF vrozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou
narodni bankou: i) obhospodarovat investi¢ni fondy nebo zahranic¢ni investi¢ni fondy; ii) provadét
administraci investi¢nich fond( nebo zahranic¢nich investi¢nich fondd; iii) obhospodarovat majetek
zdkaznika, jedi soucasti investi¢ni nastroj, na zakladé volné Gvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio
management); iv) provadét Uschovu a spravu investi¢nich nastroj véetné souvisejicich sluzeb, avsak
pouzeve vztahu k cennym papirdm a zaknihovanym cennym papirtim vyd dvanym investi¢nim fondem
nebo zahrani¢niminvestiénim fondem; v) pfijimat a pfedavat pokyny tykajici se investi¢nich néstrojl; vi)
poskytovatinvestiéni poradenstvi tykajici se investiénich nastrojl. Spole¢nost je opravnéna presahnout
rozhodny limit. Spole¢nost vykonavala v pribéhu rozhodného obdobi ve vztahu k Fondu standardni
¢innost dle statutu Fondu.

identifikacni udaje kazdého depozitare fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé,
po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitdafem Fondu po celé rozhodné obdobi byla spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and

Slovakia, a.s., zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vloZka 3608,
ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92.
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identifikacni udaje kazdé osoby povérené tschovou nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani,

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zaji$tuje spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., zapsana v obchodnim rejstfikuvedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vloZka 3608,
ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92.

identifikacni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investicni sluzby, kterd vykonavala ¢innost
hlavniho podpurce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho investovani, vrozhodném obdobi, a tidaj

o dobé, po kterou tuto cinnost vykonavala

Pro Fond neexistuji osobyvykonavajici ¢innost hlavniho podpdrce.
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(g) identifikaci majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

ey @i s et Celkova porizovaci Celkovarealna . Pocet
cenayv tis. Ké hodnota v tis. KE  jednotek

UCBSA BE0003739530 10119 19353 7020
FRESENIUS SE & CO KGAA DE0005785604 10 547 12 624 10700
MERCK KGAA DE0006599905 10 845 17 603 6336
BAYER AG-REG DEOOOBAY0017 38518 27793 15663
SANOFI-AVENTIS FR0000120578 35267 42112 17373
ESSILOR INTERNATIONAL FR0000121667 10914 15391 5038
SOURCE NASDAQ BIOTECH UCITS  IEOOBQ70R696 30483 42441 41000
Medtronic PLC IEOOBTN1Y115 16 344 24306 11100
Mylan NV NL0011031208 27786 14 284 37 200
ABBOTT LABORATORIES US0028241000 18 057 43119 19750
ABBVIEINC US00287Y1091 18 621 38 566 16 450
Alexion Pharmaceuticals US0153511094 41936 32511 12130
AMGEN INC US0311621009 27348 53 167 9440
Anthem Inc. US0367521038 5173 16 327 2600
ASTRAZENECA PLC-SPONS ADR US0463531089 19 808 38015 30100
Becton Dickinson and CO US0758871091 13651 18 883 3305
BIOGEN IDEC INC. US09062X1037 20115 28175 4410
BOSTON SCIENTIFIC CORP US1011371077 4102 16 768 20000
BRISTOL-MAYERS SQUIBB CO US1101221083 14 830 22 325 15900
CIGNA CORP US1255231003 6489 13891 3100
GILEAD SCIENCES INC US3755581036 44 392 53097 28900
ILLUMINA INC US4523271090 9307 35374 4000
JOHNSON & JOHNSON US4781601046 24097 37611 11 200
ELI LILLY (KL) US5324571083 18 220 48614 12 400
MERCK & CO. INC. US58933Y1055 25258 40410 21884
NOVARTIS AG-ADR US66987V1098 11061 16 268 7 800
PFIZERINC US7170811035 21230 25573 32750
REGENERON PHARMACEUTICALS  US75886F1075 14688 24274 1630
Thermo Fisher Scientific INC US8835561023 5193 23794 2750
UNITEDHEALTH GRP. US91324P1021 3608 18 664 2650
VERTEX PHARMACEUTICALS INC US92532F1003 10230 42 287 6100
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(h) vyvoj hodnoty podilového listu nebo akcie vrozhodném obdobiv grafické podobé; pokud investiti
strategie investi¢niho fondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo jiny financni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické
podobé

1,70
: 1,0480 1,9699

(i) soudni nebo rozhodci spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikti cennych papirti nebo
zaknihovanych cennych papirti vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota
pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

Spolecnost neni jménem nebo na Ucet Fondu ucastnikem soudnich nebo rozhoddich spord, které se
tykaji majetku nebo naroku podilniki Fondu, jejichz hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty
majetku Fondu v rozhodném obdobi.

(j) hodnotu vsech vyplacenych podilli na zisku na jeden podilovy list nebo investicni akcii

Fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veskery zisk je reinvestovan v ramci
hospodareni Fondu.

(k) udaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodarovani fondu, s rozliSenim na
udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho podpurce a auditora, a tidaje o
dalsich nakladech ¢i danich

Nédklady na obhospodarovani Fondu ¢ini v souladu se statutem Fondu 2,30 % primérné ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitalu dané tfidy Fondu. Naklady na sluzby depozitare Cini v souladu se smlouvou s
depozitatem Fondu 0,07 % priamérné roc¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu (viz Vykaz zisku a ztrat
Fondu).

(I) popisrizik souvisejicich s derivaty, idaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny
pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, véetné
udajli o protistranach obchodu, druhu a vysi prijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych
s pouzitim téchto technik, a informace o investiénich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na
ucet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do Fondu provadény v souladu s investi¢ni strategii stanovenou
statutem Fondu a pfislusnymi pravnimi predpisy, zejména natizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o

investovaniinvesti¢nich fondl a o technikach k jejich obhospodarovani, ve znéni pozdéjsich predpisa.
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Rizika derivatl zahrnuji vSechnarizika podkladovych aktiv a navic néktera dalsi, jako napriklad kreditni
rizikoemitenta, rizikolikvidity (zejména u OTC derivata), rizikovyporadani a riziko nelinedrni zavislosti
na cené podkladového aktiva. Obecné se finanéni derivaty (zejména opce a opcni listy) vyznacuji tav.
pakovym efektem.

Fond vyuZivd ménové forwardy a ménové swapy zejména za ucelem ménového zajisténi a dale za
ucelem efektivniho obhospodafovani majetku. Jednda se zejména o omezeni ménového rizika stavajicich
pozic v cizoménovych investicich. Dale Fond miiZe vyuzivat derivaty k Fizeni Grokového rizika a repo
obchody.

Derivatové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) a repo obchody byly v rozhodném obdobi
provadénys nasledujicimi protistranami: Ceska spofitelna, a.s., Deutsche Bank Aktienges ellschaft Filiale
Prag, organizacnislozka, PPF banka a.s. a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ING Bank
N.V., Komeréni banka, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., JP Morgan Securities PLC. Pfi
derivatovych obchodech se vyuziva kolateralizace.

Investi¢ni omezenijsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi piedpisy a statutem Fondu. Pfi hodnoceni rizik
Spolecnost kontroluje expozice vici riziku plynoucimu z financnich derivat( vici jedné protistrang,
celkovou expozici Fondu pomoci standardni zavazkové metody, celkovou otevienou ménovou pozici,
hodnotu zajisténi ménové pozice vdané méné a dalsi limity.

Mezi hlavni rizika, kterym mohou Fondy celit, patfi: trzni riziko, kreditni (Uvérové) a Urokové riziko (v
pripadé konzervativnich, dluhopisovych a smisenych fond(), akciové riziko (v pfipadé smisenych nebo
akciovych fond{), ménové riziko, riziko derivatd, riziko vyporadani, riziko koncentrace, riziko likvidity,
tohoto Fondu jsouuvedenyve statutu Fondunebo v dokumentu Fondu Sdélenikli¢ovych informaci pro
investory dostupném na internetové adrese Spolecnosti.

Na zékladé NafFizeni Komise (EU) €. 583/2010 ze dne 1. éervence 2010, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o kli¢ové informace pro investory a podminky,
které jetreba splnit pti poskytovani klicovychinformaci proinvestorynebo prospektuna jiném trvalém
nosici, nez je papir, nebo prostfednictvim internetovych stranek byla vytvorena jednotna metodika pro
urceni rizikovosti fondu pomoci tzv. syntetického ukazatele rizikovosti (dale téZ ,,SRRI“), ktery nabyva
hodnoty 1 (nejméné rizikova investice) az 7 (nejvic rizikova investice). Stupnice ma umoznit srovnani
rizikovosti investi¢nichfondd v ramci Evropské unie. Hodnota SRRI k 30.06.2020 pro tento Fond je 5.
Synteticky ukazatel rizika (SRRI) zohlednuje kolisani hodnoty podilového listu v Case a znazorniuje
potencidlni wnos investice ve vztahuk souvisejici rizikovosti fondu. Cim vy3i toto &isloje, tim vy3si mize
byt vynos, ale tim je také tento vynos méné predvidatelny a investor tedy mlze utrpéti ztratu. Ani
zafazeni Fondu do nejméné rizikové skupiny neznamenad investici bez rizika. Zatazeni do prislusné
skupiny bylo u¢inénona zakladé idajiz minulosti, které nejsouvzdy spolehlivym voditkem, pokud jde
vyvoj rizikového profilu v budoucnu. Synteticky ukazatel rizika se pravidelné pfehodnocuje, a jeho
hodnota se proto mize ménit. Aktualni hodnota SRRI pro tento Fond je uvedend v dokumentu Sdéleni
klicovych informaci pro investory dostupném na internetové adrese Spolecnosti (viz vyse).

Spolecnost ve smyslu Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2015/2365 o transparentnost
obchod zajistujicich financovani a opétovného pouiiti a o zméné naftizeni (EU) ¢. 648/2012 (dale jen
,Nafizeni SFT") informuje, Ze pro Ucely poZadavku ¢l. 13 odst. 1 pism. a) Natizeni SFT nebyly v
rozhodném obdobi vyuZivanyoperace a obchody, které by mély byt dle NafizeniSFT uvadény v pololetni
zprdvé Fondu.

(m) v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery neni otevienym podilovym fondem ani akciovou
spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, udaj o dni, kterym konci doba, na kterou byl fond

zalozen, a informaci, zda poté vstoupi do likvidace, nebo se preméni na otevieny podilovy fond

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, Ze Fond je otevienym podilovym fondem.
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v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery sleduje urcity index nebo jiny finan¢ni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark), ro¢ni odchylku sledovani mezi vykonnosti daného fondu a
vykonnosti sledovaného indexu véetné vysvétleni rozdili mezi o¢ekavanou a skuteénou odchylkou
sledovani za prislusné obdobi

Fond nesleduje zadny urcity index ani benchmark.

v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery investuje do nemovitosti nebo Gcasti v nemovitostni
spolecnosti, iUdaje o nabyti nemovitosti do jménitohoto fonduza cenu, ktera je vyssi o vice nez 10 %
nez nizsiz cen podle posudkt znalct nebo clenl vyboru odborniki véetné zdlivodnéni, idaje o prodeji
nemovitosti z majetku tohoto fondu za cenu, ktera je nizsi o vice nez 10 % neZ vyssi z cen podie
posudku znalcti nebo élent vyboru odbornikl véetné zdivodnéni

Pro Fond neni relevantnivzhledem k tomu, Ze Fond neinvestuje do nemovitosti nebo nemovitostnich
spolecnosti.

srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jednu akcii nebo podilovy list za 4
uplynula tcetni obdobi, pficemz srovnavané hodnoty se tykaji vidy konce tcetniho obdobi

Fondovy kapital na Fondovy kapital celkem Pocet podilovych

podilovy list (v KE) (v tis. K¢&) listt
31.12.2016 1,6166 1118 740 692 132 727
31.12.2017 1,7584 1231017 700 371 547
31.12.2018 1,7057 1 059 569 621 188 490
31.12.2019 1,9480 1156 110 593 499 575
30.06.2020 1,9699 1131615 574 447 416

struc¢né informace o systému odmeénovani nékterych osob

Spoleénost vytvorila systém pro odmeénovani svych zaméstnancd, v€etné vedoucich osob, kterym se
stanovi, Ze odména je tvorena narokovouslozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (bonus). Nendarokova
slozka odmény je vyplacena pti splnéni predem definovanych podminek, které se zpravidla odviji od
vysledku hospodareni Spolecnosti, finanéni skupiny Generali a hodnoceni vykonu ptisluSného
zaméstnance.

Spoleénost uplatriuje s pecifické zasady a postupy proodménovani ve vztahu k zaméstnancim, ktefi maji
vyznamny vlivna rizika, kterym m{ize byt vystavena Spole¢nost nebo ji obhospodarovany investi¢ni fond.
Tyto zasadya postupy v rdmci systému odménovani podporuji fadné a ucinnétizenirizik a nepodnécuji
k podstupovaniriziknad ramec rizikového profilu obhospodarovanych investicnich fond(, jsou vsouladu
s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajma.

Ve smyslu zakona €. 563/1991 Sb., o Uéetnictvi, v aktualnim znéni, uvadi Spoleénost informace o:

1. nabyti viastnich akcii nebo vlastnich podilii Fondem
Fond v rozhodném obdobi nenabyl zZadné vlastni akcie ani vlastni podily.

2. pobocce nebo jiné ¢dsti obchodniho zdvodu Fondu v zahranici
Fond v rozhodném obdobi nemél zadné pobocky nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici.

Informace tykajici se ostatnich aktivit v oblasti vyzkumu a vyvoje, ochrany Zivotniho prostredi a
pracovnépravnichvztahla ostatnich nefinancnich informaci jsou uvedeny ve vyroéni zpravé spolecnosti
ASSICURAZIONI GENERALI S.P.A. dostupné na adrese: https://www.generali.com/.
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Informace o skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni tcelu
vyrocni zpravy

Odrozvahovéhodne do data vydani pololetni zpravy se neodehraly zddné vyznamné udalosti majici vliv
na naplnéni ucelu pololetni zpravy.
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(r) udaje o skladbé k 30. 6.2020 a zménach skladby majetku fondu

Regionalni rozdéleni

L |
el T

Némecko . 6,08 %
Francie . 507 %
Spojen kslov=tvi . 373 %
Irsko l 2,14 %
Holandsko I 175%
Belgie I 171 %
Ostatni l 201%

Sektorové rozdéleni

i T

23,70 %

3725 %

13,56 %

Struktura majetku k 30.6.2020 Struktura majetku k 31.12.2019

2% 1%

EDluhopisy EdDIuhopisy

W PenéZni prostredky EPenéini prostredky

B Akcie B Akcie

99%

Struktura majetku k 30.6.2020 Struktura majetku k 31.12.2019

2%

HEUR me
HEUR
HUsD
HEusD
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FOND NOVYCH EKONOMIK, OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI
INVESTMENTS CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

ISIN: CZ0008474137
Ména: CZK

Fond kol ektivniho investovani: standardni
Klasifikace fondu podle AKAT: akciovy

(a) Rozvaha fondu

Aktiva:

30. ¢ervna 2020

Pohledavky za bankami

splatné na pozadani

ostatni pohledavky

Dluhové cenné papiry

ostatnich subjektd

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

ostatni pohledavky

pohledavky za statnim rozpoctem

Aktiva celkem

tis. K¢

69 769
20768
49 001
0

0

468 568
3094
3094

0

541431

Pasiva:

30. ¢ervna 2020

Ostatni pasiva

ostatni zdvazky

zavazky ke statnimu rozpoctu
dohadné polozky pasivni
zavazky z emitovanych PL
kolateral

Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Emisni azio

Kapitalové fondy

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
Zisk nebo ztrata za tGcetni obdobi

tis. K¢

11582
5498
170

84

482
5348

63

-124 069
764 631
0

-110 776

Pasiva celkem

541431
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(b) Vykazzisku a ztrat

(c)

(d)

(e)

Vykaz zisku a ztrat 30. ¢ervna 2020
tis. K¢

Vynosy z Uroklti a podobné vynosy 165
Ndklady na tiroky a podobné naklady 0
Naklady na poplatky a provize -337
Ndklady na obhospodarovani fondu -5795
Naklady na depozitni sluzby -183
Cisty zisk nebo ztrata z finan.operaci -109 352
Ostatni provozni vynosy 30
Spravni naklady -80
Naklady na audit -80
Ostatni finan¢ni naklady -101
Prijaté dividendy 6432
Zisk nebo ztrata za uc.obdobi z béz.¢in -109 222
Dan z pfijmu -1554
Dan z pfijmu z bézné Cinnoti -972
Dodatecéné odvody dané z ptijmu -581
Zisk nebo ztrata za uc.obdobi po zdan. -110776

identifikacni idaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pfipadné externiho
spravce fondu kolektivniho investovani vrozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto Cinnost
vykonaval, véetné strucného popisu jeho zkusenosti a znalosti

Cely majetek Fondu po celé obdobi obhospodarovala Spole¢nost. Podrobnosti o portfolio manaZerech
Spolec¢nosti a 0 obchodnicich s cennymi papiry pouzivanych Spoleénosti viz vyse ¢asti lll. a IV. této
pololetnizpravy. Spole¢nost je opravnéna podie ZISIF v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou
narodni bankou: i) obhospodarovat investi¢ni fondy nebo zahraniéni investi¢ ni fondy; ii) provadét
administraci investi¢nich fond( nebo zahranic¢nich investi¢nich fondd; iii) obhospodarovat majetek
zdkaznika, jedi soucasti investi¢ni nastroj, na zakladé volné Gvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio
management); iv) provadét Uschovu a spravu investicnich nastroji véetné souvisejicich sluzeb, avsak
pouzeve vztahu k cennym papirim a zaknihovanym cennym papirdm vydavanym investi¢nim fondem
nebo zahrani¢niminvesticnim fondem; v) pfijimat a pfedavat pokynytykajici se investi¢nich nastrojl; vi)
poskytovatinvestiéni poradenstvi tykajici se investi¢nich ndstrojl. Spole¢nost je opravnéna pfesahnout
rozhodny limit. Spolecnost vykonavala v priibéhu rozhodného obdobi ve vztahu k Fondu standardni
¢innost dle statutu Fondu.

identifikacni udaje kazdého depozitare fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé,
po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitdfem Fondu po celé rozhodné obdobi byla spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., zapsanav obchodnim rejstfiku vedeném Més tskym soudem v Praze oddil B, vlozka 3608,
ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92.

identifikacni idaje kazdé osoby povéiené tischovou nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani,

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zaji$tuje spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and

Slovakia, a.s., zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vlozka 3608,
1CO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92.
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identifikacni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investicni sluzby, ktera vykonavala ¢innost
hlavniho podpurce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho investovani, vrozhodném obdobi, a udaj
o dobé, po kterou tuto cinnost vykonavala

Pro Fond neexistuji osoby vykonavajici ¢innost hlavniho podpdrce.
identifikaci majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo

provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a rediné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

NP e i [ Celkova porizovaci Celkova realna . Pocet
cenayv tis. Ké hodnota v tis. KE jednotek

ERSTE GROUP BANK BCPP AT0000652011 8002 5938 10816
KOMERCNI BANKA CZ20008019106 8994 6375 11570
LYXOR MSCI EAST EU EX RUSSIA LU1900066462 8704 7 966 19 000
LYXOR CHINA ENTREPRISE LU 1900068914 7 826 7371 2056
Alibaba Group Holding-SP ADR US01609W1027 20790 29101 5650
AMBEV SA-ADR US02319v1035 2762 7616 120818
AMERICA MOVIL-ADRSERIES L US02364W1053 8158 6212 20500
Baidu Inc. US0567521085 15 384 10736 3750
CHINA LIFE INSURANCE CO ADR US16939P1066 12312 10144 42 100
CHINA MOBILE LTD SPON ADR US16941M1099 12 017 9639 12 000
CHUNGHWA TELECOM LTD-ADR-W/I  US17133Q5027 5371 9052 9629
Cia Saneamento Basico DE-ADR US20441A1025 8464 11946 47 600
GAZPROM (ADR) USD US3682872078 5121 6185 48 000
GOLD FIELDS LTD-SPONS ADR US38059T1060 3702 6 509 29 000
HDFC BANK LTD-ADR US40415F1012 5262 17 369 16 000
ICICI BANK LTD-SPON ADR US45104G 1040 7099 12549 56 570
INFOSYS TECHNOLOGIES-SP ADR US4567881085 7314 12133 52 600
ITAU UNIBANCO Holding S.A. US4655621062 7087 5818 51953
KB FINANCIAL GROUP INC-ADR US48241A1051 15974 10688 16 089
KOREA ELEC POWER CORP-SPADR US5006311063 10218 6517 34200
LG DISPLAY CO LTD-ADR US50186V1026 16 658 7693 66 700
NASPERS LTD-N SHS SPON ADR US6315122092 7 349 6739 7700
NETEASE INC-ADR US64110W1027 3872 7280 710
TELEKOM INDONESIA US7156841063 4898 6479 12 400
SAMSUNG ELECTRONICS-GDR 144A US7960508882 9453 24758 940
Sberbank-sponsored ADR US80585Y3080 7114 8696 32000
Southern Copper Corp US84265V1052 4722 6804 7 165
TAIWAN SEMICONDUCTORS US8740391003 7041 33619 24 800
TATA MOTORS LTD-SPON ADR US8765685024 11 286 5820 37100
Tencent Holdings US88032Q1094 23128 34233 22400
UNITED MICROELECTRON-SP ADR US9108734057 8108 9480 150379
VALE SA-SP ADR US91912E1055 8859 6056 24 600
X 5 RETAIL GROUP GDR US98387E2054 2774 5495 6 500
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(h) vyvoj hodnoty podilového listu nebo akcie vrozhodném obdobi v grafické podobé; pokud investiti
strategie investi¢niho fondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo jiny financni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické
podobé

0,7962 0,6566

(i) soudni nebo rozhodci spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikti cennych papirti nebo
zaknihovanych cennych papirti vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota
predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

Spolecnost neni jménem nebo na Ucet Fondu uUcastnikem soudnich nebo rozhoddich spord, které se
tykaji majetku nebo naroku podilnikd Fondu, jejichz hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty
majetku Fondu v rozhodném obdobi.

(j)) hodnotu vSech vyplacenych podilli na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii

Fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veskery zisk je reinvestovan v ramci
hospodareni Fondu.

(k) udaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodarovani fondu, s rozliSenim na
udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podpurce a auditora, a tidaje o
dalsich nakladech ¢i danich

Néklady na obhospodarovani Fondu ¢iniv souladu se statutem Fondu 2,30 % priimérné ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitalu dané tfidy Fondu. Naklady na sluzby depozitare ¢ini v souladu se smlouvou s
depozitarem Fondu 0,07 % primérné roc¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu (viz Vykaz zisku a ztrat
Fondu).
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popis rizik souvisejicich s derivaty, idaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny
pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, véetné
udajli o protistranach obchodu, druhu a vysi prijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych
s pouZitim téchto technik, a informace o investicnich limitech ve vztahu k derivattim sjednanym na
ucet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do Fondu provadény v souladu s investicni strategii stanovenou
statutem Fondua pFislusnymi pravnimi pfedpisy, zejména nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sbh., o i nvestovani
investi¢nich fondU a o technikach k jejich obhospodafovani, ve znéni pozdéjsich predpis.

Rizika derivat( zahrnuji vS§echna rizika podkladovych aktiv a navic néktera dalsi, jako napfiklad kreditni
riziko emitenta, riziko likvidity (zejména u OTC derivatl), riziko vyporadani a riziko nelinearni zavislosti
na cené podkladového aktiva. Obecné se finan¢ni derivaty (zejména opce a opcni listy) vyznacuiji tzv.
pakovym efektem.

Fond vyuzZivd ménové forwardy a ménové swapy zejména za ucelem ménového zajisténi a dale za
ucelem efektivniho obhospodarovani majetku. Jednd se zejména o omezeni ménovéhorizika stavajicich
pozic v cizoménovych investicich. Dale Fond muZe vyuZivat derivaty k fizeni irokového rizika a repo
obchody.

Derivatové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) a repo obchody byly v rozhodném obdobi
provadénys nasledujicimi protistranami: Ceska spofitelna, a.s., Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale
Prag, organizacni slozka, PPF banka a.s. a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ING Bank
N.V., Komeréni banka, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., JP Morgan Securities PLC. Pi
derivatovych obchodech se vyuziva kolateralizace.

Investicni omezenijsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi predpisy a statutem Fondu. Pfi hodnoceni rizik
Spoleénost kontroluje expozice vici riziku plynoucimu z financnich derivatd vici jedné protistrang,
celkovou expozici Fondu pomoci standardni zavazkové metody, celkovou otevienou ménovou pozici,
hodnotu zajisténi ménové pozice vdané méné a dalsi limity.

Mezi hlavni rizika, kterym mohou Fondy Celit, patfi: trzni riziko, kreditni (Uvérové) a Urokové riziko (v
pripadé konzervativnich, dluhopisovych a smiSenych fondd), akciové riziko (v pFipadé smisenych nebo
akciovych fond(l), ménové riziko, riziko derivatd, riziko vyporadani, riziko koncentrace, riziko likvidity,
tohoto Fondu jsouuvedeny ve statutu Fondunebo v dokumentu FonduSdéleni klicovychinformacipro
investory dostupném na internetové adrese Spolecnosti.

Na zdkladé NaFizeni Komise (EU) €. 583/2010 ze dne 1. ¢ervence 2010, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o kli¢ové informace pro investory a podminky,
které jetieba splnit pti poskytovani klicovychinformaci pro investory nebo prospektu najiném trvalém
nosici, nezje papir, nebo prostrednictvim internetovych stranek byla vytvorena jednotna metodika pro
urceni rizikovosti fondu pomoci tzv. syntetického ukazatele rizikovosti (ddle téz ,, SRRI“), ktery nabyva
hodnoty 1 (nejméné rizikova investice) aZz 7 (nejvic rizikova investice). Stupnice ma umoznit srovnani
rizikovosti investi¢nich fond( v ramci Evropské unie. Hodnota SRRI k 30.06.2020 pro tento Fond je 6.
Synteticky ukazatel rizika (SRRI) zohledriuje kolisani hodnoty podilového listu v ¢ase a znazornuje
potencialni wnos investice ve vztahu k souvisejici rizikovosti fondu. Cim vy$§i toto &islo je, tim vy$&i miize
byt vynos, ale tim je také tento vynos méné predvidatelny a investor tedy mlze utrpéti ztratu. Ani
zafazeni Fondu do nejméné rizikové skupiny neznamenad investici bez rizika. Zatazeni do prislusné
skupiny bylo uc¢inéno na zakladé idajaz minulosti, které nejsou vzdy s polehlivym voditkem, pokud jde
vyvoj rizikového profilu v budoucnu. Synteticky ukazatel rizika se pravidelné pfehodnocuje, a jeho
hodnota se proto miZze ménit. Aktualni hodnota SRRI pro tento Fond je uvedend v dokumentu Sdéleni
klicovych informaci pro investory dostupném na internetové adrese Spolecnosti (viz vyse).

Spolecnost ve smyslu Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2015/2365 o transparentnost
obchod zajistujicich financovani a opétovného pouiiti a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (dale jen

59



POLOLETNi ZPRAVA FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI

K 30. CERVNU 2020

,Nafizeni SFT") informuje, Ze pro Ucely poZadavku ¢l. 13 odst. 1 pism. a) Nafizeni SFT nebyly v
rozhodném obdobi vyuZivanyoperace a obchody, které by mély byt dle NafizeniSFT uvadény v pololetni
zpravé Fondu.

(m) v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery neni otevienym podilovym fondem ani akciovou

(n)

(o)

(p)

(a)

spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, tdaj o dni, kterym konci doba, na kterou byl fond
zalozen, a informaci, zda poté vstoupi do likvidace, nebo se preméni na otevieny podilovy fond

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, Ze Fond je otevienym podilovym fondem.

v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery sleduje urcity index nebo jiny financ¢ni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark), rocni odchylku sledovani mezi vykonnosti daného fondu a
vykonnosti sledovaného indexu véetné vysvétleni rozdili mezi ocekavanou a skute¢nou odchylkou
sledovani za prislusné obdobi

Fond nesleduje zadny urcity index ani benchmark.

v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery investuje do nemovitosti nebo tcasti v nemovitostni
spolecnosti, Udaje o nabyti nemovitosti do jméni tohoto fonduza cenu, ktera je vyssi o vice nez 10 %
nez nizsiz cen podle posudkt znalcti nebo ¢lenti vyboru odbornikt véetné zdGvodnéni, Gdaje o prodeji
nemovitosti z majetku tohoto fondu za cenu, ktera je nizsi o vice nez 10 % nez vyssi z cen podle

posudk znalcti nebo ¢lent vyboru odbornikl véetné zdGvodnéni

Pro Fond neni relevantnivzhledem k tomu, Ze Fond neinvestuje do nemovitosti nebo nemovitostnich
spolecnosti.

srovnani celkového fondového kapitalu afondového kapitalu na jednu akcii nebo podilovy list za 4
uplynula uéetni obdobi, pficemz srovnavané hodnoty se tykaji vidy konce ticetnihoobdobi

Fondovy kapital na Fondovy kapital celkem Pocet podilovych

podilovy list (v KE) (v tis. K¢) lista
31.12.2016 0,7156 500 204 699 104 404
31.12.2017 0,8471 540 847 639 039 442
31.12.2018 0,7064 528 054 747 575 591
31.12.2019 0,7962 639 169 802 784 297
30.06.2020 0,6566 529 786 806 917 381

strucné informace o systému odménovani nékterych osob

Spolecnost vytvorila systém pro odmérovani svych zaméstnancd, véetné vedoucich osob, kterym se
stanovi, Ze odména je tvofena ndrokovou slozkou (mzda)a nendrokovou slozkou (bonus). Nendrokova
slozka odmény je vyplacena pfi splnéni predem definovanych podminek, které se zpravidla odviji od
vysledku hospodareni Spolecnosti, financni skupiny Generali a hodnoceni vykonu ptislusného
zameéstnance.

Spolecnost uplatriuje specifické zasady a postupy pro odmérnovani ve vztahu k zaméstnancim, ktefi maji
vyznamny vliv na rizika, kterym muze byt vystavena Spolecnost nebo ji obhospodarovany investiéni
fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odmeénovani podporuji fadné a ucinné fizeni rizik a
nepodnécuji k podstupovanirizik nad ramec rizikového profilu obhospodafovanych investi¢nich fondd,
jsouvsouladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stretu zajm.

Ve smyslu zakona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, v aktualnim znéni, uvadi Spolec¢nostinformace o:

1. nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podili Fondem
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Fond v rozhodném obdobi nenabyl Zzadné vlastni akcie ani vlastni podily.

2. pobocce nebo jiné &dsti obchodniho zdvodu Fondu v zahranici
Fond v rozhodném obdobi nemél zadné pobocky nebo jiné ¢asti obchodniho zdvodu v zahranici.

Informace tykajici se ostatnich aktivit v oblasti vyzkumu a vyvoje, ochrany Zivotniho prostredi a

pracovnépravnichvztahla ostatnich nefinancnich informaci jsou uvedeny ve vyroéni zpravé spolecnosti
ASSICURAZIONI GENERALI S.P.A. dostupné na adrese: https://www.generali.com/.

Informace o skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni tcelu
vyroc€ni zpravy

Od rozvahovéhodne do data vydani pololetni zpravy se neodehrdly Za dné vyznamné udalosti majici vliv
na naplnéni ucelu pololetni zpravy.
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(r) udaje oskladbé k 30.6.2020 azménach skladby majetku fondu

Regionalni rozdéleni

Cina 268,24 %

Jizni Korea 12,53 %

Tchaj-wan 10,65 %

Indie 9,02 %

Brazilie 8,81 %

Rusko | EETY

Jihoafricka republika . 284%

Ostatni 14,52 %

14,36 %

13,18 %
12,78 %

Telekomunikace 7.55 %

Tézebni primys] 522 %

¥ a plynarenshy

e il WX
Energeticky primysl 373 %
Potitate |

o -

Struktura majetku k 30.6.2020 Struktura majetku k 31.12.2019
3% 7%
B Dluhopisy
EdDluhopisy
EPensini prostredky M Penéini prostiedky
EAkcie H Akcie
93%
Struktura majetku k 30.6.2020 Struktura majetku k 31.12.2019

4%

10%
8%

(¥ [o44
[¥ (944

HEUR
HEUR

HUSD
EUsD

82%
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FOND ROPY A ENERGETIKY, OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI
INVESTMENTS CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

ISIN: CZ0008474152
Ména: CZK

Fond kol ektivniho investovani: standardni
Klasifikace fondu podle AKAT: akciovy

(a) Rozvaha fondu

Aktiva:

30. ¢ervna 2020

Pohledavky za bankami

splatné na pozadani

ostatni pohledavky

Dluhové cenné papiry

ostatnich subjektd

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

ostatni pohledavky

pohledavky za statnim rozpoctem

Aktiva celkem

tis. K¢

183 769
15766
168 002
0

0

1016 908
5253
4501
752

1205929

Pasiva:

30. ¢ervna 2020

Ostatni pasiva

ostatni zavazky

zavazky ke statnimu rozpoctu
dohadné polozky pasivni
zavazky z emitovanych PL
kolateral

Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Emisni aZio

Kapitalové fondy

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi

tis. K¢

25 549
19 488

0

119
5943

0

134
289973
1188098
0

-297 825

Pasiva celkem

1205929
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(b) Vykazzisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat

30. ¢ervna 2020

(c)

(d)

tis. K¢

Vynosy z urokd a podobné vynosy 410
Naklady na uroky a podobné naklady 0
Naklady na poplatky a provize -580
Naklady na obhospodarovani fondu -14416
Naklady na depozitni sluzby -405
Cisty zisk nebo ztrata z finan.operaci -302 020
Ostatni provozni vynosy 56
Spravni naklady -113
Naklady na audit -113
Ostatni financni naklady -755
Prijaté dividendy 25576
Zisk nebo ztrata za tic.obdobi z béz.¢in -292 246
Dan z pfijmu -5579
Dan z pfijmu z bézné Cinnoti -3836
Dodatecné odvody dané z pfijmu -1743
Zisk nebo ztrata za tuc.obdobi po zdan. -297 825

identifikacni idaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pripadné externiho
spravce fondu kolektivniho investovani vrozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto Cinnost
vykonaval, véetné strucného popisu jeho zkuSenosti a znalosti

Cely majetek Fondu po celé obdobi obhospodarovala Spole¢nost. Podrobnosti o portfolio manazerech
Spolec¢nosti a 0 obchodnicich s cennymi papiry pouZivanych Spole¢nosti viz vySe ¢asti lll. a IV. této
pololetnizpravy. Spole¢nost je opravnéna podle ZISIFv rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou
narodni bankou: i) obhospodarovat investic¢ni fondy nebo zahranicni investi¢ni fondy; ii) provadét
administraci investi¢nich fond( nebo zahranic¢nich investi¢nich fondd; iii) obhospodarovat majetek
zdkaznika, je-li soucastiinvesti¢ni nastroj, na zakladé volné ivahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio
management); iv) provadét Uschovu a spravu investi¢nich nastrojl véetné souvisejicich sluzeb, avsak
pouzeve vztahu k cennym papirdm a zaknihovanym cennym papirtim vydavanym investi¢nim fondem
nebo zahrani¢niminvesticnim fondem; v) pfijimat a pfeddvat pokyny tykajici se investi¢nich ndstrojq; vi)
poskytovatinvesti¢ni poradenstvi tykajici se investiénich nastrojl. Spole¢nost je opravnéna presahnout
rozhodny limit. Spole¢nost vykonavala v pribéhu rozhodného obdobi ve vztahu k Fondu standardni
¢innost dle statutu Fondu.

identifikacni udaje kazdého depozitare fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé,
po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitatem Fondu po celé rozhodné obdobi byla spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and

Slovakia, a.s., zapsanav obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vloZzka 3608,
1CO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92.
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identifikacni udaje kazdé osoby povérené uschovou nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani,

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zaji$tuje spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., zapsana v obchodnim rejstrfiku vedeném Mésts kym soudem v Praze oddil B, vlozka 3608,
ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92.

identifikacni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investicni sluzby, ktera vykonavala c¢innost
hlavniho podpurce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho investovani, vrozhodném obdobi, a idaj
o dobé, po kterou tuto cinnost vykonavala

Pro Fond neexistuji osoby vykonavajici ¢innost hlavniho podpdrce.
identifikaci majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo

provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

Ny oo i Celkova porizovaci Celkova realna . Pocet
cena v tis. KEé hodnota v tis. KE jednotek

SCHLUMBERGER LTD. AN8068571086 48418 16 564 37720
OMV AG AT0000743059 39593 34 696 43 600
OEST ELEKTRIZITATSWIRTS-A AT0000746409 9028 14922 14 000
CEz CZ0005112300 34408 25 052 49509
RWE AG DE0007037129 46 102 42 562 51000
E.ON AG DEOOOENAG999 41 696 22048 82736
GAS NATURAL SDG ES0116870314 26926 30541 68 950
IBERDROLA SA ORD ES0144580Y14 18729 34722 125 823
REPSOL YPF SA ES0173516115 26474 18351 88142
NESTE OIL OYJ F10009013296 5766 48589 52200
TOTAL FINA ELF SA FR0000120271 87436 69135 76 099
ENGIE SA FR0010208488 57 299 27 164 92351
ELECTRICITE DE FRANCE FR0010242511 49 126 25486 116 091
ROYAL DUTCH SHELL PLC GB00B03MLX29 30030 21268 55242
ENEL IM 1T0003128367 22 657 37949 184 840
ENI SPA 1T0003132476 58 426 36 187 159 400
ENERGIAS DE PORTUGAL SA PTEDPOAMO0009 9957 13649 120 100
CHEVRON CORP US1667641005 53 220 63 069 29 600
CONOCOPHILIPS US20825C1045 18973 15593 15 540
DOMINION RESOURCES INC. US25746U1097 11910 21711 11 200
DUKE ENERGY CORP US26441C2044 18962 29 609 15521
EOG Resources INC US26875P1012 14495 20081 16 600
ENERGY TRANSFER LP US29273V1008 21710 13753 80892
EXELON CORP US30161N1019 28 526 29983 34600
EXXON MOBIL US30231G1022 103177 72829 68 200
HALLIBURTON CO US4062161017 25526 12 057 38900
HESS CORP US42809H1077 24171 27 960 22 600
Marathon Petroleum Corp. US56585A1025 8338 23827 26 694
Phillips 66 US7185461040 3720 18577 10 820
SOUTHERN CO US8425871071 13420 22782 18 400
VALERO ENERGY CORP US91913Y1001 20485 34974 24900
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(h) vyvoj hodnoty podilového listu nebo akcie vrozhodném obdobi v grafické podobé; pokud investiti
strategie investi¢niho fondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo jiny financni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické
podobé

1,2681

(i) soudni nebo rozhodc¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki cennych papird nebo
zaknihovanych cennych papirti vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota
predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

Spolecnost neni jménem nebo na Uéet Fondu Ucastnikem soudnich nebo rozhodcich sport, které se
tykaji majetku nebo naroku podilnikd Fondu, jejichz hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty
majetku Fondu v rozhodném obdobi.

(j) hodnotu vsech vyplacenych podild na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii

Fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veSkery zisk je reinvestovan v ramci
hospodateni Fondu.

(k) udaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodarovani fondu, s rozliSenim na
udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podpiirce a auditora, a tidaje o
dalsich nakladech &i danich

Naklady na obhospodarovani Fondu ¢iniv souladu se statutem Fondu 2,50 % primérné roc¢ni hodnoty
vlastniho kapitdlu dané tfidy Fondu. Naklady na sluzby depozitare ¢ini v souladu se smlouvou s
depozitatrem Fondu 0,07 % priamérné roc¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu (viz Vykaz zisku a ztrat
Fondu).
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popis rizik souvisejicich s derivaty, idaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny
pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, véetné
udajli o protistranach obchodu, druhu a vysi prijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych
s pouZitim téchto technik, a informace o investicnich limitech ve vztahu k derivattim sjednanym na
ucet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do Fondu provadény v souladu s investicni strategii stanovenou
statutem Fondua pfislusnymi pravnimi pfedpisy, zejména nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sh., o investovani
investicnich fondl a o technikach k jejich obhospodafova ni, ve znéni pozdéjsich predpis.
Rizika derivatl zahrnuji vSechna rizika podkladovych aktiv a navic néktera dalsi, jako napfiklad kreditni
riziko emitenta, riziko likvidity (zejména u OTC derivatl), riziko vyporadani a riziko nelinearni zavislosti
na cené podkladového aktiva. Obecné se finanéni derivaty (zejména opce a opcnilisty) vyznacuiji tav.
pakovym efektem.

Fond vyuzZivd ménové forwardy a ménové swapy zejména za ucelem ménového zajisténi a dale za
ucelem efektivniho obhospodarovani majetku. Jednd se zejména o omezeni ménovéhorrizika stavajicich
pozic v cizoménovych investicich. Dale Fond muzZe vyuZivat derivaty k Fizeni Urokového rizika a repo
obchody.

Derivatové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) a repo obchody byly v rozhodném obdobi
provadénys nasledujicimi protistranami: Ceska spofitelna, a.s., Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale
Prag, organizacni slozka, PPF banka a.s. a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ING Bank
N.V., Komeréni banka, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., JP Morgan Securities PLC. PFi
derivatovych obchodech se vyuziva kolateralizace.

Investiéni omezeni jsou v souladu s prislusSnymi pravnimi predpisy a statutem Fondu. Pfi hodnoceni rizik
Spoleénost kontroluje expozice vici riziku plynoucimu z financnich derivatl vici jedné protistrang,
celkovou expozici Fondu pomoci standardni zavazkové metody, celkovou otevienou ménovou pozici,
hodnotu zajisténi ménové pozice vdané méné a dalsilimity.

Mezi hlavni rizika, kterym mohou Fondy cCelit, patfi: trzni riziko, kreditni (Uvérové) a arokové riziko (v
pripadé konzervativnich, dluhopisovych a smiSenych fondd), akciové riziko (v pripadé smisenych nebo
akciovych fondd), ménové riziko, riziko derivatd, riziko vyporadani, riziko koncentrace, riziko likvidity,
tohoto Fondu jsouuvedeny ve statutu Fondunebo v dokumentu Fondu Sdéleni kli¢ovychinformacipro
investory dostupném na internetové adrese Spolecnosti.

Na zdkladé NaFizeni Komise (EU) €. 583/2010 ze dne 1. ¢ervence 2010, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o kli¢ové informace pro investory a podminky,
které jetieba splnit pti poskytovani klicovychinformaci pro investory nebo prospektu najiném trvalém
nosici, nezje papir, nebo prostrednictvim internetovych stranek byla vytvorena jednotna metodika pro
urceni rizikovosti fondu pomoci tzv. syntetického ukazatele rizikovosti (déle téz ,,SRRI”), ktery nabyva
hodnoty 1 (nejméné rizikova investice) aZz 7 (nejvic rizikova investice). Stupnice ma umoznit srovnani
rizikovosti investi¢nich fond( v ramci Evropské unie. Hodnota SRRI k 30.06.2020 pro tento Fond je 6.
Synteticky ukazatel rizika (SRRI) zohledriuje kolisani hodnoty podilového listu v Case a zndzoriuje
potencialni wnos investice ve vztahu k souvisejici rizikovosti fondu. Cim vy$§i toto &islo je, tim vy$&i miize
byt vynos, ale tim je také tento vynos méné predvidatelny a investor tedy mlze utrpéti ztratu. Ani
zafazeni Fondu do nejméné rizikové skupiny neznamenad investici bez rizika. Zatazeni do prislusné
skupiny bylo uc¢inéno na zakladé idajdz minulosti, které nejsou vidy s polehlivym voditkem, pokud jde
vyvoj rizikového profilu v budoucnu. Synteticky ukazatel rizika se pravidelné pfehodnocuje, a jeho
hodnota se proto miiZze ménit. Aktualni hodnota SRRI pro tento Fond je uvedend v dokumentu Sdéleni
klicovych informaci pro investory dostupném na internetové adrese Spolecnosti (viz vyse).

Spolecnost ve smyslu Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2015/2365 o transparentnost

obchod zajistujicich financovani a opétovného pouiiti a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (dale jen
,NaFizeni SFT”) informuje, Ze pro Ucely poZadavku ¢l. 13 odst. 1 pism. a) Nafizeni SFT nebyly v
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rozhodném obdobi vyuZivanyoperace a obchody, které by mély byt dle NafizeniSFT uvadény v pololetni
zprdvé Fondu.

(m) v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery neni otevienym podilovym fondem ani akciovou

(n)

(o)

(p)

(a)

spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, tdaj o dni, kterym konci doba, na kterou byl fond
zaloZen, a informaci, zda poté vstoupi do likvidace, nebo se pfeméni na otevieny podilovy fond

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, Ze Fond je otevienym podilovym fondem.

v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery sleduje urcity index nebo jiny financ¢ni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark), ro¢ni odchylku sledovani mezi vykonnosti daného fondu a
vykonnosti sledovaného indexu véetné vysvétleni rozdili mezi ocekavanou a skute¢nou odchylkou
sledovani za ptislusné obdobi

Fond nesleduje zadny urcity index ani benchmark.

v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery investuje do nemovitosti nebo tcasti v nemovitostni
spolecnosti, Udaje o nabyti nemovitosti do jméni tohoto fonduza cenu, ktera je vyssi o vice nez 10 %
nez nizsiz cen podle posudkt znalcti nebo ¢lenti vyboru odbornikt véetné zdGvodnéni, Gdaje o prodeji
nemovitosti z majetku tohoto fondu za cenu, ktera je nizsi o vice nez 10 % nez vyssi z cen podle

posudkt znalci nebo élent vyboru odbornikid véetné zdivodnéni

Pro Fond neni relevantnivzhledem k tomu, Ze Fond neinvestuje do nemovitosti nebo nemovitostnich
spolecnosti.

srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jednu akcii nebo podilovy list za4
uplynula uéetni obdobi, pficemz srovnavané hodnoty se tykaji vidy konce uicetnihoobdobi

Fondovy kapital na Fondovy kapital celkem Pocet podilovych

podilovy list (v K¢) (v tis. K&) lista
31.12.2016 1,1926 1175500 985 768 776
31.12.2017 1,2399 1 336 495 1078 916 695
31.12.2018 1,1248 1233 107 1 096 250 245
31.12.2019 1,2681 1 365 708 1076 985 276
30.06.2020 0,9784 1180 246 1 206 348 134

strucné informace o systému odmeénovani nékterych osob

Spolecnost vytvorila systém pro odmérnovani svych zaméstnancd, v€etné vedoucich osob, kterym se
stanovi, Ze odména je tvofena ndrokovou slozkou (mzda)a nendrokovou slozkou (bonus). Nendarokova
slozka odmény je vyplacena pfi splnéni predem definovanych podminek, které se zpravidla odviji od
vysledku hospodareni Spolecnosti, financni skupiny Generali a hodnoceni vykonu ptislusného
zaméstnance.

Spolec¢nost uplatriuje specifické zasady a postupy pro odmérnovani ve vztahu k zaméstnancim, ktefi maji
vyznamny vliv na rizika, kterym muze byt vystavena Spolecnost nebo ji obhospodarovany investiéni
fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odmérnovani podporuji fadné a ucinné fizeni rizik a
nepodnécuji k podstupovanirizik nad ramec rizikového profilu obhospodafovanych investi¢nich fondd,
jsouvsouladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajma.

Ve smyslu zdkona €. 563/1991 Sb., o éetnictvi, v aktualnim znéni, uvadi Spoleénost informace o:

1. nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podili Fondem
Fond v rozhodném obdobi nenabyl Zadné vliastni akcie ani vlastni podily.
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2. pobocce nebo jiné ¢dsti obchodniho zavodu Fondu v zahranici
Fond v rozhodném obdobi nemél zadné pobocky nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici.

Informace tykajici se ostatnich aktivit v oblasti vyzkumu a vyvoje, ochrany Zivotniho prostredi a
pracovnépravnichvztahla ostatnich nefinancnich informaci jsou uvedeny ve vyroéni zpravé spolecnosti
ASSICURAZIONI GENERALI S.P.A. dostupné na adrese: https://www.generali.com/.

s v

Informace o skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni ticelu
vyrocni zpravy

Odrozvahovéhodne do data vydani pololetni zpravy se neodehraly zadné vyznamné udalosti majici viiv
na naplnéni ucelu pololetni zpravy.
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(r) udaje oskladbé k 30.6.2020 azménach skladby majetku fondu
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Struktura majetku k 30.6.2020
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FOND ZLATY, OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALIINVESTMENTS CEE,

INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

ISIN: CZ0008472370

Ména: CZK

Fond kol ektivniho investovani: s pecialni
Klasifikace fondu podle AKAT: smiSeny

(a) Rozvaha fondu

Aktiva:

30. ¢ervna 2020

Pohledavky za bankami

splatné na pozadani

ostatni pohledavky

Dluhové cenné papiry

ostatnich subjektd

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Ostatni aktiva

ostatni pohledavky
pohledavky za statnim rozpoctem

Aktiva celkem

tis. K¢

24759
9759
15 000
14 857
14 857
913 944
10 502
10 502
0

964 062

Pasiva:

30. ¢ervna 2020

Ostatni pasiva
ostatni zavazky

zavazky ke statnimu rozpoctu
dohadné polozky pasivni
zavazky z emitovanych PL

kolateral

Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Emisni aZio
Kapitalové fondy

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi

tis. K¢

12 551
11852
0

81

618

0

93

-223 470
1060917
0
113971

Pasiva celkem

964 062
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Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat 30. ¢ervna 2020
tis. K¢

Vynosy z urokd a podobné vynosy 176
Naklady na uroky a podobné naklady 0
Naklady na poplatky a provize -400
Naklady na obhospodarovani fondu -12 864
Naklady na depozitni sluzby -301
Cisty zisk nebo ztrata z finan.operaci 126 324
Ostatni provozni vynosy 29
Spravni naklady -80
Naklady na audit -80
Ostatni finan¢ni naklady -5
Prijaté dividendy 1265
Zisk nebo ztrata za uc.obdobi z béZ.¢in 114144
Dani z pfijmu -173
Dan z pfijmu z béZné ¢innoti -190
Dodatecné odvody dané z pfijmu 17
Zisk nebo ztrata za uc.obdobi po zdan. 113971

identifikacni idaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pripadné externiho
spravce fondu kolektivniho investovani vrozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto Cinnost
vykonaval, véetné strucného popisu jeho zkusenosti a znalosti

Cely majetek Fondu po celé obdobi obhospodarovala Spole¢nost. Podrobnosti o portfolio manazerech
Spolecnosti a 0 obchodnicich s cennymi papiry pouzivanych Spolecnosti viz vyse ¢astilll. a IV. této
pololetni zpravy. Spole¢nost je opravnéna podle ZISIFv rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou
narodni bankou: i) obhospodarovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy; ii) provadét
administraci investiénich fond( nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd; iii) obhospodarfovat majetek
zdkaznika, jedi soucasti investicni nastroj, na zakladé volné ivahy v rdmci smluvniho ujednani (portfolio
management); iv) provadét ischovu a spravu investi¢nich nastrojll véetné souvisejicich sluzeb, avsak
pouzeve vztahu k cennym papirdm a zaknihovanym cennym papirtim vydavanym investi¢nim fondem
nebo zahrani¢niminvesticnim fondem; v) pfijimat a predavat pokyny tykajici se i nvesti¢nich nastroju; vi)
poskytovatinvestiéni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastrojll. Spolecnost je opravnéna presahnout
rozhodny limit. Spole¢nost vykonavala v pribéhu rozhodného obdobi ve vztahu k Fondu standardni
¢innost dle statutu Fondu.

identifikacni udaje kazdého depozitare fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé,
po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitafem Fondu po celé rozhodné obdobi byla spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vl oZka 3608,
1CO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92.

identifikacni udaje kazdé osoby povérené Gschovou nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani,

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje s pole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and

Slovakia, a.s., zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vlozka 3608,
ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 Michle, Zeletavskd 1525/1, PSC 140 92.
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identifikacni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investicni sluzby, ktera vykonavala ¢innost
hlavniho podpurce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho investovani, vrozhodném obdobi, a tidaj
o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavala

Pro Fond neexistuji osoby vykonavajici ¢innost hlavniho podpdrce.
identifikaci majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo

provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofrizovaci ceny a reainé
hodnoty na konci rozhodného obdobi

Celkova porizovaci Celkovarealna Pocet
cenayv tis. Ké hodnota v tis. KE jednotek

Nazev cenného papiru

AGNICO-EAGLE MINES LTD CA0084741085 5979 11473 7 500

BARRICK GOLD CORP CA0679011084 35512 51464 80 000
B2GOLD CORP CA11777Q2099 6676 21060 155 000
Franco-Nevada Corporation CA3518581051 10426 20007 6000

WHEATON PRECIOUS METALS CORP  CA9628791027 12011 23651 22485
AMUNDI PHYSICAL GOLD FR0013416716 57789 59 525 35000
GOLD BULLION SECURITIES LTD GBOOBOOFHZ82 45 298 67 746 17 000
DB Physical Silver ETC GB00B57Y9462 28810 29 086 7000

DB Physical Gold ETC GB00B5840F36 55463 78 669 19 000
DB Physical Rhodium GB00B684MW 17 23838 18276 1063

Physical Silver Source P-ETC IE00B43VDT70 22671 26 398 63 000
iShares Physical Silver IEOOBANCWGO09 40 695 48 159 115 000
ISHARES PHYSICAL GOLD ETC IEO0B4AND3602 16 619 24991 30000
SOURCE PHYS MRKTS GOLD P-ETC IEO0B579F325 56 450 86742 21000
VV Gold Miners Ucit ETF IE0OBQQPOF84 32564 46 337 50 000
ETFS PHYSICAL SILVER JEOOB1VS3333 15559 14275 35000
ETFS PHYSICAL GOLD JEO0B1VS3770 27577 40480 10 000
ANGLOGOLD ASHANTI-SPON ADR US0351282068 9288 13 380 19 000
ISHARES COMEX GOLD TRUST US4642851053 10570 24342 60 000
ISHARES SILVER TRUST US46428Q1094 30371 36 556 90 000
Newcrest Mining LTD-SPON ADR US6511911082 8854 12439 23500
NEWMONT MINING CORP US6516391066 38851 42754 29 000
SPDR GOLD TRUST US78463V1070 23 055 39966 10 000
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(h) vyvoj hodnoty podilového listu nebo akcie vrozhodném obdobi v grafické podobé; pokud investiti

(i)

)]

(k)

U]

strategie investi¢niho fondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo jiny financni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické
podobé

2,50
2,30
2,10
1,90
1,70
1,50
1,30

1,10

0,6223
0,90
0,70

0,50

0,6987

soudni nebo rozhodci spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikli cennych papirti nebo
zaknihovanych cennych papirti vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota
predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

Spolecnost neni jménem nebo na Ucet Fondu Ucastnikem soudnich nebo rozhoddich spord, které se
tykaji majetku nebo naroku podilnikli Fondu, jejichZ hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty
majetku Fondu v rozhodném obdobi.

hodnotu vsech vyplacenych podill na zisku na jeden podilovy list nebo investicni akcii

Fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veskery zisk je reinvestovan v ramci
hospodateni Fondu.

udaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodaiovani fondu, s rozliSenim na
udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podpiirce a auditora, a tidaje o
dalSich nakladech ¢i danich

Naklady na obhospodarovani Fondu €ini v souladu se statutem Fondu 3 % z prlimérné ro¢ni hodnoty
vlastnihokapitaluFondu. Nakladyna sluzby depozitare ¢ini v souladuse smlouvous depozitafem Fondu
0,07 % ro¢né z primérné roéni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu (viz Vykaz zisku a ztrat Fondu).

popis rizik souvisejicich s derivaty, tidaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny
pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, véetné
udajd o protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych
s pouZitim téchto technik, a informace o investicnich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na
ucet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do Fondu provadény v souladu s investi¢ni strategii stanovenou
statutem Fondua pfislusnymi pravnimi pfedpisy, zejména nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sh., o investovani

investicnich fondl a o technikach k jejich obhospodarova ni, ve znéni pozdéjsich predpis.
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Rizika derivatl zahrnuji vSechna rizika podkladovych aktiv a navic néktera dalsi, jako napfiklad kreditni
riziko emitenta, riziko likvidity (zejména u OTC derivatl), riziko vyporadani a riziko nelinearni zavislosti
na cené podkladového aktiva. Obecné se finanéni derivaty (zejména opce a opcnilisty) vyznacuiji tav.
pakovym efektem.

Fond vyuzivd ménové forwardy a ménové swapy zejména za Ucelem ménového zajisténi a dale za
ucelem efektivniho obhospodarovani majetku. Jedna se zejména o omezeni ménovéhorizika stavajicich
pozic v cizoménovych investicich. Dale Fond muzZe vyuZivat derivaty k fizeni Urokového rizika a repo
obchody.

Derivatové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) a repo obchody byly v rozhodném obdobi
provadénys nasledujicimi protistranami: Ceska spofitelna, a.s., Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale
Prag, organizacni slozka, PPF banka a.s. a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ING Bank
N.V., Komeréni banka, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., J> Morgan Securities PLC. P¥i
derivatovych obchodech se vyuziva kolateralizace.

Investiéni omezenijsou v souladu s ptislusnymi pravnimi predpisy a statutem Fondu. PFi hodnoceni rizik
Spoleénost kontroluje expozice viéi riziku plynoucimu z financnich derivatt vici jedné protistrang,
celkovou expozici Fondu pomoci standardni zavazkové metody, celkovou otevienou ménovou porzici,
hodnotu zajisténi ménové pozice v dané méné a dalsi limity.

Mezi hlavni rizika, kterym mohou Fondy Celit, patti: trzni riziko, kreditni (Gvérové) a Urokové riziko (v
pripadé konzervativnich, dluhopisovych a smisenych fondu), akciové riziko (v pfipadé smiSenych nebo
akciovych fondd), ménové riziko, riziko derivatd, riziko vyporadani, riziko koncentrace, riziko likvidity,
tohoto Fondu jsouuvedeny ve statutu Fondunebo v dokumentu Fondu Sdéleni kli¢ovychinformacipro
investory dostupném na internetové adrese Spolecnosti.

Na zédkladé NaFizeni Komise (EU) €. 583/2010 ze dne 1. ¢ervence 2010, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o klicové informace pro investory a podminky,
které jetieba splnit pti poskytovani klicovychinformaci pro investory nebo prospektu na jiném trvalém
nosici, nezje papir, nebo prostrednictviminternetovychstranek byla vytvorena jednotna metodika pro
urceni rizikovosti fondu pomoci tzv. syntetického ukazatele rizikovosti (déle téz ,,SRRI”), ktery nabyva
hodnoty 1 (nejméné rizikova investice) az 7 (nejvic rizikova investice). Stupnice ma umoznit srovnani
rizikovosti investi¢nich fond( v ramci Evropské unie. Hodnota SRRI k 30.06.2020 pro tento Fond je 6.
Synteticky ukazatel rizika (SRRI) zohledriuje kolisani hodnoty podilového listu v ¢ase a znazorfiuje
potencialni wnos investice ve vztahu k souvisejici rizikovosti fondu. Cim vy$§i toto &islo je, tim vy$$i mize
byt vynos, ale tim je také tento vynos méné predvidatelny a investor tedy mize utrpéti ztratu. Ani
zafazeni Fondu do nejméné rizikové skupiny neznamena investici bez rizika. Zarazeni do pfrislusné
skupiny bylo uc¢inéno na zakladé idajdz minulosti, které nejsou vidy s polehlivym voditkem, pokud jde
vyvoj rizikového profilu v budoucnu. Synteticky ukazatel rizika se pravidelné prehodnocuje, a jeho
hodnota se proto mlZe ménit. Aktualni hodnota SRRI pro tento Fond je uvedena v dokumentu Sdéleni
klicovych informaci pro investory dostupném na internetové adrese Spolecnosti (viz vyse).

Spolecnost ve smyslu Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.2015/2365 o transparentnost
obchod zajistujicich financovani a opétovného poufiti a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (dale jen
,Nafizeni SFT") informuje, Ze pro Ucely poZadavku ¢l. 13 odst. 1 pism. a) Natizeni SFT nebyly v
rozhodném obdobi vyuZivany operace a obchody, které by mély byt dle NafizeniSFT uvadény v pololetni
zprdvé Fondu.

(m) v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery neni otevienym podilovym fondem ani akciovou
spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, tdaj o dni, kterym kon¢i doba, na kterou byl fond

zalozen, a informaci, zda poté vstoupi do likvidace, nebo se preméni na otevieny podilovy fond

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, Ze Fond je otevienym podilovym fondem.
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v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery sleduje urcity index nebo jiny finan¢ni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark), ro¢ni odchylku sledovani mezi vykonnosti daného fondu a
vykonnosti sledovaného indexu véetné vysvétleni rozdili mezi o¢ekavanou a skuteénou odchylkou
sledovani za prislusné obdobi

Fond nesleduje zadny urcity index ani benchmark.

v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery investuje do nemovitosti nebo Gcasti v nemovitostni
spolecnosti, idaje o nabyti nemovitosti do jméni tohoto fonduza cenu, ktera je vyssi o vice nez10 %
nez nizsiz cen podle posudkt znalcti nebo clenl vyboru odborniki véetné zdlivodnéni, idaje o prodeji
nemovitosti z majetku tohoto fondu za cenu, ktera je nizsi o vice nez 10 % neZ vyssi z cen podie
posudku znalcti nebo ¢lenti vyboru odbornikl véetné zduivodnéni

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, Ze Fond neinvestuje do nemovitosti nebo Ucasti v
nemovitostnich spolecnostech.

srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jednu akcii nebo podilovy list za 4
uplynula ucetni obdobi, pficemz srovnavané hodnoty se tykaji vidy konce ucetniho obdobi

Fondovy kapital na Fondovy kapital celkem Pocet podilovych

podilovy list (v K&) (v tis. K&) listé:
31.12.2016 0,5758 570 074 990 054 612
31.12.2017 0,5864 678 354 1157 135 213
31.12.2018 0,5150 691 565 1342 777 767
31.12.2019 0,6223 817 602 1 313 899 045
30.06.2020 0,6987 951 418 1361 727 140

udaje o zpfFistupnéni informaci podilnikim, spoleénikim nebo obmyslenym fondu stejné tak
zaméstnanclim nebo jejich zastupcim (spInéni kritérii, pfekroceni podilu na hlasovacich pravech,
zhodnoceni vyvoje podnikani a jeho budouci vyvoj, nabyti vlastnich akcii) obhospodarovatel
specidlniho fondu zahrne do vyrocni zpravy jim obhospodafovaného specidlniho fondu,
k jehoz majetku se vztahuje podil na hlasovacich pravech

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, Ze Fond nenaplfiuje podminky § 34 odst. 1 ZISIF.
struc¢né informace o systému odménovani nékterych osob

Spolecnost vytvorila systém proodménovani svych zaméstnanct, v¢. vedoucich osob, kterym se stanovi,
Ze odména je tvorena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (bonus). Nenarokova slozka
odmény jevypldacena pfisplnéni pfedem definovanych podminek, které se zpravidla odviji od vysledku
hospodareni Spole¢nosti, financniskupiny Generali a hodnoceni vykonu pfislusného zaméstnance.

Spolecnost uplatriuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu k zaméstnanctm, ktefi maji
vyznamny vliv na rizika, kterym miZe byt vystavena Spolecnost nebo ji obhospodarovany investicni
fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odménovani podporuji Ffadné a ucinné fizeni rizik a

nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych investi¢nich fondd,
jsouvsouladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stretu zajm.

Ve smyslu zakona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, v aktualnim znéni, uvadi Spolecnost informace o:

1. nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podili Fondem
Fond v rozhodném obdobi nenabyl zadné vlastni akcie ani vlastni podily.

2. pobocce nebo jiné ¢asti obchodniho zdvodu Fondu v zahranici
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Fond v rozhodném obdobi nemél Zadné pobocky nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahrani¢i.

Informace tykajici se ostatnich aktivit v oblasti vyzkumu a vyvoje, ochrany Zivotniho prostredi
a pracovnépravnich vztaht a ostatnich nefinanénich informaci jsou uvedeny ve vyrocni zpraveé
spole¢nosti ASSICURAZIONI GENERALIS.P.A. dostupné na adrese: https://www.generali.com/.

Informace o skutecnostech, které nastaly azZ po rozvahovém dni ajsou vyznamné pro naplnéni tcelu
vyrocni zpravy

Odrozvahovéhodne do data vydani pololetni zpravy se neodehraly zadné vyznamné udalosti majici vliv
na naplnéni ucelu pololetni zpravy.
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(s) udaje o skladbé k 30. 6.2020 a zménach skladby majetku fondu

Regionalni rozdéleni

Kanada - 15,68 %
Spojené stity americké . 5,60 %
Jihoafricks republika . 304 %
Rozvijejici se trhy l 221%
Australie | 142%
Mexiko I 0,82 %
Ostatni | 043%
Sektorové rozdéleni
Zlato 4427 %
Tézebni primys] _ 3010 %
Stfibro 16,19 %
Globalni fondy . 4,86 %
Komoditni fondy l 1,82 %
Struktura majetku k 30.6.2020 Struktura majetku k 31.12.2019
2% Fl% 4%

[ Dluhopisy EDluhopisy

M Penéini prostiedky W Penéini prostiedky

[ Akcie EAkcie
97% 96%
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FOND NEMOVITOSTNICH AKCli, OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI
INVESTMENTS CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

ISIN: CZ0008472396
Ména: CZK

Fond kol ektivniho investovani: standardni
Klasifikace fondu podie AKAT: akciovy

(a) Rozvahafondu

Aktiva:

30. ¢ervna 2020

Pohledavky za bankami

splatné na pozadani

ostatni pohledavky

Dluhové cenné papiry

ostatnich subjektd

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

ostatni pohledavky

pohledavky za statnim rozpoctem

Aktiva celkem

tis. K¢

147 578
20576
127 002
0

0

932 025
2713
2278
436

1082 316

Pasiva:

30. ¢ervna 2020

Ostatni pasiva

ostatni zavazky

zavazky ke statnimu rozpoctu
dohadné polozky pasivni
zavazky z emitovanych PL
kolateral

Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Emisni aZio

Kapitalové fondy

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi

tis. K¢

25635
17 101

0

160
1154
7220
115
-553 968
1315809
592 525
-297 800

Pasiva celkem

1082316
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Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat 30. ¢ervna 2020
tis. K¢

Vynosy z urokd a podobné vynosy 350
Ndklady na uroky a podobné naklady 0
Naklady na poplatky a provize -8073
Naklady na obhospodarovani fondu -12423
Naklady na depozitni sluzby -393
Cisty zisk nebo ztrata z finan.operaci -288 243
Ostatni provozni vynosy 46
Spravni naklady -156
Naklady na audit -156
Ostatni financni naklady -2
Pfijaté dividendy 17 874
Zisk nebo ztrata za uc.obdobi z béz.¢in -291 022
Dan z pfijmu -6778
Dan z pfijmu z bézné Cinnoti -2681
Dodatecné odvody dané z pfijmu -4 097
Zisk nebo ztrata za uc.obdobi po zdari. -297 800

identifikacni udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pfipadné externiho
spravce fondu kolektivniho investovani vrozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto Cinnost
vykonaval, véetné strucného popisu jeho zkuSenosti a znalosti

Cely majetek Fondu po celé obdobi obhospodarovala Spole¢nost. Podrobnosti o portfolio manazerech
Spolec¢nosti a 0 obchodnicich s cennymi papiry pouZivanych Spole€nosti viz vySe ¢asti lll. a IV. této
pololetnizpravy. Spole¢nost je opravnéna podle ZISIFv rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou
narodni bankou: i) obhospodarovat investi¢ni fondy nebo zahranic¢ni investi¢ni fondy; ii) provadét
administraci investi¢nich fond(i nebo zahrani¢nich investi¢nich fond0; iii) obhospodarovat majetek
zdkaznika, je-li soucastiinvesti¢ni nastroj, na zakladé volné ivahy v rdmci smluvniho ujednani (portfolio
management); iv) provadét ischovu a spravu investi¢nich nastroju véetné souvisejicich sluzeb, avsak
pouzeve vztahu k cennym papirim a zaknihovanym cennym papirdm vydavanym investi¢nim fondem
nebo zahrani¢niminvesticnim fondem; v) pfijimat a pfedavat pokyny tykajici se i nvesti¢nich nastroju; vi)
poskytovatinvestiéni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastrojll. Spole¢nost je opravnéna presahnout
rozhodny limit. Spole¢nost vykonavala v priibéhu rozhodného obdobi ve vztahu k Fondu standardni
¢innost dle statutu Fondu.

identifikacni udaje kazdého depozitare fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé,
po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitatem Fondu po celé rozhodné obdobi byla spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and

Slovakia, a.s., zapsanav obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vloZzka 3608,
ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92.
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identifikacni udaje kazdé osoby povérené tschovou nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani,

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., zapsana v obchodnim rejstfikuvedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vloZka 3608,
ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92.

identifikacni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investicni sluzby, ktera vykonavala ¢innost
hlavniho podpurce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho investovani, vrozhodném obdobi, a tidaj
o dobé, po kterou tuto cinnost vykonavala

Pro Fond neexistuji osoby vykonavajici ¢innost hlavniho podpdrce.
identifikaci majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo

provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

e e e Celkova porizovaci Celkova realna . Pocet
cenayv tis. KEé hodnota v tis. KE jednotek

CA Immobilien Anlagen AG AT0000641352 15601 60 505 76314
Sparkassen Imobilien AG AT0000652250 24180 54611 127 964
IMMOFINANZ IMMOBILIEN ANLAGE ATO0000A21KS2 65 086 41233 101 446
COFINIMMO BE0003593044 17936 24217 7399
DEUTSCHE EUROSHOP AG DE0007480204 31446 16 255 48 592
DEUTSCHE WOHNEN AG-BR DEOOOAOHN5C6 16 836 52957 49 672
VONOVIASE DEOOOA1ML7J1 14970 60312 40 890
DIC ASSET AG DEOOOA1X3XX4 22670 34519 107 576
LEG Immobilien DEOOOLEG1110 24437 46 013 15150
CITYCON OVYJ F14000369947 25519 19 156 115734
ICADE FR0000035081 25 840 29817 17 985
KLEPIERRE FR0000121964 50938 32173 67 843
GECINA SA FR0010040865 16 103 22443 7630
UNIBAIL GROUP STAPLED FR0013326246 46 688 15390 11474
ATRIUM EUROPEAN REAL ESTATE JEOOB3DCF752 21954 12 289 167 119
EASY ETF EPRA EURO LU0192223062 21938 26132 118 326
Grand City Properties LU0775917882 6748 14911 27 149
VASTNED RETAIL NV NL0000288918 31642 16 937 33337
WERELDHAVE NV NL0000289213 18107 5087 23269
American Campus Communities US0248351001 12 608 16 947 20300
APARTMENT INVT & MGMT CO -A US03748R7540 6156 25 805 28710
DR HORTON INC US23331A1097 22173 16 816 12 700
Duke Realty CORP US2644115055 20100 47916 56 700
HEALTHCARE REALTY TRUST INC US4219461047 22438 28956 41400
HOST HOTELS & RESORTS INC US44107P1049 7548 14944 58 000
KB HOME US48666K1097 24457 17 949 24 500
Kimco Realty CORP US49446R1095 22438 15116 49 300
Prologis INC US74340W 1036 22792 65014 29172
PUBLIC STORAGE US74460D1090 5384 32304 7050
Pultegroup INC US7458671010 43711 11539 14 200
SIMON PROPERTY GROUP INC US8288061091 27 343 26 455 16 202

81



POLOLETNi ZPRAVA FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI

K 30. CERVNU 2020

(h) vyvoj hodnoty podilového listu nebo akcie vrozhodném obdobi v grafické podobé; pokud investiti
strategie investi¢niho fondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo jiny financni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické
podobé
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(i) soudni nebo rozhoddi spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikti cennych papird nebo
zaknihovanych cennych papirti vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota
predmétu sporu pievysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

Spolecnost neni jménem nebo na Uéet Fondu Ucastnikem soudnich nebo rozhodcich spord, které se
tykaji majetku nebo naroku podilnikd Fondu, jejichz hodnota predmétu sporu pfevysuje 5 % hodnoty
majetku Fondu v rozhodném obdobi.

(i) hodnotu vsech vyplacenych podild na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii

Fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veSkery zisk je reinvestovan v ramci
hospodareni Fondu.

(k) udaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodarovani fondu, s rozliSenim na
udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho podpurce a auditora, a tidaje o
dalsich nakladech ¢i danich

Naklady na obhospodarovani Fondu ¢iniv souladu se statutem Fondu 2,30% primérné ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitalu dané tfidy Fondu. Naklady na sluzby depozitafe Cini v souladu se smlouvou s
depozitarem Fondu 0,07 % primérné roc¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu (viz Vykaz zisku a ztrat
Fondu).
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popis rizik souvisejicich s derivaty, idaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny
pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, véetné
udajli o protistranach obchodu, druhu a vysi prijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych
s pouZitim téchto technik, a informace o investicnich limitech ve vztahu k derivattim sjednanym na
ucet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do Fondu provadény v souladu s investicni strategii stanovenou
statutem Fondua pFislusnymi pravnimi pfedpisy, zejména nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sbh., o i nvestovani
investi¢nich fondU a o technikach k jejich obhospodafovani, ve znéni pozdéjsich predpis.
Rizika derivatl zahrnuji vsechna rizika podkladovych aktiv a navic nékterd dalsi, jako naptiklad kreditni
riziko emitenta, riziko likvidity (zejména u OTC derivatl), riziko vyporadani a riziko nelinearni zavislosti
na cené podkladového aktiva. Obecné se finan¢ni derivaty (zejména opce a opcnilisty) vyznacuiji tzv.
pakovym efektem.

Fond vyuzZivd ménové forwardy a ménové swapy zejména za ucelem ménového zajisténi a dale za
ucelem efektivniho obhospodarovani majetku. Jednd se zejména o omezeni ménovéhorizika stavajicich
pozic v cizoménovych investicich. Dadle Fond muZe vyuZivat derivaty k fizeni irokového rizika a repo
obchody.

Derivatové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) a repo obchody byly v rozhodném obdobi
provadénys nasledujicimi protistranami: Ceska spofitelna, a.s., Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale
Prag, organizacni slozka, PPF banka a.s. a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ING Bank
N.V., Komeréni banka, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., JP Morgan Securities PLC. Pi
derivatovych obchodech se vyuziva kolateralizace.

Investiéni omezeni jsou v souladu s prislusSnymi pravnimi predpisy a statutem Fondu. P¥i hodnoceni rizik
Spoleénost kontroluje expozice vici riziku plynoucimu z financnich derivatd vici jedné protistrang,
celkovou expozici Fondu pomoci standardni zavazkové metody, celkovou otevienou ménovou pozici,
hodnotu zajisténi ménové pozice v dané méné a dalsi limity.

Mezi hlavni rizika, kterym mohou Fondy Celit, patfi: trzni riziko, kreditni (Uvérové) a Urokové riziko (v
pripadé konzervativnich, dluhopisovych a smiSenych fondd), akciové riziko (v pripadé smisenych nebo
akciovych fondd), ménové riziko, riziko derivatd, riziko vyporadani, riziko koncentrace, riziko likvidity,
tohoto Fondu jsouuvedeny ve statutu Fondunebo v dokumentu FonduSdéleni klicovychinformacipro
investory dostupném na internetové adrese Spolecnosti.

Na zdkladé NaFizeni Komise (EU) €. 583/2010 ze dne 1. ¢ervence 2010, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o kli¢ové informace pro investory a podminky,
které jetieba splnit pti poskytovani klicovychinformaci pro investory nebo prospektu najiném trvalém
nosici, nezje papir, nebo prostrednictvim internetovych stranek byla vytvorena jednotna metodika pro
urceni rizikovosti fondu pomoci tzv. syntetického ukazatele rizikovosti (déle téz ,,SRRI”), ktery nabyva
hodnoty 1 (nejméné rizikova investice) aZz 7 (nejvic rizikova investice). Stupnice ma umoznit srovnani
rizikovosti investi¢nich fond( v ramci Evropské unie. Hodnota SRRI k 30.06.2020 pro tento Fond je 6.
Synteticky ukazatel rizika (SRRI) zohledriuje kolisani hodnoty podilového listu v Case a zndzoriuje
potencialni wnos investice ve vztahu k souvisejici rizikovosti fondu. Cim vy$§i toto &islo je, tim vy$&i miize
byt vynos, ale tim je také tento vynos méné predvidatelny a investor tedy mlze utrpéti ztratu. Ani
zafazeni Fondu do nejméné rizikové skupiny neznamenad investici bez rizika. Zatazeni do prislusné
skupiny bylo uc¢inéno na zakladé idajdz minulosti, které nejsou vidy s polehlivym voditkem, pokud jde
vyvoj rizikového profilu v budoucnu. Synteticky ukazatel rizika se pravidelné pfehodnocuje, a jeho
hodnota se proto miiZze ménit. Aktualni hodnota SRRI pro tento Fond je uvedend v dokumentu Sdéleni
klicovych informaci pro investory dostupném na internetové adrese Spolecnosti (viz vyse).

Spolecnost ve smyslu Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2015/2365 o transparentnost

obchod zajistujicich financovani a opétovného pouiiti a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (dale jen
,NaFizeni SFT”) informuje, Ze pro ucely pozadavku ¢l. 13 odst. 1 pism. a) Nafizeni SFT nebyly v
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rozhodném obdobi vyuZivanyoperace a obchody, které by mély byt dle NafizeniSFT uvadény v pololetni
zprdvé Fondu.

(m) v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery neni otevienym podilovym fondem ani akciovou

(n)

(o)

(p)

(a)

spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, tdaj o dni, kterym konci doba, na kterou byl fond
zaloZen, a informaci, zda poté vstoupi do likvidace, nebo se pfeméni na otevieny podilovy fond

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, Ze Fond je otevienym podilovym fondem.

v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery sleduje urcity index nebo jiny financ¢ni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark), ro¢ni odchylku sledovani mezi vykonnosti daného fondu a
vykonnosti sledovaného indexu véetné vysvétleni rozdili mezi ocekavanou a skute¢nou odchylkou
sledovani za ptislusné obdobi

Fond nesleduje zadny urcity index ani benchmark.

v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery investuje do nemovitosti nebo tcasti v nemovitostni
spolecnosti, Udaje o nabyti nemovitosti do jméni tohoto fonduza cenu, ktera je vyssi o vice nez 10 %
nez nizsiz cen podle posudkt znalcti nebo ¢lenti vyboru odbornikt véetné zdGvodnéni, Gdaje o prodeji
nemovitosti z majetku tohoto fondu za cenu, ktera je nizsi o vice nez 10 % nez vyssi z cen podle

posudkt znalci nebo élent vyboru odbornikid véetné zdivodnéni

Pro Fond neni relevantnivzhledem k tomu, Ze Fond neinvestuje do nemovitosti nebo nemovitostnich
spolecnosti.

srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jednu akcii nebo podilovy list za 4
uplynula ucetni obdobi, pfiéemz srovnavané hodnoty se tykaji vidy konce ucetniho obdobi

Fondovy kapital na Fondovy kapital celkem Pocet podilovych

podilovy list (v K&) (v tis. K&) lista
31.12.2016 0,8199 1 692 959 2 065 153 703
31.12.2017 0,9296 1 646 638 1749 010 079
31.12.2018 0,8363 1 291 450 1 544 202 309
31.12.2019 1,0348 1417 612 1 369 908 302
30.06.2020 0,8030 1 056 567 1 315 809 350

strucné informace o systému odmeénovani nékterych osob

Spolec¢nost vytvorila systém pro odmérnovani svych zaméstnancd, v€etné vedoucich osob, kterym se
stanovi, Ze odména je tvorena narokovou slozkou (mzda)a nendrokovou slozkou (bonus). Nenarokova
slozka odmény je vyplacena pfi splnéni predem definovanych podminek, které se zpravidla od\viji od
vysledku hospodafeni Spolec¢nosti, finanéni skupiny Generali a hodnoceni vykonu ptislusného
zaméstnance.

Spolecnost uplatriuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu k zaméstnanctm, ktefi maji
vyznamny vliv na rizika, kterym muze byt vystavena Spolecnost nebo ji obhospodarovany investi¢ni
fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odmérnovani podporuji fadné a ucinné fizeni rizik a
nepodnécuji k podstupovanirizik nad ramec rizikového profilu obhospodafovanych investi¢nich fondd,
jsouvsouladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani s tfetu zajma.

Ve smyslu zakona €. 563/1991 Sb., o Uéetnictvi, v aktualnim znéni, uvadi Spoleénost informace o:

1. nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podili Fondem
Fond v rozhodném obdobi nenabyl zadné vlastni akcie ani vlastni podily.
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2. pobocce nebo jiné édsti obchodniho zavodu Fondu v zahranici
Fond v rozhodném obdobi nemél Zadné pobocky nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranidi.

Informace tykajici se ostatnich aktivit v oblasti vyzkumu a vyvoje, ochrany Zivotniho prostredi a
pracovnépravnichvztahta ostatnich nefinanénich informaci jsou uvedeny ve vyroéni zpravé spolecnosti
ASSICURAZIONI GENERALI S.P.A. dostupné na adrese: https://www.generali.com/.

7 rv

Informace o skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni ticelu
vyrocni zpravy

Odrozvahovéhodne do data vydani pololetni zpravy se neodehraly Zzadné vyznamné udalosti majici vliv
na naplnéni ucelu pololetni zpravy.
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(r) udaje o skladbé k 30. 6.2020 a zménach skladby majetku fondu

Regionalni rozdéleni

s i e [
Nemecko — 22.15%
Rakousko 14,66 %
Francie 7.92%
Holandsko . 351 %
Belgie | R
Finsko I 1,80 %
Ostatni P zee
Sektorové rozdéleni
s T
Stavebni spolednosti . 4,34 %
Nemovitostni fondy l 2,45 %
Struktura majetku k 30.6.2020 Struktura majetku k 31.12.2019
2% 2%

EDluhopisy EDluhopisy

Penéini prostiedky Penéini prostiedky

EAkcie B Akcie

98%

Struktura majetku k 30.6.2020 Struktura majetku k 31.12.2019

2%

EczK
MEUR

MEUR
EuUsD

Eusd
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FOND ZIVE PLANETY, OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALIINVESTMENTS

CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

ISIN: CZ0008472693

Ména: CZK

Fond kol ektivniho investovani: s pecialni
Klasifikace fondu podle AKAT: smiSeny

(a) Rozvaha fondu

Aktiva:

30. ¢ervna 2020

Pohledavky za bankami

splatné na pozadani

ostatni pohledavky

Dluhové cenné papiry

ostatnich subjekt(

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

ostatni pohledavky

pohledavky za statnim rozpoctem

Aktiva celkem

tis. K¢

39 557
6 557
33000
0

0

301 146
3 605
3526
80

344 309

Pasiva: 30. ¢ervna 2020

tis. K¢
Ostatni pasiva 3446
ostatni zavazky 3253
zévazky ke statnimu rozpoctu 0
dohadné polozky pasivni 24
zavazky z emitovanych PL 169
kolateral 0
Vynosy a vydaje pftistich obdobi 50
Emisni azio -139 654
Kapitalové fondy 401 044
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 98 957
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi -19 535
Pasiva celkem 344 309




(b)

(c)

(d)

(e)
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Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat 30. ¢ervna 2020
tis. K¢

Vynosy z troki a podobné vynosy 100
Ndklady na troky a podobné naklady 0
Ndklady na poplatky a provize -290
Ndklady na obhospodarovani fondu -3659
Ndklady na depozitni sluzby -116
Cisty zisk nebo ztrata z finan.operaci -18 889
Ostatni provozni vynosy 28
Spravni naklady -22
Naklady na audit -22
Ostatni finan¢ni naklady -11
Pfijaté dividendy 4155
Zisk nebo ztrata za uc.obdobi z béz.cin -18704
Dan z pfijmu -831
Dan z pfijmu z béZzné Cinnoti -627
Dodatecné odvody dané z pfijmu -204
Zisk nebo ztrata za uc.obdobi po zdan. -19535

identifikacni idaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pfipadné externiho
spravce fondu kolektivniho investovani vrozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto Cinnost
vykondval, véetné strucného popisu jeho zkuSenosti a znalosti

Cely majetek Fondu po celé obdobi obhospodarovala Spolecnost. Podrobnosti o portfolio manaZerech
Spolecnosti a 0 obchodnicich s cennymi papiry pouZivanych Spole¢nosti viz vySe ¢asti lll. a IV. této
pololetnizprawy. Spole¢nost je opravnéna podle ZISIFv rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou
narodni bankou: i) obhospodarovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy; ii) provadét
administraci investi¢nich fond nebo zahrani¢nich investicnich fondd; iii) obhospodafovat majetek
zdkaznika, je-li soucasti investi¢ni nastroj, na zakladé volné ivahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio
management); iv) provadét Uschovu a spravu investi¢nich nastroj véetné souvisejicich sluzeb, avsak
pouzeve vztahu k cennym papirim a zaknihovanym cennym papirdm vydavanyminvestiénim fondem
nebo zahrani¢niminvesticnim fondem; v) pfijimat a pfedavat pokyny tykajici se i nvesti¢nich nastroju; vi)
poskytovatinvestiéni poradenstvi tykajici se investiénich nastroji. Spole¢nost je opravnéna presahnout
rozhodny limit. Spole¢nost vykonavala v pribéhu rozhodného obdobi ve vztahu k Fondu standardni
¢innost dle statutu Fondu.

identifikacni idaje kazdého depozitare fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé,
po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitdtem Fondu po celé rozhodné obdobi byla spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vloZka 3608,
ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92.

identifikacni udaje kazdé osoby povéiené tischovou nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani,

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zaji$tuje spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and

Slovakia, a.s., zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vlozka 3608,
ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92.
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identifikacni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investicni sluzby, ktera vykonavala ¢innost
hlavniho podpurce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho investovani, vrozhodném obdobi, a tidaj
o dobé, po kterou tuto cinnost vykonavala

Pro Fond neexistuji osobyvykonavajici ¢innost hlavniho podpdrce.

identifikaci majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

NP G e e Celkova porizovaci Celkova realna . Pocet
cenav tis. Ké hodnota v tis. KE jednotek

LENZING AG AT0000644505 8919 5806 5270
OMV AG AT0000743059 4512 4616 5800
OEST ELEKTRIZITATSWIRTS-A AT0000746409 13 600 13 622 12780
Waste Connections INC CA94106B1013 13 287 23617 10 545
NORDEX SE DEOOOAOD6554 6170 4586 19500
E.ON AG DEOOOENAG999 3779 3997 15 000
VESTAS WIND SYSTEMS DK0010268606 15651 20254 8375
Acciona SA ES0125220311 3838 4311 1850
EDP Renovaveis SA ES0127797019 2116 3430 10430
Gamesa corp Tecnologica ES0143416115 8280 9338 22130
IBERDROLA SA ORD ES0144580Y14 3855 4277 15500
FORTUM OYIJ F10009007132 4471 3749 8550
NESTE OIL OY)J F10009013296 5538 6516 7000
ALBIOMA FR0000060402 1689 4179 4270
VEOLIA ENVIRONNEMENT FR0000124141 4276 3509 6554
ELECTRICITE DE FRANCE FR0010242511 3526 3469 15800
PENNON GROUP PLC GB00B18V8630 3725 4178 12741
Kingspan Group PLC 1E0004927939 3106 7648 4987
Pentair PLC IEOOBLSO09M33 8452 8164 9000
X ESG MSCI WORLD |IE00BZ02LR44 4896 5232 9350
American Water works US0304201033 6420 19 355 6300
Clean Harbors, Inc. US1844961078 4364 5027 3510
Cia Saneamento Basico DE-ADR ~ US20441A1025 6454 6877 27 400
ESSENTIAL UTILITIES INC US29670G1022 5011 9678 9595
FIRST SOLARINC US3364331070 7360 7837 6630
ORMAT TECHNOLOGIES INC US6866881021 1894 4078 2690
REPUBLIC SERVICES INC US7607591002 10 259 19358 9880
SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC  US83417M1045 1939 6628 2000
STERICYCLE INC US8589121081 6872 5360 4010
VASTE MANAGEMENT INC US94106L1098 14 850 25619 10130
XYLEM INC US98419M1009 7338 13387 8630
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(h) vyvoj hodnoty podilového listu nebo akcie vrozhodném obdobi v grafické podobé; pokud investiti
strategie investi¢niho fondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo jiny financni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické
podobé

0,9035 0,8498

(i) soudni nebo rozhodci spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikti cennych papirti nebo
zaknihovanych cennych papirti vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota
predmétu sporu pirevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

Spolecnost neni jménem nebo na Ucet Fondu uUcastnikem soudnich nebo rozhoddich spord, které se
tykaji majetku nebo naroku podilnikd Fondu, jejichz hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty
majetku Fondu v rozhodném obdobi.

(j)) hodnotu vSech vyplacenych podilli na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii

Fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veskery zisk je reinvestovan v ramci
hospodareni Fondu.

(k) udaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodarovani fondu, s rozliSenim na
udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podpurce a auditora, a tidaje o
dalsich nakladech ¢i danich

Néklady na obhospodarovani Fondu ¢ini v souladu se statutem Fondu 2,25 % z prdmérné roéni hodnoty

vlastnihokapitdluFondu. Nakladyna sluzbydepozitare ¢ini v souladuse smlouvous depozitarem Fondu
0,07 % ro¢né z primérné roéni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu (viz Vykaz zisku a ztrat Fondu).
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popis rizik souvisejicich s derivaty, idaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny
pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, véetné
udajli o protistranach obchodu, druhu a vysi prijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych
s pouZitim téchto technik, a informace o investicnich limitech ve vztahu k derivattim sjednanym na
ucet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do Fondu provadény v souladu s investicni strategii stanovenou
statutem Fondua pfislusnymi pravnimi pfedpisy, zejména nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sh., o investovani
investicnich fondl a o technikach k jejich obhospodafova ni, ve znéni pozdéjsich predpis.
Rizika derivatl zahrnuji vSechna rizika podkladovych aktiv a navic néktera dalsi, jako napfiklad kreditni
riziko emitenta, riziko likvidity (zejména u OTC derivatl), riziko vyporadani a riziko nelinearni zavislosti
na cené podkladového aktiva. Obecné se finanéni derivaty (zejména opce a opcnilisty) vyznacuiji tav.
pakovym efektem.

Fond vyuzZivd ménové forwardy a ménové swapy zejména za ucelem ménového zajisténi a dale za
ucelem efektivniho obhospodarovani majetku. Jednd se zejména o omezeni ménovéhorrizika stavajicich
pozic v cizoménovych investicich. Dale Fond muzZe vyuZivat derivaty k Fizeni Urokového rizika a repo
obchody.

Derivatové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) a repo obchody byly v rozhodném obdobi
provadénys nasledujicimi protistranami: Ceska spofitelna, a.s., Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale
Prag, organizacni slozka, PPF banka a.s. a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ING Bank
N.V., Komeréni banka, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., JP Morgan Securities PLC. PFi
derivatovych obchodech se vyuziva kolateralizace.

Investiéni omezeni jsou v souladu s prislusSnymi pravnimi predpisy a statutem Fondu. Pfi hodnoceni rizik
Spoleénost kontroluje expozice vici riziku plynoucimu z financnich derivatl vici jedné protistrané,
celkovou expozici Fondu pomoci standardni zavazkové metody, celkovou otevienou ménovou pozici,
hodnotu zajisténi ménové pozice vdané méné a dalsilimity.

Mezi hlavni rizika, kterym mohou Fondy celit, patfi: trzni riziko, kreditni (Uvérové) a Grokové riziko (v
pripadé konzervativnich, dluhopisovych a smiSenych fondd), akciové riziko (v pripadé smisenych nebo
akciovych fondd), ménové riziko, riziko derivatd, riziko vyporadani, riziko koncentrace, riziko likvidity,
tohoto Fondu jsouuvedeny ve statutu Fondunebo v dokumentu Fondu Sdéleni kli¢ovychinformacipro
investory dostupném na internetové adrese Spolecnosti.

Na zdkladé NaFizeni Komise (EU) €. 583/2010 ze dne 1. ¢ervence 2010, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o kli¢ové informace pro investory a podminky,
které jetieba splnit pti poskytovani klicovychinformaci pro investory nebo prospektu na jiném trvalém
nosici, nezje papir, nebo prostrednictvim internetovych stranek byla vytvorena jednotna metodika pro
urceni rizikovosti fondu pomoci tzv. syntetického ukazatele rizikovosti (déle téz ,,SRRI”), ktery nabyva
hodnoty 1 (nejméné rizikova investice) aZz 7 (nejvic rizikova investice). Stupnice ma umoznit srovnani
rizikovosti investi¢nich fond( v ramci Evropské unie. Hodnota SRRI k 30.06.2020 pro tento Fond je 5.
Synteticky ukazatel rizika (SRRI) zohlednuje kolisani hodnoty podilového listu v ¢ase a znazormuje
potencialni wnos investice ve vztahu k souvisejici rizikovosti fondu. Cim vy$§i toto &islo je, tim vy$&i miize
byt vynos, ale tim je také tento vynos méné predvidatelny a investor tedy mlze utrpéti ztratu. Ani
zafazeni Fondu do nejméné rizikové skupiny neznamena investici bez rizika. Zarazeni do pfrislusné
skupiny bylo uc¢inéno na zakladé idajdz minulosti, které nejsou vidy s polehlivym voditkem, pokud jde
vyvoj rizikového profilu v budoucnu. Synteticky ukazatel rizika se pravidelné prehodnocuje, a jeho
hodnota se proto mlize ménit. AktuaIni hodnota SRRI pro tento Fond je uvedena v dokumentu Sdéleni
klicovych informaci pro investory dostupném na internetové adrese Spolecnosti (viz vyse).

Spolecnost ve smyslu Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 2015/2365 o transparentnost

obchod zajistujicich financovani a opétovného pouiiti a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (dale jen
,NaFizeni SFT”) informuje, Ze pro Ucely pozadavku ¢l. 13 odst. 1 pism. a) Nafizeni SFT nebyly v
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rozhodném obdobi vyuZivany operace a obchody, které by mély byt dle NafizeniSFT uvadény v pololetni
zprdvé Fondu.

(m) v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery neni otevienym podilovym fondem ani akciovou

(n)

(o)

(p)

(a)

(r)

spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, udaj o dni, kterym kon¢i doba, na kterou byl fond
zaloZen, a informaci, zda poté vstoupi do likvidace, nebo se pfeméni na otevieny podilovy fond

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, Ze Fond je otevienym podilovym fondem.

v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery sleduje urcity index nebo jiny finanéni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark), ro¢ni odchylku sledovani mezi vykonnosti daného fondu a
vykonnosti sledovaného indexu véetné vysvétleni rozdili mezi oéekavanou a skuteénou odchylkou
sledovani za prislusné obdobi

Fond nesleduje zadny urcity index ani benchmark.

v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery investuje do nemovitosti nebo ticasti v nemovitostni
spolecnosti, idaje o nabyti nemovitosti do jménitohoto fonduzacenu, ktera je vyssio vice nez10 %
nez nizsiz cen podle posudkd znalch nebo ¢lent vyboru odbornikt véetné zdtvodnéni, tidaje o prodeji
nemovitosti z majetku tohoto fondu za cenu, ktera je nizsi o vice nez 10 % neZ vyssi z cen podie
posudku znalcti nebo ¢lenti vyboru odbornikl véetné zdivodnéni

Pro Fond neni relevantnivzhledem k tomu, Ze Fond neinvestuje do nemovitosti nebo nemovitostnich
spole¢nosti.

srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jednu akcii nebo podilovy list za 4
uplynula ucetni obdobi, pficemz srovnavané hodnoty se tykaji vidy konce tcetniho obdobi

Fondovy kapital na Fondovy kapital celkem Pocet podilovych

podilovy list (v K¢&) (v tis. KE) lista
31.12.2016 0,7000 308 613 440 908 845
31.12.2017 0,7683 306 298 394 291 955
31.12.2018 0,7079 290 893 410 895 996
31.12.2019 0,9035 342 334 378 890 895
30.06.2020 0,8498 340 812 401 044 028

udaje o zpristupnéni informaci podilnikiim, spoleénikim nebo obmyslenym fondu stejné tak
zaméstnancim nebo jejich zastupctim (spInéni kritérii, prekroceni podilu na hlasovacich pravech,
zhodnoceni vyvoje podnikani a jeho budouci vyvoj, nabyti vlastnich akcii) obhospodaiovatel
specidlniho fondu zahrne do vyrocni zpravy jim obhospodafovaného specidlniho fondu,
k jehoz majetku se vztahuje podil na hlasovacich pravech

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, Ze Fond nenapliiuje podminky § 34 odst. 1 ZISIF.
strucné informace o systému odménovani nékterych osob

Spolecnost vytvorila systém proodménovani svych zaméstnanct, v¢. vedoucich osob, kterym se stanovi,
Ze odména je tvorena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (bonus). Nenarokova slozka
odmény jevypldcena pfisplnéni predem definovanych podminek, které se zpravidla odviji od vysledku
hospodareni Spolecnosti, financniskupiny Generali a hodnoceni vykonu pfislusného zaméstnance.

Spolecnost uplatriuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu k zaméstnanctm, ktefi maji

vyznamny vliv na rizika, kterym mdze byt vystavena Spolecnost nebo ji obhospodarovany investi¢ni
fond. Tyto zasady a postupy v radmci systému odménovani podporuji radné a ucinné tizenirizik a
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nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych investi¢nich fondd,
jsouvsouladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stretu zajm.

Ve smyslu zakona €. 563/1991 Sb., o Gi¢etnictvi, v aktualnim znéni, uvadi Spoleénost informace o:

1. nabyti viastnich akcii nebo vlastnich podili Fondem
Fond v rozhodném obdobi nenabyl zddné vlastni akcie ani vlastni podily.

2. pobocce nebo jiné ¢dsti obchodniho zdvodu Fondu v zahranici
Fond v rozhodném obdobi nemél zadné pobocky nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici.

Informace tykajici se ostatnich aktivit v oblasti vyzkumu a vyvoje, ochrany Zivotniho prostredi a
pracovnépravnichvztahta ostatnich nefinanc¢nich informaci jsou uvedeny ve vyroéni zpravé spolecnosti
ASSICURAZIONI GENERALI S.P.A. dostupné na adrese: https://www.generali.com/.

Informace o skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni tcelu
vyrocni zpravy

Odrozvahovéhodne do data vydani pololetni zpravy se neodehraly zddné vyznamné udalosti majici vliv
na naplnéni ucelu pololetni zpravy.
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(s) udaje o skladbé k 30.6.2020 a zménach skladby majetku fondu

Regionalni rozdéleni

s i e [

Zpracovatelsky primys . 240%
Stavebni materisly . 2,24 %

Ostatni - 7.25%

Struktura majetku k 30.6.2020 Struktura majetku k 31.12.2019

2% 10%

B Dluhopisy EDluhopisy

[ Penéini prostiedky EPenéini prostredky

H Akcie H Akcie

90%

Struktura majetku k 30.6.2020 Struktura majetku k 31.12.2019

9%

HEUR Hcz

Hcsp HEUR
usD

HEUsD [¥]

94



POLOLETNi ZPRAVA FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI

K 30. CERVNU 2020

FOND VYVAZENY DLUHOPISOVY, OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI

INVESTMENTS CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

ISIN: CZ0008474806

Ména: CZK

Fond kol ektivniho investovani: standardni
Klasifikace fondu podle AKAT: dluhopisovy

(a) Rozvaha fondu

Aktiva:

30. ¢ervna 2020

Pohledavky za bankami

splatné na pozadani

ostatni pohledavky

Dluhové cenné papiry

ostatnich subjektd

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

ostatni pohledavky

pohledavky za statnim rozpoctem

Aktiva celkem

tis. K¢

15411
4411
11 000
201 439
201439
0

79

79

0

216 929

Pasiva: 30. ¢ervna 2020

tis. K¢
Ostatni pasiva 408
ostatni zdvazky 317
zévazky ke statnimu rozpoctu 8
dohadné polozky pasivni 23
zavazky z emitovanych PL 60
kolateral 0
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 18
Emisni azio 1204
Kapitalové fondy 207 746
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 7395
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 158
Pasiva celkem 216 929
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Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat 30. ¢ervna 2020
tis. K¢

Vynosy z uroki a podobné vynosy 1648
Ndklady na uroky a podobné naklady 0
Naklady na poplatky a provize -94
Naklady na obhospodarovani fondu -426
Naklady na depozitni sluzby -75
Cisty zisk nebo ztrata z finan.operaci -1002
Ostatni provozni vynosy 138
Spravni naklady -22
Naklady na audit -22
Ostatni financni naklady -2
Pfijaté dividendy 0
Zisk nebo ztrata za uc.obdobi z béz.¢in 166
Darni z pfijmu -8
Dan z pfijmu z bézné Cinnoti -8
Dodatecné odvody dané z pfijmu 0
Zisk nebo ztrata za uc.obdobi po zdan. 158

identifikacni idaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pripadné externiho
spravce fondu kolektivniho investovani vrozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto Cinnost
vykonaval, v€etné strucného popisu jeho zkusenosti a znalosti

Cely majetek Fondu po celé obdobi obhospodarovala Spolecnost. Podrobnosti o portfolio manazerech
Spolecnosti a 0 obchodnicich s cennymi papiry pouzivanych Spolecnosti viz vySe ¢asti lll. a IV. této
pololetnizprawy. Spole¢nost je opravnéna podle ZISIFv rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou
narodni bankou: i) obhospodarovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy; ii) provadét
administraci investi¢nich fondl nebo zahraniénich investicnich fondd; iii) obhosp odarfovat majetek
zdkaznika, je-li soudastiinvesti¢ni nastroj, na zakladé volné ivahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio
management); iv) provadét ischovu a spravu investi¢nich nastroju véetné souvisejicich sluzeb, avsak
pouzeve vztahu k cennym papirdm a zaknihovanym cennym papirdm vydavanym investi¢nim fondem
nebo zahrani¢niminvesticnim fondem; v) pfijimat a pfedavat pokyny tykajici se i nvesti¢nich nastroju; vi)
poskytovatinvesti¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich ndstrojd. Spole¢nost je opravnéna presahnout
rozhodny limit. Spole¢nost vykonavala v pribéhu rozhodného obdobi ve vztahu k Fondu standardni
¢innost dle statutu Fondu.

identifikacni idaje kazdého depozitare fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé,
po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitdftem Fondu po celé rozhodné obdobi byla spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and

Slovakia, a.s., zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vloZka 3608,
ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92.
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identifikacni udaje kazdé osoby povérené tschovou nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani,

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zaji$tuje spole€nost UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., zapsana v obchodnim rejstfikuvedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vloZka 3608,
ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92.

identifikacni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investicni sluzby, ktera vykonavala ¢innost
hlavniho podpurce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho investovani, vrozhodném obdobi, a tidaj

o dobé, po kterou tuto cinnost vykonavala

Pro Fond neexistuji osobyvykonavajici ¢innost hlavniho podplrce.
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(g) identifikaci majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

ey enr Al e Celkova porizovaci Celkova realna . Pocet
cenav tis. K¢ hodnota v tis. KE jednotek

SD GOV 4,70 12/09/2022 CZ0001001945 9904 10259 900
SD Czech Republic 18/4/2023 CZ0001003123 5234 5155 500
CZECH REPUBLIC 0,29 27 CZ0001004105 5048 4980 500
CZECH REPUBLIC C€Z0001004469 2949 3071 300
CZECH REPUBLIC CZ0001004600 4714 5036 500
CZECH REPUBLIC CZ0001005888 2963 3116 300
ROMANI 6,75 7/2/2022 US77586TAA43 2803 2638 50
CROATIA 6,625 7/2020 XS0525827845 4740 4934 200
Hungarian Development BA 6,2521/10  XS0954674312 10863 9824 400
Eurasian development bank 5 9/20 XS0972645112 4787 4862 200
CROATIA X51028953989 2936 2857 100
VOLKSWAGEN LEASING GMBH XS1050917373 3954 4114 150
WELLS FARGO COMPANY XS51074382893 2791 2829 100
ORLEN CAPITALAB XS1082660744 5589 5552 200
FIAT CHRYSLER FINANCE EU X51088515207 2770 2906 100
CROATIA X51117298916 8838 8915 300
MFINANCE FRANCE SA XS1143974159 2655 2737 100
MAHLE GMBH X51233299459 2637 2682 100
Laseplan Float 19/11/2020 XS1322528230 3000 3005 30
HUNGARIAN DEVELOPMENT 2,375 21 XS1330975977 6135 6161 220
UNITED MEXICAN STATES X51369322927 5459 5478 200
MOLHB 2,625 28/4/23 XS1401114811 6831 7027 250
Black Sea Trade and Deve XS1405888576 5338 4862 200
CESKE DRAHY XS1415366720 2686 2749 100
CETIN FINANCE BV XS1529936335 4958 5036 5

SOCIETE GENERALE X51586146851 5179 5363 2

BANK OF AMERICA CORP XS1602557495 5172 5363 200
MORGAN STANLEY X51603892065 5110 5349 200
LLOYDS BANKING GROUP PLC X51633845158 2570 2654 100
HSBC HOLDINGS PLC XS1681855539 5112 5292 200
BANCO SANTANDER SA X51689234570 2517 2662 1

GOLDMAN SACHS GROUP INC XS1691349523 2531 2637 100
LEASEPLAN CORPORATION NV X51698502165 3000 2888 30
NIBC BANK NV XS51716334781 3000 2901 30
ING GROEP NV XS1771838494 5387 5530 2

CITIGROUP INC XS1795253134 5037 5323 200
BNP PARIBAS XS1799097073 3210 3054 1

ALTRIA GROUP INC XS1843443513 2659 2754 100
SANTANDER BANK POLSKA X51849525057 2563 2695 100
UNITED MEXICAN STATES XS1974394675 2695 2624 100
HUNGARIAN DEVELOPMENT BA XS2010030752 3011 3067 114
PPF ARENA 1 BV XS2078976805 2524 2629 100
ERSTE GROUP BANK AG XS2083210729 2542 2562 1

CEZAS XS2084418339 2541 2695 100
REPUBLIC OF INDONESIA XS2100404396 2526 2558 100
Banco Santander SA XS2113889351 2512 2578 1

OMV AG X52154347293 2752 2 809 100
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(h) vyvoj hodnoty podilového listu nebo akcie vrozhodném obdobi v grafické podobé; pokud investiti
strategie investi¢niho fondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo jiny financni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické
podobé

1,50 1,0415

(i) soudni nebo rozhoddi spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych papird nebo
zaknihovanych cennych papirti vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota
predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

Spolecnost neni jménem nebo na Ucet Fondu Gc¢astnikem soudnich nebo rozhoddich spord, které se
tykaji majetku nebo naroku podilnikd Fondu, jejichz hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty
majetku Fondu v rozhodném obdobi.

(j) hodnotu vsech vyplacenych podilii na zisku na jeden podilovy list nebo investicni akcii

Fond je fondem rlistovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veskery zisk je reinvestovan v ramci
hospodareni Fondu.

(k) udaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodafovani fondu, s rozliSenim na
udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podpiirce a auditora, a iidaje o
dalSich nakladech ¢i danich

Naklady na obhospodarovani Fondu ¢iniv souladu se statutem Fondu 0,40 % primérné ro¢ni hodnoty
vlastniho kapitdlu dané tfidy Fondu. Naklady na sluzby depozitafe ¢ini v souladu se smlouvou s
depozitdtem Fondu 0,07 % prdmérné roc¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu (viz Vykaz zisku a ztrat
Fondu).
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popis rizik souvisejicich s derivaty, idaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny
pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, véetné
udajli o protistranach obchodu, druhu a vysi prijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych
s pouZitim téchto technik, a informace o investicnich limitech ve vztahu k derivattim sjednanym na
ucet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do Fondu provadény v souladu s investicni strategii stanovenou
statutem Fondua pFislusnymi pravnimi pfedpisy, zejména nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sbh., o i nvestovani
investi¢nich fondU a o technikach k jejich obhospodafovani, ve znéni pozdéjsich predpis.
Rizika derivatl zahrnuji vsechna rizika podkladovych aktiv a navic nékterd dalsi, jako naptiklad kreditni
riziko emitenta, riziko likvidity (zejména u OTC derivatl), riziko vyporadani a riziko nelinearni zavislosti
na cené podkladového aktiva. Obecné se finan¢ni derivaty (zejména opce a opcnilisty) vyznacuiji tzv.
pakovym efektem.

Fond vyuzZivd ménové forwardy a ménové swapy zejména za ucelem ménového zajisténi a dale za
ucelem efektivniho obhospodarovani majetku. Jednd se zejména o omezeni ménovéhorizika stavajicich
pozic v cizoménovych investicich. Dale Fond muZe vyuZivat derivaty k fizeni drokového rizika a repo
obchody.

Derivatové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) a repo obchody byly v rozhodném obdobi
provadénys nasledujicimi protistranami: Ceska spofitelna, a.s., Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale
Prag, organizacni slozka, PPF banka a.s. a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ING Bank
N.V., Komeréni banka, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., JP Morgan Securities PLC. Pi
derivatovych obchodech se vyuziva kolateralizace.

Investicni omezenijsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi predpisy a statutem Fondu. Pfi hodnoceni rizik
Spoleénost kontroluje expozice vici riziku plynoucimu z financnich derivatd vici jedné protistrang,
celkovou expozici Fondu pomoci standardni zavazkové metody, celkovou otevienou ménovou porzici,
hodnotu zajisténi ménové pozice vdané méné a dalsilimity.

Mezi hlavni rizika, kterym mohou Fondy Celit, patfi: trzni riziko, kreditni (Uvérové) a Urokové riziko (v
pripadé konzervativnich, dluhopisovych a smisenych fond(l), akciové riziko (v pripadé smisenych nebo
akciovych fondd), ménové riziko, riziko derivatd, riziko vyporadani, riziko koncentrace, riziko likvidity,
tohoto Fondu jsouuvedeny ve statutu Fondunebo v dokumentu Fondu Sdéleni kli¢ovychinformacipro
investory dostupném na internetové adrese Spolecnosti.

Na zdkladé NaFizeni Komise (EU) €. 583/2010 ze dne 1. ¢ervence 2010, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o kli¢ové informace pro investory a podminky,
které jetieba splnit pti poskytovani klicovychinformaci pro investory nebo prospektu najiném trvalém
nosici, nezje papir, nebo prostrednictvim internetovych stranek byla vytvorena jednotna metodika pro
urceni rizikovosti fondu pomoci tzv. syntetického ukazatele rizikovosti (dale téz , SRRI“), ktery nabyva
hodnoty 1 (nejméné rizikova investice) aZz 7 (nejvic rizikova investice). Stupnice ma umoznit srovnani
rizikovosti investi¢nich fond{ v ramci Evropské unie. Hodnota SRRI k 30.06.2020 pro tento Fond je 2.
Synteticky ukazatel rizika (SRRI) zohledriuje kolisani hodnoty podilového listu v Case a zndzoriuje
potencialni wnos investice ve vztahu k souvisejici rizikovosti fondu. Cim vy$§i toto &islo je, tim vy$&i miize
byt vynos, ale tim je také tento vynos méné predvidatelny a investor tedy mlze utrpéti ztratu. Ani
zafazeni Fondu do nejméné rizikové skupiny neznamend investici bez rizika.

Zartazenido prislusné skupinybylo u¢inénona zdkladé Gdajd z minulosti, které nejsouvzdy spolehlivym
voditkem, pokud jde vyvoj rizikového profilu v budoucnu. Synteticky ukazatel rizika se pravidelné
prehodnocuje, a jeho hodnota se proto mlze ménit. AktudIni hodnota SRRI protento Fond je uvedend
v dokumentu Sdéleni klicovych informaci pro investory dostupném na internetové adrese Spolecnosti
(viz vyse).

Spolecnost ve smyslu Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2015/2365 o transparentnost
obchod zajistujicich financovani a opétovného pouiiti a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (dale jen
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,Nafizeni SFT") informuje, Ze pro ucely pozadavku ¢l. 13 odst. 1 pism. a) Nafizeni SFT nebyly v
rozhodném obdobi vyuZivany operace a obchody, které by mély byt dle NafizeniSFT uvadény v pololetni
zpravé Fondu.

(m) v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery neni otevienym podilovym fondem ani akciovou

(n)

(o)

(p)

(a)

spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, udaj o dni, kterym kon¢i doba, na kterou byl fond
zalozen, a informaci, zda poté vstoupi do likvidace, nebo se preméni na otevieny podilovy fond

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, Ze Fond je otevienym podilovym fondem.

v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery sleduje urcity index nebo jiny financ¢ni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark), rocni odchylku sledovani mezi vykonnosti daného fondu a
vykonnosti sledovaného indexu véetné vysvétleni rozdili mezi ocekavanou a skute¢nou odchylkou
sledovani za prislusné obdobi

Fond nesleduje zadny urcity index ani benchmark.

v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery investuje do nemovitosti nebo tcasti v nemovitostni
spolecnosti, Udaje o nabyti nemovitosti do jméni tohoto fonduza cenu, ktera je vyssi o vice nez 10 %

evvs

nemovitosti z majetku tohoto fondu za cenu, ktera je nizsi o vice nez 10 % nez vyssi z cen podle
posudk znalcti nebo ¢lent vyboru odbornikl véetné zdGvodnéni

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, Ze Fond neinvestuje do nemovitosti nebo nemovitostnich
spolecnosti.

srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jednu akcii nebo podilovy list za 4
uplynula ucetni obdobi, pfiéemz srovnavané hodnoty se tykaji vidy konce ucetniho obdobi

Fondovy kapital na Fondovy kapital celkem Pocet podilovych

podilovy list (v K¢) (v tis. K¢) listt
31.12.2016 1,0139 194 409 191 735 449
30.12.2017 1,0219 208 206 197 530 736
31.12.2018 1,0058 204 027 202 853 928
31.12.2019 1,0415 213 660 205 142 059
30.06.2020 1,0421 216 502 207 746 017

strucné informace o systému odménovani nékterych osob

Spolecnost vytvorila systém pro odmérnovani svych zaméstnancd, véetné vedoucich osob, kterym se
stanovi, Ze odména je tvofena narokovou slozkou (mzda)a nenarokovou slozkou (bonus). Nenarokova
slozka odmény je vyplacena pfti splnéni predem definovanych podminek, které se zpravidla od\viji od
vysledku hospodafeni Spolec¢nosti, finanéni skupiny Generali a hodnoceni vykonu ptislusného
zaméstnance.

Spolecnost uplatiiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu k zaméstnanclim, ktefi maji
vyznamny vliv na rizika, kterym muze byt vystavena Spolecnost nebo ji obhospodarovany investicni
fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odménovani podporuji fadné a ucinné fizeni rizik a
nepodnécuji k podstupovanirizik nad ramec rizikového profilu obhospodafovanych investi¢nich fondd,
jsouvsouladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stretu zajma.

101



POLOLETNi ZPRAVA FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI

K 30. CERVNU 2020
Ve smyslu zakona €. 563/1991 Sb., o Uéetnictvi, v aktualnim znéni, uvadi Spoleénost informace o:

1. nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podili Fondem
Fond v rozhodném obdobi nenabyl Zadné vlastni akcie ani vlastni podily.

2. pobocce nebo jiné ¢dsti obchodniho zdvodu Fondu v zahranici
Fond v rozhodném obdobi nemél Zadné pobocky nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahrani¢i.

Informace tykajici se ostatnich aktivit v oblasti vyzkumu a vyvoje, ochrany Zivotniho prostredi a
pracovnépravnichvztahla ostatnich nefinancnich informaci jsou uvedeny ve vyroéni zpravé spolecnosti
ASSICURAZIONI GENERALI S.P.A. dostupné na adrese: https://www.generali.com/.

s v

Informace o skutecnostech, které nastaly azZ po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni ucelu
vyrocni zpravy

Od rozvahovéhodne do data vydani pololetni zpravy se neodehraly Za dné vyznamné udalosti majici vliv
na naplnéni ucelu pololetni zpravy.

102


https://www.generali.com/

POLOLETNi ZPRAVA FONDU KOLEKTIVNiIHO INVESTOVANI

K 30. CERVNU 2020

(r) udaje o skladbé k 30. 6.2020 a zménach skladby majetku fondu

Regionalni rozdéleni

19,44 %
24,55 %

Sektorové rozdéleni

il T

inst. K

Bankovnictvi 21,74 %

Ropny a plynirensky
prumysl

Madnarodni korporace

Telekomunikace

Finanéni sluzby
(diverzifikované)

Ostatni

Struktura majetku k 30.6.2020

2%

EDluhopisy

M Penéini prostiedky

B Akcie

Struktura majetku k 30.6.2020

HCZK

HEUR

Rozdéleni dluhopisa podle ratingu
E—
an - 14,60 %
BE l 415 %
Rozdéleni podle splatnosti
o .
5+ let 8,86 %
v cvncry [ 5
Struktura majetku k 31.12.2019
EDluhopisy

Penéini prostiedky

EAkcie

3%
97%

Struktura majetku k 31.12.2019

22%
8%
HCzK
MEUR
MusD
50%

103



POLOLETNi ZPRAVA FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI

K 30. CERVNU 2020

FOND FONDU VYVAZENY, OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI

INVESTMENTS CEE, INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

ISIN: CZ0008473287
Ména: CZK

Fond kol ektivniho investovani: s pecidlni
Klasifikace fondu podie AKAT: smiSeny

(a) Rozvaha fondu

Aktiva:

30. ¢ervna 2020

Pohledavky za bankami

splatné na pozadani

ostatni pohleddavky

Dluhové cenné papiry

ostatnich subjektl

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

ostatni pohledavky

pohleddvky za statnim rozpoctem

Aktiva celkem

tis. K¢

257 331
27 278
230053
0

0

2277 384
0

0

0

2534715

Pasiva: 30. ¢ervna 2020

tis. K¢
Ostatni pasiva 9387
ostatni zavazky 716
zavazky ke statnimu rozpoctu 0
dohadné polozky pasivni 133
zdvazky z emitovanych PL 8539
kolateral 0
Vynosy a vydaje pfristich obdobi 149
Emisni azio 248791
Kapitalové fondy 2078510
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 284 635
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi -86 757
Pasiva celkem 2534715
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Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat 30. ¢ervna 2020
tis. K¢

Vynosy z urokd a podobné vynosy 2498
Ndklady na troky a podobné naklady 0
Naklady na poplatky a provize -49
Naklady na obhospodarovani fondu 0
Naklady na depozitni sluzby -857
Cisty zisk nebo ztrata z finan.operaci -88 221
Ostatni provozni vynosy 2
Spravni naklady -132
Ndklady na audit -132
Ostatni finan¢ni naklady 0
Prijaté dividendy 0
Zisk nebo ztrata za uc.obdobi z béz.¢in -86 758
Dan z pfijmu 1
Dan z pfijmu z béZné Cinnoti 0
Dodatecné odvody dané z pfijmu 1
Zisk nebo ztrata za tuc.obdobi po zdan. -86 757

identifikacni udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pfipadné externiho
spravce fondu kolektivniho investovani vrozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto cinnost
vykonaval, véetné strucného popisu jeho zkusenosti a znalosti

Cely majetek Fondu po celé obdobi obhospodarovala Spole¢nost. Podrobnosti o portfolio manaZerech
Spolecnosti a 0 obchodnicich s cennymi papiry pouZivanych Spolecnosti viz vySe ¢asti lll. a IV. této
pololetnizpravy. Spole¢nost je opravnéna podle ZISIFv rozsahu uvedeném v povoleni udél eném Ceskou
narodni bankou: i) obhospodarovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy; ii) provadét
administraci investi¢nich fond( nebo zahranic¢nich investi¢nich fondd; iii) obhospodarovat majetek
zdkaznika, je-li soucastiinvesti¢ni nastroj, na zakladé volné ivahy v rdmci smluvniho ujednani (portfolio
management); iv) provadét ischovu a spravu investi¢nich nastroju véetné souvisejicich sluzeb, avsak
pouzeve vztahu k cennym papirim a zaknihovanym cennym papirdm vyda vanym investiénim fondem
nebo zahraniéniminvesticnim fondem; v) pfijimat a pfedavat pokyny tykajici se i nvesti¢nich nastroju; vi)
poskytovatinvesti¢ni poradenstvi tykajici se investiénich nastrojl. Spole¢nost je opravnéna presahnout
rozhodny limit. Spole¢nost vykonavala v pribéhu rozhodného obdobi ve vztahu k Fondu standardni
¢innost dle statutu Fondu.

identifikacni udaje kazdého depozitare fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé,
po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitatem Fondu po celé rozhodné obdobi byla spolecnost UniCredit Bank Czech Republic and

Slovakia, a.s., zapsanav obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vloZka 3608,
ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92.
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identifikacni udaje kazdé osoby povérené tschovou nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani,

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zaji$tuje spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., zapsana v obchodnim rejstfikuvedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vloZka 3608,
ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92.

identifikacni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investicni sluzby, kterd vykonavala ¢innost
hlavniho podpurce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho investovani, vrozhodném obdobi, a tidaj

o dobé, po kterou tuto cinnost vykonavala

Pro Fond neexistuji osoby vykonavajici ¢innost hlavniho podpdrce.

identifikaci majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

e G e Celkova porizovaci Celkova realna . Pocet
cenayv tis. KEé hodnota v tis. Ké jednotek
Generali Fond ropy a energetiky CZ0008474152 93534 75760 77 432 698
Generali Fond novych ekonomik CZ0008474137 107 676 93823 142 892 251
Generali Fond farmacie a biotechono CZ0008474129 31888 44163 22418 760
Generali Fond konzervativni CZ0008474145 117 894 119460 90 575 386
Generali Fond balancovany konzervat  CZ0008471760 411333 453423 251343073
Generali Fond globalnich znacek CZ0008471778 175125 221159 121 003 743
Generali Fond korporatnich dluhopis CZ0008471786 696 398 739233 353716 763
Generali Fond zlaty CZ0008472370 75575 88940 127 292 840
Generali Fond Zivé planety CZ0008472693 31753 39 690 46 704 856
Generali Fond vychodoevropskych akc  IEOOB3LHP168 110 000 90516 397 629
Generali Prémiovy konzervativni fon 1E00B4361325 55 160 55375 185 229
GPPF Vychodoevropsky akciovy fond |IE00B63XYJ47 88791 84084 326 532
Generali Fond korporatnich dluhopis IE0OBC7GWJ76 110435 110434 379 863
Generali Fond balancovany dynamicky IEOOBGLNMQ96 44174 44 245 149 065
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(h) vyvoj hodnoty podilového listu nebo akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé; pokud investiti
strategie investi¢niho fondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo jiny financni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické
podobé

1,2149

(i) soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikti cennych papirti nebo
zaknihovanych cennych papirti vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota
predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

Spolecnost neni jménem nebo na Ucet Fondu Ucastnikem soudnich nebo rozhoddich spord, které se
tykaji majetku nebo naroku podilnikd Fondu, jejichz hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty
majetku Fondu v rozhodném obdobi.

(j)) hodnotu vsech vyplacenych podilli na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii

Fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veSkery zisk je reinvestovan v ramci
hospodareni Fondu.

(k) udaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodarovani fondu, s rozliSenim na
udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho podpurce a auditora, a tidaje o
dalsich nakladech ¢i danich

V souladu se statutem Fondu nejsou Uc¢tovany naklady na obhospodarovani Fondu. Naklady na sluzby

depozitare Cinivsouladu se smlouvou s depozitafem Fondu 0,07 % primérné ro¢ni hodnoty vlastniho
kapitalu Fondu (viz Vykaz zisku a ztrat Fondu).
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popis rizik souvisejicich s derivaty, idaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny
pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, véetné
udajli o protistranach obchodu, druhu a vysi prijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych
s pouZitim téchto technik, a informace o investicnich limitech ve vztahu k derivattim sjednanym na
ucet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do Fondu provadény v souladu s investi¢ni strategii stanovenou
statutem Fondu a pfislusnymi pravnimi predpisy, zejména nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o
investovaniinvesticnich fondU a o technikach k jejich obhospodarovani, ve znéni pozdéjsich predpis(.
Rizika derivatl zahrnuji vsechna rizika podkladovych aktiv a navic néktera dalsi, jako napriklad kreditni
rizikoemitenta, rizikolikvidity (zejména u OTC derivatu), riziko vyporadani a riziko nelinearni zavislost
na cené podkladového aktiva. Obecné se finanéni derivaty (zejména opce a opcni listy) vyznaduji tav.
pakovym efektem.

Fond vyuZivd ménové forwardy a ménové swapy zejména za Gicelem ménového zajisténi a dale za
ucelem efektivniho obhospodafovani majetku. Jednd se zejména o omezeni ménového rizika stavajicich
pozic v cizoménovych investicich. Dale Fond mUze vyuZivat derivaty k fizeni Urokového rizika a repo
obchody.

Derivatové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) a repo obchody byly v rozhodném obdobi
provadénys nasledujicimi protistranami: Ceska spofitelna, a.s., Deutsche Bank Aktienges ellschaft Filiale
Prag, organizacnislozka, PPF banka a.s. a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ING Bank
N.V., Komeréni banka, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., JP Morgan Securities PLC. Pfi
derivatovych obchodech se vyuziva kolateralizace.

Investi¢ni omezenijsou v souladu s prislusSnymi pravnimi predpisy a statutem Fondu. Pfi hodnoceni rizik
Spolecnost kontroluje expozice vici riziku plynoucimu z financnich derivat( vici jedné protistrang,
celkovou expozici Fondu pomoci standardni zavazkové metody, celkovou otevienou ménovou pozici,
hodnotu zajisténi ménové pozice vdané méné a dalsi limity.

Mezi hlavni rizika, kterym mohou Fondy celit, patfi: trzni riziko, kreditni (Uvérové) a Urokové riziko (v
pripadé konzervativnich, dluhopisovych a smiSenych fond(), akciové riziko (v pfipadé smiSenych nebo
akciovych fond{), ménové riziko, riziko derivatd, riziko vyporadani, riziko koncentrace, riziko likvidity,
tohoto Fondu jsouuvedenyve statutu Fondunebo v dokumentu Fondu Sdélenikli¢ovych informaci pro
investory dostupném na internetové adrese Spolecnosti.

Na zdkladé Narizeni Komise (EU) €. 583/2010 ze dne 1. ervence 2010, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o kli¢ové informace pro investory a podminky,
které jetfeba splnit pti poskytovani klicovychinformaci proinvestorynebo prospektu na jiném trvalém
nosici, nez je papir, nebo prostfednictvim internetovych stranek byla vytvorena jednotna metodika pro
urceni rizikovosti fondu pomoci tzv. syntetického ukazatele rizikovosti (dale téZ ,, SRRI“), ktery nabyva
hodnoty 1 (nejméné rizikova investice) az 7 (nejvic rizikova investice). Stupnice ma umoznit srovnani
rizikovosti investi¢nichfondd v ramci Evropské unie. Hodnota SRRI k 30.06.2020 pro tento Fond je 4.
Synteticky ukazatel rizika (SRRI) zohlednuje kolisani hodnoty podilového listu v Case a znazorniuje
potencidlniwnos investice ve vztahuk souvisejici rizikovosti fondu. Cim vyssi toto &isloje, tim vy$si mize
byt vynos, ale tim je také tento vynos méné predvidatelny a investor tedy mlze utrpéti ztratu. Ani
zafazeni Fondu do nejméné rizikové skupiny neznamenad investici bez rizika. Zatazeni do prislusné
skupiny bylo u¢inénona zakladé idajiz minulosti, které nejsouvzdy spolehlivym voditkem, pokud jde
vyvoj rizikového profilu v budoucnu. Synteticky ukazatel rizika se pravidelné pfehodnocuje, a jeho
hodnota se proto miize ménit. Aktualni hodnota SRRI pro tento Fond je uvedend v dokumentu Sdéleni
klicovych informaci pro investory dostupném na internetové adrese Spolecnosti (viz vyse).

Spolecnost ve smyslu Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2015/2365 o transparentnost

obchod zajistujicich financovani a opétovného pouiiti a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (dale jen
,NaFizeni SFT”) informuje, Ze pro Ucely poZadavku ¢l. 13 odst. 1 pism. a) Nafizeni SFT nebyly v
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rozhodném obdobi vyuZivanyoperace a obchody, které by mélybyt dle NafizeniSFT uvadény v pololetni
zprdvé Fondu.

(m) v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery neni otevienym podilovym fondem ani akciovou

(n)

(o)

(p)

(a)

(r)

spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, tdaj o dni, kterym konci doba, na kterou byl fond
zaloZen, a informaci, zda poté vstoupi do likvidace, nebo se pfeméni na otevieny podilovy fond

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, Ze Fond je otevienym podilovym fondem.

v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery sleduje urcity index nebo jiny finan¢ni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark), ro¢ni odchylku sledovani mezi vykonnosti daného fondu a
vykonnosti sledovaného indexu véetné vysvétleni rozdili mezi oéekavanou a skuteénou odchylkou
sledovani za ptislusné obdobi

Fond nesleduje zadny urcity index ani benchmark.

v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery investuje do nemovitosti nebo tcasti v nemovitostni
spolecnosti, Udaje o nabyti nemovitosti do jménitohoto fonduza cenu, ktera je vyssi o vice nez 10 %
nemovitosti z majetku tohoto fondu za cenu, ktera je nizsi o vice nez 10 % nez vyssi z cen podle
posudkt znalci nebo élent vyboru odbornikid véetné zdlvodnéni

Pro Fond neni relevantnivzhledem k tomu, Ze Fond neinvestuje do nemovitosti nebo nemovitostnich
spolecnosti.

srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jednu akcii nebo podilovy list za 4
uplynula ucetni obdobi, pficemz srovnavané hodnoty se tykaji vidy konce tcetniho obdobi

Fondovy kapital na Fondovy kapital celkem Pocet podilovych

podilovy list (v K¢) (v tis. K&) listd
31.12.2016 1,1573 1644 721 1421 207 519
31.12.2017 1,2097 1 956 565 1612 242 393
31.12.2018 1,1655 2091 579 1794 502 554
31.12.2019 1,2593 2503 214 1 987 800 399
30.06.2020 1,2149 2525179 2078510 115

udaje o zpfistupnéni informaci podilnikim, spoleénikim nebo obmyslenym fondu stejné tak
zaméstnanciim nebo jejich zastupcim (splnéni kritérii, prekroceni podilu na hlasovacich pravech,
zhodnoceni vyvoje podnikani a jeho budouci vyvoj, nabyti vlastnich akcii) obhospodarovatel
specidlniho fondu zahrne do vyrocni zpravy jim obhospodafovaného specidlniho fondu,
k jehoZz majetku se vztahuje podil na hlasovacich pravech

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, Ze Fond nenaplfiuje podminky § 34 odst. 1 ZISIF.
strucné informace o systému odménovani nékterych osob

Spolec¢nost vytvorila systém proodménovani svych zaméstnanct, v¢. vedoucich osob, kterym se stanovi,
Ze odména je tvorena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (bonus). Nenarokova slozka
odmény jevyplacena pfi splnéni pfedem definovanych podminek, které se zpravidla odviji od vysledku
hospodareni Spole¢nosti, finan¢niskupiny Generali a hodnoceni vykonu ptislusného zaméstnance.

Spolec¢nost uplatriuje specifické zasady a postupy pro odmérnovani ve vztahu k zaméstnancim, ktefi maji
vyznamny vliv na rizika, kterym muzZe byt vystavena Spolecnost nebo ji obhospodarovany investi¢ni

fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odmérnovani podporuji fadné a ucinné fizeni rizik a
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nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodafovanych investi¢nich fondd,
jsouvsouladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajma.

Ve smyslu zakona €. 563/1991 Sb., o Uéetnictvi, v aktualnim znéni, uvadi Spoleénost informace o:

1. nabyti viastnich akcii nebo vlastnich podili Fondem
Fond v rozhodném obdobi nenabyl Zddné vlastni akcie ani vlastni podily.

2. pobocce nebo jiné ¢dsti obchodniho zdvodu Fondu v zahranici
Fond v rozhodném obdobi nemél zadné pobocky nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici.

Informace tykajici se ostatnichaktivit v oblasti vyzkumu a vyvoje, ochrany Zivotniho prostredi a
pracovnépravnichvztaht a ostatnich nefinanénich informaci jsou uvedeny ve vyrocni zpravé
spoleénosti ASSICURAZIONI GENERALI S.P.A. dostupné na adrese: https://www.generali.com/.

Informace o skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni tcelu
vyrocni zpravy

Odrozvahovéhodne do data vydani pololetni zpravy se neodehraly zddné vyznamné udalosti majici vliv
na naplnéni ucelu pololetni zpravy.
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(s) udaje o skladbé k 30. 6.2020 a zménach skladby majetku fondu

Regionalni rozdéleni

50,11 %

Globalni expozice

Rozvijejici se trhy 39,92 %

Sektorové rozdéleni

Dluhopisové fondy
SmiSené fondy
Fondy Emerging Market - 10,85 %
Globiini fondy 8.70 %
Fondy drahé kovy . 346 %
Fondy Energy . 296 %
e
Emmdzlﬁmmumﬂaly I 156 %
Ostatni | 0.24 %
Struktura majetku k 30.6.2020 Struktura majetku k 31.12.2019
1% 2%

EDluhopisy EDluhopisy

[@Penéini prostiedky EPenéini prostiedky

B Akcie E Akcie

92%

Struktura majetku k 30.6.2020 Struktura majetku k 31.12.2019

9% 4%

HCZK | * [

MEUR
MEUR

91%
96%
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FOND FONDU DYNAMICKY, OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI
INVESTMENTS CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

ISIN: CZ0008473303
Ména: CZK

Fond kol ektivniho investovani: s pecialni
Klasifikace fondu podle AKAT: smiSeny

(a) Rozvaha fondu

Aktiva:

30. ¢ervna 2020

Pohledavky za bankami

splatné na pozadani

ostatni pohledavky

Dluhové cenné papiry

ostatnich subjektd

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

ostatni pohledavky

pohledavky za statnim rozpoctem

Aktiva celkem

tis. K¢

176 375
53322
123 054
0

0

2347 801
0

0

0

2524176

Pasiva:

30. ¢ervna 2020

Ostatni pasiva

ostatni zavazky

zavazky ke statnimu rozpoctu
dohadné polozky pasivni
zadvazky z emitovanych PL
kolateral

Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Emisni aZio

Kapitalové fondy

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi

tis. K¢

8530
1069

0

136
7325

0

149

216 799
2062774
470 646
-234 722

Pasiva celkem

2524176
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(b) Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat

30. ¢ervna 2020

tis. K¢

Vynosy z tGrokli a podobné vynosy 903
Ndklady na troky a podobné naklady 0
Naklady na poplatky a provize -74
Naklady na obhospodarovani fondu 0
Naklady na depozitni sluzby -854
Cisty zisk nebo ztrata z finan.operaci -234314
Ostatni provozni vynosy 3
Spravni naklady -386
Naklady na audit -386
Ostatni financni naklady 0
Prijaté dividendy 0
Zisk nebo ztrata za tic€.obdobi z béZ.cin -234724
Dar z pfijmu 2
Darni z pfijmu z béZné Cinnoti 0
Dodatecné odvody dané z pfijmu 2
Zisk nebo ztrata za tuc.obdobi po zdan. -234722

(c)

(d)

(e)

identifikacni daje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pfipadné externiho
spravce fondu kolektivniho investovani vrozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto Cinnost
vykondval, véetné strucného popisu jeho zkusenosti a znalost

Cely majetek Fondu po celé obdobi obhospodarovala Spole¢nost. Podrobnosti o portfolio manaZerech
Spolecnosti a o obchodnicich s cennymi papiry pouZivanych Spolecnosti viz vyse ¢asti lll. a IV. této
pololetnizpravy. Spole¢nost je opravnéna podle ZISIF v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou
narodni bankou: i) obhospodarovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investi¢ni fondy; ii) provadét
administraci investiénich fond nebo zahraniénich investi¢nich fondd; iii) obhospodarovat majetek
zakaznika, je-li soucastiinvesticni nastroj, na zakladé volné ivahyv ramci smluvniho ujednani (portfolio
management); iv) provadét Uschovu a spravu investi¢nich nastrojl v€etné souvisejicich sluzeb, aviak
pouzeve vztahu k cennym papirdm a zaknihovanym cennym papirdm vy davanym investi¢nim fondem
nebo zahrani¢nim investicnim fondem; v) prijimat a predavat pokyny tykajici se investi¢nich nastrojq;
vi) poskytovat investi¢ni poradenstvi tykajici se investiénich nastroji. Spolecnost je oprédvnéna
presdahnout rozhodny limit. Spolecnost vykonavala v pribéhu rozhodného obdobi ve vztahu k Fondu
standardni ¢innost dle statutu Fondu.

identifikacni idaje kazdého depozitare fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé,
po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitdfem Fondu po celé rozhodné obdobi byla spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vlozka 3608,
ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92.

identifikacni udaje kazdé osoby povérené Gschovou nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani,

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and

Slovakia, a.s., zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vlozka 3608,
ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92.
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identifikacni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investicni sluzby, ktera vykonavala ¢innost
hlavniho podpurce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho investovani, vrozhodném obdobi, a tidaj
o dobé, po kterou tuto cinnost vykonavala

Pro Fond neexistuji osoby vykonavajici ¢innost hlavniho podpurce.

identifikaci majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

Nazev cenného papiru

ISIN

Celkova porizovaci
cena v tis. K&

Celkova realna
hodnota v tis. K¢

Pocet
jednotek

Generali Fond ropy a energetiky CZ0008474152 194 322 155323 158 752 015
Generali Fond novych ekonomik CZ0008474137 135261 118 006 179723434
Generali Fond farmacie a biotechono  CZ0008474129 125934 166 878 84713936
Generali Fond balancovany konzerva  CZ0008471760 384967 420299 232981 882
Generali Fond globalnich znacek CZ0008471778 562 669 732891 400 990 926
Generali Fond zlaty CZ0008472370 104 950 116394 166 586 017
Generali Fond nemovitostnich akcii CZ0008472396 29582 35312 43975671
Generali Fond Zivé planety CZ0008472693 62529 78 696 92 605 223
Generali Fond vychodoevropskych akc  IEOOB3LHP168 270 000 219304 963 380
Generali New Economies Fund EUR 1E00B447TW91 62 980 51905 234432
GPPF Vychodoevropsky akciovy fond IEO0B63XYJ47 164 758 150920 586 084
Generali Fond balancovany dynamicky IEOOBGLNMQ9¢ 53181 53263 179 447

vyvoj hodnoty podilového listu nebo akcie vrozhodném obdobi v grafické podobé; pokud investiti
strategie investicniho fondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo jiny finan¢ni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické
podobé
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soudni nebo rozhodci spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikli cennych papirti nebo
zaknihovanych cennych papirti vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota
pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

Spolecnost neni jménem nebo na Ucet Fondu Géastnikem soudnich nebo rozhoddich spord, které se
tykaji majetku nebo naroku podilnik(i Fondu, jejichZ hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty
majetku Fondu v rozhodném obdobi.

hodnotu vsech vyplacenych podilli na zisku na jeden podilovy list nebo investicni akcii

Fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veSkery zisk je reinvestovan v ramci
hospodareni Fondu.

udaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodarovani fondu, s rozliSenim na
udaje o uplaté za vykon cinnosti depozitafe, administratora, hlavniho podprce a auditora, a tidaje o
dalSich nakladech ¢i danich

V souladu se statutem Fondu nejsou Uctovany naklady na obhospodarovani Fondu. Naklady na sluzby
depozitdre ¢inivsouladu se smlouvou s depozitdfem Fondu 0,07 % priimérné rocni hodnoty vlastniho
kapitalu Fondu (viz Vykaz zisku a ztrat Fondu).

popis rizik souvisejicich s derivaty, tidaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny
pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, véetné
udajui o protistranach obchodu, druhu a vysi pFijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych
s pouZitim téchto technik, a informace o investicnich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na
ucet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do Fondu provadény v souladu s investi¢ni strategii stanovenou
statutem Fondu a pfislusnymi pravnimi predpisy, zejména nafrizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o
investovaniinvestic¢nich fondl a o technikach k jejich obhospodarovani, ve znéni pozdéjsich predpis.
Rizika derivatd zahrnuji vsechna rizika podkladovych aktiv a navic néktera dalsi, jako napriklad kreditni
rizikoemitenta, rizikolikvidity (zejména u OTC derivatd), rizikovyporadani a riziko nelinearni zavislosti
na cené podkladového aktiva. Obecné se financni derivaty (zejména opce a opcni listy) vyznacuji tav.
pakovym efektem.

Fond vyuZivd ménové forwardy a ménové swapy zejména za Gicelem ménového zajisténi a dale za
ucelem efektivniho obhospodafovani majetku. Jedna se zejména o omezeni ménového rizika stavajicich
pozic v cizoménovych investicich. Dale Fond mUze vyuZivat derivaty k Fizeni Grokovéhorizika a repo
obchody.

Derivatové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) a repo obchody byly v rozhodném obdobi
provadénys nasledujicimi protistranami: Ceska spofitelna, a.s., Deutsche Bank Aktienges ellschaft Filiale
Prag, organizacnislozka, PPF banka a.s. a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ING Bank
N.V., Komeréni banka, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., JP Morgan Securities PLC. Pi
derivatovych obchodech se vyuziva kolateralizace.

Investi¢ni omezenijsou v souladu s pfislusnymi prdvnimi predpisy a statutem Fondu. Pfi hodnoceni rizik
Spolecnost kontroluje expozice vici riziku plynoucimu z finanénich derivatd vaci jedné protistrang,
celkovou expozici Fondu pomoci standardni zavazkové metody, celkovou otevienou ménovou pozci,
hodnotu zajisténi ménové pozice vdané méné a dalsi limity.

Mezi hlavni rizika, kterym mohou Fondy celit, patfi: trzni riziko, kreditni (Uvérové) a Urokové riziko (v
pripadé konzervativnich, dluhopisovych a smisenych fond(), akciové riziko (v pfipadé smiSenych nebo
akciovych fondd), ménové riziko, riziko derivatd, riziko vyporadani, riziko koncentrace, riziko likvidity,

.....
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tohoto Fondu jsouuvedenyve statutu Fondunebo v dokumentu Fondu Sdélenikli¢ovych informaci pro
investory dostupném na internetové adrese Spolec¢nosti.

Na zakladé Nafizeni Komise (EU) €. 583/2010 ze dne 1. éervence 2010, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o kli¢ové informace pro investory a podminky,
které jetieba splnit pfi poskytovani klicovychinformaci proinvestorynebo prospektuna jiném trvalém
nosici, nez je papir, nebo prostfednictvim internetovych stranek byla vytvorena jednotna metodika pro
urceni rizikovosti fondu pomoci tzv. syntetického ukazatele rizikovosti (dale téz ,, SRRI”), ktery nabyva
hodnoty 1 (nejméné rizikova investice) az 7 (nejvic rizikova investice). Stupnice ma umoznit srovnani
rizikovosti investicnichfond( v ramci Evropské unie. Hodnota SRRIk 30.06.2020 pro tento Fond je 5.
Synteticky ukazatel rizika (SRRI) zohlednuje kolisani hodnoty podilového listu v ¢ase a zndazoriiuje
potencialni wnos investice ve vztahu k souvisejici rizikovosti fondu. Cim vy3i toto &islo je, tim vy3si mize
byt vynos, ale tim je také tento vynos méné predvidatelny a investor tedy mlze utrpéti ztratu. Ani
zatazeni Fondu do nejméné rizikové skupiny neznamena investici bez rizika. Zarazeni do pfislusné
skupiny bylo uc¢inénona zakladé idajiz minulosti, které nejsouvzdy spolehlivym voditkem, pokud jde
vyvoj rizikového profilu v budoucnu. Synteticky ukazatel rizika se pravidelné pfehodnocuje, a jeho
hodnota se proto miZze ménit. Aktualni hodnota SRRI pro tento Fond je uvedend v dokumentu Sdéleni
klicovych informaci pro investory dostupném na internetové adrese Spolec¢nosti (viz vyse).

Spolecnost ve smyslu Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2015/2365 o transparentnost
obchod zajistujicich financovani a opétovného pouiti a 0 zméné narizeni (EU) ¢. 648/2012 (dale jen
»NaFizeni SFT”) informuje, Ze pro Ucely poZadavku ¢l. 13 odst. 1 pism. a) Nafizeni SFT nebyly v
rozhodném obdobi vyuZivanyoperace a obchody, které by mélybyt dle NafizeniSFT uvadény v pololetni
zprdvé Fondu.

(m) v pFipadé fondu kolektivniho investovani, ktery neni otevienym podilovym fondem ani akciovou

(n)

(o)

spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, tidaj o dni, kterym konci doba, na kterou byl fond
zalozen, a informaci, zda poté vstoupi do likvidace, nebo se preméni na otevieny podilovy fond

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, Ze Fond je otevienym podilovym fondem.

v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery sleduje urcity inde x nebo jiny financni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark), rocni odchylku sledovani mezi vykonnosti daného fondu a
vykonnosti sledovaného indexu véetné vysvétleni rozdili mezi oéekavanou a skuteénou odchylkou
sledovani za ptislusné obdobi

Fond nesleduje zadny urcity index ani benchmark.

v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery investuje do nemovitosti nebo tcasti v nemovitostni
spolecnosti, Udaje o nabyti nemovitosti do jménitohoto fonduza cenu, ktera je vyssi o vice nez 10 %
nez nizsiz cen podle posudkt znalct nebo ¢clent vyboru odborniki véetné zdlvodnéni, idaje o prodeji
nemovitosti z majetku tohoto fondu za cenu, ktera je nizsi o vice nez 10 % nez vyssi z cen podle

posudkd znalci nebo ¢lent vyboru odbornikt véetné zdivodnéni

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, Ze Fond neinvestuje do nemovitosti nebo Ucasti v
nemovitostnich spole¢nostech.
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srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jednu akcii nebo podilovy list za 4
uplynula ucetni obdobi, pficemz srovnavané hodnoty se tykaji vidy konce ucetniho obdobi

Fondovy kapital na Fondovy kapital celkem Pocet podilovych

podilovy list (v K¢) (v tis. K¢) listd
31.12.2016 1,1602 1794 240 1 546 498 016
31.12.2017 1,2585 2153 939 1703 004 640
31.12.2018 1,1741 2159 353 1839112 517
31.12.2019 1,3401 2 633 287 1964 970 369
30.06.2020 1,2195 2 515 497 2062 774 311

udaje o zpristupnéni informaci podilnikiim, spolecnikiim nebo obmyslenym fondu stejné tak
zaméstnanciim nebo jejich zastupctim (spInéni kritérii, prekroceni podilu na hlasovacich pravech,
zhodnoceni vyvoje podnikani a jeho budouci vyvoj, nabyti vlastnich akcii) obhospodarovatel
specidlniho fondu zahrne do vyrocni zpravy jim obhospodafovaného specidlniho fondu,
k jehoZ majetku se vztahuje podil na hlasovacich pravech

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, Ze Fond nenaplfiuje podminky § 34 odst. 1 ZISIF.
struc¢né informace o systému odménovani nékterych osob

Spolecnost vytvorila systém proodménovani svych zaméstnanct, v¢. vedoucich osob, kterym se stanovi,
Ze odména je tvorena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (bonus). Nenarokova slozka
odmény je vypldcena pfisplnéni predem definovanych podminek, které se zpravidla odviji od vysledku
hospodareni Spole¢nosti, finan¢niskupiny Generali a hodnoceni vykonu pfislusného zaméstnance.

Spolecnost uplatriuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu k zaméstnanctm, ktefi maji
vyznamny vliv na rizika, kterym m{ze byt vystavena Spolecnost nebo ji obhospodarovany investi¢ni
fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odménovani podporuji fadné a ucinné fizenirizik a
nepodnécuji k podstupovanirizik nad ramec rizikového profilu obhospodafovanych investi¢nich fondd,
jsouvsouladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stretu zajm.

Ve smyslu zakona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, v aktualnim znéni, uvadi Spole¢nost informace o:

1. nabyti viastnich akcii nebo vlastnich podili Fondem
Fond v rozhodném obdobi nenabyl Zddné vlastni akcie ani vlastni podily.

2. pobocce nebo jiné ¢dsti obchodniho zdvodu Fondu v zahranici
Fond v rozhodném obdobi nemél zadné pobocky nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici.

Informace tykajici se ostatnich aktivit v oblasti vyzkumu a vyvoje, ochrany zivotniho prostredi a
pracovnépravnichvztahla ostatnich nefinancnich informaci jsou uvedeny ve vyroéni zpravé spolecnosti
ASSICURAZIONI GENERALI S.P.A. dostupné na adrese: https://www.generali.com/.

Informace o skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni tcelu
vyrocni zpravy

Odrozvahovéhodne do data vydani pololetni zpravy se neodehraly zddné vyznamné udalosti majici vliv
na naplnéni ucelu pololetni zpravy.
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(s) udaje o skladbé k 30. 6.2020 a zménach skladby majetku fondu

Regionalni rozdéleni

70,71 %

Globalni expozice

Rozvijejici se trhy 2245 %

Sektorove rozdéleni

Globalni fondy

Smitené fondy

ETeTeRY RO

Fondy Health &
Biotechnology 6,50 %

Fondy Energy 6,16 %

Fondy drahé kowy

Fondy Environmentally .
Friendly 3INM%

SmiZend fondy . 2,08 %

4.55 %

Ostatni . 260 %

Struktura majetku k 30.6.2020 Struktura majetku k 31.12.2019

2% 6%

EDluhopisy EDluhopisy

WPenéZni prostredky HPenéini prostiedky

HAkcie HAkcie

Struktura majetku k 30.6.2020 Struktura majetku k 31.12.2019

13% 8%

| ¥ (@43 BCzZK

HEUR
HEUR

87% 92%
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FOND SILNE KORUNY, OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI INVESTMENTS

CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

ISIN: CZ0008475837

Ména: CZK

Fond kolektivniho investovani: s pecidlni
Klasifikace fondu podle AKAT: zajistény

(a) Rozvaha fondu

Aktiva:

30. ¢ervna 2020

Pohledavky za bankami

splatné na pozadani

ostatni pohledavky

Dluhové cenné papiry

ostatnich subjektl

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

ostatni pohledavky

pohledavky za stdtnim rozpoctem

Aktiva celkem

tis. K¢

21993
14993
7 000
692 644
692 644
0

17 329
17 329
0

731966

Pasiva: 30. ¢ervna 2020

tis. K¢
Ostatni pasiva 16 509
ostatni zavazky 617
zavazky ke statnimu rozpoctu 1648
dohadné polozky pasivni 72
zavazky z emitovanych PL 0
kolateral 14172
Vynosy a vydaje pfristich obdobi 32
Emisni azio -60
Kapitalové fondy 681338
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata 2845
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 31303
Pasiva celkem 731 966
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Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat 30. ¢ervna 2020
tis. K¢

Vynosy z urokti a podobné vynosy 5529
Ndklady na uroky a podobné naklady 0
Naklady na poplatky a provize -98
Ndklady na obhospodarovani fondu -3515
Naklady na depozitni sluzby -127
Cisty zisk nebo ztrata z finan.operaci 31130
Ostatni provozni vynosy 105
Spravni naklady -72
Naklady na audit -72
Ostatni financni naklady 0
Pfijaté dividendy 0
Zisk nebo ztrata za uc.obdobi z béz.¢in 32950
Dan z pfijmu -1648
Dan z pfijmu z bézné ¢innoti -1648
Dodatecné odvody dané z pfijmu 0
Zisk nebo ztrata za uc.obdobi po zdan. 31303

identifikacni idaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pripadné externiho
spravce fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto Cinnost
vykonaval, véetné strucného popisu jeho zkuSenosti a znalosti

Cely majetek Fondu po celé obdobi obhospodarovala Spolecnost. Podrobnosti o portfolio manazerech
Spolecnosti a 0 obchodnicich s cennymi papiry pouZivanych Spolecnosti viz vyse Casti lll. a IV. této
pololetnizpravy. Spole¢nost je opravnéna podle ZISIF v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou
narodni bankou: i) obhospodarovat investi¢ni fondy nebo zahranicni investi¢ni fondy; ii) provadét
administraci investiénich fond nebo zahraniénich investi¢nich fondd; iii) obhospodarovat majetek
zakaznika, je-li soucastiinvesticni ndstroj, na zakladé volné ivahyv rdmci smluvniho ujednani (portfolio
management); iv) provadét Uschovu a spravu investi¢nich nastrojl v€etné souvisejicich sluzeb, aviak
pouze ve vztahu k cennym papirdm a zaknihovanym cennym papirdim vydavanym investi¢nim fondem
nebo zahrani¢nim investicnim fondem; v) prijimat a predavat pokyny tykajici se investi¢nich nastrojU;
vi) poskytovat investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastrojl. Spole¢nost je oprdvnéna
presdahnout rozhodny limit. Spolecnost vykonavala v prtbéhu rozhodného obdobi ve vztahu k Fondu
standardni ¢innost dle statutu Fondu.

identifikacni udaje kazdého depozitare fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé,
po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitatem Fondu po celé rozhodné obdobi byla Komeréni banka, a.s., spolefnost zapsand v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vlozka 1360, IC0: 453 17 054, se
sidlem Praha 1, Na P¥ikopé 33 ¢p. 969, PSC 11407.

identifikacni udaje kazdé osoby povérené Gschovou nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje Komeréni banka, a.s., spole¢nost zapsana v

obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vlozka 1360, IC0: 453 17 054, se
sidlem Praha 1, Na P¥ikopé 33 ¢p. 969, PSC 11407.

120



POLOLETNi ZPRAVA FONDU KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI

K 30. CERVNU 2020

(f) identifikacni udaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investicni sluzby, ktera vykonavala ¢innost
hlavniho podpurce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho investovani, vrozhodném obdobi, a tidaj
o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonavala

Pro Fond neexistuji osobyvykonavajici ¢innost hlavniho podpdrce.

(g) identifikaci majetku, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a rediné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

Nazev Géasti Celkova porizovaci Celkova realna _ Pocet
cena v tis. Ké hodnota v tis. KE jednotek
CZECH REPUBLIC CPN STRIP  CZ0000701628 89677 95 824 200 000
CZECH REP PRIN STRIP CZ0000702162 183 540 198 401 20000
CZECH REPUBLIC CPN STRIP  CZ0000702311 10462 11309 20000
SD GOV 5.7 25/05/2024 CZ0001002547 186 178 188 228 15 500
CZECH REPUBLIC CZ0001004600 186 268 198 436 19700

(h) vyvoj hodnoty podilového listu nebo akcie vrozhodném obdobi v grafické podobé; pokud investini
strategie investicniho fondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo jiny financni kvantitativné

vyjadieny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické
podobé

1,50 1,0041 1,0500

(i) soudni nebo rozhodc¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikti cennych papirti nebo
zaknihovanych cennych papirti vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota
pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

Spolecnost neni jménem nebo na Ucet Fondu uUcastnikem soudnich nebo rozhoddich spord, které se

tykaji majetku nebo naroku podilnikd Fondu, jejichz hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty
majetku Fondu v rozhodném obdobi.
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hodnotu vsech vyplacenych podill na zisku na jeden podilovy list nebo investicni akcii

Fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vypldceny vynosy, ale veskery zisk je reinvestovan v ramci
hospodateni Fondu.

udaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodaiovani fondu, s rozliSenim na
udaje o uplaté za vykon Cinnosti depozitafe, administratora, hlavniho podpurce a auditora, a tidaje o
dalSich nakladech ¢i danich

Naklady na obhospodarovani Fondu ciniv souladu se statutem Fondu 0,61 % z pramérné roéni hodnoty
vlastnihokapitdluFondu. Nakladyna sluzbydepozitare ini v souladuse smlouvous depozitafem Fondu
0,04 % ro¢né z pramérné rocni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu (viz Vykaz zisku a ztrat Fondu).

popis rizik souvisejicich s derivaty, tidaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny
pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, véetné
udajli o protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych
s pouZitim téchto technik, a informace o investicnich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na
ucet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do Fondu provadény v souladu s investi¢ni strategii stanovenou
statutem Fondua prislusnymi pravnimi pfedpisy, zejména nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani
investicnich fondd a o technikach k jejich obhospodarova ni, ve znéni pozdéjsich predpis.
Rizika derivatl zahrnuji vsechna rizika podkladovych aktiv a navic néktera dalsi, jako napfiklad kreditni
riziko emitenta, riziko likvidity (zejména u OTC derivatl), riziko vyporadani a riziko nelinearni zavislosti
na cené podkladového aktiva. Obecné se financni derivaty (zejména opce a opcnilisty) vyznacuiji tav.
pakovym efektem.

Fond vyuzivd ménové forwardy a ménové swapy zejména za ucelem ménového zajisténi a dale za
ucelem efektivniho obhospodarovani majetku. Jednd se zejména o omezeni ménového rizika stavajicich
pozic v cizoménovych investicich. Ddle Fond muzZe vyuZivat derivaty k Fizeni Urokového rizika a repo
obchody.

Derivatové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) a repo obchody byly v rozhodném obdobi
provadénys nasledujicimi protistranami: Ceska spofitelna, a.s., Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale
Prag, organizacni slozka, PPF banka a.s. a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ING Bank
N.V., Komeréni banka, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., JP Morgan Securities PLC. P¥i
derivatovych obchodech se vyuziva kolateralizace.

Investiéni omezenijsou v souladu s ptislusnymi prdvnimi predpisy a statutem Fondu. P¥i hodnoceni rizik
Spoleénost kontroluje expozice vidi riziku plynoucimu z financnich derivatd vici jedné protistrang,
celkovou expozici Fondu pomoci standardni zavazkové metody, celkovou otevienou ménovou porzici,
hodnotu zajisténi ménové pozice v dané méné a dalsi limity.

Mezi hlavni rizika, kterym mohou Fondy Celit, patfi: trzni riziko, kreditni (Uvérové) a Urokové riziko (v
pripadé konzervativnich, dluhopisovych a smisenych fondu), akciové riziko (v pfipadé smiSenych nebo
akciovych fond{), ménové riziko, riziko derivatd, riziko vyporadani, riziko koncentrace, riziko likvidity,
tohoto Fondu jsouuvedeny ve statutu Fondunebo v dokumentu FonduSdéleni klicovychinformacipro
investory dostupném na internetové adrese Spolecnosti.

Na zakladé Nafizeni Komise (EU) €. 583/2010 ze dne 1. Cervence 2010, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o kli¢ové informace pro investory a podminky,
které jetreba splnit pfi poskytovani klicovychinformaci pro investory nebo prospektu najiném trvalém
nosici, nezje papir, nebo prostrednictvim internetovych stranek byla vytvorena jednotna metodika pro
urceni rizikovosti fondu pomocitzv. syntetického ukazatele rizikovosti (dale téZ , SRRI“), ktery nabyva
hodnoty 1 (nejméné rizikova investice) az 7 (nejvic rizikova investice). Stupnice ma umoznit srovnani
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rizikovosti investi¢nich fond( v ramci Evropské unie. Hodnota SRRI k 30.06.2020 pro tento Fond je 3.
Synteticky ukazatel rizika (SRRI) zohledriuje kolisani hodnoty podilového listu v Case a znazorniuje
potencialni wnos investice ve vztahu k souvisejici rizikovosti fondu. Cim vy$§i toto &islo je, tim vy$$i mize
byt vynos, ale tim je také tento vynos méné predvidatelny a investor tedy mize utrpéti ztratu. Ani
zatazeni Fondu do nejméné rizikové skupiny neznamena investici bez rizika. Zatazeni do prislusné
skupiny bylo uc¢inéno na zakladé idajiz minulosti, které nejsou vidy spolehlivym voditkem, pokud jde
vyvoj rizikového profilu v budoucnu. Synteticky ukazatel rizika se pravidelné pfehodnocuje, a jeho
hodnota se proto mliZze ménit. AktuaIni hodnota SRRI pro tento Fond je uvedena v dokumentu Sdéleni
klicovych informaci pro investory dostupném na internetové adrese Spolecnosti (viz vyse).

Spolecnost ve smyslu Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2015/2365 o transparentnost
obchod zajistujicich financovani a opétovného poufZiti a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (dale jen
,Nafizeni SFT") informuje, Ze pro ucely pozadavku ¢l. 13 odst. 1 pism. a) Nafizeni SFT nebyly v
rozhodném obdobivyuzivdnyoperace a obchody, které by mélybyt dle Nafizeni SFT uvadény v pololetni
zprdvé Fondu.

(m) v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery neni otevienym podilovym fondem ani akciovou

(n)

(o)

(p)

spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, tdaj o dni, kterym kon¢i doba, na kterou byl fond
zaloZen, a informaci, zda poté vstoupi do likvidace, nebo se pfeméni na otevieny podilovy fond

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, Ze Fond je otevienym podilovym fondem.

v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery sleduje urcity index nebo jiny financni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark), ro¢ni odchylku sledovani mezi vykonnosti daného fondu a
vykonnosti sledovaného indexu véetné vysvétleni rozdili mezi oéekavanou a skuteénou odchylkou
sledovani za prislusné obdobi

Fond nesleduje Zadny urcity index ani benchmark.

v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery investuje do nemovitosti nebo tcasti v nemovitostni
spolecnosti, Udaje o nabyti nemovitosti do jméni tohoto fonduzacenu, ktera je vyssi o vice nez 10 %
nez nizsiz cen podle posudk znalcti nebo ¢lenl vyboru odbornikt véetné zdlivodnéni, idaje o prodeji

nemovitosti z majetku tohoto fondu za cenu, ktera je nizsi o vice nez 10 % nez vyssi z cen podle
posudkt znalci nebo élent vyboru odbornikd véetné zdlvodnéni

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, Ze Fond neinvestuje do nemovitosti nebo Ucasti v
nemovitostnich spolecnostech.

srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jednu akcii nebo podilovy list za

uplynulé ucetni obdobi, pficemz srovnavané hodnoty se tykaji vidy konce ucetniho obdobi

Fondovy kapital na Fondovy kapital celkem Pocet podilovych

podilovy list (v K¢) (v tis. K¢) listd
31.12.2019 1,0041 686 208 683 373 098
30.06.2020 1,0500 715 426 681 337 963
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udaje o zpristupnéni informaci podilnikiim, spole¢nikiim nebo obmyslenym fondu stejné tak
zaméstnanciim nebo jejich zastupctim (splnéni kritérii, prekroceni podilu na hlasovacich pravech,
zhodnoceni vyvoje podnikani a jeho budouci vyvoj, nabyti vlastnich akcii) obhospodarovatel
specidlniho fondu zahrne do vyrocni zprdvy jim obhospodarovaného specidlniho fondu,
k jehoZ majetku se vztahuje podil na hlasovacich pravech

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, Ze Fond nenaplfiuje podminky § 34 odst. 1 ZISIF.
struc¢né informace o systému odménovani nékterych osob

Spolecnost vytvorila systém proodménovani svych zaméstnanct, v¢. vedoucich osob, kterym se stanovi,
Ze odména je tvorena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (bonus). Nenarokova slozka
odmény jevyplacena pfisplnéni pfedem definovanych podminek, které se zpravidla odviji od vysledku
hospodareni Spole¢nosti, financniskupiny Generali a hodnoceni vykonu ptislusného zaméstnance.

Spolec¢nost uplatriuje specifické zasady a postupy pro odmérovani ve vztahu k zaméstnancim, ktefi maji
vyznamny vliv na rizika, kterym muze byt vystavena Spolecnost nebo ji obhospodarovany investicni
fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odménovani podporuji fadné a ucinné fizeni rizik a
nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu ob hospodarovanych investi¢nich fondg,
jsouvsouladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajm.

Ve smyslu zakona €. 563/1991 Sb., o Uéetnictvi, v aktualnim znéni, uvadi Spoleénost informace o:

1. nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podili Fondem
Fond v rozhodném obdobi nenabyl Zadné vlastni akcie ani vliastni podily.

2. pobocce nebo jiné ¢dsti obchodniho zdvodu Fondu v zahranici
Fond v rozhodném obdobi nemél Zzadné pobocky nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahrani¢i.

Informace tykajici se ostatnich aktivit v oblasti vyzkumu a vyvoje, ochrany Zivotniho prostredi a
pracovnépravnichvztahla ostatnich nefinancnich informaci jsou uvedeny ve vyroéni zpravé spolecnosti
ASSICURAZIONI GENERALI S.P.A. dostupné na adrese: https://www.generali.com/.

Informace o skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni tcelu
vyrocni zpravy

Odrozvahovéhodne do data vydani pololetni zpravy se neodehraly zddné vyznamné udalosti majici vliv
na naplnéni ucelu pololetni zpravy.

124


https://www.generali.com/

POLOLETNi ZPRAVA FONDU KOLEKTIVNiIHO INVESTOVANI

K 30. CERVNU 2020

(s) udaje o skladbé k 30.6.2020 a zménach skladby majetku fondu

Regionalni rozdéleni

Rozdéleni dluhopist podle ratingu

Cemirponis [N 6%% [ TR

Sektorové rozdéleni Rozdéleni podle splatnosti

Staty a mezinarodni

o [ T [
o s -
5+ let 0,08 %

Struktura majetku k 30.6.2020 Struktura majetku k 31.12.2019
ECluhopisy EDluhopisy

WPenéini prostredky

HAkcie

100%

Struktura majetku k 30.6.2020

. .

100%

@ Penéini prostiedky

0%
. o

100%

Struktura majetku k 31.12.2019

‘ )

100%
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FOND REALIT, OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI INVESTMENTS CEE,

INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

ISIN: CZ0008475928

Ména: CZK

Specidlni fond nemovitosti

Klasifikace fondu podle AKAT: nemovitostni

(a) Rozvaha fondu

Aktiva: 30. ¢ervna 2020
tis. K¢
Pohledavky za bankami 134773
splatné na pozadani 39770
ostatni pohledavky 95 003
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 57 658
Dluhové cenné papiry 0
ostatnich subjekt( 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0
Ucasti s rozhodujicim vlivem 293271
Ostatni aktiva 33
ostatni pohledéavky 0
pohledavky za statnim rozpoctem 33
Aktiva celkem 485734
Pasiva:
Ostatni pasiva 39703
ostatni zavazky 1393
zavazky ke statnimu rozpoctu 0
dohadné polozky pasivni 432
zavazky z emitovanych PL 0
kolateral 0
ostatni pasiva 37878
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 25
Emisni aZio -926
Kapitalové fondy 436 028
Ocenovaci rozdily 10 767
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata -130
Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 269
Pasiva celkem 485 734
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Vykaz zisku a ztrat

Vykaz zisku a ztrat 30. ¢ervna 2020
tis. K¢

Vynosy z urokti a podobné vynosy 1231
Naklady na troky a podobné naklady -6
Ndklady na poplatky a provize -160
Ndklady na obhospodarovani fondu -676
Naklady na depozitni sluzby -54
Cisty zisk nebo ztrata z finan.operaci 2
Ostatni provozni vynosy 1
Ostatni provozni naklady -2
Spravni naklady -60
Naklady na audit -60
Ostatni finan¢ni naklady 0
Prijaté dividendy 0
Zisk nebo ztrata za u€.obdobi z béz.cin 276
Dan z pfijmu -7
Dan z pfijmu z béZné Cinnoti -7
Dodatecné odvody dané z pfijmu 0
Zisk nebo ztrata za uc.obdobi po zdan. 269

identifikacni udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera), pfipadné externiho
spravce fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto cinnost
vykonaval, véetné strucného popisu jeho zkusenosti a znalosti

Cely majetek Fondu po celé obdobi obhospodarovala Spole¢nost. Spolecnost je opravnéna podle ZISIF
v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni bankou: i) obhospodatovat i nvesti¢ni fondy
nebo zahrani¢ni investicni fondy; ii) provadét administraci investi¢nich fondl nebo zahraniénich
investicnich fond(; iii) obhospodarovat majetek zakaznika, je-li soucasti investi¢ni nastroj, na zakladé
volné Uvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio management); iv) provadét Uschovu a spravu
investi¢nich nastroji véetné souvisejicich sluzeb, avSak pouze ve vztahu k cennym papirdm a
zaknihovanym cennym papirim vydavanym investi¢nim fondem nebo zahrani¢nim investi¢nim fondem;
v) pfijimat a predavat pokyny tykajici se investi¢nich nastroju; vi) poskytovat investi¢ni poradenstvi
tykajici se investicnich nastrojl. Spolecnost je opravnéna presahnout rozhodny limit. Spoletnost
vykonavala v pribéhurozhodného obdobive vztahu k Fondu standardni ¢innost dle statutu Fondu.

identifikacni udaje kazdého depozitare fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé,
po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitatem Fondu po celé rozhodné obdobi byla Komercni banka, a.s., spole¢nost zapsana v

obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vlozka 1360, ICO: 453 17 054, se
sidlem Praha 1, Na P¥ikopé 33 ¢p. 969, PSC 11407.
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(e) identifikacni udaje kazdé osoby povérené tischovou nebo opatrovanim majetku fondu, pokud je u
této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje Komeréni banka, a.s., spole¢nost zapsand v
obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, viozka 1360, ICO: 453 17 054, se
sidlem Praha 1, Na PFikopé 33 ¢p. 969, PSC 11407.

(f) identifikacni tdaje kazdé osoby opravnéné poskytovat investicni sluzby, ktera vykonavala ¢innost
hlavniho podpurce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho investovani, vrozhodném obdobi, a idaj
o dobé, po kterou tuto cinnost vykonavala

Pro Fond neexistuji osobyvykonavajici ¢innost hlavniho podpdrce.
(g) identifikaci majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo

provedeno ocenéni vyuZité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a redlné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

Celkova porizovaci Celkova realna

Nazev ucasti N . . Pocet jednotek

cenayv tis. K¢ hodnota v tis. K¢ J
VERONA PLUS, spol.sr.o. 25623842 227 433 592 236 566 000 100 000,
Milicova 3 s.r.o. 09119990 55070 000 56 705 000 10 000,

(h) vyvoj hodnoty podilového listu nebo akcie vrozhodném obdobi v grafické podobé; pokud investiti
strategie investi¢niho fondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo jiny finanéni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v grafické
podobé

(i) soudni nebo rozhoddi spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikti cennych papird nebo
zaknihovanych cennych papirti vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize hodnota
pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi
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Spolecnost neni jménem nebo na Ucet Fondu Ucastnikem soudnich nebo rozhoddich spord, které se
tykaji majetku nebo naroku podilnikd Fondu, jejichz hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty
majetku Fondu v rozhodném obdobi.

hodnotu vsech vyplacenych podild na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii

Fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veskery zisk je reinvestovan v ramci
hospodareni Fondu.

udaje o skutecné zaplacené uplaté obhospodarovateli za obhospodarovani fondu, s rozliSenim na
udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho podpurce a auditora, a tidaje o
dalSich nakladech ¢i danich

Ndklady na obhospodarovani Fondu ¢ini v souladu se statutem Fondu 1 % z priimérné rocni hodnoty
vlastnihokapitaluFondu. Nakladyna sluzby depozitare ¢ini v souladuse smlouvous depozitafem Fondu
0,04 % ro¢né z primérné roéni hodnoty vlastniho kapitadlu Fondu (viz Vykaz zisku a ztrat Fondu).

popis rizik souvisejicich s derivaty, tidaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny
pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, véetné
udajd o protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych
s pouZzitim téchto technik, a informace o investicnich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na
ucet tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do Fondu provadény v souladu s investi¢ni strategii stanovenou
statutem Fondua pFislusnymi pravnimi pfedpisy, zejména nafizenim vlady ¢. 243/2013 Sh., o i nvestovani
investi¢nich fondd a o technikadch k jejich obhospodafovani, ve znéni pozdéjsich predpis.
Rizika derivatl zahrnuji v§echna rizika podkladowych aktiv a navic néktera dalsi, jako napftiklad kreditni
riziko emitenta, riziko likvidity (zejména u OTC derivatll), riziko vyporadani a riziko nelinedrni zavislosti
na cené podkladového aktiva. Obecné se finan¢ni derivaty (zejména opce a opcnilisty) vyznacuji tzv.
pakovym efektem.

Fond vyuZivda ménové forwardy a ménové swapy zejména za Ucelem ménového zajisténi a ddle za
ucelem efektivniho obhospodarovani majetku. Jednd se zejména o omezeni ménovéhorizika stavajicich
pozic v cizoménovych investicich. Dale Fond muZe vyuZivat derivaty k fizeni irokového rizika a repo
obchody.

Derivatové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) a repo obchody byly v rozhodném obdobi
provadénys nasledujicimi protistranami: Ceska spofitelna, a.s., Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale
Prag, organizacni slozka, PPF banka a.s. a UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ING Bank
N.V., Komeréni banka, a.s., Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., JP Morgan Securities PLC. P¥i
derivatovych obchodech se vyuziva kolateralizace.

Investi¢ni omezenijsou v souladu s pfislusSnymi pravnimi predpisy a statutem Fondu. Pfi hodnoceni rizik
Spolecnost kontroluje expozice vici riziku plynoucimu z financnich derivat vaci jedné protistrang,
celkovou expozici Fondu pomoci standardni zavazkové metody, celkovou otevienou ménovou pozici,
hodnotu zajisténi ménové pozice v dané méné a dalsi limity.

Mezi hlavni rizika, kterym mohou Fondy Celit, patfi: trzni riziko, kreditni (Gvérové) a Urokové riziko (v
pripadé konzervativnich, dluhopisovych a smiSenych fondd), akciové riziko (v pfipadé smisenych nebo
akciovych fond{), ménové riziko, riziko derivatd, riziko vyporadani, riziko koncentrace, riziko likvidity,
tohoto Fondu jsouuvedeny ve statutu Fondunebo v dokumentu FonduSdéleni klicovychinformacipro
investory dostupném na internetové adrese Spolecnosti).

Spolecnost ve smyslu Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2015/2365 o transparentnost

obchod zajistujicich financovani a opétovného pouiiti a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (dale jen
,NaFizeni SFT”) informuje, Ze pro ucely pozadavku ¢l. 13 odst. 1 pism. a) Nafizeni SFT nebyly v
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rozhodném obdobivyuZivanyoperace a obchody, které by mély byt dle Nafizeni SFT uvadény v pololetni
zprdvé Fondu.

Obecné udaje:

— objem zapUlj¢enych cennych papirl a komodit vyjadieny jako podil na celkovych
zapujcitelnych aktivech vymezenych bez zahrnuti penéinich prostfedk(l a penéznich
ekvivalent(;

Neni relevantni.

— objem aktiv vyuzitych v jednotlivych druzich SFT a swapech veskerych vynos( vyjadienyv absolutni
vysi (v méné subjektu kolektivniho investovani) a jako podil na aktivech s pravovanych s ubjektem
kol ektivnihoinvestovani.

Neni relevantni.

Udaje o koncentraci:

— deset nejvyznamnéjsich emitent(i kolaterdlu v ramci vsech SFT a swapli veSkerychvynos( (¢lenéni
objem0 obdrZeného kolateralu cennych papird a komodit podle ndzvuemitenta);

Neni relevantni.

— deset nejvyznamnéjsich smluvnichstran u jednotlivych druh(i SFT a swapU veskerych vynosu
samostatné (ndzevsmluvnistrany a hruby objem nevyporadanych obchodu).

Portfolio Protistrana Hruby objem nevyporadanych obchodli
Generali Fond realit PPF Banka, a.s. 77 000 000 K¢

Souhrnné udaje o obchodechza kaZdy druh SFT a swapu veskerych vynosi samostatné —v clenéni
podle téchto kategorii:

‘ Portfolio | Druh Kvalita Splatnost Ména kolateralu Profil splatnosti SFT Zemé (domicil protistran)  Vyporadani |
‘ Generali Fond realit | Pokladniéni poukézka | AA- | krati neZ jeden rok CzK Jeden tyden aZ jeden mésic | Czech Republic | Dvoustrannél

Udaje o opétovném poudiiti kolateralu:

— podil kolateralu, ktery byl obdrzena je opétovné poutzit, ve vztahu k maximalnimuobjemu
uvedenému v prospektu ¢iinformacich poskytnutych investordm;

Neni relevantni.

— vynosy ze znovupouZiti penéznich prostredk(l poskytnutych k zajisténidluhu, plynouci s ubjektu
kolektivnihoinvestovani.
Neni relevantni.

Uschova kolateralu obdrzeného subjektem kolektivniho investovani v ramci SFT a swap(i veskerych
vynosu:

Poceta ndzvy uschovatella objem aktiv kolateralu uschovanych u kazdého z nich.

Neni relevantni.

Uschova kolateralu poskytnutého subjektem kolektivniho investovaniv ramci SFT a swap(
veskerych vynosu:
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Podil kolateraluy, ktery je drzen bud'na oddélenych ictech ¢ina sdruzenych uétechnebo najinych
uctech.
Neni relevantni.

Udaje o vynosech anakladech za kazdy druh SFT a swap( veskerych vynost v ¢lenéni podle subjektu
kolektivniho investovani, sprédvce subjektu kolektivniho investovani a tretich stran (napf.
zprostredkovatele pljcek) v absolutnim vyjadreni a v poméru k celkovym vynosim plynoucim z daného
druhu SFT a swapu veskerych vynosu.

Druh SFT Subjekt Spravce Treti strany | Vynos Naklady Podil vynost

Repo obchod Generali Fond realit | Generali Investments CEE X - KE -41 623 K¢ 0,00%

(m) v pfipadé fondu kolektivniho investovani, ktery neni otevienym podilovym fondem ani akciovou

(n)

(o)

(p)

(a)

spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, udaj o dni, kterym konci doba, na kterou byl fond
zalozen, a informaci, zda poté vstoupi do likvidace, nebo se preméni na otevieny podilovy fond

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, Ze Fond je otevienym podilovym fondem.

v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery sleduje urcity index nebo jiny financni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark), rocni odchylku sledovani mezi vykonnosti daného fondu a
vykonnosti sledovaného indexu véetné vysvétleni rozdili mezi oéekavanou a skuteénou odchylkou
sledovani za prislusné obdobi

Fond nesleduje zadny urcity index ani benchmark.

v pripadé fondu kolektivniho investovani, ktery investuje do nemovitosti nebo tcasti vnemovitostni
spolecnosti, Udaje o nabyti nemovitosti do jménitohoto fonduzacenu, ktera je vyssi o vice nez 10 %
nez nizsiz cen podle posudk znalcti nebo ¢lend vyboru odbornikt véetné zdGivodnéni, idaje o prodeji

nemovitosti z majetku tohoto fondu za cenu, ktera je nizsi o vice nez 10 % neZ vyssi z cen podle
posudkt znalci nebo élent vyboru odbornikid véetné zdlvodnéni

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, Ze Fond neinvestuje do nemovitosti nebo Ucasti v

nemovitostnich spolecnostech.

srovnani celkového fondového kapitalu a fondového kapitalu na jednu akcii nebo podilovy list za
uplynulé ucetni obdobi, pficemz srovnavané hodnoty se tykaji vidy konce ucetniho obdobi

Fondovy kapital na Fondovy kapital celkem Pocet podilovych

podilovy list (v K¢) (v tis. K¢) listh
31.12.2019 0,9937 79 647 80 149 648
30.06.2020 1,0229 446 007 436 027 715

udaje o zpfistupnéni informaci podilnikiim, spoleénikim nebo obmyslenym fondu stejné tak
zaméstnancim nebo jejich zastupctim (splnéni kritérii, prekroceni podilu na hlasovacich pravech,
zhodnoceni vyvoje podnikani a jeho budouci vyvoj, nabyti vlastnich akcii) obhospodarovatel
specidlniho fondu zahrne do vyrocni zpravy jim obhospodafovaného specidlniho fondu,
k jehoZz majetku se vztahuje podil na hlasovacich pravech

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, Ze Fond nenaplfiuje podminky § 34 odst. 1 ZISIF.
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strucné informace o systému odménovani nékterych osob

Spolecnost vytvorila systém proodménovani svych zaméstnanct, v¢. vedoucich osob, kterym se stanovi,
Ze odména je tvorena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (bonus). Nenarokova slozka
odmény je vypldcena pfisplnéni predem definovanych podminek, které se zpravidla odviji od vysledku
hospodareni Spole¢nosti, financniskupiny Generali a hodnoceni vykonu ptislusného zaméstnance.

Spolecnost uplatrivje specifické zasady a postupy pro odmériovani ve vztahu k zaméstnancdm, ktefi maji
vyznamny vliv na rizika, kterym miZze byt vystavena Spolecnost nebo ji obhospodarovany investicni
fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odménovani podporuji fadné a ucinné fizeni rizik a
nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych investi¢nich fondd,
jsouvsouladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stfetu zajm.

Ve smyslu zakona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, v aktualnim znéni, uvadi Spolecnost informace o:

1. nabyti viastnich akcii nebo vlastnich podilii Fondem
Fond v rozhodném obdobi nenabyl Zadné vliastni akcie ani vlastni podily.

2. pobocce nebo jiné ¢dsti obchodniho zdvodu Fondu v zahranici
Fond v rozhodném obdobi nemél zadné pobocky nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici.

Informace tykajici se ostatnich aktivit v oblasti vyzkumu a vyvoje, ochrany Zivotniho prostredi a
pracovnépravnichvztahla ostatnich nefinancnich informaci jsou uvedeny ve vyroéni zpravé spolecnosti
ASSICURAZIONI GENERALI S.P.A. dostupné na adrese: https://www.generali.com/.

Informace o skutecnostech, které nastaly az po rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni ucelu
vyrocni zpravy

Odrozvahovéhodne do data vydani pololetni zpravy se neodehraly Zzddné vyznamné udalosti majici viiv
na naplnéni ucelu pololetni zpravy.
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(s) udaje o skladbé k 30. 6.2020 a zménach skladby majetku fondu

Ménoveé rozdéleni Rozdéleni podle typu aktiv
TT— T
EUR 0,00 % Memovitostni spoleénosti 60,38%
usD 0,00 %
Struktura majetku k 30.6.2020 Struktura majetku k 31.12.2019
0%
EDluhopisy
EDluhopisy
E Nemovitost
HENemovitost
HAkcie [ Akcie
100% 100%
Struktura majetku k 30.6.2020 Struktura majetku k 31.12.2019
[ ¥ (w3 HCZK

100% 100%
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