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Soucasné vyhroceni krize na Ukrajiné vedlo k uvaleni rozsahlych sankci viéi Rusku
a radé ruskych entit. Klicova opatreni zahrnujici odstfizeni nékterych ruskych bank
od SWIFTu nebyla jesSté finalizovana a nadale neni jasny ani seznam spolec¢nosti,
kterym bude omezen pfistup na zapadni financni trhy.

Odstfizeni od SWIFTu se bude pravdépodobné tykat velkych ruskych statem kontrolovanych
bank jako VTB a Sberbank, a vybranych soukromych bank jako Otkritie &i Alfabank, které jiz
ztratily pfistup k americkému ¢&i britskému finanénimu systému.

Zaroven EU a spojenci pristoupily k efektivnimu zmrazeni aktiv ruské centralni banky, coz
minimalizuje schopnost centralni banky intervenovat na stabilizaci rublu & moznost viady
vyuzivat devizovych rezerv k financovani vydaja. Ohlaseni sankci vyvolalo "run" na ruské
banky a Rusko do€asné omezilo konvertibilitu rublu.

Nejistota vedla i k faktickému pozastaveni obchodovani s dluhopisy ruskych
spolec¢nosti na zapadnich trzich, dokud nevyjasni pfesné nastaveni sankéniho rezimu. To
by mélo umoznit ¢asteCné uvolnéni souCasnych omezeni, nebot vétSiny soukromych
ruskych spolecnosti a energetického sektoru v Cele s Gazpromem se soucasné sankce
netykaji, a podle vSeho by méla zlstat zachovana moznost provadéni mezinarodnich
transakci nepodléhajicich sankcim skrze vybrany segment soukromych ruskych bank.
Prikladem takovych transakci jsou splatky jiz emitovaného dluhu nebo transakce souvisejici
s mezinarodnim obchodem.

Dulezity bude postoj ruskych autorit. Exportéfi maji od zac¢atku tohoto tydne povinnost
konvertovat 80 % svych pfijm0 do rubl( a brokefi nemohou realizovat pokyny zahrani¢nich
investorl na prodej rublovych akcii a dluhopist. Mira uvolnéni téchto opatfeni bude zaviset
na mife stresu v ruském finanénimu systému a rozsahu pfipadnych recipro¢nich sankci ze
strany Ruska v(¢i zapadnim zemim.

Upozornéni: Tento material je propagacnim sdélenim. Nejedna se o nabidku ¢i vefejnou nabidku ani o navrh
k uzavreni smlouvy. NezZ provedete jakékoli konecné investi¢ni rozhodnuti, pfectéte si, prosim, statut/prospekt
pfislusného fondu a sdéleni klicovych informaci pro investory. V téchto dokumentech naleznete podrobné
informace véetné informaci o poplatcich a rizicich a investicni strategii v ¢eském jazyce; u fondl s domicilem
v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné elektronicky na internetovych strankach spole¢nosti Generali
Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. www.generali-investments.cz. Dosavadni vykonnost nepredpovida
budouci vynosy a investice muze vést k financni ztraté. Zdanéni vynost zavisi na osobni situaci kazdého investora
a muze se v budoucnu zménit. V nékterych pfipadech mize byt vynos zvysen ¢i snizen v ddsledku kolisani
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ménovych kurzd. Investice do dluhopisovych fondi pfedstavuje urokové, kreditni, pfipadné i financni, ekonomické
a politickeé riziko, dale také ménové riziko, riziko derivatd, riziko vyporadani a riziko nedostatecné likvidity. Investice
do smisenych a akciovych fondt dale také riziko akciové. Informace o aspektech udrzitelnosti ve smyslu nafizeni
(EU) 2019/2088 jsou uvedeny na téZe adrese v sekci Spolecenska odpovédnost a v prospektu/statutu. Informace
o pravech investora jsou uvedeny v ¢eském jazyce v dokumentu Informace o Spolecnosti, ktery je k dispozici na
internetovych strankach v sekci ,,O nas®, podsekci ,Fondy“. V listinné podobé jsou tyto dokumenty k dispozici
v sidle spolec¢nosti, na jejim kontaktnim misté a u smiluvnich partnert spole¢nosti. Generali Fondy jsou fizeny
aktivné, bez vztahu k referenc¢nimu indexu. Naklady a poplatky uvedené ve statutu/ prospektu a sdéleni klicovych
informaci se pouZivaji mimo jiné na pokryti nakladi na obhospodarovani a administraci tridy fondu, vcetné
pfipadnych nakladi na verejné nabizeni a propagaci a snizuji potencialni vynosnost investice.
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