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UVODNi USTANOVENI

Informace o spole¢nosti Generali Investments CEE, investi¢ni spoleCnost, a.s. byly vypracovany v souladu s
pravnim fadem Ceské republiky a pravnimi predpisy EU, zejména ve smyslu &l. 3 Nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejfiovani informaci souvisejicich s
udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb, k datu 30. 6. 2023. Tyto informacejsou k dispozici na poZzadani v
sidle Spole¢nosti nebo na jejich internetovych strankach http:/www.generali-investments.cz, sekce Informace
souvisejici s udrzitelnosti.

Generali Investments CEE, investi¢ni spole€nost, a.s. sivyhrazuje pravo kdykoliv tyto informace pozménit i

GENERALI

INVESTMENTS

doplnit bez pfedchoziho upozornéni.
O vyznamnych zménach bude Klient pfedem vyrozumén.

PREHLED POUZITYCH POJMU A ZKRATEK

Pojem Definice

Faktory Zivotniho prostfedi, socidlni faktory a principy odpovédného fizeni

FAKTORY ESG spolecnosti

GIC Generali Investments CEE, investi¢nispole¢nost, a.s.
Klientem se ve smyslutohoto dokumentu mini subjekty, kterym GIC
poskytuje investi¢ni sluzbu obhospodafovaniindividualniho portfolia. Dale

KLIENT ; - o . fe L .
se za Klienta povazuje drZitel cennych papirt emitovanych investi¢nimi
fondy obhospodarfovanymi GIC.

KPI Klicoveé vykonové ukazatele

RIZIKO UDRZITELNOSTI

Ekologickanebo spole¢enska udalost i udalost souvisejici s fizenim
obchodnich spole€nosti nebo podminka, ktera, pokud by nastala, by mohla
zasadné negativné ovlivnithodnotu investice.

Udrzitelnost v odvétvi finanénich sluzeb
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ROLE A ODPOVEDNOSTI

Organ / utvar/ pozice Role a odpovédnost

Predstavenstvo GIC je odpovédné za schvalovaniarevizi strategie pro
fizeni rizik udrzitelnosti. Pfedstavenstvo zfidilo k vykonu nékterych svych
pravomocia cinnostivybory, tj. t€elové zaméfené odborné skupiny
uréené k projednavani, kvalifikovanému posuzovani afeSeni dulezitych
agend souvisejicih s €innosti GIC, napf. Vybor pro udrzitelnost, vykon
hlasovacich prav adalSizapojenialnvesti¢nivybor.

PREDSTAVENSTVO

Vybor pro udrzitelnost, vykon hlasovacich prav adalSizapojeni
(ESG/Engagement Committee) odpovida zadefinovani metodiky pro
posuzovaniahodnocenirizik udrzitelnosti a dale téz za spravu ESG
klasifikace adal$ich sad udaju a parametrd poskytovanych skupinou
ESG/ENGAGEMENT Generali. Kromé toho ESG/Engagement Committee schvaluje metodologii
COMMITTEE a hodnoty expozice portfolii vici rizikiim pfi zohlednénivybranych ESG
kritérii, a to v souladu se strategii skupiny Generali. ESG/Engagement
Committee je dale odpovédny za provadéni ¢innosti aktivniho vykonu
hlasovacich prav (hlasovani na valnych hromadach emitentd a dalSich
forem zapojeni).

Investi¢nivybor (IC) mimo jiné posuzuje situaci nafinanénimtrhua
odpovidazasoulad mezi strategickou alokaci aktiv ¢i stanovenou
INVESTICNI VYBOR investiénipolitikkou a vykonem spravy aktiv. Tuto povinnost zajistuje
prostfednictvim stanovenych pravidel pro taktickou alokaci aktiv a
monitorovanimjejich plnéni.

Vnitfniatvar GIC, pfi své ¢innosti spolupracuje s ESG/Engagement
Committee s cilem zohlednitkvantitativni a kvalitativni udaje tykajici ESG
problematiky avyzkumu pFislusnych ESG témat v ramci investiéniho
procesu.

PORTFOLIO MANAGEMENT

Vnitfni utvar GIC, pfisvéinnostvychazirovnézz ESG faktoru
definovanych ESG/Engagement Committee a z dostupnych odbomych

RISK MANAGEMENT informaci, pravidelné sleduje expozici portfolii vac¢i emitentdm zahrnutym
do ESG seznamu a ovéfuje dodrzovaniinvesti¢nich limitl zohlednujicich
faktory ESG.

POSLANiI

GIC je pfesvédCena, ze zohledfiovani environmentalnich a socialnich faktord a principu fizeni spole¢nosti
(LESG”, viz tabulka nize) v procesu obhospodarovani individualnich portfolii a investi¢nich fodnd pozitivné
ovliviuje finanéni navratnost a pfispiva ke zvySeni spole€enského pfinosu investi¢niho procesu. GIC se
rovnéz snazi pozitivné pusobit na chovani emitentl prostifednictvim hlasovani na jejich valnych hromadach a
formou dalSiho zapojeni.

Pfi poskytovani investi¢ni sluzby obhospodarovani individualnich portfolii (Discretionary Asset Management -
,DAM?”) pro jednotliva portfdlia tfetichstran je GIC vazanainstrukcemi svych Klientd, tykajicich se pInéni kritérii
ESG, zatimco pfi poskytovani sluzby DAM pro jednotliva portfolia skupiny Generali jsou pro GIC zavazna
interni pravidla ESGa pokyny skupiny Generali. GIC prosazuje vybrané faktory ESG také pfi obhospodarovani
vybranych investi¢nich fonda.

Evropské organy vytvofily pravni prostfedi pro Sir8i zohlednovani udrzitelnosti pfi spravé majetku za u¢elem
dosazeni dlouhodobé udrzitelného rozvoje. Tento pravni ramec vyzaduje od ucastnikd finanéniho trhu a

Udrzitelnost v odvétvi finanénich sluzeb
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finan€nich poradcl zavedeni vhodné struktury fizeni a poskytovani pfesnych informaci o rizicich souvisejicich
s udrZitelnosti.

V souvislosti s tim Evropsky parlament a Rada dne 27. listopadu 2019 pfijali Nafizeni (EU) 2019/2088
0 zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb, neboli ,SFDR”, které veSlo
v platnost dne 29. prosince 2019.

Toto nafizeni si klade za cil dosahnout poskytovani srovnatelnych informaci koncovym investoram o rizicich
udrzitelnosti a propagace faktord ESG pfi poskytovani investi¢nich sluzeb. Nafizeni SFDR bylo dale dopinéno
Nafizenim (EU) 2020/852 o zfizeni ramce pro usnadnéni udrzitelnych investic a o zméné nafizeni (EU)
2019/2088 (,Nafizeni Taxonomie”), které definuje kritéria pro ur€eni, zda lze danou €innost povazovat za
udrzitelnou z ekologického hlediska.

GIC, pro splnéni pozadavku stanovenych SFDR a Nafizenim Taxonomie a pfi zvazeni své velikosti, rozsahu
¢innosti a druhtl finanénich produktd, které poskytuje, vydava tento dokument zahrnujici strategii integrace
rizik udrzitelnosti do procesu investi¢niho rozhodovani, jak stanovi ¢lanek 3 nafizeni SFDR.

Kategorie faktoru Priklad faktoru

Aspekty souvisejici s kvalitouafungovanimzivotniho prostfedi a pfirodnich
E systému, véetné zmény klimatu; dostupnost pfirodnich zdroja véetné energie avody;
ENVIRONMENTALNi zmény :/e vyuzivan |’ pudya ur?an!zace; kvalltva} vzd u'ch u, vodywa7pucliy; prpdl’che
odpaduaodpadové hospodarstvi; ochrana pfirodnich stanovist abiologicke
rozmanitosti.
Aspekty souvisejicis pravy, blahobytema opravnénymi zajmy narodnich a mistnich
komunit, v€etnélidskych prav, ucty k rozmanitosti a podpory rovnych pfilezitosti;
demografické zmény; zaméstnanosta pravo naslusné pracovni podminky, v€etné
Ao zakazu détskéa nucené prace, BOZP; rozdélenibohatstvianerovnostv ramci zemi
SOCIALNI . . e i f
a mezi zemé&mi; migrace; vzdélavania rozvojlidského kapitalu; digitalni
transformace, uméla inteligence, internet véci arobotika; zdravi a pFistup k socialni
pomociazdravotni péci; ochrana spotiebitele; plytvani energii a krize tradi¢nich elit.
G- Aspekty souvisejici's fizenim a spravou obchodnich spole€nosti a organizaci, véeiné
GOVERNANCE, PRINCIPY transparentrjostl’; etiky avbezuhon nostiv obch oqn i pr?x'l adodrzovani gakonu;
ODPOVEDNEHO RIZENi korupce; dafiova odpovédnost; struktura vedeni, nezavislostarozmanitost;
= . mechanismus pobidek pro vedenispolecnosti; zainteresované strany a jejich prava,
SPOLECNOSTI . v Lx s
ochrana/narusovani hospodarskeé soutéze.
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1. STRATEGIE ZACLENOVANI RIZIK TYKAJICICH SE UDRZITELNOSTI DO PROCESU ROZHODOVANi O
INVESTICICH

Cilem této strategie, vyzadované ¢&l. 3 SFDR, je zaclenit rizika pro udrzitelny rozvoj do procesu rozhodovani o
investicich prostfednictvim identifikace, méfeni a zmirfiovani rizik, jak vyplyva z faktorli ESG.

Pro spravce aktiv s dlouhodobym horizontem je nanejvys dulezity materialni dopad, ktery maiji faktory ESG na
dlouhodobé vynosy. Je proto zasadni zvazit, jak integrace ESG faktort ovliviiuje dlouhodobé vynosy investic
a vyuzit vyhod pfedvidani rizik pomoci analyzy jednotlivych tfid aktiv s pfihlédnutim k faktordm ESG, pokud
jsou rizika vyznamna. Rizika ESG mohou mit vyznamny dopad na navratnost investice do individualniho
portfolia nebo fondd.

Uroven implementace této strategie se muiZe u rGiznych typti produktt a Klientt lisit.
1.1 Hodnocenirizik udrzitelnosti
Identifikace rizik udrzitelnosti

Cilem procesuidentifikace rizik udrzitelnosti je zajistit, aby vSechna vyznamnarizika, kterymje GIC vystavena,
byla fadné identifikovana, posouzena a zvazena na zakladé pravdépodobnosti jejich vyskytu a zavaznosti
jejich dopadu, a aby byla fadné provedena opatfeni k jejich zmirnéni.

Cinnost GIC v oblasti hodnoceni rizik ESG faktort je zaloZena na spolupraci se skupinou Generali a na
dostupnych udajich poskytnutych externimi dodavateli a zahrnuje identifikaci rizik ESG na drovni vybraného
sektoru a emitenta:

o Sektor: Ugelem identifikace rizik ESG v ramci sektoru je rozpoznat rizika, ktera by mohla potencialng
zpUsobit negativni zmény specifické pro dané odvétvi, jako jsou technologie s nepfiznivym dopadem
na zivotni prostfedi, omezeni typicka pro dany sektor a dopady klimatickych rizik. Sektorova analyza
ESG faktor se snazi identifikovat vlivy, které by mohly potenciainé zménit dlouhodobé konkurencni
sily specifické pro dany sektor. Vzhledem k tomu, Ze ne vSechna odvétvi jsou vystavena stejnym
vyzvam v oblasti ESG, je prvnim krokem sektorové analyzy stanoveni matice priorit, v niz jsou
definovana ESG kritéria specificka pro dany sektor.

e Emitent: Hodnoceni ESG faktor na urovni emitenta zaCina popisem podstatnych rizik ovlivfiujicich
emitenta s pfihlédnutim k sektoru, do kterého patfi, a specifickym rizikiim, jimz je vystaven.
Identifikace ESG rizik na trovni emitenta je uréena k detekci rizik udrzitelnosti a pfilezitosti, jez mohou
ovlivnit jeho vykonnost. Uspé&$né strategie fizeni ESG rizik mohou pro spole&nost vytvaret pfidanou
hodnotu a pfispét ke zvySovani jeji odolnosti vici odvétvovym a makroekonomickym nepfiznivym
trendim. Prabézna analyza fizeni ESG rizik u emitenta provadéna skupinou Generali umoziuje méfit
rizika ESG ataké monitorovat, zda se postupy emitenta v ESG faktorech v priibéhu ¢asu zlep Suji nebo
zhorsuji.

Méreni rizik tykajicich se udrzitelnosti a priority

Rizika, ktera mohou mit negativni dopad na hodnotu investice, se méfi jak kvantitativnim, tak kvalitativnim

investiCni proces.

Riziko udrzitelnostilze méfit jak v absolutnim, tak v relativnim vyjadfeni (srovnavaci/neutralni alokace). Za
ucelem vytvoreni relevantni datoveé baze je vyuzZivan interni vyzkum provadény odborniky na ESG skupiny
Generali ve spojeni s informacemi o udrzitelnosti, ESG skore a Udaji od externich poskytovatelt. Data tfetich
stran jsou provéfovana a porovnavana s externimi i internimi prizkumy. Kvalitativni posouzeni muze GIC
provéstv pfipadech, kdy dostupné udaje nestaci ke spravnému méfeni a fizeni vyznamnych rizik tykajicich
se udrzitelnosti.

GIC také muze pouzit pro meéfeni rizika ESG podklady pochazejici z dalSich dvou kli€ovych aktivit
provadénych skupinou Generali, tj. spoluprace s emitenty a U€asti na valnych hromadach. V pfipadé, ze
vyznamna ESG rizika jsou spojena s konkrétnim emitentem, je cilem spoluprace pochopit pozici, procesy a

Udrzitelnost v odvétvi finanénich sluzeb
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chovani spole¢nosti, identifikace konkrétnich vylepseni, ktera by mohla byt implementovana, a podpora
spolecnosti pfi prosazovani pfechodu k SirSimu naplfiovani ESG kritérii. Aktivity spojené s vykonem
hlasovacich prav také mohou byt zdrojem pro identifikaci a méfeni rizik.

Hodnoceni ESG se zaméfuje na podstatna rizika v kazdém odveétvi nebo podnikani.

Hodnoceni rizik ESG je zaloZzeno na nejlepSim Usili a sméfuje k identifikaci, méfeni a monitorovani rizk
udrzitelnosti pro kazdého emitenta na zakladé dostupnych udaju od skupiny Generali nebo externich
poskytovatell a na dostupnych udajich od emitentl. Tento proces je kombinaci vice prvk(, pocinaje vyse
zminénou matici priorit, jejimz cilem je identifikovat faktory ESG, které jsou vyznamné pro kazdy prdmyslovy
sektor, a naslednym zohlednénim dalSich faktor(i ESG, jako jsou vySe uvedené vysledky hlasovani a mira
kooperace.

Na zakladé ziskanych udaji si GIC klade za cil identifikovat a kvantifikovat ty faktory a postfehy, které mohou
posilit a lépe formovat investiéni doporuceni s pfihlédnutim k jejich finan¢ni vyznamnosti.

Mezi rizika udrzitelnosti mohou patfit zvySené naklady na vynosy, vyzkum a vyvoj, kapitalové vydaje (Capex),
mimoradné vydaje, podminéné zavazky a rezervy, penzijni a jiné zavazky, naklady na kapital pro emitenty.
Emitent mGze také zachytit pfilezitosti vstupem na nové trhy (napfiklad prostfednictvim zelenych produkii)
nebo pfizplsobenim svych stavajicich produktt vyvoji poptavky. Tyto prvky mohou také vést k pozitivni a
negativni dynamice cen a pfimym dopadim na hmotna i nehmotna aktiva.

1.2  Strategie udrzitelnostirizik

Na zakladé dostupnych udaju ze skupiny Generali a jinych poskytovatel dat mize GIC implementovat Sirokou
Skalu screeningovych strategii ESG zalozenych na dohodach s Klienty a jejich preferencich, jako je napf.
aplikace negativniho /vylu€ujiciho screeningu zaméfeného na omezeni investic do statl, spole€nosti nebo
sektorl na zakladé konkrétnich kritérii ESG a emitentd, ktefi nespliuji minimalni mezinarodni standardy
prumyslové nebo viadni praxe.

Negativni / Vylu€ujici screening

Skupina Generali pouziva negativni/vyluCujici screening pro ucely vylouceni ur€itych emitentd z investic na
zakladeé jejich zapojeni do konkrétnich obchodnich aktivit.

GIC je rovnéz opravnéna vyuzivat limity pro investice do spole¢nosti s negativnim/vylucujicim screeningem,
pficemz muze tento postup pouzit pro rlizné kategorie Klientt a produktll a pro riizné kategorie rizik ESG.

Poskytovatelé udaju ESG umoziuji identifikovat emitenty, ktefi nespliuji s creeningova kritéria. Seznam
emitenty, ktefi nesplfiuji pozadavky na dodrzovani ESG faktorl stanovené investi¢ni strategii nebo statutem
¢i prospektem fondu, je vyuzivan pfi definovani omezeni konkrétnich investic do portfolii a fondu.

Screening zalozeny na identifikaci emitent

Screening zalozeny na identifikaci emitentd, uplatfiovany GIC na zakladé shromazdénych Gdaju od extemich
poskytovatell, odpovida identifikaci emitent(l zap ojenych napfiklad do:

e poru8eni Smlouvy o neSifeni jadernych zbrani;

e poruseni Umluvy o zakazu vyvoje, vyroby, hromadéni a pouzivani chemickych zbrani a o jejich
zniceni;

e poru$eni Ottawské smiouvy;

e poruseni Umluvy o kazetové munici (CCM);

e poruSeni globalniho paktu OSN;

e porudenizasad lidskych prav;

e vazného poskozeni zivotniho prostredi;

e pfipadl hrubé korupce.

Udrzitelnost v odvétvi finanénich sluzeb
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GIC shromazduje dostupné udaje, aby vyhodnotila zplsobilost emitent(, do jejichz cennych papirl investuje,
a to pfipad od pfipadu. Vychazi pfitom z posouzeni rizik pfipraveného specialisty skupiny Generali s
pfihlédnutim k zavaznosti pfislusnych rizik ESG na urovni jednotlivych emitentd.

Rizika jsou brana v Gvahu pfi pfijimani investi¢nich rozhodnuti v zavislosti na typu Klienta a jeho rizikovem
profilu.

Hlavnim nastrojem pro fizeni rizika je stanoveni maximalnich limitll pro expozici portfolia vi¢éi riziku, a to:
e Seznam emitent( s velmi vysokou expozici vUci rizikiim z hlediska ESG a
e Seznam emitentl s vysokou expozici vicirizikim z hlediska ESG.

Zaclenéni reputacniho rizika

Kontroverze v oblasti ESG faktord mohou byt nakladné a dokonce i vysoce uznavani emitenti podléhaji
reputac¢nimu riziku. Jako dalS$i nastroj pro usnadnéni integrace ESG faktor( a pomoc pfi informovani o
kratkodobé investi¢ni vykonnosti (tfebaze v investicnich strategiich Klientll nejsou stanovena zadna omezeni
z hlediska ESG kritérii) GIC na zakladé shromazdénych Udaju od externich poskytovatelll dat sleduje
reputacni riziko emitentd a hodnoti moznost jejich vylouceni z investi¢niho vesmiru na zakladé etickych tvah
nebo identifikace dalSich rizik ESG. Hodnoceni kontroverzi je kliCovou soucasti integracniho ramce ESG ve
skupiné Generali. Divodem je skute¢nost, Ze spolec¢nosti ¢asto ¢eli soudnim sporlim, skupinovym Zalobam a
sankcim ze strany regulatorll vyplyvajicim z kontroverzi, které mohou ovlivnit sou¢asné finanéni ocenéni
a/nebo budouci vykony, ale které se v redlném ¢ase neodrazeji v hodnoceni ESG. K okamzitému zachyceni
pozitivnich/negativnich signall vyuziva skupina Generali interni databazi, ktera se pravidelné aktualizuje.

Integrace klimatickych faktort

Mezi tématy ESG ziskaly obavy souvisejici s klimatem nejvétsi vyznam v disledku rostoucich regulacénich a
spoleéenskych tlaku a jejich rostoucich do padl na emitenty, pokud jde o zménu jejich fungovani a fyzcka
rizika. Témata tykajici se klimatu jsou jako takova zaclenéna do vlastniho vyzkumu ESG ve skupiné Generali.

Predpisy tykajici se ochrany klimatu exponencialné rostou a GIC peclive jejich dopad pfi vytvareni vlastnich
klimatickych strategii.

Jakozto soucast skupiny Generali je GIC také aktivni zejména v podpofe Klientll pfi naplfiovani jejich strategii
spocivajicich v dekarbonizaci.

Pfi provadéni analyzy a optimalizaci vlivu klimatu na dluhopisy i akcie v obhospodarfovanych individualnich
portfoliichifondech se GIC opira o metodiku skupiny Generali zalozenou na fundamentalnich a kvantitativnich
metrikach. V ramcianalyzy je mozné vzit v potaz Sirokou Skalu dynamickych ukazatell, jako napf.:

e Zpétna a vyhledova emisni kritéria (skute¢né a ocekavané emise: zpusoby dekarbonizace);
e Vyrovnani teplotnich scénarq;

¢ Klimaticka historicka data;

e Nezavislé srovnani klimatu;

o Aktualni klimaticka pozice spoleCnosti;

e Aktualni klimaticka pozice statu.

Na z&kladé analyzy Ize implementovat strategie v oblasti klimatu s cilem zajistit, aby investicni pozice Klienta
odrazela pohled GIC.

Udrzitelnost v odvétvi finanénich sluzeb
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1.3  Rizeniprocesu
Rizeni procesu hodnoceni a integrace rizik ESG

Predstavenstvo GIC je odpovédné za schvalovani a revizi strategie integrace rizik udrzitelnosti.
Predstavenstvo GIC schvaluje strategii na navrh ESG/Engagement Committee, na ktery byla delegovana
odpovédnost za jeji implementaci.

Klienti ve spolupraci s GIC maji moznost definovat cile udrzitelnosti, KPI a pokyny, které maji byt dosazeny a
implementovany, jako je napf. dekarbonizace nebo vylou¢ené sektory.

ESG/Engagement Committee je na zakladé udajl od tfetich stran a skupiny Generali je dale odpovédny za
definovani metodiky posuzovani rizik udrzitelnosti a spravu ESG skoére a metrik a parametrd pro zohlednéni
dopadi na klima. Kromé toho ESG/Engagement Committee podporuje ostatni zi¢astnéné strany investic¢niho
procesu, s nimiz spolupracuje a jimz poskytuje stanoviska, nazory a prazkumy k relevantnim tématim ESG
vCetné klimatu s cilem podpofit investicni rozhodovaci proces aktualizovanymi kvantitativnimi a kvalitativnimi
informacemi.

ESG/Engagement Committee sehrava podpurnou roli v ramci rozhodovaciho procesu Investi¢niho vyboru.

Informace o procesu hodnoceni a integrace rizik ESG

GIC kazdoroc¢né zvefejriuje na svych webovych strankach aktualizovanou verzi této strategie; nedojde-i ke
zverejnéni aktualizované verze, ma se za to, ze nedoslo k Zzadnym zménam.

Interné je pfedstavenstvo GIC kazdoro¢né informovano o provadeéni této strategie za u€elem posouzenia
pfezkoumani podkladové metodiky a vysledki.

Interni G€astnici investi¢niho procesu jsou pfijemci relevantnich informaci souvisejicich s hodnocenim a
integraci rizik ESG, aby mohli pInit své dohledove role v investiénim procesu. Kromé toho dalsi zi¢astnéné
strany dostavaji aktualni informace a podle potfeby se do vySe popsaného procesu zapojuiji.

Klienti s individualnimi portfolii obdrzi ad hoc pravidelné zpravy o implementaci procesu a dosazeni cill
popsanychyv této politice na zakladé individualnich ujednani mezi nimi a GIC.

Udrzitelnost v odvétvi finanénich sluzeb
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2. POLITIKA AKTIVNIHO ZAPOJENI

Cinnost GIC zacilena na zmiméni vlastnich negativnich dopadt neni vedena pouze po linii investiénich
rozhodnuti, investovani nebo nabizeni investi¢nich produku a sluzeb, ale je prosazovana také aktivnim
zapojenim do dialogu se spole¢nostmi (emitenty) a hlasovanim na valnych hromadach s cilem podpoiit
pozitivni zmény. Snizovani dopadl na faktory udrzitelnosti ovlivhovanim ¢innost emitentu je pozitivnim
feSenim jak pro né samé, tak pro investory a vlastni udrZitelnost.

GIC se hlasi k Politice zapojeni skupiny Generali (k dispozici online), v niz jsou definovany principy, innosti
aktivniho vlastnictvi a odpovédnosti, jimiz je usmérfiovana role skupiny Generali jako spravce aktiv. V této roli
vystupuje skupina Generali zodpovédné a v souladu s timto pfistupem (i) monitoruje emitenty a jejich zapojeni
do finan¢nich anefinanénich témat, véetné zalezitosti ES G, a (ii) hlas o vanim na valnych hromadach podporuje
§ifeni nejlepSich postupt z hlediska spravy a fizeni, profesionalni etiky, socialni koheze, ochrany Zivotniho
prostfedi a digitalizace. GIC koordinuje ¢innost zapojeni se skupinou Generali za uCelem dosazeni
maximalniho dopadu v ramci aktivniho zapojeni. Pfipady vhodné pro aktivni zapojeni jsou pfedkladany a
schvalovany ESG/Engagement Committee v navaznosti na vysledky Vyboru pro zapojeni skupiny Generali.
Politika zapojeni skupiny Generali byla vypracovana v souladu s povinnostmi uvedenymi v ¢l. 3g Smémice
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/828 ze dne 17. kvétna 2017, kterou se méni smérnice 2007/36/ES,
pokud jde o podporu dlouhodobého zapojeni akcionarfll, a jsou v ni fadné zohlednény nejlepsi postupy z
mezinarodnich standardu.

GIC pfijala vySe uvedené principy do své politiky hlasovani, ktera je k dispozici online, a ktera je naplfiovana
zejména prostrednictvim hlasovani na valnych hromadach.

Struéné je proces aktivniho zapojeni strukturovan takto:

e Pristup k zapojeni — Skupina Generali povazuje aktivni zapojeni obecné za konstruktivni dialog s
raznymi cili: posilit znalost emitentu, sdilet pfistup skupiny Generali tykajici se ESG a poté predkladat
uskutec€nitelna doporuceni s cilem fesit mozné problémy v oblasti ESG. Cilem jednani s manazery
spolecnosti je sdileni dlouhodobé orientace s konstruktivnim pfistupem orientovanym na vysledky.
Jednani se zaméfuje na seznameni se s tim, jak spole¢nosti transformovaly svij provozni model tak,
aby zakotvily principy ESG napfi€¢ svou organizaci. Kromé toho Ize v relevantnich pfipadech
spolupracovat i s dalSimi investory sdilejicimi stejné zalezitosti i témata s cilem maximalizovat dopad
na spole€nost, ktera je pfedmétem aktivniho zapojeni.

e Definice seznamu priorit pro aktivni zapojeni — Prvnim krokem je vymezeni seznamu priorit pro
aktivni zapojeni (seznamu emitentt), definovaného v ramci pfislusnych vybor(l pro aktivni zapojeni a
zohlednujiciho hodnoceni rizik investic v oblasti ESG. Seznam priorit pro aktivni zapojeni je
pfezkoumavan béhem kazdého jednani ESG/Engagement Committee, rovnéz se zohlednénim
hlavnich nepfiznivych dopadll spojenych s kazdym konkrétnim emitentem.

e Pripad aktivniho zapojeni — Kazdy pfipad aktivniho zapojeni predlozeny ESG/Engagement
Committee se sklada z rdznych prvk(: identifikovaného rizika, dotazd, navrhl, pracovni skupiny,
strategie, statusu a vysledka.

¢ Provedeni aktivniho zapojeni — ESG/Engagement Committee je odpovédny za provedeni aktivniho
zapojeni. Béhem této Cinnosti ESG/Engagement Committee monitoruje probihajici akce a externi
prvky, které by mohly mit dopad na aktivni zapojeni.

¢ Monitorovani aktivniho zapojeni — ESG/Engagement Committee vyhodnocuje stav kazdého
pfedlozeného pfipadu aktivniho zapojeni podle definovanych pocate€nich cild. Na zakladé tohoto
hodnoceni mize ESG/Engagement Committee rozhodnout o pokracovani v €innosti aktivniho
zapojeni i zvySeni intenzity aktivniho zapojeni nebo pfipad aktivniho zapojeni uzavfit.

¢ Dopady aktivniho zapojeni — Ve vSech pfipadech aktivniho zapojeni jsou identifikovany konkrétni
metriky jako indikatory ke zlepSovani v prabéhu ¢asu, a to jako vysledky zlepSovani. Mohou jimi byt:
- emise uhliku, uhlikova intenzita, snizeni uhlikové kapacity u pfipadt aktivniho zapojeni

souvisejicich s klimatem,

Udrzitelnost v odvétvi finanénich sluzeb
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- nezavislost vedeni, mira diverzity, pomér mezd u aktivnich zapojeni souvisejicich s fizenim a
spravou spolecnosti,

- lidska prava, dopad korupce u aktivnich zapojeni souvisejicich se spoleenskou strankou.

BlizSi popis dalSich Cinnosti provadénych skupinou Generali prostifednictvim aktivniho zapojeni a hlasovani
na valnych hromadach Ize nalézt v Generali Group Active Ownership Report, ktera je k dispozici online.

Udrzitelnost v odvétvi finanénich sluzeb
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