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Generali PPF Invest plc

ZPRAVA REDITELU
Pro obdobi od 1. dubna 2011 do 31. prosince 2011

Reditelé pfedkladaji svou zpravu spole¢né auditovanymi finanénimi vykazy pro obdobi od 1. dubna
2011 do 31. prosince 2011.

Prohlaseni o zodpovédnosti Rediteli ve vztahu k finanénim vykazim

Reditelé jsou zodpové&dni za pFipravu vyroéni zpravy a finanénich vykazd v souladu s platnymi irskymi
zakony a v souladu s Mezinarodnimi standardy u€etniho vykaznictvi (International Financial Reporting
Standards - IFRS) ve znéni platném pro Evropskou unii, v€etné Gcetnich standardd vydanych Radou
pro mezinarodni uéetni standardy (International Accounting Standards Board).

Irské zakony o spole¢nostech vyzaduji, aby Reditelé pfipravili pro kazdé finanéni obdobi takové
finanéni vykazy, které poskytnou pravdivy a vérny obraz stavu véci ve spolecnosti Generali PPF
Invest plc (dale jen ,Spolecnost”) a o zisku Ci ztraté Spolecnosti za dané obdobi.

PFi ptipravé téchto finanénich vykaz( jsou Reditelé povinni:

¢ zvolit vhodné ucetni zasady, a ty pak disledné uplatrovat;

e provést dllezité odhady a rozhodnuti, které jsou pfiméfené a obezietné;

e pfipravit finan¢ni vykazy na zakladé fungujici spolecnosti, pokud neexistuji predpoklady, ze by
spolecnost dale nepokraovala ve své obchodni ¢innosti.

Reditelé potvrzuiji, Ze pfi sestavovani finanénich vykazt splnili vy$e uvedené pozadavky.

Reditelé odpovidaji za Fadné vedeni udetnich knih, které odrazeji s patfi¢nou piesnosti finanéni pozici
Spole€nosti v kterémkoliv okamzZiku a které jim zajistuji, Ze finanéni vykazy jsou sestavovany souladu
s Mezinarodnimi standardy u€etniho vykaznictvi (International Financial Reporting Standards - IFRS)
ve znéni platném pro Evropskou unii, a v souladu s ustanovenimi Zakon( o spole¢nostech z let 1963
az 2009 a s ustanovenimi Evropskych spolecenstvi (Podnikani v oblasti kolektivniho investovani do
obchodovatelnych cennych papird) zroku 2011 v platném znéni (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities, dale jen ,Smérnice UCITS®). Opatieni, ktera Reditelé pfijali za
ucelem zajistit plnéni povinnosti Spole€nosti vést fadné ucetni knihy, spoc€ivaji ve vyuziti vhodnych
systém(l a procedur a v zaméstnavani kompetentnich osob. V tomto smyslu zplnomocnili Reditelé
spravou SpoleCnosti spoleénost RBC Dexia Investor Services Ireland Limited (dale jen
»LAdministrator®); tato sprava také zahrnuje zodpovédnost za fadné vedeni Uucetnich knih.

Reditelé rovnéz zodpovidaji za zabezpedeni aktiv Spolegnosti, a tim také za podnikani pFislugnych
krokl pro prevenci a odhalovani podvodd a riznych nedostatkd. Reditelé najali spole¢nost RBC
Dexia Investor Services Bank S.A., pobo¢ka Dublin, aby vystupovala jako Depozitaf s ukolem chranit
aktiva Spole¢nosti.

Reditelé nesou zodpov&dnost za spravu a integritu informaci o spolegnosti i finanénich informaci,
které jsou uvedeny na internetovych strankach Spole¢nosti. Legislativa v Irské republice tykajici se
pfipravy a zvefejnovani financnich vykazl se muze lisit od legislativy v jinych jurisdikcich.

Hlavni predmét podnikani

Spole¢nost byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 10. bfezna 2009 a ziskala od Irské centralni
banky (Central Bank of Ireland) opravnéni k podnikani jako podnik pro kolektivni investovani do
obchodovatelnych cennych papird (Undertaking for Collective Investment in Transferable Securities -
UCITS). Spole€nost ma strukturu investiéni spole€nosti s proménnym kapitalem v souladu se
Smérnicemi UCITS. Spole€nost je zastfeSujici fond s omezenym ru€enim rozdé&lenym mezi jednotlivé
dil¢i fondy.

Hlavni pfedmét podnikani spole€nosti je zajiStovat vynosy investordm do jednotlivych dil¢ich fondu
v souvislosti s investiénimi cili jednotlivych dil€ich fondl definovanymi v pfisluSnych Dodatcich
k Prospektu pfislusnych dil¢ich fond.




Generali PPF Invest plc

ZPRAVA REDITELU (pokraéovani)
Pro obdobi od 1. dubna 2011 do 31. prosince 2011

Kontrola obchodnich ¢innosti a dalSi rozvoj spole¢nosti

Pfehled obchodnich €innosti a dalSi rozvoj spole€nosti je uveden ve Zpravach Investi¢niho manazera.
Cile a zasady pfi fFizeni rizik

Podrobné udaje o cilech a zasadach pro Fizeni rizik jsou uvedeny v Poznamce €. 9.

Vysledky

Financni pozice a vysledky pro dané obdobi jsou uvedeny na stranach 54 az 61. Béhem tohoto obdobi
nebyly vyplaceny zadné dividendy ani nebyly vyhlaseny na konci obdobi.

Vyznamné udalosti béhem tohoto obdobi

Dne 16. kvétna 2011 vzala Irska centralni banka (Central Bank of Ireland) na védomi Druhé Doplnéni
Prospektu. Toto Doplnéni se tykalo zmény ucetniho data, dale zmény odkazl na ,Irsky regulaéni Ufad pro
finan¢ni sluzby“ a ,Finan¢niho regulatora“ v Prospektu a zmény kapitole ,Definice” v Prospektu.

Dne 16. kvétna 2011 vzala Irska centralni banka (Central Bank of Ireland) na védomi Dodatek &. 7 k
Prospektu — ,Generali PPF Emerging Europe Fund®. Tento Dodatek se tykal uvedeni nového Fondu na trh.
Béhem tohoto obdobi byl na trh uveden nasledujici dil¢i fond:

Diléi fond Datum uvedeni na trh
Generali PPF Emerging Europe Fund 17. Cervna 2011

Udalosti od konce obdobi

Od ukonceni tohoto obdobi byly schvaleny nasledujici Tridy:
Tfida B EUR, Tfida B CZK a Tfrida B PLN pro Generali PPF Corporate Bond Fund.

Od ukonceni tohoto obdobi byly uvedeny na trh nasledujici TFidy:

TFida A PLN ve vSech dil€ich fondech;
Tfida B EUR, Tfida B CZK a Tfida B PLN pro Generali PPF Corporate Bond Fund.

Od 1. dubna 2012 dojde v souladu se Ctvrtym DopIn&nim Prospektu ke zvy$eni odmény Distributorovi.

Podle nazoru Reditelt se b&hem obdobi mezi koncem finanéniho obdobi a datem této zpravy nevyskytly
Zzadné dalsi polozky, transakce ani udalosti jakékoliv zavazné nebo neobvyklé povahy, které by mohly mit
vyrazny vliv na provoz Spolecnosti a jeji hospodarské vysledky v budoucich letech.

Reditelé

Jména osob, které b&hem daného obdobi zastavaly v jakoukoliv dobu pozici Reditele, jsou uvedena na
strané 3.

Zajmy Reditelt a Sekretafe Spoleénosti

Odmeny Reditelim vyplacené béhem daného obdobi jsou uvedeny v Pozndmce 7. Zadny soudasny
Reditel ani propojena osoba nema zadné zajmy, at' jiz pfinasejici zisk &i nikoliv, na upsaném kapitalu
Spolecnosti.

Uéetni knihy

Aby bylo zajisténo, Ze jsou ucetni knihy fadné vedeny v souladu s ¢lankem 202 Zakona o spolecnostech
z roku 1990, najali Reditelé Spole&nosti spoleénost RBC Dexia Investor Services Ireland Limited jakoZto
Administratora (dale jen ,Administrator®). Ugetni knihy jsou uloZeny v kancelaFich Administratora na adrese
Georges Quay House, 43 Townsend Street, Dublin 2.




Generali PPF Invest plc

ZPRAVA REDITELU (pokraéovani)
Pro obdobi od 1. dubna 2011 do 31. prosince 2011

Nezavisli auditori

Spole¢nost PricewaterhouseCoopers byla jmenovana auditorem pro dané obdobi a projevila zajem
v této Cinnosti pokraCovat v souladu s ¢lankem 160, odstavec 2 Zakona o spole¢nostech z roku 1963.

Za predstavenstvo

Reditel Datum: 11. dubna 2012

Reditel Datum: 11. dubna 2012
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ZPRAVA A ZODPOVEDNOSTI DEPOZITARE

Zodpovédnosti Depozitaie

Depozitaf ma za povinnost vzit do Uschovy a drzet majetek spole€nosti Generali PPF Invest plc (dale
jen ,Spolec¢nost’) v zastoupeni podilnikd. V souladu s Vyhlaskami UCITS Irské centralni banky je
povinnosti Depozitafe zjiStovat zpUsob, jakym je Spole¢nost Ffizena, a informovat o tom podilniky ve
zprave, ktera musi splfiovat naleZitosti pfedepsané ve Vyhlaskach UCITS.

Zprava Depozitare
k 31. prosinci 2011

Podle naseho nazoru byla Spole€nost v obdobi od 1. dubna 2011 do 31. prosince 20111 fizena:

() vsouladu s omezenimi ulozenymi na investice a na Uvéruschopnost Spolec¢nosti v Zakladaci
listiné a ve Stanovach Spolecnosti, a dale rovnéz dle Smérnic Evropskych Spole€enstvi (Podnikani
v oblasti kolektivniho investovani a obchodovatelnych cennych papirl) z roku 2011 v platném znéni
(dale jen ,Smérnice)

a

(ii) v dalSich ohledech v souladu s ustanovenimi uvedenymi v Zakladaci listiné a ve Stanovach
Spolec¢nosti, a dale téz ve Smérnicich.

RBC DEXIA INVESTORS SERVICES BANK S.A. Datum:
POBOCKA DUBLIN
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PricewaterhouseCoopers
One Spencer Dock

North Wall Quay

Dublin 1

Irsko

I.D.E. Box No. 137

Tel.: +353 (0) 1 792 6000
Fax: +353 (0) 1 792 6200
www.pwc.com/ie

Zprava nezavislych auditorti pro ¢leny spoleénosti Generali PPF Invest pic (dale jen
»Spoleénost®)

Provedli jsme audit finan¢nich vykazd Spole¢nosti pro obdobi od 1. dubna 2012 do 31. prosince 2011
zahrnujicich Vykaz o finan¢ni pozici, Vykaz o uplném vysledku hospodareni, Vykaz o zménach v
Cistych aktivech pfipadajicich na drzitele podilovych listli, Vykaz o penéznich tocich, investi¢ni
portfolio a souvisejici poznamky. Tyto finanéni vykazy byly pfipraveny na zakladé ucetnich zasad
Vv nich obsazenych.

Pfislusné odpovédnosti Reditelti a Auditor(i

Odpovédnosti Rediteld za pfipravu Vyroéni zpravy a finanénich vykazd v souladu s platnymi irskymi
z&kony a v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (International Financial Reporting
Standards - IFRS) ve znéni platném pro Evropskou unii jsou uvedeny v Prohlaseni o zodpovédnosti
Rediteld.

Nasi zodpovédnosti je provést audit finanénich vykaz( v souladu s pfisluSnymi pravnimi a spravnimi
pozadavky, a v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy (International Standards on
Auditing) ve Spojeném kralovstvi a v Irské republice. Tato zprava, obsahujici rovnéz posudek, byla
sestavena vyhradné pro d&leny SpoleCnosti jako celek v souladu s c&lankem 193 Zakona o
spole€nostech z roku 1990, a za Zadnym jinym u€elem. Poskytnutim tohoto posudku nepfejimame ani
nepfijimame zadnou zodpovédnost za uziti této zpravy k jakémukoliv jinému ucelu nebo za ukazani
zpravy jakékoliv jiné osobé& nez osobam, kterym je tato zprava urena, nebo pokud se zprava dostane
k rukdm kohokoliv jiného, s vyjimkou pfipadl vyslovné odsouhlasenych a stvrzenych naSim
pfedchozim pisemnym souhlasem.

Predkladame vam nas posudek zabyvajici se tim, zda finan¢ni vykazy poskytuji pravdivy a vérny
obraz v souladu s Mezinarodnimi standardy Ucetniho vykaznictvi (International Financial Reporting
Standards - IFRS) ve znéni platném pro Evropskou unii, a zda jsou fadné sestavené v souladu
s pFislusnymi irskymi zakony, zahrnujicimi Zakony o spole¢nostech zlet 1963 az 2009, a
s ustanovenimi Evropskych spoleCenstvi (Podnikani v oblasti kolektivniho investovani do
obchodovatelnych cennych papird) z roku 2011. Uvadime zde, zda jsme obdrzeli veskeré informace a
vysvétleni, které povazujeme za nezbytné pro ucely naSeho auditu, a zda jsou financni vykazy
v souladu s u€etnimi knihami. Rovnéz vdm sdélujeme nas nazor:

. zda vede Spolecnost fadné ucetni knihy;
. zda je Zprava Reditelt v souladu s témito finanénimi vykazy.

Rovnéz vam poskytneme zpravu, zda dle naseho nazoru nebylo opomenuto zvefejnéni nékterych
informaci specifikovanych v zakonech a tykajicich se odménovani Reditelll a transakci Reditell, a
pokud k tomu doslo, zahrneme takové Udaje do nasi zpravy.

Prostudujeme dal$i udaje obsazené ve Vyro¢ni zpravé a zvazime, zda jsou v souladu s auditovanymi
finan€nimi vykazy. Pokud zjistime jakékoliv zjevné nespravné udaje nebo vécné nesrovnalosti ve
finanénich vykazech, zvazime jejich dusledky pro nasi zpravu. Nase kompetence se nevztahuji na
Zadné jiné informace.
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Zprava nezavislych auditori pro ¢leny spole¢nosti Generali PPF Invest plc (dale jen
»Spoleénost”) - pokraéovani

Podklady pro auditni posudek

Na$ audit jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi standardy pro audity (International Standards on
Auditing) platnymi ve Spojeném kralovstvi a v Irské republice vydavanymi Institutem pro ucetni
postupy (Audited Practices Board). Auditni ¢innosti zahrnuji Setfeni zaloZzené na testech dokladud
tykajicich se ¢astek nebo udaji uvedenych ve finan¢nich vykazech. Auditni ¢innosti rovnéz zahrnuji
vyhodnoceni duleZitych odhadi a Gsudk(l provedenych Rediteli pfi pFipravé finanénich vykazl a zda
jsou ucetni standardy vhodné pro prostfedi Spole¢nosti, zda jsou diisledné uplatiovany a zda jsou
patficnym zplsobem zverfejiovany.

Nas audit jsme naplanovali a provedli tak, abychom ziskali veSkeré informace a vysvétleni, které jsme
povazovali za nezbytné, abychom ziskali dostate¢né dllkazy poskytujici pfiméfenou jistotu, Ze
finanéni vykazy neobsahuji zjevné nespravné udaje nebo vécné nesrovnalosti, at jiz zplsobené
podvodem, opomenutim ¢&i jakoukoliv chybou. Pfi sestavovani naSeho posudku jsme rovnéz
vyhodnotili celkovou pfiméfenost, s jakou jsou Udaje ve finanénich vykazech prezentovany.

Posudek
Dle naseho nazoru finanéni vykazy

. poskytuji pravdivy a vérny obraz skute¢nosti tykajicich se zalezitosti Spole¢nosti k 31. bfeznu
2011 a vysledkl hospodareni Spole¢nosti za obdobi, které k tomuto datu skongilo, a jsou v souladu s
Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (International Financial Reporting Standards - IFRS)
ve znéni platném pro Evropskou unii,

. byly fadné pfipraveny v souladu s poZadavky Zakonu o spole¢nostech z let 1963 az 2009 a
se Smérnicemi Evropskych spole€enstvi (Podnikani v oblasti kolektivniho investovani do
obchodovatelnych cennych papirt) z roku 2003 v platném znéni.

Ziskali jsme veSkeré informace a vysvétleni, které povaZujeme za nezbytné pro ucely tohoto auditu.
Spole¢nost podle naseho nazoru vede fadné ucetni knihy. Finanéni vykazy Spolecnosti jsou
v souladu s ucetnimi knihami.

Informace uvedené ve Zpravé Rediteld jsou podle naeho nazoru v souladu s finanénimi vykazy.

Andrew O’Callaghan

v zastoupeni spole¢nosti
PricewaterhouseCoopers

certifikovani ucetni a registrovani auditofri
Dublin

Datum




Generali PPF Invest plc

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA pro obdobi konéici dne 31. prosince 2011
Generali PPF Cash & Bond Fund (neauditovany)

Investiéni cil Fondu
Jak Fond dosahuje svého investiéniho cile

Investiénim cilem Fondu je dosahovat zhodnocovani aktiv v kratkodobém a ve stfednédobém horizontu,
které piekraluje uroven kratkodobych urokovych sazeb, se zachovanim vysoké likvidity a nizké kolisavosti
hodnoty aktiv.

Dne 3. unora 2010 byl vloZzen na uget Fondu vedeny v méné euro pocatecni kapital (,seed money”) v
hodnoté 4 milionu euro, ktery byl postupné investovan v souladu s investi¢ni politikou Fondu. Od zafi 2011
doslo k nékolika vétsim nakupim v celkové hodnoté pfesahujici 1,7 milionu euro. Tyto nové prostfedky byly
investovany v souladu s investi¢ni strategii Fondu. Portfolio dluhopist bylo po celou dobu drzeno velmi
blizko ke 100 % Cistého obchodniho jméni a primérna durace Fondu vykazovala postupné zkracovani az na
uroven 0,6 roku na konci roku 2011.

Fond se snazi dosahnout svych cild investovanim pfedevSim do diverzifikovaného portfolia (zejména podle
emitentd) eurobondl s plovouci a s pevnou sazbou, do korporatnich dluhopist a do dluhopisli vydavanych
bankami. DalSi ¢ast portfolia tvofi vladni dluhopisy, zbytek je v hotovosti.

VSechny dluhopisy v portfoliu jsou hodnoceny agenturou Standard & Poor's nebo jinou renomovanou
ratingovou agenturou, ktera je povazovana za kvalitativné srovnatelnou, a primérné hodnoceni portfolia A-
zUstava stabilni. Primérna modifikovana durace Fondu je krat$i nez 1 rok.

Ve snaze dosahnout svého investi¢niho cile pouzivad Fond rtzné techniky, které zahrnuji fundamentalni

analyzu emitent(l, analyzu a prognézu makroekonomickych indikator(, urokovych sazeb, sménnych kurza,
vynosovych kfivek a analyzu regionalni politické situace.

Fond pouziva derivaty, jako jsou cizoménové forwardy a swapy (ménové forwardy a ménové swapy) ve
shaze pokryt vliv ménového rizika na aktiva Fondu v rozmezi 85-105 %.

Cista hodnota aktiv Fondu v uvedeném obdobi

Generali PPF Cash & Bond Fund
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Generali PPF Invest plc

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA pro obdobi konéici dne 31. prosince 2011
Generali PPF Cash & Bond Fund (neauditovany) (pokrac¢ovani)

Risk Country of Issuer Structure datum NAV Trzni
hodnota
United States of America 31.3.11 10,03 4 564 358 €
- Slowlia 30.4.11 10,04 4567 322€
Aussian Federatin 31511 10,06 4471589 €
Romania
Poland 30.6.11 10,05 4 487 842 €
Luxembourg 31.7.11 10,07 4 492 068 €
Ireland 31.8.11 10,02 4922 049 €
Hungary 30.9.11 9,97 5936 898 €

Czech Republic

Croatia

31.10.11 10,02 5879 860 €
i 30.11.11 10,02 6128 114 €

P 10% 0%
31.12.11 10,06 7 416 568 €

* NAV —net asset value — ¢ista hodnota aktiv

Trzni vyhlidky Fondu v budoucnosti

Klicové indikatory v Eurozéné ukazuji na zpomaleni ekonomické aktivity a nebezpedi z nezvladnutelného
zadluzovani zemi jizni €asti Eurozény se zvétSuje. Obavy spojené s Urovni statniho dluhu v okrajovych
zemich zUstavaji velmi dllezitou hnaci silou pro aktiva i pro kliCové urokové sazby v roce 2012, a mizeme
pozorovat vzristajici rozdily v podminkach jednotlivych zemi Evropské ménové unie. Kromé toho existuje
nejistota ohledné prudce rostouciho kapitalu Tier 1 v evropském finanénim sektoru tak, aby v roce 2013 bylo
dosazeno pozadavk( na minimalni kapital v souladu s regulaéni normou Basel Il a deleveraging ucetni
rozvahy. Z tohoto dlvodu - ackoliv o¢ekavame, Ze inflace zlistane po del$i obdobi na Urovni pfekraéujici cil
Evropské centralni banky (ECB), ktery je 2 %, a vzhledem k tomu, Ze ECB ma silny zdjem na cenove
stabilité, cyklus utahovani ménové politiky neni dale na pofadu dne.

Jelikoz si jsme védomi neudrzitelnosti stavajici urovné vynost pro mnohé z okrajovych zemi, nadale se
vyhybame jakymkoliv investicim do tohoto regionu. Co se ty€e korporatnich dluhopist, budeme i nadale
zaujimat pozitivni postoj k této tfidé aktiv. Spolecnosti jsou schopny generovat zisk snizovanim nakladd,
zvySovanim efektivnosti a pouzivanim metody “off-shoring”. O¢ekava se, Ze vychozi sazby budou i nadale
nizké, ale zanou opét stoupat. Penézni toky jsou drzeny na vysoké urovni a finanéni sila na nizké Urovni.
V této situaci maji korporatni dluhopisy pevné zaklady a je pravdépodobné, Ze prostor pro dalSi Sifeni
zUstane ponékud zuzen.

15. nora 2012
Patrik Hudec
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Generali PPF Invest plc

PLAN INVESTICNICH VYDAJU k 31. prosinci 2011
Generali PPF Cash & Bond Fund

Akviziéni Trzni % z Cisté

naklady hodnota hodnoty

Popis Mnozstvi Ména (EUR) (EUR) aktiv

Kétované cenné papiry: dluhopisy

RAKOUSKO

Erste Group Bank AG 1,268 % 25/04/2012 EMTN 150.000 EUR 149.745 149.600 2,02
149.745 149.600 2,02

CHORVATSKO

Chorvatska banka pro rekonstrukci a rozvoj 7,25 %

03/09/2012 180.000 EUR 183.283 180.828 2,44
183.283 180.828 2,44

CESKA REPUBLIKA

CEZ a.s. 5,125% 12/10/2012 EMTN 200.000 EUR 207.680 205.160 2,77

Ceska exportni banka a.s. 1,734 % 17/03/2012 EMTN 760.000 EUR 756.646 758.478 10,23

Ceska exportni banka a.s. 3,24 % 17/08/2014 EMTN 200.000 EUR 202.120 197.128 2,66

Czech Republic International 4,5 % 05/11/2014 EMTN 200.000 EUR 209.104 209.500 2,83

1.375.550 1.370.266 18,49

RUSKA FEDERACE

Sberbank of Russia Via SB Capital SA 6,48 % 15/05/2013

EMTN 180.000 usb 138.721 145.418 1,96
138.721 145.418 1,96

VELKA BRITANIE

Royal Bank of Scotland Group PLC 5.25 % 15/05/2013

EMTN 100.000 EUR 102.761 100.060 1,35
102.761 100.060 1,35

MADARSKO

Madarska rozvojova banka 4,875 % 21/06/2012 100.000 EUR 99.010 98.010 1,32

Madarsky mezinarodni statni dluhopis 1,175 %

02/11/2012 320.000 EUR 307.955 300.224 4,05
406.965 398.234 5,37

IRSKO

GE Capital European Funding 1,496 % 03/04/2014 EMTN 100.000 EUR 96.270 96.132 1,30

GE Capital European Funding 1,599 % 25/05/2012 EMTN 75.000 EUR 73.995 74.942 1,01

Nomos Bank Via Nomos Capital PLC 9,25 % 17/12/2012 100.000 usb 72.408 80.114 1,08

AK Transneft OJSC Via TransCapitallnvest Ltd 6,103 %

27/06/2012 150.000 usD 122.249 117.736 1,59
364.922 368.924 4,98

KAZACHSTAN

Kazasska banka pro rozvoj JSC 7,375 % 12/11/2013

EMTN 150.000 usb 115.866 119.085 1,61
115.866 119.085 1,61

LUCEMBURSKO

Home Credit & Finance Bank Via Eurasia Capital SA 7 %

18/03/2014 150.000 usb 103.734 114.477 1,54

Gazprom Via Gaz Capital SA 4,56 % 09/12/2012 EMTN 100.000 EUR 102.660 101.671 1,37

Gazprom Via Gaz Capital SA 7,51 % 31/07/2013 100.000 usD 79.608 81.306 1,10

Ruska agrarni banka OJSC Via RSHB Capital SA 7,175

% 16/05/2013 EMTN 200.000 usbD 160.971 159.307 2,15

VTB Bank OJSC Via VTB Capital SA 6,609 % 31/10/2012

EMTN 200.000 usb 149.429 157.342 2,12
596.402 614.103 8,28
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Generali PPF Invest plc

PLAN INVESTICNICH VYDAJU k 31. prosinci 2011
Generali PPF Cash & Bond Fund (pokrac¢ovani)

Akvizicni Trzni % z Cisté
naklady hodnota hodnoty
Popis Mnozstvi Ména (EUR) (EUR) aktiv
NIZOZEMI
Deutsche Telekom International Finance BV 1,684 %
28/03/2012 EMTN 150.000 EUR 150.195 149.997 2,02
ING Bank NV 2,169 % 18/06/2012 100.000 EUR 100.520 100.090 1,35
KBC Internationale Financieringsmaatschappij NV 2,863
% 19/07/2013 EMTN 100.000 EUR 100.270 98.320 1,33
350.985 348.407 4,70
POLSKO
Polsky mezinarodni statni dluhopis 4,5 % 05/02/2013
EMTN 200.000 EUR 207.426 204.300 2,76
207.426 204.300 2,76
RUMUNSKO
Rumunsky statni dluhopis 5,25 % 10/11/2012 400.000 EUR 405.342 400.584 5,41
Rumunsky mezinarodni statni dluhopis 8,5 % 08/05/2012 40.000 EUR 41.904 40.468 0,55
447.246 441.052 5,96
SLOVENSKO
Slovensky statni dluhopis 7,5 % 13/03/2012 199.164 EUR 215.079 201.016 2,71
Slovensky statni dluhopis 1,774 % 14/10/2013 50.000 EUR 49.355 48.310 0,65
264.434 249.326 3,36
SLOVINSKO
Slovinsky statni dluhopis 4,375 % 02/04/2014 100.000 EUR 95.645 98.514 1,33
95.645 98.514 1,33
SPANELSKO
Telefonica Emisiones SAU 4,674 % 07/02/2014 EMTN 50.000 EUR 51.494 50.312 0,68
51.494 50.312 0,68
SPOJENE STATY AMERICKE
Bank of America Corp 1,587 % 15/02/2012 EMTN 250.000 EUR 247.865 249.200 3,36
Citigroup Inc 1,58 % 14/06/2012 EMTN 100.000 EUR 96.465 99.267 1,34
Citigroup Inc 1,564 % 28/06/2013 EMTN 50.000 EUR 48.262 48.018 0,65
Goldman Sachs Group Inc 1,643 % 04/10/2012 EMTN 100.000 EUR 97.017 97.528 1,32
Goldman Sachs Group Inc 1,762 % 15/11/2014 75.000 EUR 71.056 66.661 0,90
Goldman Sachs Group Inc 1,415 % 04/02/2013 100.000 EUR 95.684 95.910 1,29
Merrill Lynch & Co Inc 1,751 % 09/08/2013 EMTN 100.000 EUR 97.850 91.803 1,24
Morgan Stanley 4,375 % 10/02/2012 EMTN 100.000 EUR 100.010 99.954 1,35
Morgan Stanley 1,504 % 20/07/2012 EMTN 220.000 EUR 214.854 215.927 2,91
1.069.063 1.064.268 14,36
Kétované cenné papiry celkem: dluhopisy 5.920.508 5.902.697 79,65
Alikvotni urokovy vynos 70.000 0,94
Finanéni aktiva ocenéna trzni cenou 5.920.508 5.972.697 80,59
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Generali PPF Invest plc

PLAN INVESTICNICH VYDAJU k 31. prosinci 2011

Generali PPF Cash & Bond Fund (pokrac¢ovani)

Akvizicni % z Cisté
naklady Trzni hodnota hodnoty
Popis Mnozstvi Ména (EUR) (EUR) aktiv
Financéni derivatové instrumenty
Oteviené forwardové cizoménové obchody
Nerealizované
zhodnoceni/ % z Cisté
Datum (pokles hodnoty
splatnosti Protistrana Nakoupena ména Prodana ména hodnoty) aktiv
9. ledna
2012 RBC Dexia IS Bank EUR 30.,933 usD 40.000 117 -
30. ledna
2012 RBC Dexia IS Bank EUR 963.524 UsbD 1,260,000 (7,751) (0,10)
Cista ztrata za oteviené forwardové cizoménové obchody (7,634) (0.10)
Finanéni derivatové instrumenty
celkem (7,634) (0,10)
Hotovost a dalsi ista aktiva 1,445,814 19,51
Cista aktiva celkem pripadajici na drzitele podilovych list 7.410.877 100,00
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Generali PPF Invest plc

ROZDELENI INVESTICNICH VYDAJU k 31. prosinci 2011
Generali PPF Cash & Bond Fund (pokrac¢ovani)

% z Cisté hodnoty aktiv

Banky a finanéni instituce 36,15
Staty, provincie a obce 20,26
Holdingové a finanéni spole¢nosti 18,25
Verejné sluzby 2,77
Hypotécni a financni instituce 1,54
PFfenos zprav 0,68
Celkové investi¢ni vydaje 79,65
Alikvotni urokovy vynos 0,94
Financ¢ni derivatové instrumenty celkem (0,10)
Hotovost a dalsi ¢ista aktiva 19,51
Cista aktiva celkem pfipadajici na drzitele podilovych list( 100,00
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Generali PPF Invest plc

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA pro obdobi konéici dne 31. prosince 2011
Generali PPF Corporate Bonds Fund (neauditovany)

Investiéni cil Fondu
Jak Fond dosahuje svého investi¢niho cile

Investienim cilem Fondu je hledat atraktivni drovné pfijmu a dosahovat zhodnocovani aktiv ve
stfednédobém horizontu presahujici stfednédobé urokové sazby v Evropé, spolu se stfednim stupném
volatility.

Dne 25. unora 2010 byl vloZzen na u€et Fondu vedeny v méné euro pocate€ni kapital (“seed money”) v
hodnoté 5 miliond euro a tato ¢astka byla postupné investovana v souladu s investiéni politikou Fondu
béhem finanéniho roku konciciho 31. bfeznem 2011 Béhem roku 2011 doSlo k dalSim vétsim nakupim
v celkové vysi 6,7 miliénu euro, ¢imz celkova aktiva Fondu vzrostla na 10,0 miliéna euro.

Fond dosahuje svého investi¢niho cile jak pomoci riznych technik véetné fundamentalni analyzy emitent(,
analyzy a progn6zy makro-ekonomickych ukazateld, urokovych sazeb, devizovych kurzl, vynosovych kfivek
a analyzy regionalni politické situace, tak investovanim predevsim do dluhovych cennych papird a dluhopist
vydavanych spole¢nostmi po celém svété (véetné pokladni¢nich papirt a komercénich cennych papirud), které
jsou koétované nebo obchodované na uzndvanych burzach na hlavnich svétovych trzich. Fond rovnéz
investuje do dluhovych cennych papirt vydavanych vliadami a jejich zastupiteli, prostfedniky a politickymi
subdivizemi, nadnarodnimi a mistnimi organy vefejné spravy. Tyto nastroje mohou byt dluhové cenné papiry
s pevnou nebo pohyblivou Urokovou sazbou, které jsou pfevazné hodnocené jako B- az BBB + agenturou
Standard & Poor’s nebo jinou renomovanou ratingovou agenturou.

Derivaty pouzivané Fondem zahrnuji cizoménové forwardy a swapy (ménové forwardy a ménové swapy),

které jsou vyuzivany pro ucely zajisténi. Podrobné udaje o pouZitelnych derivatech jsou uvedeny v procesu
fizeni derivatového rizika pfedlozeném Centralni bance v Irsku, ktera jej také schvalila.

Cista hodnota aktiv Fondu v uvedeném obdobi
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Generali PPF Invest plc

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA pro obdobi konéici dne 31. prosince 2011
Generali PPF Corporate Bonds Fund (neauditovany) (pokraéovani)

Risk Country of Issuer Structure datum NAV* hot;znnc:ta
United States of America 31.3.11 10,77 7 160629 €
Urited Kingoth 30.4.11 10,85 7483325€
FbgRan F?::::: 31511 10,95 7543619€
Rchafands 30.6.11 10,93 7555195€
T Y, 31.7.11 10,96 7559642€
Kazakhstan 31.8.11 10,73 7747 143 €
Ireland 30.9.11 10,29 8341193€
Fungary 311011 10,65 8539618€
Austria | 301111 10,47 8603 200 €

% 10% 20% 30% 40%

31.12.11 10,49 9919705€

* NAV —net asset value — ¢ista hodnota aktiv
Trzni vyhlidky Fondu v budoucnosti

Nas zakladni scénaf pro svétovou ekonomiku je hospodarské zpomaleni vedené Eurozénou. Ekonomicka
nejistota zustane vyhrocena pfinejmensim tak dlouho, dokud nebudou tvarci politiky a politikové schopni
zavést koordinované a pfijatelné dlouhodobé feSeni dluhové krize v Eurozéné. Pramérné urokové sazby by
mély v USA i v EMU zlstat nizké. V pfipadé rozvijejicich se trhi (Emerging markets) ocekavame jisté
ménové uvolfiovani, jelikoz se inflaéni tlaky podafilo dostat pod kontrolu. Korporatni dluhopisy prokazaly
svou odolnost béhem posledni krize a tézily ze silné fundamentalni vykonnosti se stalym ,top-line” ristem,
deleveraging ucetni uzavérky a obecné silnymi likvidnimi pozicemi. Globalni spekulativni vychozi sazba je
blizko stfednédobého minima a podle prognostického modelu Moody’s by tato globalni spekulativni sazba
méla zlstat hodné pod 5% historickym pramérem.

Nase kli€ové investicni zasady zUstavaji zhruba stejné. Hlavnim cilem nasi investi¢ni strategie je vybér
vyrazné silnych znacek s likvidnimi Uvéry, o nichZz se domnivame, Ze budou hlavni hnaci silou vyvoje
v nasledujicich mésicich. obecné pokraCujeme v pozitivnim nahledu na korporatni dluhopisy. Spole¢nosti
jsou schopny generovat zisk snizovanim nakladl, zvySovanim efektivnosti a pouzivanim metody “off-
shoring”. Penézni toky jsou drzeny na vysoké uUrovni a finanéni sila na nizké drovni. V této situaci maji
korporatni dluhopisy pevné zaklady a je pravdépodobné, Ze prostor pro dalsi Sifeni z{istane ponékud zuzen.
| nadale vidime prostor pro korporatni uvéry spole¢nosti CIS k pfekonani trhu po dobu, dokud vysoké ceny
komaodit ¢ini zaklady spole¢nost CIS odolné vici globalnimu zpomaleni rastu. | kdyz mame pozitivni postoj
k rozvijejicim se trhim v dlouhodobém horizontu, nejistota kolem dluhové krize v Eurozéné a jeji potencialni
dopady mohou mit za nasledek ponékud nejistéjSi a mozna kolisavy stfednédoby vyhled.

15. inora 2012
Daniel Kukacka
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Generali PPF Invest plc

PLAN INVESTICNICH VYDAJU k 31. prosinci 2011
Generali PPF Corporate Bonds Fund

Akvizicni Trzni % z Cisté
naklady hodnota hodnoty
Popis Mnozstvi Ména (EUR) (EUR) aktiv
Kétované cenné papiry: dluhopisy
RAKOUSKO
Erste Group Bank AG 1,613 % 19/07/2017 EMTN 400.000 EUR 338.407 273.600 2,76
338.407 273.600 2,76
BRAZILIE
Bertin SA / Bertin Finance Ltd 10,25 % 05/10/2016 100.000 USD 81.568 77.225 0,78
JBS SA 10,5 % 04/08/2016 150.000 usD 118.230 117.109 1,18
199.798 194.334 1,96
KAJMANSKE OSTROVY
Agile Property Holdings Ltd 10 % 14/11/2016 100.000 uUsD 71.472 68.174 0,69
71.472 68.174 0,69
KYPR
Alfa MTN Issuance Ltd 8 % 18/03/2015 300.000 USD 231.106 230.601 2,32
231.106 230.601 2,32
RUSKA FEDERACE
Novatek Finance Ltd 5,326 % 03/02/2016 200.000 usD 154.169 155.221 1,56
Raspadskaya OJSC Via Raspadskaya Securities Ltd 7,5 %
22/05/2012 200.000 USD 152.725 154.451 1,56
RZD Capital Ltd 5,739 % 03/04/2017 EMTN 300.000 usD 229.061 232.254 2,34
535.955 541.926 5,46
VELKA BRITANIE
International Personal Finance PLC 11,5 % 06/08/2015
EMTN 200.000 EUR 227.524 188.000 1,90
Provident Financial PLC 5,467 % 24/05/2015 EMTN 100.000 EUR 100.000 93.343 0,94
327.524 281.343 2,84
MADARSKO
Madarsky mezinarodni statni dluhopis 4,5 % 29/01/2014 250.000 EUR 245.440 227.175 2,29
Madarsky mezinarodni statni dluhopis 6,75 % 28/07/2014
EMTN 150.000 EUR 153.511 142.395 1,43
MOL Hungarian Oil and Gas PLC 3,875 % 05/10/2015 300.000 EUR 276.443 250.800 2,53
OTP Bank PLC 5,27 % 19/09/2016 EMTN 350.000 EUR 293.743 255.500 2,58
969.137 875.870 8,83
IRSKO
Gazprombank OJSC via GPB Eurobond Finance PLC
Ireland 6,5 % 23/09/2015 450.000 usb 342.041 351.847 3,55
Nomos Bank Via Nomos Capital PLC 8,75 % 21/10/2015 370.000 USD 278.503 282.171 2,84
Vnesheconombank Via VEB Finance PLC 5,45 %
22/11/2017 300.000 usb 220.156 227.562 2,29
VEB-Leasing Via VEB Leasing Investment Ltd 5,125 %
27/05/2016 200.000 usD 142.758 148.394 1,50
983.458 1.009.974 10,18
KAZACHSTAN
ATF Bank JSC 9,25 % 12/04/2012 100.000 usb 77.907 76.840 0,77
Kaza$ska banka pro rozvoj JSC 7,375 % 12/11/2013
EMTN 400.000 usD 302.415 317.560 3,20
Eurasian Development Bank 7,375 % 29/09/2014 EMTN 320.000 usD 248.090 257.597 2,60
628.412 651.997 6,57

PLAN INVESTIENICH VYDAJU k 31. prosinci 2011
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Generali PPF Invest plc

Generali PPF Corporate Bonds Fund (pokraovani)

Akviziéni Trzni % z Cisté
naklady hodnota hodnoty
Popis Mnozstvi Ména (EUR) (EUR) aktiv
LUCEMBURSKO
ALROSA Finance SA 7,75 % 03/11/2020 200.000 usb 152.535 153.295 1,55
Home Credit & Finance Bank OOO Via Eurasia Capital SA
7 % 18/03/2014 450.000 uUsD 323.321 343.430 3,46
Evraz Group SA 8,25 % 10/11/2015 250.000 uUsbD 188.855 193.304 1,95
Fiat Finance & Trade SA 7,625 % 15/09/2014 EMTN 200.000 EUR 207.982 196.000 1,98
Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital SA 9 %
11/06/2014 200.000 usb 160.860 165.999 1,67
Russian Agricultural Bank OJSC Via RSHB Capital SA
7,125 % 14/01/2014 250.000 usb 191.369 198.785 2,00
Russian Standard Bank Via Russian Standard Finance SA
7,73 % 16/12/2015 350.000 usD 235.227 238.609 2,41
TNK-BP Finance SA 7,5 % 18/07/2016 EMTN 350.000 usD 280.470 284.192 2,86
Vimpel Communications OJSC Via UBS Luxembourg SA
8,25 % 23/05/2016 300.000 usb 226.367 229.943 2,32
VTB Bank OJSC Via VTB Capital SA 6,465 % 04/03/2015 350.000 usb 261.185 271.135 2,73
2.228.171 2.274.692 22,93
MIKRONEZIE
KazMunayGas National Co 8,375 % 02/07/2013 250.000 uUsD 187.507 202.120 2,04
187.507 202.120 2,04
NIZOZEMI
Halyk Savings Bank of Kazakhstan JSC 7,75 %
13/05/2013 200.000 usD 157.739 157.917 1,59
ING Bank NV 2,094 % 18/03/2016 EMTN 200.000 EUR 189.019 165.000 1,66
Kazakhstan Temir Zholy Finance BV 7 % 11/05/2016 100.000 usD 75.379 81.195 0,82
New World Resources NV 7,375 % 15/05/2015 130.000 EUR 129.963 119.600 1,21
552.100 523.712 5,28
RUMUNSKO
Mésto Bukurest, Rumunsko 4,125 % 22/06/2015 300.000 EUR 280.279 271.500 2,73
Rumunsky mezinarodni statni dluhopis5 % 18/03/2015 400.000 EUR 397.041 387.693 3,91
677.320 659.193 6,64
SPOJENE ARABSKE EMIRATY
Emirates Airline 5,125 % 08/06/2016 300.000 usb 213.265 230.959 2,33
213.265 230.959 2,33
SPOJENE STATY AMERICKE
Severstal OAO Via Steel Capital SA 9,25 % 19/04/2014 300.000 usb 238.973 245831 2,48
Goldman Sachs Group Inc 5,125 % 16/10/2014 250.000 EUR 249.363 250.201 2,52
488.336 496.032 5,00
Kétované cenné papiry celkem: dluhopisy 8.631.968 8.514.527 85,83
Ostatni organizované trhy: dluhopisy
KAJMANSKE OSTROVY
Shimao Property Holdings Ltd 8 % 01/12/2016 100.000 usD 66.310 58.160 0,59
66.310 58.160 0,59
Ostatni organizované trhy celkem: dluhopisy 66.310 58.160 0,59
Alikvotni urokovy vynos 161.542 1,63
Financ¢ni aktiva ocenéna trzni cenou 8.698.278 8.734.229 88,05

19



Generali PPF Invest plc

PLAN INVESTICNICH VYDAJU k 31. prosinci 2011
Generali PPF Corporate Bonds Fund (pokrac¢ovani)

Akvizicni % z Cisté
naklady Trzni hodnota hodnoty
Popis Mnozstvi Ména (EUR) (EUR) aktiv
Finanéni derivatové instrumenty
Oteviené forwardové cizoménové obchody
Nerealizované
zhodnoceni/ % z Cisté
Datum (pokles hodnoty
splatnosti Protistrana Nakoupena ména Prodana ména hodnoty) aktiv
10. ledna
2012 RBC Dexia IS Bank EUR 91.638 usD 120.000 (812) (0,01)
10. ledna
2012 RBC Dexia IS Bank EUR 160.612 usD 210.000 (1.176) (0,01)
10. ledna
2012 RBC Dexia IS Bank EUR 5.419.238 uUsD 7.200.000 (127.772) (1,29)
Cista ztrata za oteviené forwardové cizoménové obchody (129,760) (1.31)
Financ¢ni derivatové instrumenty celkem (129,760) (1.31)
Hotovost a dalsi Cista aktiva 1,315,401 13.26
Cista aktiva celkem pfipadajici na drzitele podilovych list( 9,919,870 100.00

20



Generali PPF Invest plc

ROZDELENI INVESTICNICH VYDAJU k 31. prosinci 2011
Generali PPF Corporate Bonds Fund (pokracovani)

% z Cisté hodnoty

aktiv
Holdingové a finanéni spole¢nosti 29,59
Banky a finanéni instituce 26,26
Staty, provincie a obce 10,38
Hypotécni a financni instituce 5,80
Doly a tézky primysl 3,16
Ropa 2,53
Doprava 2,33
Razné 2,32
Potraviny a destilaty 1,96
Ostatni sluzby 0,82
Realitni firmy 0,69
Stavebni materialy 0,58
Celkové investi¢ni vydaje 86,42
Alikvotni urokovy vynos 1,63
Finanéni derivatové instrumenty celkem (1,31)
Hotovost a dalsi ¢ista aktiva 13,26
Cista aktiva celkem pfipadajici na drzitele podilovych listd 100,00
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Generali PPF Invest plc

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA pro obdobi konéici dne 31. prosince 2011
Generali PPF Global Brands Fund (neauditovany)

Investicni cil Fondu
Jak Fond dosahuje svého investi¢niho cile

Investiénim cilem Fondu je dosahovat dlouhodobého kapitalového zhodnocovani aktiv prostfednictvim
investic do diverzifikovaného portfolia cennych papird. Fond investuje pfedevSim do akcii silnych a ve svété
renomovanych spole¢nosti.

Dne 3. unora 2010 byl viozen na ucet Fondu vedeny v méné euro pocate¢ni kapital (,seed money*) v
hodnoté 2 milién( euro a tato ¢astka byla postupné béhem finanéniho roku konciciho 31. bfezna 2011
navySena ve dvou krocich o 3 milidony euro. Nasledovaly dal$i vétSi nakupy v celkové ¢astce 6,7 milidn(
euro, které zapocaly v zafi 2011. Nové prostfedky byly investovany v souladu s investi¢ni politikou Fondu.
Expozice Fondu byla drzena vétSinou nad 90 %.

Hlavni zasady investi¢ni politiky Fondu jsou:

1/ Rebalancovani jednotlivych vah akcii v portfoliu (tzv. ,equal weight® pFistup), coz dava predpoklady
k vy§§imu a rizikové vyvazenému vynosu oproti indexm vazenym trzni kapitalizaci (velikost firmy);

2/ Aktivni Fizeni portfolia v zavislosti na fundamentalni analyze (stabilita finanénich ukazateld v Case),
horizontalni analyza (porovnani v ramci oboru) a kvantitativni analyza (analyza statistickych parametrt alfa,
beta a korelace);

3/ Zajisténi ménového rizika.

Fond dosahuje svého investi¢niho cile investovanim prfedevsim do majetkovych cennych papirt spole¢nosti,
které maji dle nazoru Investiéniho manazera vyznamné postaveni na trhu, maji komparativni vyhodu nad
svou konkurenci a silnou globalni znacku (znacku, ktera je uznavana v mnoha zemich po celém svété).
Fond investuje do cennych papird spole¢nosti, které plsobi kdekoli na svété za predpokladu, Ze cenné
papiry v drzeni Fondu jsou primarné kétovany nebo obchodovany na uznavané burze (s vyjimkou ruskych
trhd). Ve snaze dosahnout investi¢niho cile a v souladu s investiénimi omezenimi a investi¢ni politikou jsou
parametry a diverzifikace akcii Ci slozeni portfolia pruzné pfizplsobovany Investi¢énim manazerem v souladu
s vyvojem trhu, a to tak, aby se dosahovalo zisku z aktualniho vyvoje jednotlivych trhd. Ve snaze dosahovat
svého investi¢niho cile zvazuje Investi€ni manazer silu postaveni na trhu, komparativni vyhody oproti svym
konkurentdm, silnou globalni znacku a pozitivni zavéry vertikalni fundamentalni analyzy (stabilita finanénich
ukazatelll v €ase) a horizontalni fundamentalni analyzy (porovnani v ramci oboru) jednotlivych akcii a
kvantitativni analyzu. V prdméru se portfolio sklada z 50 spole¢nosti, které spravuji nejsilnéjsi svétové
znacky v souladu zebfickem Interbrand Corporation, ktery je kazdoro¢né aktualizovan. Slozeni téchto TOP
50 spole¢nosti v portfoliu bylo aktualizovano ke konci tfetiho Etvrtleti roku 2010. Spole€nosti AXA (Francie) a
XEROX (USA) byly nahrazeny spolecnostmi DAIMLER (Némecko) a PPR (Francie), a poté opakované
aktualizovany na zacatku 4. Ctvrtleti 2011. Spolecnosti companies Morgan Stanley (USA) a Philip Morris
International (USA) byly nahrazeny spole&nostmi Danone (Francie) a Hennes & Mauritz (Svédsko).

Derivaty pouzivané Fondem zahrnuji cizoménové forwardy a swapy (ménové forwardy a ménové swapy),
které jsou vyuzivany pro U€ely zajidténi v rozmezi 85-105 %. Podrobné udaje o pouZitelnych derivatech jsou
uvedeny v procesu fizeni derivatového rizika pfedlozeném Centralni bance v Irsku, ktera jej také schvalila.
Fond opét investuje veskeré pfijmy a zisky a neni uren k vyplaceni Zadnych dividend.
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Generali PPF Invest plc

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA pro obdobi konéici dne 31. prosince 2011
Generali PPF Global Brands Fund (neauditovany) (pokrac¢ovani)

Cista hodnota aktiv Fondu v uvedeném obdobi

Generali PPF Global Brands Fund

11.9 -
11.4 -
10.9 -

10.4
—NAV

‘é\"\/ \:\,\ \\:\'\r 4,'\"\’ (;'\’\, :\/'\/

& & F Qé’
A’ 3 ) - -
v

s
N . . . .
’\\) ,V‘o% ,?900 S')Q,Q bQ,Q b@Q

,\”\. .\,'\z \,'\/ \'\ ,\,'\« .\"\ ’Q’ :»'\/ N ,\,\/ .;\/ ,\"\ \"\ A
» A W
L A N AR

Y
> Y &

>

datum NAV* Trzni hodnota

31.3.11 11.25 5414 498 €
30.4.11 11.62 5614214 €
31.5.11 11.45 5533790 €
30.6.11 11.32 5483939 €
31.7.11 11.36 5472452 €
31.8.11 10.31 6362586 €
30.9.11 9.64 9106440 €
31.10.11 10.81 10217190 €
30.11.11 10.22 11259118 €

31.12.11 10.16 12136176 €
* NAV — net asset value — €ista hodnota aktiv

Trzni vyhlidky Fondu v budoucnosti

Minuly rok se ukazal jako dost volatilni a je velmi pravdépodobné, Ze tento trend bude pokraCovat i v roce
2012 spolu s vyssi korelaci mezi sektory, jelikoz nejistota ohledné dluhové krize Eurozény se muze velmi
snadno dale zhorSit a Evropa se muze vydat zpét k dvojité recesi (,double-dip recession®). Ackoliv
hospodarstvi Spojenych statl se v druhé poloviné roku 2011 razantné odrazilo ode dna, oéekava se snizeni
jeho rlstu v roce 2012. Kromé toho muze potencialni recese, kterda mize byt hlubsi, nez se ocejkavalo,
ohrozit vyhled pro USA jesté vice. Globalni ekonomicky rist bude tazen rozvijejicimi se trhy (,Emerging
markets®), i kdyZ bude i nadale brzdén dvéma hlavnimi faktory: tvrdSimi uspornymi vladnimi opatfenimi
pfijatymi rozvinutymi zemémi ve snaze stabilizovat jejich vefejné dluhy, a cyklem sniZovani miry
zadluzenosti (,financial deleveraging®), ktery pfedstavuje kliCovy proces, ktery bude ovSem trvat vice let.

Globalni zna¢ky ukazaly svou houzevnatost béhem minulé krize a tézily z rozsahlych Uspor z rozsahu
vyroby. JelikoZz vétSina rastového potencialu ve spotfebnim zbozi existuje mimo Zapad, méla by jim silna
znacka pomoci dostat se na tyto nové rostouci trhy.

15. nora 2012
Patrik Hudec
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PLAN INVESTICNICH VYDAJU k 31. prosinci 2011

Generali PPF Global Brands Fund

Popis

Koétované cenné papiry: podilové listy

BELGIE
Anheuser-Busch InBev NV

KANADA
Thomson Reuters Corp

FINSKO
Nokia OYJ

FRANCIE

Danone

L'Oreal SA

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA
PPR

NEMECKO

Bayerische Motoren Werke AG
Daimler AG

SAP AG

Siemens AG

Volkswagen AG

VELKA BRITANIE
HSBC Holdings Plc

IRSKO
Accenture Plc

JAPONSKO

Canon Inc

Honda Motor Co Ltd
Sony Corp

Toyota Motor Corp

NIZOZEMI
Koninklijke Philips Electronics NV

JIZNI KOREA
Samsung Electronics Co Ltd

Mnozstvi

4.800

11.000

51.000

4.000
2.400
2.100
1.800

4.400
6.600
5.650
3.150
1.750

7.400

4.800

6.300
9.700
14.900
4.250

14.400

655

Ména

EUR

uUsD

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

uUsD

uUsD

uUsb
usD
usD
uUsD

EUR

uUsb

Akvizi¢ni Trzni % z Cisté
naklady hodnota hodnoty
(EUR) (EUR) aktiv
188.919 227.064 1,87
188.919 227.064 1,87
257.980 226.076 1,87
257.980 226.076 1,87
295.706 192.270 1,59
295.706 192.270 1,59
181.272 193.960 1,60
190.979 193.152 1,59
222.146 228.690 1,89
198.187 199.170 1,64
792.584 814.972 6,72
203.534 226.908 1,87
242.891 223.773 1,85
222.850 231.198 1,91
242.696 232.438 1,92
172.416 201.775 1,67
1.084.387 1.116.092 9,22
237.828 217.243 1,79
237.828 217.243 1,79
173.207 196.822 1,62
173.207 196.822 1,62
209.844 213.826 1,76
227.827 228.350 1,88
269.013 206.831 1,71
216.439 216.633 1,79
923.123 865.640 7,14
251.256 233.424 1,93
251.256 233.424 1,93
167.009 219.990 1,82
167.009 219.990 1,82
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PLAN INVESTICNICH VYDAJU k 31. prosinci 2011
Generali PPF Global Brands Fund (pokrac¢ovani)

Akvizicni Trzni % z Cisté
naklady hodnota hodnoty
Popis Mnozstvi Ména (EUR) (EUR) aktiv
SPANELSKO
Inditex SA 3.100 EUR 175.016 196.075 1,62
175.016 196.075 1,62
SVEDSKO
Hennes & Mauritz AB 8.400 EUR 187.124 205.254 1,69
187.124 205.254 1,69
SVYCARSKO
Nestle SA 4.500 EUR 179.394 199.103 1,64
179.394 199.103 1,64
SPOJENE STATY AMERICKE
Amazon com Inc 1.600 USD 201.709 213.411 1,76
American Express Co. 5.450 USD 169.940 197.991 1,63
Apple Inc 730 USD 174.401 227.742 1,88
Cisco Systems Inc. 11.200 USD 170.090 155.988 1,29
Citigroup Inc 9.300 USD 219.427 188.343 1,55
Coca-Cola Co. 4.200 uUsD 192.816 226.379 1,87
Colgate-Palmolive Co. 3.250 uUsD 195.109 231.204 1,91
Dell Inc 18.200 USD 188.344 204.972 1,69
eBay Inc 9.100 USD 190.609 212.472 1,75
Ford Motor Co 27.000 USD 227.853 223.587 1,85
General Electric Co 16.000 USD 188.333 220.745 1,82
Goldman Sachs Group Inc. 2.600 uUsb 241.480 181.158 1,50
Google Inc a 520 USD 204.629 258.720 2,14
Heinz (h.j.) Co 3.700 uUsD 126.762 153.968 1,27
Hewlett-Packard Co. 10.200 uUsD 247.748 202.405 1,67
International Business Machines Corp 1.400 uUsD 149.928 198.307 1,64
Intel Corp. 8.800 UsD 124.521 164.388 1,36
JPMorgan Chase & Co 8.300 USD 218.326 212.527 1,75
Kellogg Co 6.500 USD 246.996 253.260 2,09
McDonald's Corp. 3.100 USD 174.632 239.422 1,98
Microsoft Corp 12.200 USD 233.368 243.972 2,01
Morgan Stanley 15.100 usb 218.370 175.991 1,45
NIKE Inc b 2.100 uUsD 123.949 155.896 1,29
Oracle Corp 10.800 UsD 220.832 213.230 1,76
PepsiCo Inc 4.400 UsD 206.200 224.855 1,86
Procter & Gamble Co. 4.600 UsD 209.495 236.210 1,95
United Parcel Service Inc 4.100 UsD 196.073 231.096 1,91
Walt Disney Co 7.900 USD 195.518 228.088 1,88
Yahoo! Inc 9.000 USD 110.027 111.759 0,92
5.567.485 5.988.086 49,43
Kétované cenné papiry celkem: podilové listy 10.481.018 10.898.111 89,95
Financ¢ni aktiva ocenéna trzni cenou 10.481.018 10.898.111 89.95
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PLAN INVESTICNICH VYDAJU k 31. prosinci 2011

Generali PPF Global Brands Fund (pokra¢ovani)

Akviziéni % z Cisté
naklady Trzni hodnota hodnoty
Popis Mnozstvi Ména (EUR) (EUR) aktiv
Finanéni derivatové instrumenty
Oteviené forwardové cizoménové obchody
Nerealizované
zhodnoceni/ % z Cisté
Datum (pokles hodnoty
splatnosti Protistrana Nakoupena ména Prodana ména hodnoty) aktiv
20. ledna
2012 RBC Dexia IS Bank  USD 300,000 EUR 229.551 1.651 0,01
6. ledna
2012 RBC Dexia IS Bank EUR 131,472 USD 170.000 508 -
20. ledna
2012 RBC Dexia IS Bank  EUR 7,824,186 USsD 10.200.000 (36.663) (0,30)
Cista ztrata za oteviené forwardové cizoménové obchody (34.504) (0,29)
Financéni derivatové instrumenty celkem (34.504) (0,29)
Hotovost a dalsi ¢ista aktiva 1.252.937 10,34
Cista aktiva celkem pripadajici na drzitele podilovych list 12.116.544 100,00
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ROZDELENI INVESTICNICH VYDAJU k 31. prosinci 2011
Generali PPF Global Brands Fund (pokrac¢ovani)

% z €isté hodnoty

aktiv
Internetovy software 10,48
Potraviny a destilaty 10,32
Automobilovy priamysl 9,05
Elektronické polovodice 8,67
Banky a finanéni instituce 8,21
Zafizeni kancelafi a pocitace 8,16
Maloobchod 6,71
Holdingové a finanéni spole¢nosti 5,15
Spotfebni zbozi 3,86
Doprava 3,74
Textil 3,17
Volny ¢as 1,97
RUzné kapitalové zbozi 1,92
Tabakové vyrobky a lihoviny 1,87
Grafické uméni a nakladatelska ¢innost 1,86
Ostatni sluzby 1,62
Léciva a kosmetické pfipravky 1,60
Pfenos zprav 1,59
Celkové investi¢ni vydaje 89,95
Finanéni derivatové instrumenty celkem (0,29)
Hotovost a dalsi ista aktiva 10,34
Cista aktiva celkem pfipadajici na drzitele podilovych listd 100,00
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Generali PPF Invest plc

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA pro obdobi konéici dne 31. prosince 2011
Generali PPF New Economies Fund (neauditovany)

Investicni cil Fondu
Jak Fond dosahuje svého investi¢niho cile

Investiénim cilem Fondu je dosahovat dlouhodobého zhodnocovani kapitalu prostfednictvim investic do
diverzifikovaného portfolia obchodovatelnych cennych papira.

Dne 3. unora 2010 byl viozen na ucet Fondu vedeny v méné euro pocate¢ni kapital (,seed money*) v
hodnoté 2 milién( euro a tato ¢astka byla postupné béhem finanéniho roku konciciho 31. bfezna 2011
navySena ve dvou krocich o 3 milidony euro. Nasledovaly dal$i vétSi nakupy v celkové ¢astce 6,7 milidn(
euro, které zapocaly v zafi 2011. Nové prostfedky byly investovany v souladu s investi¢ni politikou Fondu.
Expozice Fondu byla drzena vétSinou nad 90 %.

Fond se snazi dosahovat svého investi¢niho cile investovanim pfedevsim do majetkovych cennych papirt
spolecnosti pusobicich v rozvijejicich se ekonomikach po celém svété, zejména v rozvijejicich se
ekonomikach Asie (kromé Japonska), Latinské Ameriky, v Jizni Africe a ve Stfedni a Vychodni Evropé. Za
zemeé rozvijejicich se trhl povazujeme pfedevsim zemé zahrnuté do indexu MSCI Emerging Markets.

KliCovymi kritérii pro investovani jsou: finanéni sila spole¢nosti, konkurenceschopnost, ziskovost, prognézy
rastu a kvalita managementu. Primarni pfistup je hledat rlist za rozumnou cenu. Alokace je zalozena na
fundamentalnim prizkumu, pfi kterém se vyhledavaji odvétvi a regiony s nadprimérnym a dlouhodobym
rdstem. Fond se zamérfuje zejména na akcie stabilnich spole¢nosti s nizkou mirou zadluZenosti.

Derivaty pouzivané Fondem zahrnuji cizoménové forwardy a swapy (ménové forwardy a ménové swapy),
které jsou vyuzivany pro Ucely zajisténi v rozmezi 85-105 %. Podrobné udaje o pouzitelnych derivatech jsou
uvedeny v procesu fizeni derivatového rizika predlozeném Centralni bance v Irsku, ktera jej také schvalila.
Fond opét investuje veskeré prijmy a zisky a neni uréen k vyplaceni zadnych dividend.

Cista hodnota aktiv Fondu v uvedeném obdobi

Generali PPF New Economies Fund
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Generali PPF Invest plc

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA pro obdobi konéici dne 31. prosince 2011
Generali PPF New Economies Fund (neauditovany) (pokrac¢ovani)

Trzni
datum NAV* hodnota
31.3.11 11,68 5622 959 €
30.4.11 11,72 5660 903 €
31.5.11 11,43 5515314 €
30.6.11 11,35 5463 085 €
31.7.11 10,98 5301 505 €
31.8.11 9,87 6 400 621 €
30.9.11 8,66 9180941 €

31.10.11 9,77 10 364 214 €
30.11.11 9,24 11 895434 €

31.12.11 8,98 11991 042 €
* NAV — net asset value — €ista hodnota aktiv

Trzni vyhlidky Fondu v budoucnosti

Vykonnost globalnich rozvijejicich se trha (,Global Emerging Markets®) byla v roce 2011 celkem slaba.
Globalini rozvijejici se trhy vykazaly horSi vysledky nez rozvinuté trhy (jak evropské trhy, tak americky
akciovy trh). Celkem globalni rozvijejici se trhy (méfeno indexem NSCI EM) klesly v roce 2011 o 20 %.
Hlavnim dlvodem takového propadu v tomto roce je rozhodné dluhova krize v Evropé. Trhy rozvijejicich se
zemi jsou stale povazovany za rizikové a investofi se trhl rozvijejicich se zemi v druhém pololeti roku 2011
rychle zbavovali (odliv prostfedkl z rozvijejicich se trhi). Trhy rozvijejicich se zemi vykazaly horsi vysledky i
v prvnim pololeti roku 2011. Ddvodem byla krize na Blizkém vychodé a v severni Africe a boj s inflaci
(hlavné v jihovychodni Asii) se stoupajicimi urokovymi sazbami a sazbami minimalnich rezerv (rezim
zpfisnéné monetarni politiky). Toto nebylo vhodné prostfedi pro dobrou vykonnost globalnich rozvijejicich se
trhd. Druhou polovinu roku 2011 Ize charakterizovat zpomalenim ekonomického riistu na trzich rozvijejicich
se zemi a akceleraci dluhové krize v Eurozéné. Oba tyto faktory stoji za velmi slabou vykonnosti
rozvijejicich se trha v druhé poloviné roku 2011.

Ve stfednédobém horizontu trh oCekava (na zakladé konsensu analytik(l) v nadchazejicich letech mirngjsi
rust zisku na akcii. O¢ekava se (median trznich odhad(l), ze zisk na akcii v roce 2012 vzroste na 100 dolar(
(+9,7 % meziro€né) a ze zisk na akcii v roce 2013 vzroste na 113 dolarti (+13,6 % mezirocné). Ocekavame,
Zze tento trend zpomalovani rlstu zisku na akcii bude pokracovat i v nasledujicich mésicich, protoze
zpomaleni ekonomiky v Eurozoné nebylo plné zohlednéno ze strany trhl v odhadech zisku na rozvijejicich
se trzich. Rovnéz ocekavame, Ze inflaéni tlaky v rozvijejicich se trzich (rlist nakladd na pracovni silu) budou
mit negativni dopad na ocekavany rust zisk( v rychle se rozvijejicich se trzich (rist HDP kolem 6 %
v nasledujicich dvou letech, dle odhadu Mezindrodniho mé&nového fondu).

v rozvijejicich se zemich stale podporu;ji jejich dlouhodobé dobry vykon. Hlavni rizika pro rozvijejici se trhy
jsou: boj s inflaci, zména ristového modelu v zavislosti na doméci poptavce z exportem pohanéného rustu
(zejména v Cing), ,pfistani“ Ciny (mékké nebo tvrdé).

15. inora 2012
Martin Pecka
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PLAN INVESTICNICH VYDAJU k 31. prosinci 2011
Generali PPF New Economies Fund

Popis Mnozstvi

Koétované cenné papiry: podilové listy

RAKOUSKO

Erste Group Bank AG 18.550
Raiffeisen Bank International AG 2.000
BRAZILIE

Cia de Bebidas das Americas 14.150
Banco Bradesco SA 32.170
Cia Energetica de Minas Gerais 4.000
Cia Brasileira de Distribuicao Grupo Pao de Acucar 8.950
Itau Unibanco Holding SA 25.300
Petroleo Brasileiro SA 13.300
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo 6.500
Vale SA 18.300

KAJMANSKE OSTROVY

Suntech Power Holdings Co Ltd 6.000
CHILE

Enersis SA 8.000
CINA

China Life Insurance Co Ltd 8.900
China Petroleum & Chemical Corp 1.500
Guangshen Railway Co Ltd 3.000
Huaneng Power International Inc 12.800
PetroChina Co Ltd 3.060
Sinopec Shanghai Petrochemical Co Ltd 7.800

CESKA REPUBLIKA

CEZ as. 9.200
Komer¢ni banka, a.s. 2.900
Telefonica Czech Republic, a.s. 11.000
RUSKA FEDERACE

Gazprom OAO 39.000
Lukoil OAO 4.700
MMC Norilsk Nickel OJSC 7.000
Mobile Telesystems OJSC 14.500

VELKA BRITANIE
Evraz Plc 19.200
New World Resources Plc 12.500

PLAN INVESTICNICH VYDAJU k 31. prosinci 2011
Generali PPF New Economies Fund (pokra¢ovani)

EUR
EUR

usD
usD
usD
usD
uUsbD
usbD
uUsbD
uUsbD

usD

uUsbD

uUsbD
usD
usD
usD
usD
usbD

CzK
CzZK
CzK

usD
usbD
usbD
uUsbD

GBP
CzK

Akviziéni Trzni % z Cisté
naklady hodnota hodnoty
(EUR) (EUR) aktiv
354.477 246.900 2,07
73.470 39.530 0,33
427.947 286.430 2,40
314.058 393.059 3,29
392.731 413.354 3,46
50.278 54.816 0,46
235.646 250.888 2,10
340.997 361.331 3,02
309.853 254.597 2,13
236.242 278.647 2,33
335.559 302.380 2,53
2.215.364 2.309.072 19,32
36.754 10.168 0,09
36.754 10.168 0,09
117.877 108.524 0,91
117.877 108.524 0,91
290.475 253.532 2,12
92.749 121.361 1,02
41.253 40.743 0,34
190.386 207.360 1,74
268.365 293.094 2,45
226.194 199.063 1,67
1.109.422 1.115.153 9,34
291.119 281.385 2,36
408.266 376.737 3,15
173.474 164.769 1,38
872.859 822.891 6,89
328.252 316.951 2,65
190.980 191.526 1,60
90.441 82.017 0,69
170.829 163.860 1,37
780.502 754.354 6,31
121.784 85.736 0,72
107.040 65.925 0,55
228.824 151.661 1,27
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Akvizi¢ni Trzni % z Cisté
naklady hodnota hodnoty
Popis Mnozstvi Ména (EUR) (EUR) aktiv
HONG KONG
China Mobile Ltd 6.300 usbD 224.618 235.325 1,97
CNOOC Ltd 750 usD 93.198 100.932 0,84
317.816 336.257 2,81
INDIE
HDFC Bank Ltd 17.900 usb 374.485 362.371 3,03
ICICI Bank Ltd 10.000 usb 255.460 203.597 1,70
Infosys Ltd 5.400 uUsD 210.276 213.687 1,79
Tata Motors Ltd 19.500 usD 278.955 253.861 2,12
1.119.176 1.033.516 8,64
INDONESIE
Telekomunikasi Indonesia Tbk PT 6.200 usD 152.029 146.863 1,23
152.029 146.863 1,23
IZRAEL
Teva Pharmaceutical Industries Ltd 8.100 usD 250.455 251.832 2,11
250.455 251.832 2,11
MEXIKO
America Movil SAB de CV 3.000 uUsD 51.602 52.228 0,44
Cemex SAB de CV 31.600 uUsD 150.015 130.962 1,10
201.617 183.190 1,54
PERU
Cia de Minas Buenaventura SA 6.400 usD 194.863 188.823 1,58
194.863 188.823 1,58
JIZNI AFRIKA
Sasol Ltd 4.200 usb 137.808 153.357 1,28
137.808 153.357 1,28
JIZNi KOREA
Hyundai Motor Co 7.000 EUR 133.018 145.306 1,22
KB Financial Group Inc 10.100 usD 285.004 243.679 2,04
KT Corp 12.500 uUsbD 164.703 150.503 1,26
LG Display Co Ltd 46.000 uUsbD 336.831 372.777 3,12
POSCO 3.780 usD 284.756 239.033 2,00
Samsung Electronics Co Ltd 810 usD 199.445 272.049 2,28
SK Telecom Co Ltd 11.800 usb 137.962 123.804 1,04
1.541.719 1.547.151 12,96
TCHAJ-WAN
AU Optronics Corp 33.600 uUsD 143.821 111.556 0,93
Siliconware Precision Industries Co 48.000 uUsbD 174.036 160.844 1,35
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 42.200 usD 351.638 418.700 3,50
United Microelectronics Corp 66.000 usD 108.827 108.801 0,91
778.322 799.901 6,69
SPOJENE STATY AMERICKE
Southern Copper Corp 7.400 usD 181.590 171.982 1,44
181.590 171.982 1,44

PLAN INVESTICNICH VYDAJU k 31. prosinci 2011
Generali PPF New Economies Fund (pokra¢ovani)
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Generali PPF Invest plc

Akvizi¢ni % z Cisté
naklady Trzni hodnota hodnoty
Popis Mnozstvi Ména (EUR) (EUR) aktiv
Kétované cenné papiry celkem: podilové listy 10.664.944 10.371.125 86,81
Kétované cenné papiry: investiéni fondy
obchodované na burze
FRANCIE
Lyxor ETF Eastern Europe CECE EUR 6.500 EUR 126.403 95.972 0,80
Lyxor ETF Russia 1.500 EUR 43.631 41.880 0,35
170.034 137.852 1,15
SPOJENE STATY AMERICKE
iShares MSCI South Africa Index Fund 8.300 usD 375.399 383.623 3,21
iShares MSCI Emerging Markets Index Fund 9.000 usD 265.176 262.897 2,20
iShares MSCI Singapore Index Fund 6.000 usD 50.968 49.501 0,41
SPDR S&P Emerging Asia Pacific ETF 1.500 usb 73.639 75.130 0,63
WisdomTree Emerging Markets Equity Income Fund 1.700 uUsD 59.878 66.303 0,55
825.060 837.454 7,00
Koétované cenné papiry celkem: investi¢ni fondy
obchodované na burze 995.094 975.306 8,15
Financni aktiva ocenéna trzni cenou 11.660.038 11.346.431 94.96

Finanéni derivatové instrumenty

Oteviené forwardové cizoménové obchody

Nerealizované
zhodnoceni/ % z Cisté
(pokles hodnoty

hodnoty) aktiv
Datum
splatnosti Protistrana Nakoupena ména Prodana ména 778
10. 1. 2012 RBC Dexia IS Bank  USD 350.000 EUR 268.869 270 0.01
10. 1. 2012 RBC Dexia IS Bank  EUR 902.138 CzZK 23.000.000 (230.699) -
10. 1. 2012 RBC Dexia IS Bank  EUR 9.784.736  USD 13.000.000 (230.699) (1.93)
Cista ztrata za oteviené forwardové cizoménové obchody (229.651) (1.92)
(1,92)
Finanéni derivatové instrumenty celkem (229.651)
6,96
Hotovost a dalsi ¢ista aktiva 831.347
Cista aktiva celkem pripadajici na drzitele podilovych listt 11.948.127 100,00
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ROZDELENI INVESTICNICH VYDAJU k 31. prosinci 2011
Generali PPF New Economies Fund (pokra¢ovani)

% z Cisté hodnoty

aktiv
Banky a finanéni instituce 13,75
Benzin 11,95
Elektronické polovodice 9,08
Pfenos zprav 8,66
Investi¢ni fondy 8,22
Verejné sluzby 7,32
Doly a tézky pramysl 5,79
Holdingové a finan&ni spolecnosti 5,14
Automobilovy primysl 3,33
Tabakové vyrobky a lihoviny 3,28
Zafizeni kancelafi a pocitace 3,11
Barevné kovy 2,58
Pojistovnictvi 2,11
Léciva a kosmetické pfipravky 2,10
Maloobchod 2,09
Internet software 1,78
Chemikalie 1,66
Cenné kovy 1,58
Stavebni materialy 1,09
Doprava 0,34
Celkové investi¢ni vydaje 94,96
Financni derivatové instrumenty celkem (1,92)
Hotovost a dalsi ¢ista aktiva 6,96
Cista aktiva celkem pripadajici na drzitele podilovych listd 100,00
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Generali PPF Invest plc

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA pro obdobi konéici dne 31. prosince 2011
Generali PPF Oil Industry & Energy Production Fund (neauditovany)

Investiéni cil Fondu
Jak Fond dosahuje svého investi¢niho cile

Investiénim cilem Fondu je dosahovat dlouhodobého zhodnocovani kapitalu prostfednictvim investic do
diverzifikovaného portfolia obchodovatelnych cennych papird.

Dne 3. unora 2010 byl vlozen na ucet Fondu vedeny v méné euro pocatecni kapital (,seed money®) v
hodnoté 2 milién( euro a tato ¢astka byla postupné béhem finanéniho roku konciciho 31. bfezna 2011
navy$ena ve dvou krocich o 2 miliény euro. Nasledovaly dal$i vétsi nakupy v celkové ¢astce 6,5 milionu
euro, které zapocaly v zafi 2011. Nové prostfedky byly investovany v souladu s investi¢ni politikou Fondu.
Expozice Fondu byla drzena vétSinou nad 90 %.

Fond investuje pfedevS§im do diverzifikovaného portfolia podilovych listd nebo obchodovatelnych cennych
papird vydavanych spole¢nostmi, které podnikaji v ropném a energetickém prlmyslu, tedy firmami
zabyvajicimi se hlavné nasledujicimi odvétvimi: ropa a zemni plyn (t€zba, vyroba, marketing, rafinace nebo
preprava ropnych produktll a produktd zemniho plynu), energetickd zafizeni a sluzby (vystavba C&i
poskytovani a zajiStovani ropnych ploSin, vrtnych zafizeni a dalSich sluZzeb a zafizeni souvisejicich s
energetikou) a energeticky primysl (vyroba, distribuce a obchodovani s elektrickou energii dodavanou
komunalnim i prdmyslovym klientdim stejné jako domacnostem).

Regionalné je Fond zaméfen pfedeviim na Severni Ameriku a Zapadni Evropu. Dalsi ¢ast portfolia se
sklada z obchodovatelnych cennych papird vydavanych v zemich rozvijejicich se trhl. VSechny tyto cenné
papiry jsou kétovany a obchodovany na uznavanych burzach.

PFfi snaze dosahovat svého investicniho cile pouziva Fond jako dopliikova kritéria silu trzni pozice,
komparativni vyhody nad konkurenci a pozitivni zavéry vertikalni fundamentalni analyzy (stabilita financnich
indikatord v c¢ase) a horizontalni fundamentdlni analyzy (srovnavani vramci odvétvi) konkrétnich
jednotlivych akcii. Fond se zaméfuje zejména na akcie stabilnich spole¢nosti s nizkou mirou zadluZenosti.

Derivaty pouzivané Fondem zahrnuji cizoménové forwardy a swapy (ménové forwardy a ménové swapy),
které jsou vyuzivany pro U€ely zajidténi v rozmezi 85-105 %. Podrobné udaje o pouZitelnych derivatech jsou
uvedeny v procesu fizeni derivatového rizika pfedloZzeném Centralni bance v Irsku, ktera jej také schvalila.
Fond opét investuje veSkeré pfijmy a zisky a neni ur€en k vyplaceni Zadnych dividend.

Cista hodnota aktiv Fondu v uvedeném obdobi

Generali PPF Oil Industry & Energy Production Fund
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Generali PPF Invest plc

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA pro obdobi konéici dne 31. prosince 2011
Generali PPF Oil Industry & Energy Production Fund (neauditovany) (pokracovani)

datum NAV*  Trzni hodnota
31.3.11 11,38 4850819 €
30.4.11 11,32 4 883 906 €
31.5.11 10,98 4750019 €
30.6.11 10,73 4674832 €
31.7.11 10,62 4619652 €
31.8.11 9,38 5508 176 €
30.9.11 8,6 8025032 €
31.10.11 9,89 9278 897 €
30.11.11 9,53 10492 196 €

31.12.11 9,38 11 056 147 €
* NAV — net asset value — €ista hodnota aktiv

Trzni vyhlidky Fondu v budoucnosti

Ropnému pramyslu v roce 2011 dominovalo pfedevsim "arabské jaro", které mélo pozitivni dopad na ceny
ropy a podafilo se mu prevazit spiSe negativni dusledky evropskych dluhovych obav ohledné celosvétové
poptavky po ropé. Aktualni ceny surové ropy se drzi na velmi pohodiné drovni signalizujici stéle pozitivni
sentiment pro firmy zabyvajici se prizkumem a téZbou (E&P segment). Na druhé strané ziskovost
spole¢nosti s vy$Sim podilem rafinace bude i nadale pod tlakem, protoze rafinérské marze a poptavka o
rafinérské produkty setrvavaji na nizké urovni. OCekavame, ze sentiment v rafinérském segmentu se v
druhé poloviné roku 2012 zlepsi spolu s vyfeSenim nejasnosti tykajicich se Evropy.

Rok 2011 byl pro sektor elektrickych obecné prospésnych spole¢nosti v Evropé tézky. A z divodu klesajici
poptavky po elektfiné a cen v Evropé& a pokradujicimu politickému riziku v mnoha zapadnich zemich
(utlumovani jadernych programu) je i vyhled smiSeny. | pfes kratkodobé nejistoty ohledné vyhledu na
blizkou budoucnost pro trh s elektfinou budeme i nadale pozitivné vnimat stfednédoby vyhled pro ceny
elektfiny s tim, zZe se trhy s elektfinou mohou v nasledujicich nékolika letech utahnout. V pribéhu roku 2012
oCekavame oznameni o uzavfeni starych nehospodarnych kapacit ve stfedni Evropé, coz by mohlo vést ke
zlepSeni sentimentu.

15. Gnora 2012
Martin Pecka
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PLAN INVESTICNICH VYDAJU k 31. prosinci 2011
Generali PPF Oil Industry & Energy Production Fund

Akviziéni Trzni % z Cisté

naklady hodnota hodnoty

Popis Mnozstvi Ména (EUR) (EUR) aktiv

Koétované cenné papiry: podilové listy

RAKOUSKO

OMV AG 9.600 EUR 249.132 222.720 2,02

Verbund AG 9.600 EUR 227.845 196.656 1,78
476.977 419.376 3,80

BERMUDSKE OSTROVY

Nabors Industries Ltd 16.500 UsD 221.324 220.144 1,99
221.324 220.144 1,99

BRAZILIE

Petroleo Brasileiro SA 6.500 uUsb 142.986 124.427 1,13
142.986 124.427 1,13

CINA

China Petroleum & Chemical Corp 500 uUsD 39.367 40.454 0,37

PetroChina Co Ltd 1.000 uUsD 91.716 95.782 0,87

Sinopec Shanghai Petrochemical Co Ltd 1.000 uUsbD 27.296 25.521 0,23
158.379 161.757 1,47

CURACAO

Schlumberger Ltd 5.900 uUsD 294.658 310.419 2,81
294.658 310.419 2,81

CESKA REPUBLIKA

CEZ, as. 10.500 CzZK 328.551 321.146 2,91
328.551 321.146 2,91

RUSKA FEDERACE

Gazprom OAO 30.000 uUsD 255.000 243.808 2,21

Lukoil OAO 2.400 USsD 101.351 97.801 0,89
356.351 341.609 3,10

FINSKO

Neste Oil OYJ 13.000 EUR 117.423 101.465 0,92
117.423 101.465 0,92

FRANCIE

EDF SA 13.900 EUR 345.911 260.903 2,36

GDF Suez 15.200 EUR 340.670 320.264 2,91

Technip SA 2.200 EUR 127.399 159.764 1,45

Celkem SA 12.600 EUR 470.475 496.818 4,50

1.284.455 1.237.749 11,22

NEMECKO

E.ON AG 17.000 EUR 331.793 281.860 2,55

RWE AG 8.200 EUR 298.739 221.318 2,01
630.532 503.178 4,56
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PLAN INVESTICNICH VYDAJU k 31. prosinci 2011
Generali PPF Oil Industry & Energy Production Fund (pokra€ovani)

Akviziéni Trzni % z Cisté
naklady hodnota hodnoty
Popis Mnozstvi Ména (EUR) (EUR) aktiv
VELKA BRITANIE
New World Resources Plc 16.000 CzK 121.791 84.384 0,76
Royal Dutch Shell Plc 11.113 EUR 250.583 312.831 2,83
372.374 397.215 3,59
HONGKONG
CNOOC Ltd 580 uUsD 83.814 78.054 0,71
83.814 78.054 0,71
ITALIE
Enel SpA 62.000 EUR 209.399 192.200 1,74
ENI SpA 15.100 EUR 234.882 239.335 2,17
444.281 431.535 3,91
PORTUGALSKO
EDP - Energias de Portugal SA 22.000 EUR 58.996 52.602 0,48
58.996 52.602 0,48
SPANELSKO
Gas Natural SDG SA 4.350 EUR 58.691 57.681 0,52
Iberdrola SA 23.343 EUR 136.116 112.840 1,02
Repsol YPF SA 10.900 EUR 204.208 258.330 2,34
399.015 428.851 3,88
SVYCARSKO
Noble Corp 4.500 uUsD 113.274 104.687 0,95
113.274 104.687 0,95
SPOJENE STATY AMERICKE
Anadarko Petroleum Corp 4.780 uUsD 228.079 281.096 2,55
Apache Corp 3.900 UsD 274.073 272.127 2,47
Baker Hughes Inc 3.900 UsD 153.106 146.128 1,32
Chevron Corp 5.900 uUsD 402.395 483.308 4,38
ConocoPhillips 3.750 UsD 165.130 210.530 191
Devon Energy Corp 5.100 usb 236.094 243.617 2,21
Dominion Resources Inc 2.200 usb 59.126 89.939 0,82
Duke Energy Corp 8.500 uUsD 108.960 143.920 1,30
El Paso Corp 5.000 uUsD 47.248 102.338 0,93
EOG Resources Inc 2.980 usb 198.128 226.137 2,05
Exelon Corp 3.900 usD 127.362 130.295 1,18
Exxon Mobil Corp 8.600 UsD 445.274 560.989 5,08
Halliburton Co 9.400 UsD 228.177 249.817 2,26
Hess Corp 6.000 uUsD 257.139 262.527 2,38
Marathon QOil Corp 8.900 uUsD 160.676 200.673 1,82
Marathon Petroleum Corp 2.600 uUsD 60.289 66.695 0,60
Occidental Petroleum Corp 5.500 usb 326.695 397.030 3,60
Progress Energy Inc 3.100 USD 98.393 133.777 1,21
Southern Co 2.600 usD 60.115 92.692 0,84
Spectra Energy Corp 3.800 USD 58.682 89.954 0,82
Sunoco Inc 2.000 UsD 56.911 63.198 0,57
Valero Energy Corp 15.900 usb 233.211 257.580 2,33
3.985.263 4.704.367 42,63
Kétované cenné papiry celkem: podilové listy 9.468.653 9.938.581 90,06
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PLAN INVESTICNICH VYDAJU k 31. prosinci 2011

Generali PPF Oil Industry & Energy Production Fund (pokra€ovani)

Akvizi¢ni % z Cisté
naklady Trzni hodnota hodnoty
Popis Mnozstvi Ména (EUR) (EUR) aktiv
Kétované cenné papiry: investiéni fondy
obchodované na burze
SPOJENE STATY AMERICKE
iShares Dow Jones US Utilities Sector Index Fund 2.000 uUsb 117.683 136.924 1,24
117.683 136.924 1,24
Kétované cenné papiry celkem: investi¢ni fondy
obchodované na burze 117.683 136.924 1,24
Finanéni aktiva ocenéna trzni cenou 9.586.336 10.075.505 91,30
Finanéni derivatové instrumenty
Oteviené forwardové cizoménové obchody
Nerealizované
zhodnoceni/ % z Cisté
Datum (pokles hodnoty
splatnosti Protistrana Nakoupena ména Prodana ména hodnoty) aktiv
10. 1. 2012 RBC Dexia IS Bank  USD 250.000 EUR 192.049 556 0,01
10. 1. 2012 RBC Dexia IS Bank  EUR 392.234 CzZK 10.000.000 117 -
10. 1. 2012 RBC Dexia IS Bank  EUR 38.232 USD 50.000 (289) -
10. 1. 2012 RBC Dexia IS Bank  EUR 6.021.376  USD 8.000.000 (141,968) (1,29)
Cista ztrata za oteviené forwardové cizoménové obchody (141.584) (1,28)
Finanéni derivatové instrumenty celkem (141.584) (1,28)
Hotovost a dalsi ista aktiva 1.101.092 9,98
Cista aktiva celkem pfipadajici na drzitele podilovych list( 11.035.013 100,00
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ROZDELENI INVESTICNICH VYDAJU k 31. prosinci 2011
Generali PPF Oil Industry & Energy Production Fund (pokra€ovani)

% z cisté hodnoty

aktiv
Benzin 62,70
Vefejné sluzby 24,12
Holdingové a finanéni spole¢nosti 2,25
Investi¢ni fondy 1,23
Doly a tézky primysl 0,77
Chemickeé latky 0,23
Celkové investi¢ni vydaje 91,30
Financéni derivatové instrumenty celkem (1,28)
Hotovost a dal$i ¢ista aktiva 9,98
Cista aktiva celkem pripadajici na drzitele podilovych listt 100,00
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Generali PPF Invest plc

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA pro obdobi konéici dne 31. prosince 2011
Generali PPF Commodity Fund (neauditovany)

Investiéni cil Fondu
Jak Fond dosahuje svého investi¢niho cile

Cilem tohoto Fondu je dosahovat dlouhodobého kapitdlového zhodnocovani aktiv. Fond je uréen pro
vSechny investory, ktefi chtéji zvysit diverzifikaci svych portfolii akciovych a dluhopisovych fondl pfidanim
dal$i tfidy aktiv, jako jsou komodity, ktera je jinak béznym investorim hufe dostupna. Fond investuje
predevsim do aktivnich, zemédélskych a pramyslovych komodit, aniz by obchodoval s futury nebo provadél
fyzické pfedavani svych aktiv.

Dne 3. unora 2010 byl vloZzen na uget Fondu vedeny v méné euro pocatecni kapital (,seed money*) v
hodnoté 3 miliéna euro. V roce 2010 doslo k dalSimu zasadnimu cash flow: tfi velké vklady v celkové ¢astce
témér 4,5 miliénu euro a dva vybéry v celkové Eastce pfevySujici 1,9 milibnu euro. Druha tfida podilovych
listd designovana v Ceskych korunach byla oteviena v lété 2011 a Cisté nové nakupy ve vykazovaném
finan€nim obdobi pfesahly hodnotu 5 milién euro v obou tfidach A. Tyto nové prostfedky byly investovany
v souladu s investi¢ni politikou Fondu. Expozice Fondu se pohybovala v rozmezi 90-100 % v zavislosti na
trznich podminkach.

Navzdory tomu, ze kompozitni komoditni indexy byly koncem dubna o vice nez 10 % vyssi, cely rok 2011
skongil v €ervenych Cislech, a to bez vyjimky, protoZze téch nékolik komodit, které vykazaly pozitivni financni
vyvoj, poklesly daleko pod hodnoty z pfedchazejicino roku. Komodity stejné jako dalSi aktiva prudce
poklesly, byly citelné zasaZeny rychle se zhorsSujici dluhovou krizi v Eurozéné a obavami o tvrdé ,pfistani
Ciny.

Primyslové kovy se musely vypofadat se slabnoucim oZivenim svétové ekonomiky a propadly se o vice nez
20 %, coz bylo nejvice mezi komoditnimi segmenty. Velmi odliSné vysledky mezi G€astniky zaznamenaly
zemédeélské komodity, které utrpély ztratu jako celek, zejména diky bobulovinam, pSenici a sojovym boblm.
Ackoli sub-index drahych kovli zaznamenal dalSi roéni zisk na extrémné volatilnim trhu, zlato bylo jediné,
které pokraCovalo ve svych mnohaletych ziscich, podporované silnou investiéni poptavkou. | pfes oslabené
oziveni se ceny ropy v roce 2011 zhodnotily na rostoucich geopolitickych obavach a Sificich se nepokojich
v zemich Blizkého vychodu a severni Afriky, které obstaravaji tfetinu svétové produkce. Na druhé strané
ceny zemniho plynu v USA propadly na jednu &tvrtinu ve srovnani s jejich maximem roce 2008 s teplou
zimou, protoze zasoby se blizi sezéonnimu rekordu pfi snizené poptavce a pfi rychle rostouci produkci
z bfidlicovych lozisek.

Po zemétieseni a tsunami dne 11. bfezna 2011 se nehoda v jaderné elektrarné Fukushima Daiichi stala
nejvétsi takovou katastrofou od Cernobylu a jaderna energetika se dostala pod enormni tlak. Udalost b&hem
nékolika dni snizila ceny uranu o jednu ¢tvrtinu, ¢imz prerusila trend rostoucich cen ,yellow cake®. Existuje
znacna nejistota obklopujici toto odvétvi, kterd pokracuje s uvédomovanim si dlsledkl katastrofy po
vlastnim skonéeni této krizové situace.

Fond dosahuje svého cile investovanim prevazné do fondd obchodovanych na burze (rovnéz do otevienych
programt kolektivniho investovani s podobnou investi¢ni politikou, jako ma Fond), do dluhovych cennych
papirQ, jako jsou komodity obchodované na burze (obecné dluzné sménky obchodované na burze) a do
indexovych certifikatld, které =ziskaji expozici ke komoditnim indexdm, které jsou kdétované nebo
obchodované na uznavanych burzach po celém svété (s vyjimkou ruskych trhll), v souladu se strategii
zvanou "Core Satellite". Fond je zainvestovan vyhradné v komoditach a nema naprosto Zadnou uc&ast
v t&Zebnich spole€nostech ani v jinych spole¢nostech.

Derivaty pouzivané Fondem zahrnuji cizoménové forwardy a swapy (ménové forwardy a ménové swapy),
které jsou vyuzivany pro ucely zajisténi v rozmezi 85-105 %. Podrobné udaje o pouzitelnych derivatech jsou
uvedeny v procesu fizeni derivatového rizika pfedlozeném Centralni bance v Irsku, ktera jej také schvalila.
Fond opét investuje veskeré své prijmy a zisky, a neni uréen k vyplaceni Zzadnych dividend.
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Generali PPF Invest plc

ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA pro obdobi konéici dne 31. prosince 2011
Generali PPF Commodity Fund (neauditovany) (pokra¢ovani)

Cista hodnota aktiv Fondu v uvedeném obdobi

Generali PPF Commodity Fund class A (EUR)
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Trida A (EUR) *  NAV -net asset value — €ista hodnota aktiv

Trzni
datum NAV* hodnota
31.3.11 12.44 7 002 357 €
30.4.11 12.86 7 279 802 €
31.5.11 12.26 7 006 154 €
30.6.11 11.61 6 653 052 €
31.7.11 12.13 6 926 165 €
31.8.11 12.02 7615990 €
30.9.11 10.56 8228 528 €

31.10.11 11.26 8791 554 €
30.11.11 10.97 9456 718 €
31.12.11 10.56 9 392 027 €
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ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA pro obdobi konéici dne 31. prosince 2011
Generali PPF Commodity Fund (neauditovany) (pokra¢ovani)

Trida A (CZK)

Trzni hodnota

date NAV* (CzZK) Trzni hodnota (EUR)

2.6.11 244,41 19 928,88 813
30.6.11 2314 23 958 732,95 984 641
31.7.11 241,33 43 263 675,87 1787 841
31.8.11 238,81 45 177 319,38 1872 829
30.9.11 209,34 39 753 875,34 1608 496
31.10.11 222,88 42 652 057,42 1724 208
30.11.11 216,73 42 154 573,98 1668 834
31.12.11 208,35 41027 817,64 1608 781

* NAV — net asset value — €ista hodnota aktiv

Trzni vyhlidky Fondu v budoucnosti

Infrastruktura rozvijejicich se trhl (,Emerging markets®) je schopna uspokojovat poptavku po komoditach v
dlouhodobém horizontu, av8ak dluhova krize v Evropé zdaleka jesté neni u konce, a toto riziko bude vyvijet
tlak na sniZovani cen komodit. Proto bude né&jakou dobu trvat, nez tento tlak osldbne. Pfedevsim drahé kovy
budou téZit ze zapornych redlnych urokovych sazeb, které jsou nadale uplatfiovany v USA, Velké Britanii,
Eurozéné stejné jako ve vétsiné asijskych zemi. Utahovani ménové politiky v Ciné skongilo a tato druha
nejvétsi ekonomika na svété ochladla a inflace dosahla vrcholu. Tempo rastu HDP se bude v roce 2012
zpomalovat pod 8,5%, takZe je velmi pravdépodobné ,mé&kké* pfistani, protoze Cinska lidova banka bude
tuto ekonomiku podporovat, a to i pfes pokracujici obezfetnou politiku.

15. tinora 2012
Patrik Hudec
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PLAN INVESTICNICH VYDAJU k 31. prosinci 2011
Generali PPF Commodity Fund

Akviziéni Trzni % z Cisté
naklady hodnota hodnoty
Popis Mnozstvi Ména (EUR) (EUR) aktiv
Kétované cenné papiry: podilové listy
VELKA BRITANIE
iPath Dow Jones-UBS Industrial Metals Subindex Celkem
Return ETN 750 uUsD 23.196 19.892 0,18
23.196 19.892 0,18
IRSKO
Source Commodity Markets PLC - S&P GSCI Industrial Metals
Celkem Return Treasury 1.600 uUsb 194.346 183.510 1,68
S&P GSCI Enhanced Crude Oil Celkem Return Treasury Bill
Secured Source ETC 5.500 uUsD 685.698 803.763 7,35
Physical Palladium Source P-ETC 2.400 uUsD 119.149 117.416 1,07
Physical Platinum Source P-ETC 500 uUsb 57.468 53.129 0,49
Source Physical Markets Gold P-ETC 1.400 uUsb 145.627 168.024 1,54
1.202.288 1.325.842 12,13
JERSEY
db Physical Rhodium ETC 1.390 uUsD 166.972 149.906 1,37
db Uranium ETC 5.200 uUsD 398.692 326.985 2,99
ETFS Forward Agriculture DJ-UBSCI-F3SM 34.000 uUsD 381.549 365.366 3,34
ETFS Physical Silver 5.500 uUsD 125.702 116.287 1,06
ETFS Physical Palladium 2.500 uUsD 109.496 119.728 1,10
ETFS Physical PM Basket 2.400 UsD 186.544 222.686 2,04
E-TRACS UBS Long Platinum ETN 6.500 UsD 89.269 80.064 0,73
1.458.224 1.381.022 12,63
SVEDSKO
ELEMENTS Linked to the Rogers International Commodity
Index - Agri Celkem Return 73.000 uUsD 475.114 502.731 4,60
ELEMENTS Linked to the Rogers International Commodity
Index - Energy Celkem Return 5.000 uUsb 24.935 25.690 0,23
500.049 528.421 4,83
Koétované cenné papiry celkem 3.183.757 3.255.177 29,77
Cenné papiry: investi¢ni fondy obchodované na burze
FRANCIE
Amundi ETF Commodities S&P GSCI Metals 100 uUsD 23.152 22.721 0,21
Amundi ETF Commodities S&P GSCI Agriculture 500 uUsD 32.877 32.673 0,30
Lyxor ETF CRB IDX 51.000 usD 1.069.011 1.153.850 10,55
1.125.040 1.209.244 11,06
VELKA BRITANIE
iPath Dow Jones-UBS Commodity Index Celkem Return ETN 7.500 usb 219.803 242.538 2,22
iPath GSCI Celkem Return Index ETN 10.000 usD 225.919 236.644 2,16
445.722 479.182 4,38
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PLAN INVESTICNICH VYDAJU k 31. prosinci 2011

Generali PPF Commodity Fund (pokra¢ovani)

Akvizi¢ni Trzni % z Cisté
naklady hodnota hodnoty
Popis Mnozstvi Ména (EUR) (EUR) aktiv
JERSEY
ETFS Agriculture DJ-UBSCI 30.000 uUsD 142.376 180.118 1,65
ETFS Physical Platinum 250 uUsD 29.834 26.077 0,24
ETFS All Commodities DJ-UBSCISM 5.500 USsD 54.800 62.662 0,57
ETFS Coffee 10.000 uUsD 30.498 29.558 0,27
ETFS Forward Natural Gas 63.000 UsD 300.784 221.979 2,03
ETFS Industrial Metals DJ-UBSCISM 4.000 uUsD 45.665 47.791 0,44
ETFS WTI 2mth Oil Securities 4.500 uUsD 174.195 190.344 1,74
Gold Bullion Securities Ltd 790 uUsD 79.227 92.519 0,84
857.379 851.048 7,78
LUCEMBURSKO
db x-trackers - DBLCI-OY Balanced ETF 46.000 EUR 1.458.136 1.385.060 12,67
db x-trackers - DBLCI-OY Balanced ETF 4.000 USsD 113.284 115.441 1,06
EasyETF S&P GSCI Capped Commodity 35/20 26.000 UsD 811.334 939.537 8,59
2.382.754 2.440.038 22,32
SVEDSKO
ELEMENTS Linked to the Rogers International Commodity Index
- Metals Celkem Return 42.000 uUsD 316.539 325.802 2,98
ELEMENTS Linked to the Rogers International Commodity Index
- Celkem Return 16.000 USsD 92.941 104.765 0,96
409.480 430.567 3,94
SPOJENE STATY AMERICKE
ETFS Physical Palladium Shares 500 uUsD 27.788 24.866 0,23
ETFS Physical Silver Shares 2.000 uUsD 47.927 42.353 0,39
ETFS White Metals Basket Trust 1.000 uUsD 37.520 35.466 0,32
GS Connect S&P GSCI Enhanced Commodity Celkem Return
Strategy Index ETN 8.975 USsD 295.077 336.904 3,08
iShares S&P GSCI Commodity Indexed Trust 17.000 usD 384.070 430.713 3,94
iShares Silver Trust 14.000 uUsD 295.565 290.321 2,65
PowerShares DB Agriculture Fund 4.000 uUsD 71.803 88.803 0,81
SPDR Gold Shares 2.500 uUsD 247.042 292.744 2,68
1.406.792 1.542.170 14,10
Cenné papiry celkem: investicni fondy obchodované na
burze 6.627.167 6.952.249 63,58
Ostatni obchodovatelné cenné papiry: investi¢ni fondy
LUCEMBURSKO
RBS Market Access Rogers International Commodity Index ETF 1.000 usD 25.547 26.114 0,24
RBS Market Access Rogers International Commodity Index
Agriculture ETF 3.300 uUsD 326.298 330.216 3,02
351.845 356.330 3,26
Ostatni obchodovatelné cenné papiry celkem: investiéni
fondy 351.845 356.330 3,26
Finanéni aktiva ocenéna trzni cenou 10.162.769  10.563.756 96,61
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PLAN INVESTICNICH VYDAJU k 31. prosinci 2011
Generali PPF Commodity Fund (pokra¢ovani)

Akvizicni % z Cisté
naklady Trzni hodnota hodnoty
Popis Mnozstvi Ména (EUR) (EUR) aktiv
Finanéni derivatové instrumenty
Oteviené forwardové cizoménové obchody
Nerealizované
zhodnoceni/ % z Cisté
Datum (pokles hodnoty
splatnosti Protistrana Nakoupena ména Prodana ména hodnoty) aktiv
31.1.2012 RBC Dexia IS Bank  CzZK 40.132.151 EUR 1.557.821 16.428 0,15
04.1. 2012 RBC Dexia IS Bank  EUR 1.863 CzZK 47.960 av7) -
09. 1. 2012 RBC Dexia IS Bank  EUR 230.167 usD 300.000 (956) (0,01)
09. 1. 2012 RBC Dexia IS Bank  EUR 188.168 usD 250.000 (4.434) (0,04)
09. 1. 2012 RBC Dexia IS Bank  EUR 8.394.229 usb 11.200.000 (234.319) (2,14)
05. 1. 2012 RBC Dexia IS Bank  EUR 328 CzK 8.364 - -
03. 1. 2012 RBC Dexia IS Bank  EUR 11 CzK 296 - -
Cista ztrata za oteviené forwardové cizoménové obchody (223.298) (2,04)
Financ¢ni derivatové instrumenty celkem (223.298) (2,04)
Hotovost a dalsi Cista aktiva 593.343 5,43
Cista aktiva celkem pfipadajici na drzitele podilovych list( 10.933.801 100,00
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ROZDELENI INVESTICNICH VYDAJU k 31. prosinci 2011
Generali PPF Commodity Fund (pokra¢ovani)

% z cisté hodnoty

aktiv

Investi¢éni fondy 47,89
Holdingové a finanéni spole¢nosti 40,16
Banky a finanéni instituce 8,56
Celkové investi¢ni vydaje 96,61
Financ¢ni derivatové instrumenty celkem (2,04)
Hotovost a dalsi ¢ista aktiva 5,43
100,00

Cista aktiva celkem pripadajici na drzitele podilovych listt
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ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA pro obdobi konéici dne 31. prosince 2011
Generali PPF Emerging Europe Fund (neauditovany)

Investicni cil Fondu
Jak Fond dosahuje svého investi¢niho cile

Investiénim cilem Fondu je dosahovat dlouhodobého kapitalového zhodnoceni aktiv exponovanim se na
rozvijejici se akciové trhy (,Emerging Markets”) v regionu stfedni, vychodni a jihovychodni Evropy a
Spoledenstvi nezavislych statl, véetné Ceské republiky, Slovenské republiky, Ruska, Polska, Madarska,
Rumunska, Slovinska, Chorvatska, Bulharska, Srbska, Turecka, LotySska, Litvy, Estonska, Ukrajiny,
Béloruska a Kazachstanu, které nejsou tak vyspélé jako trhy vyspélych ekonomik, ale které Casto zazivaji
rdst podporovany rustem domaci spotfeby a investic a které by mély postupné konvergovat trhim
v rozvinut&jSich ekonomikach.

Koncem ¢&ervna 2011 byl viozen na ucet Fondu vedeny v méné euro Tfidy | EUR pocatecni kapital (,seed
money”) v hodnoté 6,2 milién euro, ktery byl po zaloZeni pfislusnych G¢td v souladu s investiéni politikou
Fondu postupné investovan. Tato ¢astka byla v srpnu v dalSich dvou krocich zvySena o 2,2 miliénu euro. Na
konci fijna byla oteviena druha a treti Tfida A designovana v €eskych korunach a v eurech. Pesimismus
obklopujici rozvinuté zemé a zvySené makroriziko stahly akcie rozvijejicich se trhli dold, protoze se navratila
rizikova averze.

Fond dosahuje svého investi¢niho cile vyuzivanim investi¢niho pfistupu ,bottom-up® a zvazovanim faktord,
jako jsou postaveni spolenosti na vybraném trhu, jeji komparativni vyhody nad konkurenci, zavéry
vertikalni fundamentalni analyzy (stabilita finan¢nich indikatord spoleénosti v Case) a horizontalni
fundamentalni analyzy (srovnavani s ostatnimi spole¢nostmi v ramci odvétvi) cilovych akcii.

Derivaty, které Fond pouZiva, mohou zahrnovat cizoménové forwardy a swapy, které mohou byt vyuZzity pro
Ucely zajisténi, avSak FX ménova expozice zUstala plné oteviena. Akciové ¢ast portfolia Fondu byla drzena
v Sirokém rozmezi 80-100%.

Cista hodnota aktiv Fondu v uvedeném obdobi

Generali PPF Emerging Europe Fund class A (EUR)
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ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA pro obdobi konéici dne 31. prosince 2011

Generali PPF Emerging Europe Fund (neauditovany) (pokracovani)

Generali PPF Emerging Europe Fund class | (EUR)
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Tfida A (EUR)
Trzni hodnota

datum  NAV* (v EUR)

29.8.11 10 0

31.8.11 10,47 105

30.9.11 9,32 93

31.10.11 9,99 2204

30.11.11 9,39 3781

31.12.11 9,05 9442

* NAV - net asset value — ¢ista hodnota aktiv
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ZPRAVA INVESTICNIHO MANAZERA pro obdobi konéici dne 31. prosince 2011
Generali PPF Emerging Europe Fund (neauditovany) (pokracovani)

Ttida | (EUR)

datum NAV*  Trzni hodnota
22.6.11 10 6 199 161 €
30.6.11 10,03 6 217 149 €
31.7.11 9,97 6 178 935 €
31.8.11 9 7 922 668 €
30.9.11 8,01 7045515 €
31.10.11 8,55 7524 673 €
30.11.11 8,05 7 084 542 €

31.12.11 7,74 6 816 229 €
* NAV — net asset value — €ista hodnota aktiv

Trida A (CZK)

Trzni hodnota
datum NAV*  Trzni hodnota (CZK) (EUR)
29.8.11 245,06 3054.18 126.75
31.8.11 252,56 5 194.06 215.32
30.9.11 230,59 145 460.77 5 885.54

31.10.11 245,39 219 255.38 8 863.39
30.11.11 230,37 233 200.05 9232.03
31.12.11 221,11 224 302.00 8 795.32

* NAV — net asset value — €ista hodnota aktiv

Trzni vyhlidky Fondu v budoucnosti

Oziveni v regionu stfedni a vychodni Evropy pokraCuje i v poslednich kvartalech, ale jeho ekonomické
prostfedi se v dusledku oslabeni ¢innosti dovoznich partnerd a zhorSeni finanénich podminek vyrazné
zhorsilo. Tempo rastu HDP v Rusku zlstava robustni a s pozitivnim vyhledem, protoZze vysoké ceny ropy a
silny USD / RUB FX kurz jsou prospésné pro rusky energeticky sektor. Na druhé strané je pravdépodobné,
Ze tempo v Turecku ztrati svou dynamiku diky utahovani ménové politiky provadéné centralni bankou v
reakci na rostouci inflaci a znehodnocovani turecké liry. Obecné plati, Ze korelace akcii vychodoevropskych
zemi a akcii rozvinutych evropskych zemi by méla spiSe zlstat na nadpramérné uUrovni, a to alespon tak
dlouho, dokud tvilrci politiky a politikové nebudou schopni zavést koordinované a pfijatelné feSeni dluhové
krize.

15. tinora 2012
Patrik Hudec
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PLAN INVESTICNICH VYDAJU k 31. prosinci 2011

Generali PPF Emerging Europe Fund

Akvizicni Trzni % z Cisté
naklady hodnota hodnoty
Popis Mnozstvi Ména (EUR) (EUR) aktiv
Koétované cenné papiry: podilové listy
RAKOUSKO
Erste Group Bank AG 12.900 CzK 365.390 175.019 2,59
365.390 175.019 2,59
BERMUDSKE OSTROVY
Central European Media Enterprises Ltd 6.450 CzK 50.875 32.247 0,48
50.875 32.247 0,48
CESKA REPUBLIKA
CEZ as. 10.700 CzK 356.946 327.263 4,85
Komer¢ni banka, a.s. 1.700 CzK 249.312 220.846 3,27
Telefonica Czech Republic, a.s. 11.800 CzK 206.207 176.752 2,62
812.465 724.861 10,74
RUSKA FEDERACE
Gazprom OAO 200 usb 1.542 1.625 0,02
1.542 1.625 0,02
VELKA BRITANIE
Evraz Plc 1.500 GBP 8.024 6.698 0,10
New World Resources Plc 10.000 CzK 71.753 52.740 0,78
79.777 59.438 0,88
MADARSKO
EGIS Pharmaceuticals Plc 340 HUF 25.352 19.119 0,28
Magyar Telekom Telecommunications Plc 57.300 HUF 117.856 94.115 1,39
MOL Hungarian Oil and Gas Plc 3.560 HUF 261.135 196.116 2,90
OTP Bank Plc 16.300 HUF 272.557 166.643 2,47
676.900 475.993 7,04
POLSKO
Asseco POLSKO SA 4.300 PLN 45.731 46.369 0,69
Bank Pekao SA 3.120 PLN 132.370 98.686 1,46
Globe Trade Centre SA 6.450 PLN 28.736 13.340 0,20
KGHM Polska Miedz SA 4.850 PLN 206.773 119.461 1,77
PBG SA 750 PLN 28.454 11.861 0,18
PGE SA 49.700 PLN 246.225 230.228 3,41
Telekomunikacja Polska SA 26.800 PLN 107.883 103.045 1,53
Polski Koncern Naftowy Orlen SA 11.500 PLN 136.778 86.938 1,29
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA 24.200 PLN 237.252 174.316 2,58
Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA 2.340 PLN 212.079 162.097 2,40
1.382.281 1.046.341 15,51
RUMUNSKO
BRD-Groupe Societe Generale 67.050 RON 177.197 166.017 2,46
Banca Transilvania 330.000 RON 74.435 66.984 0,99
Transgaz SA Medias 1.429 RON 75.121 72.912 1,08
326.753 305.913 4,53
Koétované cenné papiry celkem: podilové listy 3.695.983 2.821.437 41,79
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PLAN INVESTICNICH VYDAJU k 31. prosinci 2011

Generali PPF Emerging Europe Fund (pokra€¢ovani)

Akvizi¢ni Trzni % z Cisté
naklady hodnota hodnoty
Popis Mnozstvi Ména (EUR) (EUR) aktiv
Kétované cenné papiry: investiéni fondy
obchodované na burze
FRANCIE
Lyxor ETF Turkey EURO 16.530 EUR 638.198 575.740 8,52
Lyxor ETF Eastern Europe CECE EUR 18.180 EUR 303.741 268.428 3,97
941.939 844.168 12,49
RUMUNSKO
SC Fondul Proprietatea SA 3.367.000 RON 350.811 331.835 4,91
350.811 331.835 4,91
SPOJENE STATY AMERICKE
iShares MSCI Turkey Index Fund 17.600 usb 604.865 542.310 8,03
Market Vectors Russia ETF 15.400 USD 353.806 312.591 4,63
Market Vectors POLSKO ETF 17.370 usb 258.351 218.906 3,24
1.217.022 1.073.807 15,90
Kétované cenné papiry celkem: investi¢ni fondy
obchodované na burze 2.509.772 2.249.810 33,30
Ostatni organizované trhy: akcie
RUSKA FEDERACE
Federal Hydrogenerating Co JSC 1.000.000 RUB 33.329 18.748 0,28
Surgutneftegas OJSC 73.000 RUB 49.615 44.202 0,65
Lukoil OAO 5.750 RUB 249.160 233.166 3,45
Magnit OJSC 520 RUB 49.487 35.227 0,52
MMC Norilsk Nickel 0JSC 775 RUB 133.035 91.418 1,35
Mobile Telesystems OJSC 11.500 RUB 66.433 50.516 0,75
NovaTek OAO 9.900 RUB 83.552 93.471 1,39
Sberbank of Russia 85.000 RUB 202.388 161.680 2,39
Severstal OAO 4.000 RUB 50.214 34.531 0,51
Uralkali OJSC 8.500 RUB 50.173 45.457 0,67
VTB Bank OJSC 15.800.000 RUB 33.169 22.241 0,33
1.000.555 830.657 12,29
Ostatni organizované trhy celkem: akcie 1.000.555 830.657 12,29
Ostatni obchodovatelné cenné papiry: akcie
RUSKA FEDERACE
Gazprom OAO 50.000 RUB 249.946 179.864 2,66
249.946 179.864 2,66
Ostatni obchodovatelné cenné papiry celkem:
akcie 249.946 179.864 2,66
Finanéni aktiva ocenéna trzni cenou 7.456.256 6.081.768 90,04
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PLAN INVESTICNICH VYDAJU k 31. prosinci 2011
Generali PPF Emerging Europe Fund (pokra€¢ovani)

Akviziéni % z Cisté

naklady Trzni hodnota hodnoty

Popis Mnozstvi Ména (EUR) (EUR) aktiv

Finanéni derivatové instrumenty
Oteviené forwardové cizoménové obchody
Nerealizované

zhodnoceni/ % z Cisté

Datum (pokles hodnoty

splatnosti Protistrana Nakoupena ména Prodana ména hodnoty) aktiv

31.1.2012 RBC Dexia IS Bank  CzZK 221.158 EUR 8.585 26 -

Cisty zisk na otevienych forwardovych cizoménovych obchodech 26 -

Financni derivatové instrumenty celkem 26 -

Hotovost a dalSi ista aktiva 672.867 9,96

Cista aktiva celkem pripadajici na drzitele podilovych listd 6.754.661 100,00
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ROZDELENI INVESTICNICH VYDAJU k 31. prosinci 2011
Generali PPF Emerging Europe Fund (pokrac¢ovani)

% z Cisté hodnoty

aktiv
Investi¢éni fondy 33,31
Banky a finanéni instituce 18,35
Benzin 12,34
Vefejné sluzby 8,72
Pfenos zprav 6,70
Barevné kovy 3,11
Pojistovnictvi 2,37
Doly a tézky pramysl 1,40
Holdingové a finanéni spole¢nosti 1,37
Chemickeé latky 0,70
Internet software 0,68
Potraviny a destilaty 0,51
Léciva a kosmetické pfipravky 0,28
Stavebni materialy 0,20
Celkové investi¢ni vydaje 90,04
Finanéni derivatové instrumenty celkem -
Hotovost a dali ¢ista aktiva 9,96
Cista aktiva celkem pripadajici na drzitele podilovych listti 100,00
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VYKAZ O FINANCNI POZICI k 31. prosinci 2011

Stavajici aktiva
Finanéni aktiva ocenéna trzni cenou

Nerealizovany zisk na forwardovych cizoménovych
obchodech

Hotovost a penézni ekvivalenty

Uroky a pohledavky z dividend, netto

Vy$e pohledavky z nakupt

Vy$e pohledavky z prodeje cennych papird
Ostatni pohledavky

Aktiva celkem

Stavajici pasiva
Nerealizovana ztrata na forwardovych cizoménovych
obchodech

Castka splatna za odkupy

Castka splatna za nakup cennych papir

Splatné odmény investi¢nimu manazerovi

Splatné odmény administratorovi a pfevodni agentufe
Splatné odmény depozitafi

Splatné odmény auditorim

Dal8i splatné vydaje

Pasiva (s vyjimkou Cistych aktiv pripadajicich na
drzitele podilovych listu)

Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listt

Cista hodnota aktiv
Predstavuijici:

Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listi pro
ucely finanéniho vykazu

Uprava na trzni hodnotu

Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listti pro
obchodovani podilnikd v souladu s prospektem

Podiloveé listy Tfidy ,A“ denominované v EUR
Cista hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list

Privodni poznamky tvofi nedilnou soucast finanénich vykazu.

Pozn.

10

N NN NN

17

17

Generali PPF Generali PPF Generali PPF Generali PPF
Cash & Bond Cash & Bond Corporate Bonds Corporate Bonds
Fund Fund Fund Fund

31. prosince 2011  31. bfrezna 2011 31. prosince 2011  31. bfezna 2011
EUR EUR EUR EUR
5.972.697 4.537.376 8.734.229 6.840.895
117 14.915 - 144.152

294.875 9.851 203.444 317.713
1.168.370 18.774 1.160.894 11.698
407.359 - - -

11 1.996 - 1.848

7.843.429 4.582.912 10.098.567 7.316.306
7.751 - 129.760 20.441

4.359 1.000 9.568 6.914
406.478 - - 89.581

- - 6.488 5.008

3.321 3.873 4.549 5.790

309 429 438 662

8.940 11.507 9.199 11.765

1.394 1.745 18.695 15.516
432.552 18.554 178.697 155.677
7.410.877 4.564.358 9.919.870 7.160.629
7.410.877 4.564.358 9.919.870 7.160.629
7.410.877 4.564.358 9.919.870 7.160.629
5.692 - (165) -
7.416.569 4.564.358 9.919.705 7.160.629
737.107,89 454.957,02 945.379,64 664.609,00
10,06 10,03 10,49 10,77
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Generali PPF Invest plc

VYKAZ O FINANCNI POZICI k 31.

Stavajici aktiva
Finanéni aktiva ocenéna trzni cenou

Nerealizovany zisk na forwardovych cizoménovych
obchodech

Hotovost a penézni ekvivalenty

Uroky a pohledavky z dividend, netto

VySe pohledavky z nakupl

VySe pohledavky z prodeje cennych papird
Ostatni pohledavky

Aktiva celkem

Stavajici pasiva
Nerealizovana ztrata na forwardovych cizoménovych
obchodech

Castka splatna za odkupy

Castka splatna za nakup cennych papirt

Splatné odmény investiénimu manazerovi

Splatné odmény administratorovi a pfevodni agenture
Splatné odmeény depozitafi

Splatné odmény auditoriim

DalSi splatné vydaje

Pasiva (s vyjimkou cCistych aktiv pfipadajicich na
drzitele podilovych lista)

Cista aktiva pripadajici na drzitele podilovych lista

Cista hodnota aktiv
Predstavujici:

Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listt pro
ucely finanéniho vykazu

Uprava na trzni hodnotu

Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych list pro
obchodovani podilnikd v souladu s prospektem

Podilové listy Tfidy ,A“ denominované v EUR
Cista hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list

Pravodni poznamky tvofi nedilnou souéast finanénich

prosinci 2011 (pokra€ovani)

Generali PPF Generali PPF Generali PPF Generali PPF
Global Brands Global Brands New Economies New Economies
Fund Fund Fund Fund
31. prosince 2011 31. bfezna 2011 31. prosince 2011  31. bfezna 2011
Pozn. EUR EUR EUR EUR
3 10.898.111 5.342.578 11.346.431 5.279.723
2 2.159 50.442 1.048 109.761
10 1.003.059 41.304 1.217.876 266.708
9.558 4.142 12.321 3.770
465.482 98 234.821 126
- 56.731 - -
- 1.851 - 1.996
12.378.369 5.497.146 12.812.497 5.662.084
2 36.663 231 230.699 1.277
129.825 - 576.110 -
43.069 46.320 - -
7 9.265 4.495 13.597 6.378
7 5.644 4.640 5.862 4.600
7 552 523 575 518
7 8.940 11.507 8.940 11.507
7 27.867 14.932 28.587 14.845
261.825 82.648 864.370 39.125
12.116.544 5.414.498 11.948.127 5.622.959
12.116.544 5.414.498 11.948.127 5.622.959
12.116.544 5.414.498 11.948.127 5.622.959
17 19.632 - 42.915 -
17 12.136.176 5.414.498 11.991.042 5.622.959
1.194.138.45 481.247.54 1.331.146.28 481.378.70
10.16 11.25 9.01 11.68

vykaz(.
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Generali PPF Invest plc

VYKAZ O FINANCNI POZICI k 31.

Stavajici aktiva
Finanéni aktiva ocenéna trzni cenou

Nerealizovany zisk na forwardovych cizoménovych
obchodech

Hotovost a penézZni ekvivalenty

Uroky a pohledavky z dividend, netto

Vy$e pohledavky z nakupt

Vy$e pohledavky z prodeje cennych papird
Ostatni pohledavky

Aktiva celkem

Stavajici pasiva
Bankovni kontokorent

Nerealizovana ztrata na forwardovych cizoménovych
obchodech

Castka splatna za odkupy

Castka splatna za nakup cennych papir

Splatné odmény investi¢nimu manazerovi

Splatné odmény administratorovi a pfevodni agentufe
Splatné odmény depozitafi

Splatné odmény auditordm

Dal8i splatné vydaje

Pasiva (s vyjimkou €istych aktiv pfipadajicich na
drzitele podilovych listt)

Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listt

Cista hodnota aktiv
Predstavujici:

Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych list pro
ucely finanéniho vykazu

Uprava na trzni hodnotu

Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listti pro
obchodovani podilnikd v souladu s prospektem

Podilové listy Tfidy ,A“ denominované v EUR
Cista hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list

Vydané podilové listy Tridy ,A"
Cista hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list

Pravodni poznamky tvofi nedilnou souéast finanénich

prosinci 2011 (pokra€ovani)

Pozn.

10

10

N NN N~

17

17

vykaz(.

Generali PPF Oil  Generali PPF Qil Generali PPF Generali PPF
Industry & Energy Industry & Energy Commodity Commodity
Production Fund Production Fund Fund Fund
31. prosince 2011 31. bfezna 2011 31. prosince 2011 31. bifezna 2011
EUR EUR EUR EUR

10.075.505 4.726.200 10.563.756 6.746.259

673 66.510 16.428 151.910

1.041.219 90.448 834.253 120.462

3.299 1.970 - -

361.987 3.612 120.237 835

- - - 43.116

- 1.996 - 1.997

11.482.683 4.890.736 11.534.674 7.064.579

- - 7.555 -

142.257 - 239.726 5.572

252.849 4.925 222.446 5.134

- - 66.399 -

12.054 5.741 13.287 8.313

5.216 3.723 5.584 5.678

508 449 545 650

8.940 11.507 8.940 11.506

25.846 13.572 36.391 25.369

447.670 39.917 600.873 62.222
11.035.013 4.850.819 10.933.801 7.002.357
11.035.013 4.850.819 10.933.801 7.002.357
11.035.013 4.850.819 10.933.801 7.002.357
21.134 - 66.921 -
11.056.147 4.850.819 11.000.722 7.002.357
1.175.734.22 426.153.99 884.217.88 562.985.58
9.40 11.38 10.62 12.44

- - 195.724.48 -

- . 209.63 -
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Generali PPF Invest plc

VYKAZ O FINANCNI POZICI k 31.

Generali PPF Emerging

prosinci 2011 (pokra€ovani)

Europe Fund* Celkem Celkem
31. prosince 2011 31. prosince 2011 31. bfezna 2011
Pozn. EUR EUR EUR
Stavajici aktiva
Financ¢ni aktiva ocenéna trzni cenou 3 6.081.768 63.672.497 33.473.031
Nerealizovany zisk na forwardovych cizoménovych
obchodech 2 26 20.451 537.690
Hotovost a penézni ekvivalenty 10 673.341 5.268.067 846.486
Uroky a pohledavky z dividend, netto 12.605 37.783 9.882
VySe pohledavky z nakupt - 3.511.791 35.143
VySe pohledavky z prodeje cennych papirt - 407.359 99.847
Ostatni pohledavky 7.793 7.804 11.684
Aktiva celkem 6.775.533 72.925.752 35.013.763
Stavajici pasiva
Bankovni kontokorent 10 - 7.555 -
Nerealizovana ztrata na forwardovych cizoménovych
obchodech 2 - 786.856 27.521
Castka splatna za odkupy 91 1.195.248 17.973
Castka splatna za nakup cennych papir - 515.946 135.901
Splatné odmény investi¢nimu manazerovi 7 8.782 63.473 29.935
Splatné odmény administratorovi a pfevodni agentufe 7 3.685 33.861 28.304
Splatné odmény depozitafi 7 348 3.275 3.231
Splatné odmény auditorGm 7 5.315 59.214 69.299
Dal8i splatné vydaje 7 2.651 141.431 85.979
Pasiva (s vyjimkou cCistych aktiv pfipadajicich na
drzitele podilovych lista) 20.872 2.806.859 398.143
Cista hodnota aktiv pripadajici na drzitele
podilovych listt 6.754.661 70.118.893 34.615.620
Cista hodnota aktiv 6.754.661
Predstavuijici:
Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listt pro
ucely finan¢niho vykazu 6.754.661
Uprava na trzni hodnotu 17 79.831
Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych list pro
obchodovani podilnikd v souladu s prospektem 17 6.834.492
Podilové listy T¥idy ,A“ denominované v EUR 1.047.40
Cista hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list 9.01
Vydané podilové listy Tridy ,A" 1.014.33
Cista hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list 221.11
Podiloveé listy Tfidy ,I“ denominované v EUR 880.099.39
Cista hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list 7.74

za predstavenstvo

Reditel Datum: 11. dubna 2012

Reditel Datum: 11. dubna 2012

* Uveden na trh 17. ¢ervna 2011
Privodni poznamky tvofi nedilnou soucast finanénich vykazu.
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Generali PPF Invest plc

VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI pro obdobi od 1. dubna 2011 do 31.

prosince 2011

Pozn.

PFijmy

Dividendy

Bankovni uroky

Jiné pfijmy

Cisty zisk/(ztrata) z finanénich aktiv ocen&nych trzni

cenou 13
Celkem prijmy/(ztrata)

Vydaje

Odmeény investi¢énimu manazerovi

Odmeény administratorovi a pfevodni agenture
Odmeény distributorovi

Odmény feditelim

Odmény depozitari

N N NN NN

Odmeény auditoriim
Jiné vydaje
Srazkova dan z dividend a arok

Srazkova dan z dividend a urok(

Prirastek/(ubytek) ¢isté hodnoty aktiv pripadajici
na drzitele podilovych listti z obchodt

Uprava na trzni hodnotu 17

Generali PPF Generali PPF Generali PPF Generali PPF
Cash & Bond Cash & Bond Corporate Bonds Corporate Bonds
Fund Fund Fund Fund

31. prosince 2011 31. bfezna 2011 31. prosince 2011  31. bfezna 2011
EUR EUR EUR EUR

. 83 - 38

. 68 353 -

80.469 105.111 (73.927) 602.048
80.469 105.262 (73.574) 602.086

- - 17.835 19.332

26.941 38.585 33.992 38.841

- - 47.553 51.553

9.884 12.092 9.884 12.092

2.195 3.790 2.091 4.352

7.574 12.112 7.574 12.370

16.696 22.263 16.471 22.967
63.290 88.842 135.400 161.507
17.179 16.420 (208.974) 440.579

5.692 - (165) -

Pro obdobi kon¢ici dne 31. prosince 2011 neexistuji zadné zisky ani ztraty s vyjimkou ziskl a ztrat uvedenych ve Vykazu o tuplném

vysledku hospodareni.
Veskeré pfijmy pochazeji z pokracujicich ¢innosti.

Pravodni poznamky tvofi nedilnou souc¢ast finanénich vykazu.
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Generali PPF Invest plc

VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI pro obdobi od 1.
prosince 2011 (pokra€¢ovani)

dubna 2011 do 31.

Generali PPF Generali PPF Generali PPF Generali PPF
Global Brands Global Brands New Economies New Economies
Fund Fund Fund Fund
31. prosince 2011 31. bfezna 2011  31. prosince 2011  31. bfezna 2011
Pozn. EUR EUR EUR EUR
Pfijmy
Dividendy 108.032 57.277 175.759 57.151
Bankovni uroky 997 140 1.112 88
Jjné prijmy 346 - 346 -
Cista (ztrata)/zisk z finan¢nich aktiv ocenénych trzni
cenou 13 (316.305) 416.849 (1.440.392) 595.430
Celkova éista (ztrata)/pFijmy (206.930) 474.266 (1.263.175) 652.669
Vydaje
Odmeény investi¢nimu manazerovi 7 19.262 12.358 27.760 17.692
Odmeény administratorovi a prevodni agenture 7 26.588 33.570 26.998 33.631
Odmeény distributorovi 7 55.034 35.309 55.522 35.385
Odmény feditelim 7 9.884 12.237 9.884 12.092
Odmény depozitari 7 3.140 5.845 3.006 5.155
Odmeény auditoriim 7 7.574 12.112 7.574 12.112
Transakéni naklady - - - -
Jiné vydaje 16.750 22.652 16.812 22.661
Provozni vydaje celkem 138.232 134.083 147.556 138.728
Srazkova darn z dividend a uroku 27.218 14.582 24.952 8.146
(Ubytek)/pfirastek éisté hodnoty aktiv pfipadajici
na drzitele podilovych listti z obchodti (372.380) 325.601 (1.435.683) 505.795
Uprava na trzni hodnotu 17 19.632 - 42.915 -

Pro obdobi kon¢ici dne 31. prosince 2011 neexistuji Zadné zisky ani ztraty s vyjimkou zisk( a ztrat uvedenych ve Vykazu o Uplném

vysledku hospodareni.
Veskeré pfijmy pochazeji z pokracujicich Cinnosti.

Pravodni poznamky tvofi nedilnou souéast finanénich vykazu.
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Generali PPF Invest plc

VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI pro obdobi od 1. dubna 2011 do 31.
prosince 2011 (pokra€¢ovani)

Generali PPF Oil Generali PPF Oil Generali PPF Generali PPF
Industry & Energy Industry & Energy Commodity Commodity
Production Fund  Production Fund Fund Fund
31. prosince 2011 31. bfezna 2011 31. prosince 2011  31. bifezna 2011
Pozn. EUR EUR EUR EUR
PFijmy
Dividendy 171.052 85.296 - -
Bankovni uroky 803 108 1.104 187
Jjné prijmy - - 346 -
Cista (ztrata)/zisk z finan¢nich aktiv ocenénych trzni
cenou 13 (584.328) 724.202 (1.400.309) 1.483.099
Celkova cista (ztrata)/pfijmy (412.473) 809.606 (1.398.859) 1.483.286
Vydaje
Odmeény investi€énimu manazerovi 7 24.292 16.470 33.248 31.334
Odmeény administratorovi a pfevodni agentufe 7 28.553 34.493 37.622 35.981
Odmeény distributorovi 7 48.588 32.940 85.217 87.736
Odmény fediteldm 7 9.884 12.092 8.624 12.092
Odmeény depozitafi 7 3.010 4.924 2.296 4.082
Odmeény auditordm 7 7.574 12.112 7.574 12.112
Jiné vydaje 16.750 23.040 18.135 22.103
Provozni vydaje celkem 138.651 136.071 192.716 205.440
Srazkova darni z dividend a urok( 39.958 22.282 - -
(Ubytek)/pfirastek éisté hodnoty aktiv pfipadajici
na drzitele podilovych listii z obchodt (591.082) 651.253 (1.591.575) 1.277.846
Uprava na trzni hodnotu 17 21.134 - 66.921 -

Pro obdobi kon¢ici dne 31. prosince 2011 neexistuji zadné zisky ani ztraty s vyjimkou ziskl a ztrat uvedenych ve Vykazu o tuplném
vysledku hospodareni.

Veskeré pfijmy pochazeji z pokracujicich ¢innosti.

Pravodni poznamky tvofi nedilnou souéast finanénich vykazu.
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Generali PPF Invest plc

VYKAZ O UPLNEM VYSLEDKU HOSPODARENI pro obdobi od 1. dubna 2011 do 31.

prosince 2011 (pokra€¢ovani)

Pozn.

Prijmy

Dividendy

Bankovni uroky

Jiné pfijmy

Cista (ztrata)/zisk z finangnich aktiv ocen&nych trzni
cenou 13

Celkova cista (ztrata)/prijmy

Vydaje

Odmény investi¢nimu manazerovi

Odmeény administratorovi a pfevodni agenture
Odmeény distributorovi

Odmény feditelim

Odmény depozitari

N N NN NN

Odmeény auditoriim
Jiné vydaje
Provozni vydaje celkem

Srazkova dan z dividend a urok(

(Ubytek)/prirtstek &isté hodnoty aktiv pFipadajici
na drzitele podilovych listti z obchodt

Uprava na trzni hodnotu 17

za predstavenstvo

Reditel

Reditel

* Uveden na trh 17. ¢ervna 2011

Pro obdobi kon¢ici dne 31. prosince 2011 neexistuji zadné zisky ani ztraty s vyjimkou ziskl a ztrat uvedenych ve Vykazu o uplném

vysledku hospodareni.

Veskeré pfijmy pochazeji z pokracujicich ¢innosti.

Pravodni poznamky tvofi nedilnou souéast finanénich vykazu.

Generali PPF
Emerging
Europe Fund* Celkem Celkem
31. prosince 2011 31. prosince 2011 31. bfezna 2011
EUR EUR EUR
83.583 538.426 199.724
2.839 6.855 644
- 1.391 68
(1.693.139) (5.427.931) 3.926.739
(1.606.717) (4.881.259) 4.127.175
18.368 140.765 97.186
17.307 198.001 215.101
61 291.975 242.923
4.746 62.790 72.697
2.935 18.673 28.148
5.315 50.759 72.930
14.085 115.699 135.686
62.817 878.662 864.671
15.441 107.569 45.010
(1.684.975) (5.867.490) 3.217.494
(79.831)

Datum: 11. dubna 2012

Datum: 11. dubna 2012
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Generali PPF Invest plc

VYKAZ O ZMENACH V CISTYCH AKTIVECH PRIPADAJICICH NA DRZITELE
PODILOVYCH LISTU pro obdobi od 1. dubna 2011 do 31. prosince 2011

Cista aktiva pFipadajici na drzitele podilovych listd
na za¢atku uvedeného obdobi

PrirGstek/(Ubytek) Cisté hodnoty aktiv pfipadajici na
drzitele podilovych listll z obchodl

Kapitalové transakce
Vynosy z vydavani podilovych listd
Vyplaty na odkup podilovych listl

Cista aktiva pripadajici na drzitele podilovych
listdi na konci uvedeného obdobi

Vydané podilové listy na zacatku uvedeného
obdobi

Podilové listy vydané v priibéhu uvedeného obdobi

Podilové listy odkoupené v priibéhu uvedeného
obdobi

Vydané podilové listy na konci uvedeného obdobi

Generali PPF Generali PPF Generali PPF Generali PPF
Cash & Bond Cash & Bond Corporate Bonds Corporate Bonds
Fund Fund Fund Fund

31. prosince 2011 31. brezna 2011 31. prosince 2011 31. bfezna 2011
EUR EUR EUR EUR

4.564.358 - 7.160.629 -

17.179 16.420 (208.974) 440,579

3.552.121 5.192.903 4.143.511 7,300,132
(722.781) (644.965) (1.175.296) (580,082)
7.410.877 4.564.358 9.919.870 7,160,629
Generali PPF Generali PPF Generali PPF Generali PPF
Cash & Bond Cash & Bond Corporate Bonds Corporate Bonds
Fund Fund Fund Fund

Pocet podilovych Pocet podilovych Pocet podilovych Pocet podilovych
lista lista lista lista

454.957.02 - 664.609.00 -
354.232.82 519.487.78 390.281.18 719.612.94
(72.081.95) (64.530.76) (109.510.54) (55.003.94)
737.107.89 454.957.02 945.379.64 664.609.00

Pravodni poznamky tvofi nedilnou souéast finanénich vykazu.
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Generali PPF Invest plc

VYKAZ O ZMENACH V CISTYCH AKTIVECH PRIPADAJICICH NA DRZITELE
PODILOVYCH LISTU pro obdobi od 1. dubna 2011 do 31. prosince 2011 (pokracovani)

Cista aktiva pFipadajici na drzitele podilovych listd
na za¢atku uvedeného obdobi

(Ubytek)/pfirCistek gisté hodnoty aktiv pFipadajici na
drzitele podilovych listll z obchodl

Kapitalové transakce
Vynosy z vydavani podilovych listd
Vyplaty na odkup podilovych listl

Cista aktiva pripadajici na drzitele podilovych
listdi na konci uvedeného obdobi

Vydané podilové listy na zacatku uvedeného
obdobi

Podilové listy vydané v priibéhu uvedeného obdobi

Podilové listy odkoupené v priibéhu uvedeného
obdobi

Vydané podilové listy na konci uvedeného obdobi

Generali PPF Generali PPF Generali PPF Generali PPF
Global Brands Global Brands New Economies New Economies
Fund Fund Fund Fund

31. prosince 2011 31. brezna 2011 31. prosince 2011 31. bfezna 2011
EUR EUR EUR EUR

5.414.498 - 5.622.959 -
(372.380) 325.601 (1.435.683) 505.795
7.229.693 5.186.551 8.389.507 5.191.176
(155.267) (97.654) (628.656) (74.012)
12.116.544 5.414.498 11.948.127 5.622.959
Generali PPF Generali PPF Generali PPF Generali PPF
Global Brands Global Brands New Economies New Economies
Fund Fund Fund Fund

Pocet podilovych Pocet podilovych Pocet podilovych
lista listd Pocet podilovych listt lista

481.247.54 - 481.378.70 -
728.153.55 489.997.80 918.324.80 488.046.17
(15.262.64) (8.750.26) (68.557.22) (6.667.47)
1.194.138.45 481.247.54 1.331.146.28 481.378.70

Pravodni poznamky tvofi nedilnou souéast finanénich vykazu.
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Generali PPF Invest plc

VYKAZ O ZMENACH V CISTYCH AKTIVECH PRIPADAJICICH NA DRZITELE
PODILOVYCH LISTU pro obdobi od 1. dubna 2011 do 31. prosince 2011 (pokracovani)

Cista aktiva pripadajici na drzitele podilovych lista
na zac¢atku uvedeného obdobi

(Ubytek)/pFirCistek gisté hodnoty aktiv pfipadajici na
drzitele podilovych listli z obchod

Kapitalové transakce
Vynosy z vydavani podilovych listd
Vyplaty na odkup podilovych listl

Cista aktiva pripadajici na drzitele podilovych
listd na konci uvedeného obdobi

Vydané podilové listy na zacatku uvedeného
obdobi

Podilové listy vydané v pribéhu uvedeného obdobi
Podilové listy odkoupené v priibéhu uvedeného obdobi

Vydané podilové listy na konci uvedeného obdobi

Generali PPF Oil Generali PPF Oil Generali PPF Generali PPF
Industry & Energy Industry & Energy Commodity Commodity
Production Fund Production Fund Fund Fund
31. prosince 2011 31. bfezna 2011 31. prosince 2011 31. bfezna 2011
EUR EUR EUR EUR

4.850.819 - 7.002.357 -
(591.082) 651.253 (1.591.575) 1.277.846
7.264.471 4.386.257 7.435.172 7.771.528
(489.195) (186.691) (1.912.153) (2.047.017)
11.035.013 4.850.819 10.933.801 7.002.357
Generali PPF Oil Generali PPF Oil Generali PPF Generali PPF
Industry & Energy Industry & Energy Commodity Commodity
Production Fund Production Fund Fund Fund
Pocet podilovych Pocet podilovych Pocet podilovych  Pocet podilovych
lista lista listd lista

426.153.99 - 562.985.58 -
800.937.57 443.768.84 707.606.54 751.406.80
(51.357.34) (17.614.85) (190.649.76) (188.421.22)
1.175.734.22 426.153.99 1.079.942.36 562.985.58

Privodni poznamky tvofi nedilnou soucast finan¢nich vykazu.
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Generali PPF Invest plc

VYKAZ O ZMENACH V CISTYCH AKTIVECH PRIPADAJICICH NA DRZITELE

PODILOVYCH LISTU pro obdobi od 1. dubna 2011 do 31. prosince 2011 (pokra¢ovani)

Cista aktiva pripadajici na drzitele podilovych lista
na zac¢atku uvedeného obdobi

(Ubytek)/pFirCistek gisté hodnoty aktiv pfipadajici na
drzitele podilovych listli z obchod

Kapitalové transakce
Vynosy z vydavani podilovych listd
Vyplaty na odkup podilovych listl

Cista aktiva pripadajici na drzitele podilovych
listd na konci uvedeného obdobi

Vydané podilové listy na zacatku uvedeného
obdobi

Podilové listy vydané v pribéhu uvedeného obdobi
Podilové listy odkoupené v priibéhu uvedeného obdobi

Vydané podilové listy na konci uvedeného obdobi

* Uveden na trh 17. ¢ervna 2011

Generali PPF
Emerging Europe

Fund* Celkem Celkem

31. prosince 2011 31. prosince 2011 31. brezna 2011

EUR EUR EUR

- 34.615.620 -

(1.684.975) (5.867.490) 3.217.494

8.441.138 46.455.613 35.028.547

(1.502) (5.084.850) (3.630.421)

6.754.661 70.118. 893 34.615.620
Generali PPF
Emerging Europe
Fund*
Pocet podilovych
listt
882.321.49
(160.37)
882.161.12

Privodni poznamky tvofi nedilnou soucast finan¢nich vykazu.
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Generali PPF Invest plc

VYKAZ O PENEZNICH TOCICH pro obdobi od 1. dubna 2011 do 31. prosince 2011

Penézni toky z provoznich ¢innosti

Prirastek/(abytek) ¢isté hodnoty aktiv pfipadajici na
drzitele podilovych listi z obchodt

Upravy ke sladéni zisku pfipadajiciho na drzitele
podilovych listt z provozni ¢innosti a hotovost
ziskanou z provoznich &innosti

PFijmy z arokd
PFijmy z dividend
Vydaje na dané

Provozni zisk/(ztrata) pred zménami pracovniho kapitalu

Zmény v provoznich aktivech a pasivech

Cisty narGst investic do cennych papirti

NarGst pohledavek z prodeje cennych papirt
Snizeni/(narust) dalSich pohledavek

NarGst/(snizeni) splatnych ¢astek na nakup cennych papiri

NarUst splatnych poplatkd za investiéni management
(Snizeni)/narlst splatnych poplatkd administratorovi a prevodni
agentuie

(Snizeni)/naruast splatnych poplatkl depozitafi
(Snizeni)/narast vzniklych poplatkd za audity
(Snizeni)/narlst dalsich splatnych vydajl

Hotovost pouzita na provozni €innosti

Pfipsané uroky
Pfipsané dividendy

Cista hotovost pouzita na provozni éinnosti

Penézni toky z finanénich aktivit
Vynosy z vydavani podilovych listd
Vyplaty na odkup podilovych listd

Cista hotovost ziskana z finanénich aktivit
Cisty nartist/(snizeni) hotovosti a penéznich ekvivalentu

Hotovost a penézni ekvivalenty na poc¢atku uvedeného
obdobi

Hotovost a penézni ekvivalenty na konci uvedeného obdobi

Privodni poznamky tvofi nedilnou soucast finan¢nich vykaza.

Generali PPF  Generali PPF Generali PPF Generali PPF
Cash & Bond Cash & Bond Corporate Bonds Corporate Bonds
Fund Fund Fund Fund

31. prosince 201131. birezna 2011 31. prosince 2011  31. bfezna 2011
EUR EUR EUR EUR

17.179 16.420 (208.974) 440.579

- (83) - (38)

17.179 16.337 (208.974) 440.541
(1.412.772) (4.552.291) (1.639.863) (6.964.606)
(407.359) - - -
1.985 (1.996) 1.848 (1.848)
406.478 - (89.581) 89.581

- - 1.480 5.008

(552) 3.873 (1.241) 5.790

(120) 429 (224) 662

(2.567) 11.507 (2.566) 11.765

(351) 1.745 3.179 15.516
(1.398.079) (4.520.396) (1.935.942) (6.397.591)

- 83 - 38

(1.398.079) (4.520.313) (1.935.942) (6.397.553)
2.402.525 5.174.129 2.994.315 7.288.434
(719.422) (643.965) (1.172.642) (573.168)
1.683.103 4.530.164 1.821.673 6.715.266
285.024 9.851 (114.269) 317.713
9.851 - 317.713 -
294.875 9.851 203.444 317.713
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Generali PPF Invest plc

VYKAZ O PENEZNICH TOCICH pro obdobi od 1. dubna 2011 do 31. prosince 2011

(pokracovani)
Generali PPF Generali PPF Generali PPF Generali PPF
Global Brands Global Brands New Economies New Economies
Fund Fund Fund Fund
31. prosince 2011  31. bfezna 2011  31. prosince 2011 31. biezna 2011
EUR EUR EUR EUR
Penézni toky z provoznich éinnosti
(Snizeni)/zvyseni Cistych aktiv pripadajicich na
drzitele podilovych listti / akcii z provozni ¢innosti (372.380) 325.601 (1.435.683) 505.795
Upravy ke sladéni zisku pfipadajiciho na drzitele podilovych listt z provozni
¢innosti a hotovost ziskanou z provoznich €innosti
PFijmy z drok( (997) (140) (1.112) (88)
Ptijmy z dividend (108.032) (57.277) (175.759) (57.151)
Vydaje na dané 27.218 14.582 24.952 8.146
Provozni (ztrata)/zisk pfed zménami pracovniho kapitalu (454.191) 282.766 (1.587.602) 456.702
Zmeény v provoznich aktivech a pasivech
Cisty narust investic do cennych papirti (5.470.818) (5.392.789) (5.728.573) (5.388.207)
Snizeni/(narlst) pohledavek z prodeje cennych papird 56.731 (56.731) - -
Snizeni/(narast) dalSich pohledavek 1.851 (2.851) 1.996 (1.996)
Snizeni/(narast) splatnych ¢astek na nakup cennych papird (3.251) 46.320 - -
NarGst splatnych poplatkd za investiéni management 4.770 4.495 7.219 6.378
Narust splatnych poplatkd administratorovi a prevodni 1.004 4.640 1.262 4.600
NarGst splatnych poplatkt depozitafi 29 523 57 518
(Snizeni)/narast vzniklych poplatkd za audity (2.567) 11.507 (2.567) 11.507
Narust dalSich splatnych vydaju 12.935 14.932 13.742 14.845
Hotovost pouzita na provozni €innosti (5.853.507) (5.086.188) (7.294.466) (4.895.653)
PFipsané uroky 997 140 1.112 88
Pripsané dividendy 75.398 38.553 142.256 45.235
Cista hotovost pouzita na provozni éinnosti (5.777.112) (5.047.495) (7.151.098) (4.850.330)
Penézni toky z finanénich aktivit
Vynosy z vydavani podilovych list 6.764.309 5.186.453 8.154.812 5.191.050
Vyplaty na odkup podilovych listd (25.442) (97.654) (52.546) (74.012)
Cista hotovost ziskana z finanénich aktivit 6.738.867 5.088.799 8.102.266 5.117.038
Cisty nariist hotovosti a penéznich ekvivalentt 961.755 41.304 951.168 266.708
Hotovost a penézni ekvivalenty na poc¢atku uvedeného 41.304 R 266.708 .
Hotovost a penézni ekvivalenty na konci uvedeného
obdobi 1.003.059 41.304 1.217.876 266.708

Pravodni poznamky tvofi nedilnou souéast finanénich vykazu.
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VYKAZ O PENEZNICH TOCICH pro obdobi od 1. dubna 2011 do 31. prosince 2011

(pokracovani)

Generali PPF Oil Generali PPF Oil Generali PPF  Generali PPF
Industry & Energy  Industry & Energy Commodity Commodity
Production Fund Production Fund Fund Fund
31. prosince 2011 31. bfezna 2011  31. prosince 2011 31. bfezna 2011
EUR EUR EUR EUR
Penézni toky z provoznich éinnosti
(Snizeni)/zvyseni Cistych aktiv pripadajicich na
drzitele podilovych listti / akcii z provozni ¢innosti (591.082) 651.253 (1.591.575) 1.277.846
Upravy ke sladéni zisku pfipadajiciho na drzitele podilovych listt z provozni
¢innosti a hotovost ziskanou z provoznich €innosti
PFijmy z arokd (803) (108) (1.104) (187)
PFijmy z dividend (171.052) (85.296) - -
Vydaje na dané 39.958 22.282 - -
Provozni (ztrata)/zisk pfed zménami pracovniho kapitalu (722.979) 588.131 (1.592.679) 1.277.659
Zmeény v provoznich aktivech a pasivech
Cisty nar(st investic do cennych papir (5.141.211) (4.792.710) (3.447.861) (6.892.597)
Snizeni/(nardst) pohledavek z prodeje cennych papirt - - 43.116 (43.116)
Snizeni/(narust) dalSich pohledavek 1.996 (1.996) 1.997 (1.997)
Narust splatnych ¢astek na nakup cennych papirl - - 66.399 -
Narust splatnych poplatkl za investiéni management 6.313 5.741 4,974 8.313
NarGst/(snizeni) splatnych poplatk(i administratorovi a
prevodni agentufe 1.493 3.723 (94) 5.678
Narust/(snizeni) splatnych poplatk(l depozitafi 59 449 (105) 650
(Snizeni)/narast vzniklych poplatkd za audity (2.567) 11.507 (2.566) 11.506
NarGst dalSich splatnych vydajl 12.274 13.572 11.022 25.369
Hotovost pouzita na provozni €innosti (5.844.622) (4.171.583) (4.915.797) (5.608.535)
PFipsané uroky 803 108 1.104 187
Pfipsané dividendy 129.765 61.044 - -
Cista hotovost pouzita na provozni éinnosti (5.714.054) (4.110.431) (4.914.693) (5.608.348)
Penézni toky z finanénich aktivit
Vynosy z vydavani podilovych listd 6.906.096 4.382.645 7.315.770 7.770.693
Vyplaty na odkup podilovych listdi (241.271) (181.766) (1.694.841) (2.041.883)
Cista hotovost ziskana z finanénich aktivit 6.664.825 4.200.879 5.620.929 5.728.810
Cisty narust hotovosti a penéznich ekvivalentd 950.771 90.448 706.236 120.462
Hotovost a penézni ekvivalenty na poc¢atku uvedeného
obdobi 90.448 - 120.462 -
Hotovost a penézni ekvivalenty na konci uvedeného
obdobi 1.041.219 90.448 826.698 120.462

Pravodni poznamky tvofi nedilnou souéast finanénich vykazu.
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VYKAZ O PENEZNICH TOCICH pro obdobi od 1. dubna 2011 do 31. prosince 2011
(pokracovani)

Generali PPF
Emerging Europe
Fund* Celkem Celkem
31. bfezna
31. prosince 2011  31. prosince 2011 2011
EUR EUR EUR
Penézni toky z provoznich ¢innosti
(Snizeni)/zvysSeni istych aktiv pripadajicich na
drzitele podilovych listd / akcii z provozni ¢innosti (1.684.975) (5.867.490) 3.217.493
Upravy ke sladéni zisku pfipadajiciho na drzitele podilovych listtl z provozni
¢innosti a hotovost ziskanou z provoznich €innosti
PFijmy z Grokd (2.839) (6.855) (644)
PFijmy z dividend (83.583) (538.426) (199.724)
Vydaje na dané 15.441 107.569 45.010
Provozni (ztrata)/zisk pred zménami pracovniho kapitalu (1.755.956) (6.305.202) 3.062.136
Zmény v provoznich aktivech a pasivech
Cisty narGst investic do cennych papirti (6.081.794) (28.922.892) (33.983.200)
NarGst pohledavek z prodeje cennych papirQ - (307.512) (99.847)
Narust / (Ubytek) ostatnich pohledavek (7.793) 3.880 (11.684)
Narust splatnych ¢astek na nakup cennych papirl - 380.045 135.901
NarGst splatnych poplatkd za investi¢ni management 8.782 33.538 29.935
NarGst splatnych poplatkt administratorovi a prevodni 3.685 5.557 28.304
NarGst splatnych poplatkt depozitafi 348 44 3.231
NarGst / (Ubytek) splatnych poplatk auditordm 5.315 (10.085) 69.299
NarGst dalSich splatnych vydajl 2.651 55.452 85.979
Hotovost pouzita na provozni ¢innosti (7.824.762) (35.067.175)  (30.679.946)
Pfipsané uroky 2.839 6.855 644
Pripsané dividendy 55.537 402.956 144.832
Cista hotovost pouzita na provozni éinnosti (7.766.386) (34.657.364)  (30.534.470)
Penézni toky z finanénich aktivit
Vynosy z vydavani podilovych listd 8.441.138 42.978.965 34.993.404
Vyplaty na odkup podilovych listd (1.411) (3.907.575) (3.612.448)
Cista hotovost ziskana z finanénich aktivit 8.439.727 39.071.390 31.380.956
Cisty nartist hotovosti a penéznich ekvivalentt 673.341 4.414.026 846.486
Hotovost a penézni ekvivalenty na pocatku uvedeného
obdobi - 846.486 -
Hotovost a penézni ekvivalenty na konci uvedeného
obdobi 673.341 5.260.512 846.486

* Uveden na trh 17. ¢ervna 2011

Pravodni poznamky tvofi nedilnou souéast finanénich vykazu.
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Generali PPF Invest plc

POZNAMKY K FINANCNIM VYKAZUM
k 31. prosinci 2011

1. Zalozeni spoleénosti a jeji organizaéni struktura

Spole&nost Generali PPF Invest plc (dale jen ,Spole€nost®) je oteviena investiéni spole€nost s proménlivou
kapitalovou strukturou jako zastfeSujici fond s oddélenymi zavazky mezi jednotlivymi Dil¢imi fondy, ktera je
registrovana jako spole¢nost s ru¢enim omezenym v Irsku podle Zakon( o spole¢nostech z let 1963 az
2009 pod registracnim Cislem 468417. Spole¢nost byla zaloZena jako instituce pro kolektivni investovani do
obchodovatelnych cennych papiri podle nafizeni UCITS.

Finanéni vykazy za predchazejici rok byly pfipraveny pro obdobi koncici dnem 31. bfezna 2011, aby byly
splnény jisté zakonné pozadavky. Pro obdobi koncici dnem 31. prosince 2011 se pfedstavenstvo rozhodlo
vratit se k datu konce obdobi, které je uvedeno v Prospektu Spole¢nosti. Proto zahrnuiji finanéni vykazy pro
obdobi kon¢ici dnem 31. prosince 2011 obdobi od 1. dubna 2011 do 31. prosince 2011.

Ke dni 31. prosince 2011 obhospodafuje Spole¢nost nasledujici Dil¢i fondy (dale jednotlivé ,DilCi fond*,
souhrnné ,Dil&i fondy*):

Dil€i fond datum uvedeni Fondu na trh
Generali PPF Cash & Bond Fund 3. unora 2010

Generali PPF Corporate Bonds Fund 25. ledna 2010

Generali PPF Global Brands Fund 3. tnora 2010

Generali PPF New Economies Fund 3. unora 2010

Generali PPF Oil Industry & Energy Production Fund 3. unora 2010

Generali PPF Commodity Fund 3. unora 2010

Generali PPF Emerging Europe Fund 17. Eervna 2011

Kazdy Dil¢i fond ma pét schvalenych tfid podilovych listl, a to Tfidu A EUR, Tfidu A HUF, Tfidu A PLN,
TFidu A RON a Tiidu A CZK. Generali PPF Emerging Europe Fund ma rovnéz schvalenou Tfidu | EUR.
Zakladni ménou kazdého Dil¢iho fondu je euro - EUR (€). K 31. prosinci 2011 byly vydany Tfida A EUR
pro vdechny Dili fondy, Tfida A CZK pro Generali PPF Commodity Fund, Tfida A CZK a Tfida | EUR pro
Generali PPF Emerging Europe Fund.

2. Zakladni ucetni postupy

Uéetni normy

Tyto finanéni vykazy jsou pfipravovany v souladu Mezinarodnimi standardy ucéetniho vykaznictvi (International
Financial Reporting Standards - IFRS), vydanymi Mezinarodni radou pro ucetni standardy (International
Accounting Standard Board - IASB) ve znéni pfijatém pro pouziti v Evropské unii a v interpretaci vydané Vyborem
pro interpretaci mezinarodniho ucetniho vykaznictvi (International Financial Reporting Interpretations Committee)
pfi Mezinarodni radé pro ucetni standardy (IASB). Sestavovani téchto finanénich vykazd v souladu s IFRS
vyzaduje, aby management provadél usudky, odhady a predpoklady, které maiji vliv na aplikaci u¢etnich postupt
a na vykazovanou vysi aktiv, pasiv, pfijmi a vydaju. Tyto odhady a pfislusné predpoklady vychazeji z
historickych zku$enosti a rlznych dalSich faktort, které jsou povazovany za pfiméfené za danych okolnosti, a
jejichz vysledky tvofi zaklad pro provadéni usudkd ohledné ucetnich hodnot aktiv a pasiv, které nejsou zcela
evidentni z jinych zdroji. Skuteéné vysledky se mohou od t&chto odhadu lisit. U&etni postupy byly Spoleénosti
pouZity konzistentné a jsou v souladu s postupy pouzitymi v pfedchézejicim obdobi.

Nasleduje shrnuti hlavnich ucetnich postupu:

Trvani obchodni €innosti Spolec¢nosti (,,going concern®)
Vedeni spole¢nosti provedlo vyhodnoceni schopnosti Spole¢nosti pokracovat ve své ¢innosti, a je pfesvédceno,
ze Spole¢nost ma v dohledné budoucnosti dostateéné zdroje na pokracovani ve své obchodni Cinnosti.
Management si navic neni védom zadnych vyznamnych nejistot, které by mohly vyznamné zpochybnit schopnost
Spole¢nosti pokraCovat ve své obchodni €innosti. Z tohoto jsou finanéni vykazy i nadale sestavovany za
predpokladu, Ze obchodni ¢innost Spole¢nosti bude pokracovat.
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POZNAMKY K FINANCNIM VYKAZUM
k 31. prosinci 2011 (pokrac¢ovani)

2. Zakladni ucetni postupy (pokracovani)

Nové standardy a interpretace, které jesté nebyly pfijaty

IFRS 13, ,Méfeni trzni hodnoty®, platny pro ucetni obdobi zacinajici k 1. lednu 2013 a po tomto datu. Tento
standard zlepSuje konsistenci a snizuje slozitost tim, Ze pfinasi pfesnou definici realné hodnoty, jediny zdroj
ocenéni realnou hodnotou a pozadavky na zvefejhiovani ve vztahu k IFRS. Tyto pozadavky nerozSituji
aplikaci uctovani v realnych hodnotach, ale poskytuji navod, jak by se mélo pouzivat tam, kde je toto
pouziti jiz vyzadovano nebo povoleno jinymi standardy vramci IFRS. Pokud aktivum nebo pasivum
méFené realnou hodnotou ma nabidkovou cenu a nabizenou cenu, standard vyzaduje ocenéni, které bude
zaloZzeno na cené vrozmezi nabidkova cena — nabizena cena, které je pro stanoveni realné ceny
nejreprezentativnéjsi a umozriuje pouziti ,mid-market pricing“ nebo jiné konvence pro ocefiovani, které
pouzivaji u€astnici trhu jako prakticky a vhodny prostfedek pro ocenéni redlnou hodnotou v ramci rozpéti
nabidkova cena — nabizena cena.

IFRS 9, ,Finanéni instrumenty®, platny pro Ucetni obdobi zacinajici k 1. lednu 2015 a po tomto datu. Tento
standard urCuje, jak ma Gcetni jednotka klasifikovat a ocefovat finanéni aktiva a pasiva, véetné nékterych
hybridnich kontrakt(i. Standard v porovnani s pozadavky standardu IAS 39 zlepSuje a zjednodusuje pfistup
ke klasifikaci a ocernovani finanénich aktiv. VétSina pozadavki v IAS 39 pro klasifikaci a ocenovani
finanénich zavazkd byla pfenesena beze zmény. Tento standard pfinasi konzistentni pfistup ke klasifikaci
finanénich aktiv a nahrazuje mnozZstvi kategorii finanénich aktiv ve standardu IAS 39, z nichZ kazdd méla
sva vlastni klasifikacni kritéria. NeoCekava se, Ze by tento standard mél néjaky zésadni vliv na vykazovani
finan¢ni pozice a vykonnosti fondu, jelikoz se ocekava, ze fondy budou nadale klasifikovat sva finanéni
aktiva a finan¢ni pasiva (jak dlouha, tak i kratka) v realné hodnoté prostfednictvim vykazu zisku a ztrat.

IFRS 10, ,Konsolidované finanéni vykazy“, platny pro ucetni obdobi zadinajici k 1. lednu 2013 a po tomto
datu. Tento standard stavi na existujicich principech, jelikoZ identifikuje koncept kontroly jakoZto urcujici
faktor, zdali by dany subjekt mél byt zahrnut do konsolidovanych finanénich vykazd matefské spoleénosti.
Standard uvadi dodate¢né pokyny s cilem napomoci pfi stanoveni kontroly, pokud je ocenéni obtizné.
téZké posoudit. NeoCekava se, Ze by tento novy standard mél néjaky z&sadni vliv na vykazovani finanéni
pozice a vykonnosti fondd.

IFRS 12", Zvefejnéni zajmu v jinych subjektech®, platny pro Ucetni obdobi zacinajici k 1. lednu 2013 a po
tomto datu. Tento standard obsahuje pozadavky na zvefejhiovani informaci pro vSechny formy zajma v
jinych subjektech, vcetné spoleénych dohod, partnerli, specialnich uUcelovych subjektd a dalSich
podrozvahovych subjekt. Neocekava se, ze by tento novy standard mél néjaky zasadni vliv na vykazovani
finanéni pozice a vykonnosti fondll. neexistuji Zadné jiné standardy, interpretace ¢i Upravy do existujicich
standardq, které by jesté nebyly platné a u nichZ by se o¢ekaval vyznamny vliv na fondy.

Finanéni instrumenty

(i) Klasifikace

Spolec¢nost klasifikuje své investicni cenné papiry jako finan¢ni aktiva a pasiva v realné hodnoté prostfednictvim
vykazu zisku a ztrat: aktiva a pasiva uréena k obchodovani v souladu s IAS 39 - Finanéni nastroje: tctovani a
oceriovani (,JAS 39). Finan¢ni aktiva a pasiva urena k obchodovani: patfi sem akcie, investi¢ni fondy, fondy
obchodované na burzach a pevné vynosy, které jsou ziskavany predevSim za UCelem vytvareni zisku z
kratkodobych vykyv( v cené.

(i) Pocatecni oceriovani

Nakupy a prodeje finan¢nich instrumentl jsou zauctovany k datu obchodu. Finanéni instrumenty klasifikované
realnou cenou prostfednictvim vykazu zisku a ztrat jsou ocefiovany pofizovaci cenou, a naklady na transakce pro
takové instrumenty jsou zauc¢tovany pfimo do Vykazu o Uplném vysledku hospodareni Spole¢nosti.

(iii) Nasledné oceriovani

Po pocate¢nim ocenéni provadi Spole¢nost ocenovani finanénich instrumentd, které jsou klasifikovany v reainé
hodnoté prostfednictvim vykazu zisku a ztrat svou realnou hodnotu. Realna hodnota je ¢astka, za kterou mize
byt aktivum sménéno nebo pasivum vyrovnano mezi znalymi, ochotnymi stranami, transakci provedenou za
obvyklych trznich podminek. Realna hodnota finanénich instrumentu je zalozena na jejich kétované trzni cené na
uznavané burze, nebo pochazi od renomovaného maklére &i protistrany, v pfipadé nastroju neobchodovanych
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2. Zakladni ucetni postupy (pokracéovani)

Finanéni instrumenty (pokracovani)

(iii) Nasledné oceriovani (pokracovani)

na burze k datu Vykazu o finan¢ni pozici bez odpoc¢tu odhadovanych budoucich nakladd na prodej. Financni
aktiva jsou ocefiovana podle svych stavajicich nabidkovych cen (bid price), zatimco finan¢ni pasiva jsou
ocefiovana svou souc¢asnou cenu nabidky (offer price) v souladu s IAS 39. Zmény realné hodnoty finan¢nich
nastroji ocenovanych realnou hodnotou prostfednictvim vykazu zisku a ztrat jsou zauctovany do Vykazu o
uplném vysledku hospodaieni do obdobi, ve kterém vznikly.

(iv) Uctovéni
Spole¢nost Uctuje o finan€nich aktivech a finanCnich pasivech k datu, ke kterému se zavazuje ke koupi daného
nastroje. Od tohoto data se uctuji vSechny zisky a ztraty vyplyvajici ze zmén realné hodnoty aktiv nebo pasiv

(v) Oductovani

Spole¢nost provede oductovani finanéniho aktiva, pokud smluvni prava na penézni toky z tohoto finanéniho
aktiva vyprsi nebo pokud prevede tato financni aktiva a tento pfevod splfiuje podminky pro oductovani v souladu
s IAS 39. Spole¢nost provede oductovani finan¢niho pasiva, pokud je zavazek stanoveny ve smlouvé umoren,
zru$en nebo pokud vyprsela jeho platnost.

Uvéry a pohledavky

Uvéry a pohledavky jsou na podatku zauétovany svou realnou hodnotou se zapoétenim transakénich nakladu,
které Ize pfimo pfifadit k jejich pofizeni nebo vzniku. Tyto uvéry a pohledavky jsou pak nasledné ocerfiovany
zustatkovou hodnotou pfi pouziti metody efektivni Urokové sazby s odectenim opravné polozky za snizeni
hodnoty.

Prijmy z investic

PFijmy plynouci z cennych papirli s pevnym vynosem a z likvidnich investic se G¢tuji do zisku nebo ztraty jako
soucast Cistého zisku z finanénich aktiv a pasiv v realné hodnoté. Dividendy se zaznamenavaji k datu ,ex-
dividend®. Vynosy jsou uvedeny v hrubé vySi bez naroku na jakékoliv srazkové dané, které jsou uvedeny
oddélené ve Vykazu o uplném vysledku hospodareni, a v Cisté vySi bez jakékoliv slevy na dani.

Vydaje
Veskeré vydaje jsou uvedeny ve Vykazu o Uplném vysledku hospodareni na akruaini bazi.
Hotovost a penézni ekvivalenty

Hotovost a penézni ekvivalenty zahrnuji finanéni hotovost, neterminované vklady u bank, ostatni kratkodobé
vysoce likvidni investice s plivodni dobou splatnosti tfi mésice a méné, a bankovni kontokorenty.

(::isté hodnota aktiv pripadajici na podilovy list
Cista hodnota aktiv pfipadajici na podilovy list (net asset value - NAV) je vypoctena vydélenim Cisté hodnoty aktiv
kazdé tidy podilovych listli poétem podilovych listt v obéhu v kazdé jednotlivé tfidé.

Vyplata dividend podilnikiim

Vyplata dividend drziteldm podilovych listl se zaznamenava do Vykazu o Uplném vysledku hospodareni
jako finanéni naklady po schvaleni prfedstavenstvem. BEéhem uvedeného obdobi nedoslo k zadné vyplaté
dividend (31. bfezna 2011: nula).

Finan¢ni derivatové instrumenty

Realna hodnota cizoménovych forwardovych obchodl se vypodéitava jako rozdil mezi smluvni sazbou a
stavajici forwardovou sazbou, pfi které by se obchod uzaviral na konci obdobi. Pro kazdy pfislusny Dil&i
fond jsou uvedeny zisky pfipadné ztraty z cizoménovych forwardovych obchodu forwardovych kontrakt(
ve Vykazu o finanéni pozici a jsou uvedeny v Planu investic kazdého pfislusného Dil¢iho fondu. Pokud
se obchoduje na mimoburzovnim trhu (,over-the-counter market®), jsou instrumenty uvedeny s odkazem
na ceny ziskané od obchodnikli nebo protistran. VSechny derivaty jsou vykazovany v aktivech, pokud
tyto Castky pfedstavuji pohledavky Spole¢nosti, nebo v pasivech, pokud tyto ¢astky ma Spole¢nost
zaplatit. Zmény realné hodnoty derivatd jsou uvedeny Vykazu o Uplném vysledku hospodareni. BEhem
obdobi, kdy je smlouva uzaviena, se uc¢tuji zmény v hodnoté smluv jako nerealizované zisky nebo ztraty,
aby tak odrazely trzni hodnotu kontraktu k poslednimu dni obdobi ocernovani aktiv Fondu.
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Kompenzace finan€nich instrumentti
U finanénich aktiv a pasiv se provadi kompenzace, a Cista vySe Castky se vykazuje ve Vykazu o finan¢ni
pozici, pokud existuje pravné vymahatelné pravo provést kompenzaci uctovanych &astek, a pokud existuje

zamér provest vyporadani v Cisté vysi nebo realizovat pohledavku a sou¢asné uhradit zavazek.

Funkéni a prezentacni ména

Polozky obsazené ve financnich vykazech Spolecnosti jsou ocenény ménou primarniho ekonomického
prostfedi, ve kterém Spoleénost pusobi (,funkéni ména“). Funkéni a prezentaéni ménou Spoleénosti je

euro.

Prepocet cizich mén

Aktiva a pasiva denominovana v jinych ménach nez ve funkéni méné (jak je uvedeno vyse), jsou pfevedena
do zminéné funkéni mény s pouzitim kone¢nych sménnych kurzd na konci kazdého obdobi. Transakce
uskute¢néné béhem daného obdobi, véetné nakupl a prodeji cennych papirQ, pfijmi a vydaju jsou
prepocteny s pouzitim sménného kurzu, ktery pfevazoval ke dni uskute¢néni transakce.

Cisty zisk nebo ztrata na finanénich aktivech a pasivech v realné hodnoté uvedené ve vykazu zisku

a ztrat

Vysledky obchodnich aktivit zatu¢tované do Vykazu o Uplném vysledku hospodafeni zahrnuji vSechny zisky
a ztraty vyplyvajici ze zmén realné hodnoty finanénich instrumentd.

Finanéni aktiva ocenéna trzni
cenou

Akcie

Dluhopisy

Finan¢ni aktiva ocenéna trzni
cenou celkem

Finanéni aktiva ocenéna trzni
cenou

Akcie
Investi¢ni fondy

Finanéni aktiva ocenéna trzni
cenou celkem

Finan¢ni aktiva ocenéna trzni
cenou

Akcie

Investi¢ni fondy

Finan¢ni aktiva ocenéna trzni
cenou celkem

Finan¢ni aktiva ocenéna trzni
cenou

Akcie

Investi¢ni fondy

Financni aktiva ocenéna trzni
cenou celkem

* Uveden na trh 17. ¢ervna 2011

Generali PPF
Cash & Bond
Fund

31. prosince 2011

3. Finanéni instrumenty v realné hodnoté uvedené ve vykazu ziski( a ztrat

Generali PPF
Cash & Bond
Fund

31. bfezna 2011

Generali PPF
Corporate Bonds
Fund

31. prosince 2011

Generali PPF
Corporate Bonds
Fund

31. bfezna 2011

EUR EUR EUR EUR
5.972.697 4.537.376 8.734.229 6.840.895
5.972.697 4.537.376 8.734.229 6.840.895

Generali PPF Generali PPF Generali PPF Generali PPF
Global Brands Global Brands New Economies New Economies
Fund Fund Fund Fund

31. prosince 2011

31. bfezna 2011

31. prosince 2011

31. bfezna 2011

EUR EUR EUR EUR

10.898.111 5.342.578 10.371.125 4.756.008

- - 975.306 523.715

10.898.111 5.342.578 11.346.431 5.279.723

Generali PPF Oil Industry Generali PPF Oil Generali PPF Generali PPF
& Energy Production Fund Industry & Commodity Commodity
Energy Fund Fund

31. prosince 2011  31. bfezna 2011 31. prosince 2011 31. bfezna 2011

EUR EUR EUR EUR

9.938.581 4.670.275 3.255.177 1.444.067

136.924 55.925 7.308.579 5.302.192

10.075.505 4.726.200 10.563.756 6.746.259

Generali PPF Emerging
Europe Fund*
31. prosince 2011

EUR
3.831.958
2.249.810

6.081.768
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4.

Cisté zisky / (ztraty) na finanénich instrumentech v realné hodnoté uvedené ve vykazu ziski a

ztrat

Pro obdobi kon¢ici 31. prosince 2011

Generali PPF Cash & Bond Fund
Dluhopisy

Dluhopisy s plovouci sazbou
Cizoménové forwardoveé obchody
Cizi ména

Pro obdobi kon¢ici 31. bfrezna 2011

Generali PPF Cash & Bond Fund
Dluhopisy

Dluhopisy s plovouci sazbou
Cizoménové forwardové obchody
Cizi ména

Pro obdobi kon¢ici 31. prosince 2011

Generali PPF Corporate Bonds Fund
Dluhopisy

Dluhopisy s plovouci sazbou
Cizoménové forwardové obchody

Cizi ména

Pro obdobi kon¢ici 31. bfezna 2011

Generali PPF Corporate Bonds Fund
Dluhopisy

Dluhopisy s plovouci sazbou
Cizoménové forwardové obchody

Cizi ména

Pro obdobi kong¢ici 31. prosince 2011

Generali PPF Global Brands Fund
Akcie

Cizoménové forwardové obchody
Cizi ména

Pro obdobi kong¢ici 31. brezna 2011

Generali PPF Global Brands Fund
Akcie

Cizoménové forwardové obchody
Cizi ména

Pro obdobi kon¢ici 31. prosince 2011

Generali PPF New Economies Fund
Akcie

Fondy

Cizoménové forwardové obchody
Cizi ména

Pro obdobi kon¢ici 31. bfezna 2011

Generali PPF New Economies Fund
Akcie

Fondy

Cizoménové forwardové obchody
Cizi ména

Pro obdobi kon¢ici 31. prosince 2011

Generali PPF Oil Industry Energy Production Fund
Akcie

Fondy

Cizoménové forwardové obchody

Cizi ména

Realizované zisky / Nerealizované zisky / Celkem
(ztraty) (ztraty)
EUR EUR EUR
48.570 140.839 189.409
6.035 (28.915) (22.880)
(52.565) (22.549) (75.114)
(10.946) - (10.946)
(8.906) 89.375 80.469
EUR EUR EUR
80.912 (30.782) 50.130
581 16.019 16.600
4.349 14.915 19.264
19.117 - 19.117
104.959 152 105.111
EUR EUR EUR
249.461 241.753 491.214
11.507 (120.783) (109.276)
(284.856) (253.471) (538.327)
82.462 - 82.462
58.574 (132.501) (73.927)
EUR EUR EUR
418.674 67.503 486.177
2.615 25.317 27.932
(144.188) 123.711 (20.477)
108.416 - 108.416
385.517 216.531 602.048
EUR EUR EUR
105.148 161.100 266.248
(625.104) (84.715) (709.819)
127.266 - 127.266
(392.690) 76.385 (316.305)
EUR EUR EUR
65.977 255.994 321.971
34.093 50.211 84.304
10.574 - 10.574
110.644 306.205 416.849
EUR EUR EUR
(343) (730.458) (730.801)
- (79.688) (79.688)
(500.980) - (500.980)
209.212 (338.135) (128.114)
(292.111) (1.148.281) (1.440.392)
EUR EUR EUR
1.483 496.540 498.023
(81.980) 108.484 26.504
70.903 - 70.903
(9.594) 605.024 595.430
EUR EUR EUR
(1.146) (199.406) (200.552)
- 18.586 18.586
(322.695) (208.094) (530.789)
128.427 - 128.427
(195.414) (388.914) (584.328)
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4.

Cisté zisky / (ztraty) na finanénich instrumentech v realné hodnoté uvedené ve vykazu ziska a
ztrat (pokraovani)

Realizované zisky / Nerealizované zisky / Celkem
Pro obdobi kon¢ici 31. brezna 2011 (ztraty) (ztraty)
Generali PPF Oil Industry Energy Production Fund EUR EUR EUR
Akcie 5.431 669.993 675.424
Cizoménové forwardové obchody (77.357) 66.510 (10.847)
Cizi ména 59.625 - 59.625
(12.301) 736.503 724.202
Pro obdobi kon¢ici 31. prosince 2011
Generali PPF Commodity Fund EUR EUR EUR
Warranty 14.608 (86.967) (72.359)
Fondy 31.074 (520.197) (489.123)
Cizoménové forwardové obchody (421.817) (369.637) (791.454)
Cizi ména (47.373) - (47.373)
(423.508) (976.801) (1.400.309)
Pro obdobi kon¢ici 31. birezna 2011
Generali PPF Commodity Fund EUR EUR EUR
Warranty 173.808 100.404 274.212
Fondy 188.722 907.749 1.096.471
Cizoménové forwardové obchody 180.228 146.338 326.566
Cizi ména (214.150) - (214.150)
328.608 1.154.491 1.483.099
Pro obdobi kon¢ici 31. prosince 2011
Generali PPF Emerging Europe Fund* EUR EUR EUR
Akcie (87.721) (1.137.823) (1.225.544)
Fondy (231.524) (225.016) (456.540)
Cizoménové forwardové obchody 982 26 1.008
Cizi ména (12.063) - (12.063)
(330.326) (1.362.813) (1.693.139)
Pro obdobi kon¢ici 31. birezna 2011
Generali PPF Emerging Europe Fund EUR EUR EUR
Akcie - - -
Cizi ména

* Uveden na trh 17. ¢ervna 2011

5.

Zdanovani

Podle stavajicich zakonl a zvyklosti je Spolecnost klasifikovana jako investi¢ni spolecnost v souladu
s definici v €lanku 739 pismeno B Zakona o konsolidaci dani z roku 1997 v platném znéni. Z tohoto divodu
nepodléha placeni irskych dani z pfijmu ¢i ziska.

Darlova povinnost vSak mize vzniknout, pokud nastane ,zdanitelné plnéni — zdanitelna udalost*
(chargeable event). Zdanitelné pinéni zahrnuje jakoukoliv vyplatu dividend podilnikiim, jakékoliv inkaso,

vyplatu, zruSeni nebo pfevod podilovych listll a drzeni podilovych listt ke konci kazdého osmiletého obdobi,
které zacina nabytim téchto podilovych lista.

Zadna darova povinnost nevznikne Spoleénosti v piipadé zdanitelného plnéni tykajiciho se: (a) podilnika,
ktery pro dariové ucely v dobé& zdanitelného pInéni neni irsky rezident ani bézny irsky rezident (,ordinary
resident®), pokud od n&j ma Spole€nost patfiné platné prohlaSeni v souladu s ustanovenimi Zakona o
konsolidaci dani z roku 1997 v platném znéni, a (b) jistych vyjimek z irskych dani pro rezidentni podilniky,
ktefi dolozili SpoleCnosti pfislusné podepsané Cestné prohlaseni. Pfipadné dividendy, Uroky a kapitalové
zisky obdrzené z investic provedenych Spole¢nosti mohou podiéhat srazkové dani uplatiiované statem, ze
kterého tyto pfijmy / zisky z investic pochazeji. Tyto dané nemusi byt Spole¢nosti nebo jejimi podilniky
vymahatelné.

Upsany kapital a splatné ucastnické podilové listy

Autorizovany upsany kapital Spole¢nosti je 500.000.000.000 podilovych listd bez nominalni hodnoty a
300.000 splatnych neucastnickych podilovych listll bez nominalni hodnoty. Neucéastnické Podilové listy
neopravnuiji jejich drzitele k vyplaté dividend a pfi ukoncéeni &innosti Spolecnosti opraviiu;ji jejich drzitele
k obdrzeni ¢astky na zakladé toho vyplacené, ale jinak je neopravriuji k zadné ucasti na aktivech

75



Generali PPF Invest plc

POZNAMKY K FINANCNIM VYKAZUM
k 31. prosinci 2011 (pokrac¢ovani)

6. Upsany kapital a splatné ucastnické podilové listy (pokraéovani)

Spolegnosti. Reditelé jsou opravnéni rozdélit Podilové listy v kapitalu Spoleénosti za takovych podminek a
takovym zpusobem, jak to povazuji za vhodné. Béhem obdobi konciciho 31. bfezna 2011 bylo 299.998
neucastnickych podilovych listll vyménéno za splatné ucastnické podilové listy v Generali PPF Commodity
Fund. K prosinci 2011 existovaly 2 neucastnické podilové listy. Tyto 2 neucastnické podilové listy netvori
soucast Cisté hodnoty aktiv Spole¢nosti, a proto jsou vykazovany ve finan¢nich vykazech jen ve formé této
poznamky. Podle nazoru Rediteltl toto zvefejnéni odrazi povahu obchodni &innosti Spoleénosti jakozto
investi¢niho fondu.

Prava spojena s podilovymi listy vydanymi v kterékoliv tfidé nebo v Dil¢im fondu se mohou — bez ohledu na
to, jestli je Spole¢nost v likvidaci nebo neni - ménit nebo rusit s pisemnym souhlasem drzitel(l tfi &tvrtin
vydanych podilovych listu této tfidy nebo tohoto Dil¢iho fondu, nebo prostfednictvim schvaleného usneseni
pfijatého na valné hromadé drzitel( podilovych listt této tfidy nebo tohoto Dil€iho fondu.

Pisemné usneseni podepsané vSemi podilniky a drziteli neucastnickych Podilovych listd vté dobé
opravnénych ucastnit se a hlasovat o takovém usneseni na valné hromadé Spole¢nosti, bude platné a
ucinné pro vSechny ucely, jako by toto usneseni bylo schvaleno na valné hromadé Spolecnosti fadné
svolané a konané. Pokud je takové usneseni kvalifikovano jako zvlastni usneseni, bude povazovano za
zvlastni usneseni. Prava vztahujici se k podilovym listdm nebudou povazovana za ménéna, pokud dojde
k vytvorfeni, rozdéleni nebo vydani dalSich podilovych listd klasifikovanych shodné sijiz vydanymi
podilovymi listy. Pfi vydavani podilovych listd Spole€nosti neexistuje Zadné predkupni pravo.

PFi hlasovani plati nasledujici pravidla:

(@) Zlomky podilovych listt neopravriuji k hlasovani.

(b) Kazdy podilnik nebo drzitel neucastnickych podilovych listd osobné pfitomny, nebo v zastoupeni
zmocnénou osobou, ktery hlasuje zvedanim ruky, ma pravo na jeden hlas. Kazdy podilnik bude mit pravo
na jeden hlas za kazdy drzen podilovy list a kazdy drzitel net€astnickych podilovych listd bude mit pravo
jednoho hlasu za kazdy drzeny neuc€astnicky podilovy list.

Kazdy Dil¢i fond ma pét tfid podilovych list(l, a to Tfidu A EUR, Tfidu A HUF, Tfidu A PLN, Tfidu A RON a
Tfidu A CZK. Generali PPF Emerging Europe Fund ma navic jesté tfidu | EUR. Zakladni ménou vSech
Dil€ich fondl je euro - EUR (€). K 31. prosinci 2011 byly vydany Tfida A EUR pro vS8echny Dil&i fondy,
Tfida A CZK pro Generali PPF Commodity Fund, Tfida A CZK a Tfida | EUR pro Generali PPF Emerging
Europe Fund.

Investice do jednotlivych tfid podilovych listd byly nabizeny investordm od 1. srpna 2009 od 9:00 (GMT) az
do 22. ledna 2010 do 17:00 (GMT) (,obdobi pocate¢ni nabidky — Initial Offer Period“) za po€ate¢ni cenu a
za pfedpokladu schvaleni Zadosti o podilové listy Spole€nosti, a byly vydany poprvé prvniho obchodniho
dne po ukonceni obdobi pocate¢ni nabidky. ,Obchodni den® ve vztahu k Diléim fondim oznacuje takovy
den nebo takové dny, jak je nadefinovan nebo jsou nadefinovany v pfislusném Dodatku pfislusného Dil€iho
fondu, za pfedpokladu, Zze bude existovat alespori jeden obchodni den kazdych ¢étrnact dni.

Zadosti o nakup podilovych listd mohou byt podavany pres Distributora, ktery je dale piedava
Administratorovi jménem Spoleénosti, nebo pfimo Administratorovi. Akceptované Zadosti o néakup, které
Administrator pfijal pfed 16:00 (GMT) kteréhokoliv obchodniho dne, budou zpracovany vten samy
obchodni den. Zadosti o nakup pfijaté po 16:00 (GMT) kteréhokoliv obchodniho dne budou zpracovany
nasleduijici obchodni den, pokud Reditelé s vyuZitim své absolutni rozhodovaci pravomoci nerozhodnou
jinak, tedy pokud nepfijmou jednu nebo vice Zadosti o nakup, které byly obdrzeny az po obchodni uzavérce
pro zpracovani daného obchodniho dne, za pfedpokladu, Ze takova Zadost o nakup Ci takové Zadosti o
nakup byly obdrzeny pfed okamzikem ocenéni aktiv Fondu pro dany obchodni den.

Podilnici mohou odprodat své podilové listy ke kterémukoliv obchodnimu dni a s uc¢innosti od kteréhokoliv
obchodniho dne za €istou hodnotu aktiv na podilovy list vypocitanou k pfislusSnému obchodnimu dni nebo
s ohledem na pfisluSny obchodni den, v souladu s nize popsanymi opatfenimi (s vyjimkou obdobi, kdy je
vypocet Cisté hodnoty aktiv pozastaven). Od této ¢astky se odecita pfipadny poplatek za odkup podilovych
listd. Pokud po odkupu ¢&asti podilovych listd drzenych podilnikem tomuto podilnikovi zlistane v drzeni
méné nez minimalni drzba u pfislusného Dil¢iho fondu, mize Spole¢nost nebo jeji zastupce, pokud to
povaZzuje za vhodné, odkoupit vdechny podilové listy drzené danym podilnikem
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7. Poplatky

Zrizovaci poplatky

VSechny poplatky a vydaje spojené se zaloZzenim a organizaci Spole¢nosti a Diléich fondt budou hrazeny
Spole€nosti. Tyto poplatky a vydaje hrazené SpoleCnosti mohou byt odepisovany po dobu prvnich péti
Ugetnich obdobi Spole¢nosti nebo po jinou dobu podle rozhodnuti Rediteltl a takovym zplisobem, ktery
Reditelé s vyuZitim své absolutni rozhodovaci pravomoci podle svého nejlepsiho Gsudku povazuji za
vhodny. Tyto poplatky a vydaje budou pfi zakladani novych Dil€ich fondd podiéhat jistym Upravam dle
nafizeni Rediteld, i kdyz tato praktika neodpovida platnym tgetnim standardtim.

Za obdobi koncici 31. prosince 2011 byly nauctovany zfizovaci poplatky v ¢astce 115.699 euro (k 31.
bfeznu 2011 Cinily 135.686 euro). Nezaplacené poplatky k 31. prosinci 2011 Cinily 141.431 euro (k 31.
bfeznu 2011 Cinily 85.979 euro.

Odmény auditoriim

Poplatky uc¢tované v uvedeném roce 31. prosince 2011 31. bfezna 2011
EUR EUR
Ovéreni ucetni uzavérky 50.759 72.930

DalSi ovéfovaci sluzby

Sluzby darfiovych poradcu

Dalsi mimoauditni sluzby 3.000 -
53.759 72.930

Vy8e uvedené poplatky nezahrnuji DPH.
K 31. prosinci 2011 €inily nezaplacené poplatky 59.214 euro (31. bfezna 2011 &inily 69.299 euro).

Odmeény Globalnimu distributorovi a zakladateli

CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. je Globalnim distributorem a zakladatelem. Nat&tované odmény za
uvedené obdobi Cinily 291.975 euro (k 31. bfeznu 2011 ¢inily 242.923 euro). K 31. prosinci 2011 Cinily
nezaplacené poplatky 95.133 euro (k 31. bfeznu 2011 &inily 73.710 euro). Viz poznamka 8.

Odmény Rediteltiim

Stanovy Spolednosti umoziiuji Reditelim Uétovat poplatek za své sluzby ve vysi, kterou uréuji Reditelé.
Ocekava se, ze odmény Reditelim nepresahnou 100.000 euro ro¢né. Vsichni Reditelé budou mit narok na
proplaceni vyloh fadné vynaloZenych ve spoijitosti s obchodni €innosti Spole€nosti nebo pfi vykonu svych
povinnosti.

Odmény nauctované za toto obdobi Cinily 63.191 euro (k 31. bfeznu 2011 Cinily 72.697). Nezaplacené
odmeény k 31. prosinci 2011 Cinily 7.563 euro (k 31. bfeznu 2011 Cinily nula euro).

Poplatek za administraci

Po 1. lednu 2011 se zaklad vypoc¢tu odmény Administratorovi zménil, a tato odména je nyni vypocitavana
na pomérném zakladé pro jednotlivé DilCi fondy. Kazdy Dil¢i fond nese svou pomérnou ¢ast odmény a
vydajl Administratora. Odména Administratorovi ¢ini 0,07 % z Cisté hodnoty aktiv jednotlivych Dil€ich fondu
roc¢né pro ¢astku od 0 euro do 300 miliénu euro, 0,05 % z Cisté hodnoty aktiv jednotlivych Dil€ich fond(
rocné pro ¢astku od 300 miliéonG do 500 miliénd euro, 0,03 % z Cisté hodnoty aktiv jednotlivych Dil€ich
fondd rocné pro ¢astku od 500 miliénd do 1 miliardy euro a 0,01 % z Cisté hodnoty aktiv jednotlivych Dil€ich
fondl rocné pro ¢astku presahujici 1 miliardu euro. Minimalni odména Administratorovi €ini 27.500 euro
rocné za kazdy Dil&i fond.

Pro obdobi kongici 31. bfezna 2011 byly nadctovany odmény ve vysi 198.001 euro (k 31. bfeznu 2011
Cinily 215.101 euro). Nezaplacené odmény k 31. prosinci 2011 €inily 33.861 euro (k 31. bfeznu 2011 Cinily
28.304 euro).

Poplatky Depozitari

Spole€nost RBC Dexia Investor Services Bank S.A (,Depozitai“) bude mit narok na rocni odménu
vyplacenou z aktiv Spole¢nosti, ktera bude stanovovana kumulativné ke kazdému okamziku ocenéni aktiv a
bude splatna mési¢né zpétné v procentualnim vyjadfeni, které ro€né nepfesahne 0,02 % z Cisté hodnoty
aktiv kazdého Dil¢iho fondu. Minimalni ro¢ni odména za jeden Dil&i fond bude 3.500 euro.
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Poplatky Depozitari (pokracovani)

Depozitaf bude mit rovnéz narok na proplaceni vSech svych vydajli, a to z aktiv pfisluSného DilCiho
fondu, véetné poplatkl za kuryrni a telekomunikacni sluzby. Bude mit rovnéz narok na proplaceni
transakénich poplatki a dalSich vydaj souvisejicich se sub-depozitafi jmenovanymi Depozitafem, které
budou odpovidat obvyklym obchodnim sazbam véetné pfipadné DPH.

Jednotlivé Dil¢éi fondy se budou podilet na uUhradé poplatk a vydaji hrazenych Depozitafi
proporcionalné.

Nauctované odmény Depozitafi za obdobi kon¢ici 31. prosince 2011 Cinily 18.673 euro (k 31. bfeznu 2011
Cinily 18.673 euro). Nezaplacené odmény k 31. prosinci 2011 &inily 3.275 (k 31. bfeznu 2011 &inily 3.231
euro).

Odmény Investiénimu manazerovi

Spole¢nost Generali PPF Asset Management a.s, (,Investi¢ni manazer) je opravnéna uctovat si odménu,
ktera roéné nepfesahuje 0,50 % z Cisté hodnoty aktiv jednotlivych Dil¢ich fondl. Tato odména splatna
Investi€nimu manazerovi bude vypocitavana a sumarizovana ke kazdému okamziku ocenéni aktiv Dil€iho
fondu na zakladé cisté hodnoty aktiv podilovych listl k danému dni a bude vyplacena zpétné za
predchazejici mésic.

Investi¢ni manazer bude mit rovnéz narok na proplaceni vSech pfiméfenych hotovostnich vydajd, které mu
vzniknou v souvislosti s jednotlivymi Dil¢imi fondy.

Investi¢ni manazer se mlze dle svého uvazeni vzdat rocni odmény za obhospodafovani Uctované jistym
podilnikim, nebo tuto svou odménu muize snizit. Kazdé takové zfeknuti se naroku na odménu muize byt
poskytnuto bud jako sleva na pfislusny Ucet podilnika, nebo jako nakup bonusovych podilovych listd
Investi€nim manaZerem pro tohoto podilnika.

Nauctované odmeény Investiénimu manazerovi za obdobi kongici 31. prosince 2011 &inily 140.765 euro (k
15. bfeznu Cinily 97.186 euro). Nezaplacené odmeény k 31 prosinci 2011 &inily 63.473 euro (k 15. bfeznu
2011 ¢inily 29.935 euro).

8. Propojené osoby

Osoby (strany) jsou povazovany za propojené, pokud jedna osoba ma schopnost ovladat druhou stranu,
nebo uplathuje podstatny vliv na ostatni strany pfi provadéni finanénich a provoznich rozhodnuti, nebo
pokud je néktera osoba ¢lenem klicovych vedoucich pracovnikll Ucetni jednotky nebo jeji matefské
spole€nosti.

Tara Gordonova, David Hammond a Patrick Robinson jsou zaméstnanci spole€nosti Bridge Consulting,
ktera byla najata Spolecnosti, aby poskytovala podporu managementu ohledné zavazka Spolecnosti
vyplyvajicich z nafizeni UCITS. Odmény feditelim, naucétované béhem obdobi kongiciho 31. prosince
2011, byly 22.688 euro (31. bfezna 2011: 22.688). Nezaplacené odmeény k 31. prosinci 2011 Cinily 7.562
euro (31. bfezna 2011: 7.562 euro).

Nauctované odmeény spole€nosti Bridge Consulting za obdobi kongici 31. prosince 2011 €inily 3.950 euro
(31. bfezna 2011: 28.945 euro). Nezaplacené odmény k 31. prosinci 2011 &inily 0 euro (31. bfezna 2011: 0
euro).

Spolecnost Generali PPF Asset Management a.s. je povaZovana za propojenou osobu vzhledem k tomu,
Ze zameéstnava Reditele Karla Novaka jako svého provozniho feditele. Reditel Radek Moc je tajemnikem
predstavenstva Ceské pojistovny, ktera je ¢lenem skupiny Generali PPF Holding B.V.

Spole¢nost Generali PPF Holding je 100% akcionafem spolegnosti Generali PPF Asset Management a CP
INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Za obdobi kongici 31. prosince 2011 neudtovala spole¢nost Generali PPF Asset Management a.s. zadné
poplatky, s vyjimkou odmén pro Investi€éniho manazera (k 31. bfeznu 2011: 0 euro).

CP INVEST _investi¢ni spoleCnost, a.s. je povazovana za propojenou osobu vzhledem ktomu, ze
zaméstnava Reditelku Alexandru Hajkovou jako feditelku vyvoje produktli a manazerku pro zahrani¢ni
expanzi.

Odmeény feditelim Uctované za obdobi kongici 31. prosince 2011 ¢inily 40.503 euro. Nezaplacené odmény
k 31. prosinci 2011 Cinily 0 euro (31. bfezna 2011: 0 euro).
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Za obdobi kongici 31. prosince 2011 neuétoval CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. zadné poplatky, s
vyjimkou odmén pro Zakladatele a Distributora (k 31. bfeznu 2011 to bylo 0 euro).

K 31. prosinci 2011 drzel CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s. nasledujici podilové listy v jednotlivych
Dil¢ich fondech:

Trida

podilovych pocet drzenych
Nazev Fondu Propojena osoba listt podilovych listh
Generali PPF Cash & Bond Fund CP INVEST investiéni spole¢nost A 736.999,14
Generali PPF Corporate Bonds Fund ~ CP INVEST investiéni spole&nost A 927.603,52
Generali PPF Global Brands Fund CP INVEST investiéni spole¢nost A 1.194.133,07
Generali PPF New Economies Fund  CP INVEST investiéni spoleénost A 1.331.152,07
Generali PPF Oil Industry & Energy }
Production CP INVEST investi¢ni spole¢nost A 1.175.688,49
Generali PPF Commodity Fund CP INVEST investiéni spole¢nost A 1.077.465,91
Generali PPF Emerging Europe 3
Fund CP INVEST investi¢ni spole¢nost A 882.325,69
Generali PPF Emerging Europe :
Fund CP INVEST investi¢ni spole¢nost | 880.099,39

9. Rizika spojena s finan¢énimi instrumenty

V souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi (International Financial Reporting Standards -
IFRS) 7 — ,Finanéni instrumenty: zvefejfiovani udaju“ je cilem této kapitoly objasnit, jak jsou jednotliva
rizika, zejména trzni riziko, kreditni riziko a riziko likvidity podle definice v IFRS 7 vyhodnocovana,
sledovana a fizena Investiénim manaZerem a pfedstavenstvem Spolecnosti, pokud se tyka pouzivani
finanénich instrument( Dil¢imi fondy.

Spolecnost je vystavena trznimu riziku (které zahrnuje riziko kolisani trhi, ménové riziko a riziko urokovych
sazeb), riziku likvidity a kreditnimu riziku. Tato rizika vznikaji na finan¢nich instrumentech, které Spole¢nost
drzi.

Nize je uveden popis vyznamnych rizik a jsou nastinény procesy, které zavedl Investiéni manazer
k vyhodnocovani, sledovani a Fizeni téchto specifickych rizik k 31. prosinci 2011.

Trzni riziko

Trzni riziko je riziko, Ze redlna hodnota nebo budouci penézni toky z finan&niho instrumentu budou kolisat.
Riziko trzni ceny vyplyva pfedevsim z nejistoty ohledné budoucich cen drzenych finanénich instrumenta. To
pfedstavuje potencialni ztratu, kterou mohou Dil&i fondy Spole&nosti utrpét proto, Ze drzi pozice navzdory
potencialnim pohybum cen.

Dil¢i fondy jsou vystaveny, zejména ve svych vlastnich aktivech, trznim rizikdm. Dil¢i fondy budou
investovat do cennych papird obchodovanych na svétovych trzich. Vystaveni trznimu riziku se nelze
vyhnout.

Trzni riziko zahrnuje mé&nové riziko, riziko urokovych sazeb a riziko ceny vlastniho kapitalu.

Riziko ceny vilastniho kapitalu

Riziko ceny vlastniho kapitalu je riziko, Ze hodnota finanéniho instrumentu bude kolisat v disledku zmén
v trznich cenach, at jiz budou zplsobeny ciniteli specifickymi pro danou investici, emitentem nebo vSemi
faktory ovliviiujicimi akciové instrumenty obchodované na trhu.

Riziko ceny vlastniho kapitalu Spole¢nosti se fidi prostfednictvim diverzifikace portfolii jednotlivych Dil€ich
fondl. Alokace aktiv je uréena Investicnim manazerem Spole¢nosti, ktery Fidi alokaci aktiv tak, aby plnil
investi¢ni cile jednotlivych Dil€ich fondd. Tato rizika se méfi kazdy den prostfednictvim monitorovaciho
sektoru a expozici dané zemé proti pfislusnému benchmarku s vyuzitim aktualnich spreadsheet(.
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9. Rizika spojena s finan€énimi instrumenty (pokracovani)
Riziko ceny vilastniho kapitalu

Ke dni 31. prosinci 2011 by pétiprocentni zvySeni nebo snizeni trznich cen podkladovych instrument
zvysilo nebo snizilo Cisté jméni pfipadajici na drzitele podilovych listd o &astky uvedené nize, za
pfedpokladu, Ze by vSechny ostatni proménné z{istaly konstantni. Investiéni manazer povazuje tento pohyb
za pfiméfeny, aby mohl byt vyuZit jako indikator velikosti pohybu trzni ceny, se kterym by mohly jednotlivé
dil¢i Fondy setkat.

31. prosince 2011 31. bfezna 2011

EUR

Generali PPF Cash & Bond Fund 298.635 226.869

Generali PPF Corporate Bonds Fund 436.711 342.045

Generali PPF Global Brands Fund 544.906 267.129

Generali PPF New Economies Fund 567.322 263.986

Generali PPF Oil Industry & Energy Production Fund 503.775 236.310

Generali PPF Commodity Fund 528.188 337.312
Generali PPF Emerging Europe Fund* 304.088

* Uveden na trh 17. ¢ervna 2011

Je dllezité si uvédomit, ze tato forma citlivostni analyzy neni reprezentativni pro rizika spojena s finan¢nimi
nastroji Spolecnosti, protoze tato mira predstavuje vypocet pro bod v ¢ase a odrazi situaci tak, jak byla
zaznamenana k danému datu, coZ nemusi nutné odrazet rizikové pozice, které mohou nastat v ase jiném.

Omezeni citlivostni analyzy
Néktera omezeni citlivostni analyzy zahrnuji nasledujici:

= modely jsou zaloZené na historickych datech a nemohou postihovat skute€nost, Ze budouci pohyby
cen na trzich, korelace mezi trhy a urovné trzni likvidity v podminkach trzniho tlaku nemusi mit
zadny vztah k historickym schématiim;

» informace o trznich cenach predstavuje relativni odhad rizika, a nikoliv pfesné a spravné cislo;

» informace o trznich cenach predstavuje hypotetické vysledky a nema mit zadnou predpovédni
hodnotu;

» trzni podminky v budoucnosti se mohou vyrazné liSit od podminek, které jsme zaznamenali
v minulosti.

Urokové riziko

Urokové riziko je riziko, Ze se hodnota finanéniho nastroje bude ménit v ddsledku zmén trznich Grokovych
sazeb. Nize uvedené Dil¢i fondy provedly investice do dluhovych cennych papirl a byly vystaveny
znacnému urokovému riziku. Zmény bé&znych urokovych sazeb nebo zmény v oekavani budouciho vyvoje
sazeb mohou mit za nasledek zvySeni nebo snizeni hodnoty drzenych cennych papira. Velikost takového
ristu &i snizeni bude vétsi, pokud bude splatnost nesplacenych cennych papird delSi. VySe pfijmu
pochazejici z cennych papird s pohyblivou uUrokovou sazbou a z vkladd na uUétech nebo ze splatnych
kontokorentnich uvéra bude ovlivnéna vykyvy urokovych sazeb. Investiéni manazer kazdy den sleduje
cenné papiry a hotovostni pozice jednotlivych Dil€ich fondd, aby zadny Dil¢i fond netrpél nepfiznivymi
vykyvy urokovych sazeb (jako je napfiklad nastaveni vysokého kontokorentu).
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Urokoveé riziko (pokraéovani)

Nize uvedena tabulka ukazuje data splatnosti Uro¢enych finan¢nich aktiv a finan¢nich pasiv jednotlivych
Dil€ich fondu k 31. prosinci 2011 a k 31. bfeznu 2011.

K 31. prosinci 2011

Méné nez Vice nez Neurocéeno

Generali PPF Cash & Bond Fund 1rok 1rok Celkem

EUR EUR EUR EUR
Aktiva
Finanéni aktiva ocenéna trzni cenou 3.917.372 2.055.325 - 5.972.697
Nerealizovany zisk na forwardovych cizoménovych
obchodech - - 117 117
Hotovost a penézZni ekvivalenty 294.875 - - 294.875
Vy$e pohledavky z nakupt - - 1.168.370 1.168.370
Vy$e pohledavky z prodeje cennych papirt - - 407.359 407.359
Ostatni pohledavky 11 - - 11
Aktiva celkem 4.212.258 2.055.325 1.575.846 7.843.429
Pasiva
Nerealizovana ztrata na forwardovych cizoménovych
obchodech - - 7.751 7.751
Castka splatna za odkupy - - 4.359 4.359
Castka splatna za nakup cennych papirQ - - 406.478 406.478
Splatné odmény investi€nimu manazerovi - - - -
Splatné odmény administratorovi a pfevodni agentufe - - 3.321 3.321
Splatné odmény depozitafi - - 309 309
Splatné odmény auditordm - - 8.940 8.940
DalSi splatné vydaje - - 1.394 1.394
Pasiva celkem - - 432.552 432.552
Rozdil mezi uroéenymi aktivy a pasivy celkem 4.212.258 2.055.325 1.143.294 7.410.877
K 31. bifeznu 2011

Méné nez Vice nez Neurocéeno

Generali PPF Cash & Bond Fund 1rok 1rok Celkem

EUR EUR EUR EUR
Aktiva
Finanéni aktiva ocenéna trzni cenou 2.337.299 2.200.078 - 4.537.376
Nerealizovany zisk na forwardovych cizoménovych
obchodech - - 14.915 14.915
Hotovost a penézni ekvivalenty 9.851 - - 9.851
VySe pohledavky z nakupt - - 18.774 18.774
Ostatni pohledavky - - 1.996 1.996
Aktiva celkem 2.347.150 2.200.078 35.685 4.582.912
Pasiva
Nerealizovana ztrata na forwardovych cizoménovych
obchodech - - - -
Castka splatna za odkupy - - 1.000 1.000
Castka splatna za nakup cennych papirti - - - -
Splatné odmény investiénimu manazerovi - - - -
Splatné odmény administratorovi a pfevodni agentufe - - 3.873 3.873
Splatné odmény depozitafi - - 429 429
Splatné odmény auditordm - - 11.507 11.507
DalSi splatné vydaje - - 1.745 1.745
Pasiva celkem - - 18.554 18.554
Rozdil mezi uroéenymi aktivy a pasivy celkem 2.347.150 2.200.078 17.131 4.564.358
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Urokové riziko (pokraéovani)
K 31. prosinci 2011

Generali PPF Corporate Bonds Fund

Aktiva

Finanéni aktiva ocenéna trzni cenou
Nerealizovany zisk na forwardovych cizoménovych
obchodech

Hotovost a penézni ekvivalenty

Cisté aroky a dividendy

Vy$e pohledavky z nakupt

Ostatni pohledavky

Aktiva celkem

Pasiva

Nerealizovana ztrata na forwardovych cizoménovych
obchodech

Castka splatna za odkupy

Castka splatna za nakup cennych papirt

Splatné odmény investi€nimu manazerovi

Splatné odmény administratorovi a pfevodni agenture
Splatné odmény depozitafi

Splatné odmény auditordm

DalSi splatné vydaje

Pasiva celkem

Rozdil mezi uroéenymi aktivy a pasivy celkem

K 31. bieznu 2011
Generali PPF Corporate Bonds Fund

Aktiva

Finan&ni aktiva ocenéna trzni cenou
Nerealizovany zisk na forwardovych cizoménovych
obchodech

Hotovost a penéZni ekvivalenty

Vys$e pohledavky z nakupt

Ostatni pohledavky

Aktiva celkem

Pasiva

Nerealizovana ztrata na forwardovych cizoménovych
obchodech

Castka splatna za odkupy

Castka splatna za nakup cennych papirti

Splatné odmény investi€nimu manazerovi

Splatné odmény administratorovi a pfevodni agentufe
Splatné odmény depozitafi

Splatné odmény auditordm

Dal$i splatné vydaje

Pasiva celkem

Rozdil mezi uroéenymi aktivy a pasivy celkem

Méné nez Vice nez Netrocéeno
1rok 1rok Celkem
EUR EUR EUR EUR
234.054 8.496.997 - 8.731.051
203.444 - - 203.444
3.178 - - 3.178
- - 1.160.894 1.160.894
440.676 8.496.997 1.160.894 10.098.567
- - 129.760 129.760
- - 9.568 9.568
- - 6.488 6.488
- - 4.549 4.549
- - 438 438
- - 9.199 9.199
- - 18.695 18.695
- - 178.697 178.697
440.676 8.496.997 982.197 9.919.870
Méné nez Vice nez Neuroceno
1rok 1rok Celkem
EUR EUR EUR EUR
306.308 6.534.587 - 6.840.895
- - 144.152 144.152
317.713 - - 317.713
- - 11.698 11.698
- - 1.848 1.848
624.021 6.534.587 157.698 7.316.306
- - 20.441 20.441
- - 6.914 6.914
- - 89.581 89.581
- - 5.008 5.008
- - 5.790 5.790
- - 662 662
- - 11.765 11.765
- - 15.516 15.516
- - 155.677 155.677
624.021 6.534.587 2.021 7.181.070

Profil rokové sazby finan¢nich aktiv ocenovanych realnou hodnotou proti vykazu ziskl a ztrat Spole¢nosti k
31. prosinci 2011 je nasledujici (€astky uvedeny v EURY):

Generali PPF Cash & Bond

Financni aktiva s

Financni aktiva s

Neurocena financ¢ni

Fund Celkem pevnou sazbou pohyblivou sazbou aktiva
31. prosince 2011 31. prosince 2011 31. prosince 2011 31. prosince 2011

EUR 5.972.697 3.023.640 2.949.057 -
Generali PPF Cash & Bond Finanéni aktiva s Finanéni aktivas Neurocena finanéni
Fund Celkem pevnou sazbou pohyblivou sazbou aktiva

31. bifezna 2011 31. bfezna 2011 31. bifezna 2011 31. bifezna 2011

EUR 4.537.376 2.560.058 1.977.318 -
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Urokové riziko (pokraéovani)

Generali PPF Corporate Finanéni aktiva s Financni aktiva s Neurocena finanéni
Bonds Fund Celkem pevnou sazbou pohyblivou sazbou aktiva
31. prosince 2011 31. prosince 2011 31. prosince 2011 31. prosince 2011

EUR 8.734.229 8.196.851 534.200 3.178
Generali PPF Corporate Finanéni aktiva s Financni aktiva s Neurocena finanéni
Bonds Fund Celkem pevnou sazbou pohyblivou sazbou aktiva

31. brezna 2011 31. biezna 2011 31. biezna 2011 31. biezna 2011

EUR 6.840.895 6.367.223 473.672 -

Béhem tohoto obdobi byly Diléi fondy rovnéz vystaveny urokovému riziku na penéznich zUstatcich, které
nesou urok s promeénlivou sazbou. K datim 31. prosince 2011 a 31. bfezna 2010 by mél ucinek jakéhokoliv
rozumné mozného pohybu v urokovych sazbach jen nevyznamny pfimy vliv na Cisté jméni pfipadajici na
drzitele podilovych listd.K 31. prosinci 2011 meély uroCena financni aktiva a finanéni pasiva pouze dva Dil&i
fondy: Generali PPF Cash and Bond Fund and Generali PPF Corporate Bonds Fund.

Citlivostni analyza

Zakladni bodova hodnota (basis point value - BPV) vyjadfuje zménu hodnoty aktiva nebo finan€niho
instrumentu, ktera vyplyva ze zvy3eni celé urokové kfivky o 0,01 procenta. Investicni manaZer povaZuje
tento mozny pohyb za pfiméfeny zaklad pro citlivostni analyzu:

BPV analyza Dil€iho fondu 31. prosince 2011 31. brezna 2011

EUR EUR
Generali PPF Cash & Bond Fund (367) (369)
Generali PPF Corporate Bonds Fund (2.334) (2.159)

Je dllezité poznamenat, Ze tato forma citlivostni analyzy neni reprezentativni pro rizika spojena s finanénimi
nastroji Spole€nosti, protoZze tato mira predstavuje vypocet pro bod v Case a odrazi situaci tak, jak byla
zaznamenana k danému datu, coZ nemusi nutné odrazet rizikové pozice, které mohou nastat v jiném &ase.

Ménové riziko

PFijmy a hodnota kapitalu investic jednotlivych Dil€ich fondd mohou byt ovlivnény pohyby cizich mén. V
zavislosti na referenéni méné investora mize mit kolisani ménovych kurzl nepfiznivy vliv na hodnotu dané
investice.

Aktiva jednotlivych Dil€ich fondl mohou byt denominovana v jiné méné, nez je zakladni ména Dil¢iho fondu, a
zmény sménného kurzu mezi zakladni ménou a cizi ménou daného aktiva mohou vést k oslabeni hodnoty
aktiv Dil€ich fondd, pokud budou vyjadfena v zakladni méné. Nemusi byt mozné nebo praktické provadét
zajiSténi proti takovému kurzovému riziku. Investiéni manazer jednotlivych Dil¢ich fondd mize, ale nemusi
zmimnit toto riziko pomoci finan¢nich instrumentd. Diléi fondy mohou podle potfeby uzavirat cizoménové
transakce nakupem cizoménovych forwardovych obchodd. Cizoménové forwardové obchody neeliminuji
kolisani cen cennych papirl jednotlivych Dil€ich fondd ani kolisani ve sménnych kurzech, ani nechrani proti
ztratam, pokud ceny téchto cennych papirt budou klesat.

V pfipadé, Zze ma néjaky Dil&i fond tfidu podilovych listd v jiné méné, nez je zakladni ména Dil¢iho fondu,
pak hodnota podilovych listt vyjadfena v méné této tfidy podléha kurzovému riziku ve vztahu k zakladni
méné, a mlze byt ovlivnéna pfiznivé i nepfiznivé vykyvy ménovych kurzu.
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Ménoveé riziko (pokracovani)

9. Rizika spojena s finan€énimi instrumenty (pokracovani)

Investiéni manaZer se snazi zmirnit ménové riziko tim, Ze uzavira cizoménové forwardové obchody.
Ménové riziko je vyhodnocovano kazdy den monitorovanim cizoménové pozice jednotlivych Dil€ich fond

s vyuzitim aktualnich spreadsheetd.

Vystaveni ménovému riziku jednotlivych Dil€ich fondl k 31. prosinci 2011 je uvedeno v nize uvedenych

tabulkach.

Generali PPF Cash & Bond Fund

Investice
31. prosince 2011

Cista penézni aktiva
31. prosince 2011

Cizoménové forwardové
obchody

31. prosince 2011

Cizi ména celkem
31. prosince 2011

Vsechny c¢astky uvedeny v eurech

usD 985.111 10.701 (1.002.091) (6.279)

Celkem 985.111 10.701 (1.002.091) (6.279)
; Cizoménové forwardové

Investice Cista penézni aktiva obchody Cizi ména celkem

31. bfezna 2011

31. biezna 2011

31. biezna 2011

31. biezna 2011

VSechny c¢astky uvedeny v eurech
USD 557.598

6.256

(570.784)

(6.930)

Celkem 557.598

6.256

(570.784)

(6.930)

Citlivostni analyza

Pokud by se byl sménny kurz ke 31. prosinci 2011 mezi eurem a dalSimi cizimi mé&nami zvysil nebo snizil o
5 % a pokud by v8echny ostatni proménné zUstaly konstantni, Cisté jméni pfipadajici na drzitele podilovych
listh by se zvysilo pfipadné snizilo o nasledujici Castky. Investicni manazer povazuje tento mozny
pétiprocentni pohyb za pfiméfeny zaklad pro provedeni této analyzy.

VSechny castky jsou uvedeny v eurech
31. prosince 2011

31. bfezna 2011

usD (830)

(347)

Generali PPF Corporate Bonds Fund

Investice
31. prosince 2011

Cista penézni aktiva
31. prosince 2011

Cizoménové forwardové
obchody

31. prosince 2011

Cizi ména celkem
31. prosince 2011

VSechny c¢astky uvedeny v eurech

usD 5.849.123 92.401 (5.801.248) 140.276
Celkem 5.849.123 92.401 (5.801.248) 140.276
3 Cizoménové forwardové
Investice Cista penézni aktiva obchody Cizi ména celkem

31. bfezna 2011

31. bfezna 2011

31. bfezna 2011

31. biezna 2011

VSechny c¢astky uvedeny v eurech
Usb 4.440.740

10.837

(4.390.735)

60.842

Celkem 4.440.740

10.837

(4.390.735)

60.842
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POZNAMKY K FINANCNIM VYKAZUM
k 31. prosinci 2011 (pokra€ovani)

9. Rizika spojena s finan€nimi instrumenty (pokra¢ovani)

Ménové riziko (pokraovani)
Citlivostni analyza

Vsechny ¢astky jsou uvedeny v
eurech

31. prosince 2011 31. bifezna 2011
usb 2,311 3,042

Generali PPF Global Brands Fund

Cizoménové forwardové

Investice  Cista penézni aktiva obchodv Cizi ména celkem
31. prosince 2011 31. prosince 2011 31. prosince 2011 31. prosince 2011

VSechny c¢astky uvedeny v eurech
USD 7.713.857 156.785 (7.760.611) 110.031
Celkem 7.713.857 156.785 (7.760.611) 110.031

Cizoménové forwardové

Investice  Cista penézni aktiva obchody Cizi ména celkem
31. birezna 2011 31. birezna 2011 31. brezna 2011 31. brezna 2011

VSechny c¢astky uvedeny v eurech
USD 3.874.872 6.146 (3.741.808) 139.210
Celkem 3.874.872 6.146 (3.741.808) 139.210

Citlivostni analyza

Vsechny ¢astky jsou uvedeny v
eurech

31. prosince 2011 31. bifezna 2011
usb 5.502 6.961

Generali PPF New Economies Fund

Cizoménové forwardové

Investice Cista penézni aktiva obchodv Cizi ména celkem
31. prosince 2011 31. prosince 2011 31. prosince 2011 31. prosince 2011

Vsechny castky uvedeny v eurech
CzZK 888.815 41.473 (901.868) 28.420
GBP 85.736 - - 85.736
UsD 9.802.290 40.688 (9.745.788) 97.190
Celkem 10,776,841 82,161 (10,647,656) 211,346

. Cizoménové forwardové

Investice Cista penézni aktiva obchody Cizi ména celkem
31. brezna 2011 31. brezna 2011 31. brezna 2011 31. brezna 2011

Vsechny c¢astky uvedeny v eurech
CzZK 412.077 6.549 (396.990) 21.636
usb 4.316.015 49.335 (4.194.104) 171.246
Celkem 4.728.092 55.884 (4.591.094) 192.882

Citlivostni analyza

VsSechny ¢astky jsou uvedeny

v eurech

31. prosince 2011 31. bifezna 2011
CzK 1.421 1.082
GBP 4.287 -
UsD 4.860 8.562
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9.

Rizika spojena s finanénimi instrumenty (pokracovani)

Ménoveé riziko (pokracovani)

Generali PPF Qil Industry & Energy Production Fund

Investice
31. prosince 2011

Cizoménové forwardové
obchody

31. prosince 2011

Cista penézni aktiva
31. prosince 2011

Cizi ména celkem
31. prosince 2011

VSechny c¢astky uvedeny v eurech

CzZK 405.530 19.876 (392.116) 33.290

usb 6.182.388 9.543 (6.009.261) 182.670

Celkem 6.587.918 29.419 (6.401.377) 215.960
. Cizoménové forwardové

Investice Cista penézni aktiva obchody Cizi ména celkem

31. brezna 2011

31. brezna 2011 31. bfezna 2011

31. bfezna 2011

VSechny ¢astky uvedeny v eurech

CZK 172.037 2.586 (158.838) 15.785
usD 2.813.117 7.897 (2.501.585) 319.429
Celkem 2.985.154 10.483 (2.660.423) 335.214

Citlivostni analyza

VsSechny ¢astky jsou uvedeny v

eurech
31. prosince 2011 31. bifezna 2011
CzZK 1.665
USD 9.134 15.971
Generali PPF Commodity Fund
3 Cizoménové forwardoveé
Investice Cista penézni aktiva obchody Cizi ména celkem

31. prosince 2011

31. prosince 2011 31. prosince 2011

31. prosince 2011

VSechny ¢astky uvedeny

v eurech
CzZK (5.335) 1.588.418 1.583.083
uUsD 9.178.695 104.287 (9.052.272) 230.710
Celkem 9.178.695 98.952 (7.463.854) 1.813.793
. Cizoménové forwardové
Investice Cista penézni aktiva obchody Cizi ména celkem

31. bfezna 2011

31. biezna 2011 31. biezna 2011

31. biezna 2011

VSechny éastky uvedeny

v eurech
USD 5.745.259 145.515 (6.276.480) (385.706)
Celkem 5.745.259 145.515 (6.276.480) (385.706)

Citlivostni analyza

Vsechny ¢astky jsou uvedeny v

eurech

31. prosince 2011 31. bfezna 2011
CzK 79.154
UsD 11.536 (19.285)
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9. Rizika spojena s finan€énimi instrumenty (pokracovani)
Ménoveé riziko (pokracovani)
Generali PPF Commodity Fund
Je dllezité poznamenat, Ze tato forma citlivostni analyzy neni reprezentativni pro rizika spojena s
finanénimi nastroji Spoleénosti, protoZze tato mira pfedstavuje vypocet pro bod v Case a odrazi situaci tak,
jak byla zaznamenana k danému datu, coZz nemusi nutné odrazet rizikové pozice, které mohou nastat v
jiném Case.

Generali PPF Emerging Europe Fund*

Cizoménové forwardové

Investice Cista penézni aktiva obchody Cizi ména celkem
31. prosince 2011 31. prosince 2011 31. prosince 2011 31. prosince 2011
VSechny castky
uvedeny v eurech
CzK 984.866 27.714 - 1.012.580
GBP 6.698 - - 6.698
HUF 475.993 78.698 - 554.691
PLN 1.046.341 14.903 - 1.061.244
RON 637.749 7.120 - 644.869
RUB 1.010.521 69.962 - 1.080.483
uUSsD 1.075.433 237.214 - 1.312.647
Celkem 5.237.601 435.611 - 5.673.212

*Jelikoz tento Fond byl uveden na trh b&hem vySe uvedeného obdobi, neexistuji Zadné srovnavaci hodnoty.

Citlivostni analyza

VsSechny ¢astky jsou uvedeny v

eurech
31. prosince 2011

CzK 50.629
GBP 335
HUF 27.735
PLN 53.062
RON 32.243
RUB 54.024
usb 65.632

Je dulezité poznamenat, Ze tato forma citlivostni analyzy neni reprezentativni pro rizika spojena s finanénimi
nastroji Spole¢nosti, protoze tato mira predstavuje vypocCet pro bod v ¢ase a odrazi situaci tak, jak byla
zaznamenana k danému datu, coz nemusi nutné odrazet rizikové pozice, které mohou nastat v jiném Case.

Kreditni riziko a riziko protistrany
Kreditni riziko je riziko, Ze jedna strana z finan€niho instrumentu zpusobi finanéni ztratu druhé strané tim, ze
nebude schopna plnit své zavazky.

K 31. prosinci 2011 byla vSechna aktiva Spole¢nosti v drzeni Depozitafe, RBC Dexia Investor Services Bank
SA, pobocka Dublin. Konkurs nebo platebni neschopnost Depozitafe mohou zpusobit opozdéni & omezeni
prav Spolecnosti tykajici se cennych papir v drzeni Depozitafe. Spole¢nost sleduje toto riziko monitorovanim
ratingu a finanéni pozice Depozitare.

K 31. prosinci 2011 byl rating spolecnosti RBC Dexia Investor Services Limited podle ratingové spoleCnosti
Standard and Poor’s na hodnoté AA-.

Celkové kreditni riziko pro jednotlivé Dil¢i fondy vyplyvajici z vykazanych finan¢nich instrumentl je omezeno
na hodnotu investic jednotlivych Dil€ich fond(, ktera je uvedena ve Vykazu o finanéni pozici.
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9. Rizika spojena s finan€énimi instrumenty (pokracovani)
Ménoveé riziko (pokracovani)

Riziko likvidity
Riziko likvidity je riziko, Ze se Ucetni jednotka setka s obtizemi pfi pinéni svych zavazkl spojenych s finanénimi
pasivy.

Hlavni riziko likvidity pro Spole¢nost vyplyva z zadosti o odkup ze strany investord. Podilnici Spole€nosti
mohou prodavat za hotovost své podilové listy kazdy obchodni den ve vySi alikvotniho podilu na €isté hodnoté
aktiv Spole¢nosti. Spole¢nost je proto potencialné vystavena riziku likvidity na pInéni dennich odkupl svych
podilnik(. Aby mohla Spole¢nost tyto pozadavky plnit, mize byt nucena zbavovat se v nevhodnou dobu
podkladovych aktiv. Likvidita je fizena nasledujicim zplsobem:

- kazdodenni sledovani likvidity vSech instrumentld pouzivanych k dosazZeni investiénich cili a
pozadavku na likviditu jednotlivych Dil€ich fondu;

- Spole¢nost spravuje jako sv(j kapital vynosy z nakupu ziskané od investor( jednotlivych Dilich fondu.
Spolecnost investuje tyto vynosy do typu investic v zavislosti na investicnim cili a strategii daného Dil¢iho
fondu, které jsou uvedené v prospektu kazdého Dil€iho fondu.

Profily likvidity jednotlivych DilCich fondu jsou v nize uvedenych tabulkach:

31. prosince 2011

Generali PPF Cash & Bond Fund Splatné do Celkem
1 mésice

EUR EUR
Pasiva
Nerealizovana ztrata na forwardovych cizoménovych obchodech 7.751 7.751
Castka splatna za odkupy 4.359 4.359
Castka splatna za nakup cennych papirQ 406.478 406.478
Splatné odmény investiénimu manazerovi - -
Splatné odmény administratorovi a pfevodni agenture 3.321 3.321
Splatné odmény depozitafi 309 309
Splatné odmény auditordm 8.940 8.940
Dalsi splatné vydaje 1.394 1.394
Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listl 7.410.877 7.410.877
Pasiva celkem 7.843.429 7.843.429

31. bfezna 2011

Generali PPF Cash & Bond Fund Splatné do Celkem
1 mésice
EUR EUR
Pasiva
Nerealizovana ztrata na forwardovych cizoménovych obchodech - -
Castka splatna za odkupy 1.000 1.000

Castka splatna za nakup cennych papirtl - -
Splatné odmény investiénimu manazerovi - -
Splatné odmény administratorovi a pfevodni agenture 3.873 3.873

Splatné odmény depozitafi 429 429
Splatné odmény auditordm 11.507 11.507
Dalsi splatné vydaje 1.745 1.745
Cista aktiva pfipadajici na dritele podilovych listdi 4.564.358 4.564.358
Pasiva celkem 4.582.912 4.582.912
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9. Rizika spojena s finan€énimi instrumenty (pokracovani)

Riziko likvidity (pokrac¢ovani)

31. prosince 2011

Generali PPF Corporate Bonds Fund Splatné do Celkem
1 mésice

EUR EUR
Pasiva
Nerealizovana ztrata na forwardovych cizoménovych obchodech 129.760 129.760
Castka splatna za odkupy 9.568 9.568
Castka splatna za nakup cennych papirQ - -
Splatné odmény investiénimu manazerovi 6.488 6.488
Splatné odmény administratorovi a pfevodni agenture 4.549 4.549
Splatné odmény depozitafi 438 438
Splatné odmény auditordm 9.199 9.199
Dalsi splatné vydaje 18.695 18.695
Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listl 9.919.870 9.919.870
Pasiva celkem 10.098.567 10.098.567

31. bfezna 2011

Generali PPF Corporate Bonds Fund Splatné do Celkem
1 mésice

EUR EUR
Pasiva
Nerealizovana ztrata na forwardovych cizoménovych obchodech 20.441 20.441
Castka splatna za odkupy 6.914 6.914
Castka splatna za nakup cennych papirt 89.581 89.581
Splatné odmény investiénimu manazerovi 5.008 5.008
Splatné odmény administratorovi a pfevodni agentufe 5.790 5.790
Splatné odmény depozitafi 662 662
Splatné odmény auditordm 11.765 11.765
Dalsi splatné vydaje 15.516 15.516
Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listl 7.160.629 7.160.629
Pasiva celkem 7.316.306 7.316.306

31. prosince 2011

Generali PPF Global Brands Fund Splatné do Celkem
1 mésice

EUR EUR
Pasiva
Nerealizovana ztrata na forwardovych cizoménovych obchodech 36.663 36.663
Castka splatna za odkupy 129.825 129.825
Castka splatna za nakup cennych papirQ 43.069 43.069
Splatné odmény investi€nimu manazerovi 9.265 9.265
Splatné odmény administratorovi a pfevodni agenture 5.644 5.644
Splatné odmény depozitafi 552 552
Splatné odmény auditordm 8.940 8.940
Dalsi splatné vydaje 27.867 27.867
Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listl 12.116.544 12.116.544
Pasiva celkem 12.378.369 12.378.369
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Riziko likvidity (pokrac¢ovani)

31. bfezna 2011

Generali PPF Global Brands Fund* Splatné do Celkem
1 mésice

EUR EUR
Pasiva
Nerealizovana ztrata na forwardovych cizoménovych obchodech 231 231
Castka splatna za odkupy - -
Castka splatna za nakup cennych papirQ 46.320 46.320
Splatné odmény investiénimu manazerovi 4.495 4.495
Splatné odmény administratorovi a pfevodni agentufe 4.640 4.640
Splatné odmény depozitafi 523 523
Splatné odmény auditordm 11.507 11.507
Dalsi splatné vydaje 14.932 14.932
Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listd 5.414.498 5.414.498
Pasiva celkem 5.497.146 5.497.146

31. prosince 2011

Generali PPF New Economies Fund Splatné do Celkem
1 mésice

EUR EUR
Pasiva
Nerealizovana ztrata na forwardovych cizoménovych obchodech 230.699 230.699
Castka splatna za odkupy 576.110 576.110
Castka splatna za nakup cennych papirQ - -
Splatné odmény investiénimu manazerovi 13.597 13.597
Splatné odmény administratorovi a pfevodni agenture 5.862 5.862
Splatné odmény depozitafi 575 575
Splatné odmény auditordm 8.940 8.940
Dalsi splatné vydaje 28.587 28.587
Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listl 11.948.127 11.948.127
Pasiva celkem 12.812.497 12.812.497

31. bifezna 2011

Generali PPF New Economies Fund Splatné do Celkem
1 mésice
EUR EUR
Pasiva
Nerealizovana ztrata na forwardovych cizoménovych obchodech 1.277 1.277

Castka splatna za odkupy - _
Castka splatna za nakup cennych papirQ - R
Splatné odmény investiénimu manazerovi 6.378 6.378

Splatné odmény administratorovi a pfevodni agenture 4.600 4.600
Splatné odmény depozitafi 518 518
Splatné odmény auditordm 11.507 11.507
Dal$i splatné vydaje 14.845 14.845
Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych list 5.622.959 5.622.959
Pasiva celkem 5.662.084 5.662.084
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9. Rizika spojena s finan€énimi instrumenty (pokracovani)

Riziko likvidity (pokrac¢ovani)

31. prosince 2011

Generali PPF Oil Industry & Energy Production Fund Splatné do Celkem
1 mésice

EUR EUR
Pasiva
Nerealizovana ztrata na forwardovych cizoménovych obchodech 142.257 142.257
(;éstka splatna za odkupy 252.849 252.849
Castka splatna za nakup cennych papird - -
Splatné odmény investi€nimu manazerovi 12.054 12.054
Splatné odmény administratorovi a pfevodni agentufe 5.216 5.216
Splatné odmény depozitafi 508 508
Splatné odmény auditordm 8.940 8.940
Dalsi splatné vydaje 25.846 25.846
Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listl 11.035.013 11.035.013
Pasiva celkem 11.482.683 11.482.683

31. bfezna 2011

Generali PPF Oil Industry & Energy Production Fund Splatné do Celkem
1 mésice

EUR EUR
Pasiva
Nerealizovana ztrata na forwardovych cizoménovych obchodech - -
Castka splatna za odkupy 4.925 4.925
Castka splatna za nakup cennych papird - -
Splatné odmény investiénimu manazerovi 5.741 5.741
Splatné odmény administratorovi a pfevodni agentufe 3.723 3.723
Splatné odmény depozitafi 449 449
Splatné odmény auditordm 11.507 11.507
Dalsi splatné vydaje 13.572 13.572
Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listd 4.850.819 4.850.819
Pasiva celkem 4.890.736 4.890.736

31. prosince 2011

Generali PPF Commodity Fund Splatné do Celkem
1 mésice

EUR EUR
Pasiva
Bankovni kontokorent 7.555 7.555
Nerealizovana ztrata na forwardovych cizoménovych obchodech 239.726 239.726
Castka splatna za odkupy 222.446 222.446
Castka splatna za nakup cennych papirt 66.399 66.399
Splatné odmény investiénimu manazerovi 13.287 13.287
Splatné odmény administratorovi a pfevodni agenture 5.584 5.584
Splatné odmény depozitafi 545 545
Splatné odmény auditordm 8.940 8.940
Dalsi splatné vydaje 36.391 36.391
Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listl 10.933.801 10.933.801
Pasiva celkem 11.534.674 11.534.674
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9. Rizika spojena s finan€énimi instrumenty (pokracovani)
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31. bfezna 2011

Generali PPF Commodity Fund Splatné do Celkem
1 mésice

EUR EUR
Pasiva
Nerealizovana ztrata na forwardovych cizoménovych obchodech 5.572 5.572
Castka splatna za odkupy 5.134 5.134
Castka splatna za nakup cennych papird - -
Splatné odmény investiénimu manazerovi 8.313 8.313
Splatné odmény administratorovi a pfevodni agenture 5.678 5.678
Splatné odmény depozitafi 650 650
Splatné odmény auditordm 11.506 11.506
Dalsi splatné vydaje 25.369 25.369
Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listl 7.002.357 7.002.357
Pasiva celkem 7.064.579 7.064.579

31. prosince 2011

Generali PPF Emerging Europe Fund* Splatné do Celkem
1 mésice

EUR EUR
Pasiva
Nerealizovana ztrata na forwardovych cizoménovych obchodech - -
Castka splatna za odkupy 91 91
Castka splatna za nakup cennych papirQ - -
Splatné odmény investiénimu manazerovi 8.782 8.782
Splatné odmény administratorovi a pfevodni agenture 3.685 3.685
Splatné odmény depozitafi 348 348
Splatné odmény auditordm 5.315 5.315
Dalsi splatné vydaje 2.651 2.651
Cista aktiva pfipadajici na drzitele podilovych listl 6.754.661 6.754.661
Pasiva celkem 6.775.533 6.775.533

Nize uvedena tabulka obsahuje analyzu hrubych vypofadanych finanénich zavazk( z derivatd rozélenénou
podle pfislusného data splatnosti na zakladé zbyvajiciho obdobi k datu uvedenému ve Vykazu o finanéni
pozici do smluvniho data splatnosti.

K 31. prosinci 2011 K 31. bfeznu 2011

méné nez 3 mésice méné nez 3 mésice
Generali PPF Cash & Bond Fund 994.457 585.852
Generali PPF Corporate Bonds Fund 5.671.488 14.077.910
Generali PPF Global Brands Fund 8.185.209 3.792.914
Generali PPF New Economies Fund 10.955.742 4.701.999
Generali PPF Oil Industry & Energy Production Fund 6.643.891 2.727.626
Generali PPF Commodity Fund 10.372.588 6.429.272
Generali PPF Emerging Europe* 8.585 -
Celkem 42.831.960 32.315.573

* Uveden na trh 17. ¢ervna 2011
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9. Rizika spojena s finanénimi instrumenty (pokracovani)

Riziko likvidity (pokradovani)
Stanoveni realné hodnoty

IFRS 7 zavadi hierarchii redlné hodnoty pro vstupy pouzivané pfi stanovovani realnych hodnot. Hierarchie
realnych hodnot je rozdélena do tfi urovni v zavislosti na vstupech nasledovné.

Uroveti 1 — ocenéni zalozena na nabidkovych cenach (neupravovanych) na aktivnich trzich pro identicka aktiva
nebo pasiva;

Uroveri 2 - ocenéni zaloZzena na nabidkovych cenach na trzich, které nejsou aktivni nebo pro které jsou véechny
dalezité vstupy pozorovatelné, at jiz pfimo (jako napf. ceny), tak i nepfimo (odvozené od cen);

Uroveti 3 - ocenéni zaloZena na vstupech, které nejsou pozorovatelné a které jsou dlleZité pro celkové méfeni
realné hodnoty.

Vstupy mohou obsahovat informace o cenach, statistiky volatility, konkrétni a obecné udaje o Uvérech, statistiky
likvidity a dal$i faktory. Urove finanéniho instrumentu v rdmci hierarchie realnych hodnot je zaloZena na nejnizsi
urovni jakéhokoliv vstupu, ktery je vyznamny pro stanoveni realné hodnoty. AvSak uréit, co pfedstavuje
"pozorovatelné" vstupy, vyZzaduje rozvédzné posouzeni ze strany Investi€niho manazera. InvestiCni manazer
zvazZi, zda pozorovatelnd data jsou trZzni data, kterd jsou snhadno dostupnd, pravidelné zvefejfiovana a
aktualizovana, zda jsou spolehliva a ovéfitelna, jestli nejsou proprietarni a jsou poskytnuta z nezavislych zdroj(,
které se aktivné podileji na pfislusném trhu. Kategorizace financnich instrumentl v ramci hierarchie je zalozena
na cenové transparentnosti tohoto instrumentu, a nemusi nutné odpovidat riziku spojenému s timto
instrumentem tak, jak ho vnima Investi¢ni manazer.

Nasledujici tabulka obsahuje souhrn vstupl pouzitych k ocenéni aktiv a pasiv SpoleCnosti stanovovanych

realnou hodnotou na opakujicim se zakladé ke dni 31. prosince 2011:

nabidkové ceny  dalSi vyznamné vyznamné

na aktivnich pozorovatelné nepozorovatelné

Generali PPF Cash & Bond Fund 31. prosince 2011 trzich vstupy vstupy

(aroven 1) (aroven 2) (aroven 3)

EUR EUR EUR EUR

Finan¢ni aktiva ocenéna trzni cenou 5.972.697 - 5.972.697 -
Cista nerealizovana ztrata na cizoménovych

forwardovych obchodech (7.634) - (7.634) -

5.965.063 - 5.965.063 -

nabidkové ceny  dalSi vyznamné vyznamné

na aktivnich pozorovatelné nepozorovatelné

Generali PPF Cash & Bond Fund 31. bfezna 2011 trzich vstupy vstupy

(aroven 1) (aroven 2) (aroven 3)

EUR EUR EUR EUR

Finan¢ni aktiva ocenéna trzni cenou 4.537.376 - 4.537.376 -

Cisty nerealizovany zisk na cizomé&novych

forwardovych obchodech 14.915 - 14.915 -

4.552.291 - 4.552.291 -

nabidkové ceny  dal$i vyznamné vyznamné

na aktivnich pozorovatelné nepozorovatelné

Generali PPF Corporate Bonds Fund 31. prosince 2011 trzich vstupy vstupy

(aroven 1) (aroven 2) (aroven 3)

EUR EUR EUR EUR

Finan¢ni aktiva ocenéna trzni cenou 8.734.229 - 8.734.229 -
Cista nerealizovana ztrata na cizoménovych

forwardovych obchodech (129.760) - (129.760) -

8.604.469 - 8.604.469 -
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Stanoveni realné hodnoty (pokrac¢ovani)

nabidkové ceny  dal$i vyznamné vyznamné

na aktivnich pozorovatelné nepozorovatelné

Generali PPF Corporate Bonds Fund 31. bfezna 2011 trzich vstupy vstupy

(aroven 1) (aroven 2) (aroven 3)

EUR EUR EUR EUR

Finan¢ni aktiva ocenéna trzni cenou 6.840.895 - 6.840.895 -
Cisty nerealizovany zisk na cizoménovych

forwardovych obchodech 123.711 - 123.711 -

6.964.606 - 6.964.606 -

nabidkové ceny  dalSi vyznamné vyznamné

na aktivnich pozorovatelné nepozorovatelné

Generali PPF Global Brands Fund 31. prosince 2011 trzich vstupy vstupy

(aroven 1) (aroven 2) (aroven 3)

EUR EUR EUR EUR

Finan¢ni aktiva ocenéna trzni cenou 10.898.111 10.898.111 - -

Cista nerealizovana ztrata na cizoménovych

forwardovych obchodech (34.504) - (34.504) -

10.863.607 10.898.111 (34.504) -

nabidkové ceny  dalSi vyznamné vyznamné

na aktivnich pozorovatelné nepozorovatelné

Generali PPF Global Brands Fund 31. bifezna 2011 trzich vstupy vstupy

(aroven 1) (aroven 2) (aroven 3)

EUR EUR EUR EUR

Finan¢ni aktiva ocenéna trzni cenou 5.342.578 5.342.578 - -
Cisty nerealizovany zisk na cizoménovych

forwardovych obchodech 50.211 - 50.211 -

5.392.789 5.342.578 50.211 -

nabidkové ceny  dalSi vyznamné vyznamné

na aktivnich pozorovatelné nepozorovatelné

Generali PPF New Economies Fund 31. prosince 2011 trzich vstupy vstupy

(aroven 1) (aroven 2) (aroven 3)

EUR EUR EUR EUR

Finanéni aktiva ocenéna trzni cenou 11.346.431 11.346.431 - -

Cista nerealizovana ztrata na cizoménovych

forwardovych obchodech (229.651) - (229.651) -

11.116.780 11.346.431 (229.651) -

nabidkové ceny  dalSi vyznamné vyznamné

na aktivnich pozorovatelné nepozorovatelné

Generali PPF New Economies Fund 31. bifezna 2011 trzich vstupy vstupy

(aroven 1) (droven 2) (aroven 3)

EUR EUR EUR EUR

Finan¢ni aktiva ocenéna trzni cenou 5.279.723 5.279.723 - -
Cisty nerealizovany zisk na cizoménovych

forwardovych obchodech 108.484 - 108.484 -

5.388.207 5.279.723 108.484 -
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nabidkové ceny  dalSi vyznamné vyznamné

Generali PPF Oil Industry & Energy na aktivnich pozorovatelné nepozorovatelné

Production Fund 31. prosince 2011 trzich vstupy vstupy

(aroven 1) (aroven 2) (aroven 3)

EUR EUR EUR EUR

Finan¢ni aktiva ocenéna trzni cenou 10,075,505 10,075,505 - -

Cista nerealizovana ztrata na cizoménovych

forwardovych obchodech (141,584) - (141,584) -

9,933,921 10,075,505 (141,584) -

nabidkové ceny  dalSi vyznamné vyznamné

Generali PPF Oil Industry & Energy na aktivnich pozorovatelné nepozorovatelné

Production Fund* 31. bfezna 2011 trzich vstupy vstupy

(aroven 1) (aroven 2) (aroven 3)

EUR EUR EUR EUR

Einanc":nl’ aktiva ocenéna trzni cenou 4.726.200 4.726.200 - -
Cisty nerealizovany zisk na cizoménovych

forwardovych obchodech 66.510 - 66.510 -

4.792.710 4.726.200 66.510 -

nabidkové ceny  dalSi vyznamné vyznamné

na aktivnich pozorovatelné nepozorovatelné

Generali PPF Commodity Fund 31. prosince 2011 trzich vstupy vstupy

(aroven 1) (aroven 2) (aroven 3)

EUR EUR EUR EUR

Finan¢ni aktiva ocenéna trzni cenou 10.563.756 10.563.756 - -

Cista nerealizovana ztrata na cizoménovych

forwardovych obchodech (223.298) - (223.298) -

10.340.458 10.563.756 (223.298) -

nabidkové ceny  dalSi vyznamné vyznamné

na aktivnich pozorovatelné nepozorovatelné

Generali PPF Commodity Fund 31. bfezna 2011 trzich vstupy vstupy

(aroven 1) (aroven 2) (aroven 3)

EUR EUR EUR EUR

Finan¢ni aktiva ocenéna trzni cenou 6.746.259 6.746.259 - -
Cisty nerealizovany zisk na cizoménovych

forwardovych obchodech 146.338 - 146.338 -

6.892.597 6.746.259 146.338 -

nabidkové ceny  dal$i vyznamné vyznamné

na aktivnich pozorovatelné nepozorovatelné

Generali PPF Emerging Europe Fund* 31. prosince 2011 trzich vstupy vstupy

(aroven 1) (droven 2) (droven 3)

EUR EUR EUR EUR

Finan¢ni aktiva ocenéna trzni cenou 6.081.768 6.081.768 - -
Cisty nerealizovany zisk na cizoménovych

forwardovych obchodech 26 - 26 -

6.081.794 6.081.768 26 -

* Uveden na trh 17. ¢ervna 2011
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9.

10.

11.

12.

Rizika spojena s finanénimi instrumenty (pokracovani)
Stanoveni realné hodnoty (pokracovani)
Celkem nerealizované zisky nebo ztraty pro dané obdobi zahrnuté v Cistém zisku na finanénich aktivech

ocenénych realnou hodnotou ve vykazu ziskl a ztrat ve Vykazu o Uplném hospodarském vysledku pro
finanéni aktiva drzena ke konci daného obdobi byly nasledujici:

31. prosince 2011

nerealizované nerealizované celkem nerealizované zisky /
zisky ztraty (ztraty)
Generali PPF Cash & Bond Fund 111.924 - 111.924
Generali PPF Corporate Bonds Fund 241.753 (120.783) 120.970
Generali PPF Global Brands Fund 161.100 - 161.100
Generali PPF New Economies Fund - (810.146) (810.146)
Generali PPF Oil Industry & Energy Production
Fund 18.586 (199.406) (180.820)
Generali PPF Commodity Fund - (607.165) (607.165)
Generali PPF Emerging Europe* - (1.362.839) (1.362.839)
Celkem 533.363 (3.100.339) (2.566.976)
31. bfezna 2011 nerealizované nerealizované celkem nerealizované zisky /
zisky ztraty (ztraty)
Generali PPF Cash & Bond Fund 44.364 (59.127) (14.763)
Generali PPF Corporate Bonds Fund 136.130 (43.310) 92.820
Generali PPF Global Brands Fund 255.994 - 255.994
Generali PPF New Economies Fund 496.540 - 496.540
Generali PPF Oil Industry & Energy Production
Fund 669.993 - 669.993
Generali PPF Commodity Fund 1.008.153 - 1.008.153
Celkem 2.611.174 (102.437) 2.508.737

* Tento Fond byl uveden na trh béhem vySe uvedeného obdobi, a proto zde neexistuji zadné srovnavaci
hodnoty.

Hotovost a penézni ekvivalenty

VSechny hotovostni zUstatky jsou v drzeni spole¢nosti RBC Dexia Investor Services Bank S.A.
Udalosti nastalé po datu predchazejici rozvahy (od konce minulého obdobi)

Od konce predchazejiciho obdobi byly schvaleny nasledujici tfidy podilovych list{:

Tfida B EUR, Tfida B CZK a Tfida B PLN pro Generali PPF Corporate Bond Fund.

Od konce predchazejiciho obdobi byly uvedeny na trh nasleduijici tfidy podilovych listu:

TFida A PLN pro vSechny Dil¢i fondy;
Tfida B EUR, Tfida B CZK a Tfida B PLN pro Generali PPF Corporate Bond Fund.

Kde dni 1. dubna 2012 dojde v souladu se Ctvrtym dodatkem ke zvy$eni odmény Distributorovi.

S vyjimkou vySe uvedeného nenastaly od konce minulého obdobi Zzadné vyznamné udalosti.

Oddélené zavazky

Spole€nost ma oddélené zavazky mezi jednotlivymi Dil¢imi fondy, a proto jakékoliv zavazky vzniklé jménem

né&jakého Dilciho fondu &i pfipsatelné jakémukoliv Dil¢imu fondu budou plnény vyhradné z aktiv tohoto Dil¢iho
fondu.
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13. Cisty zisk / (ztrata) na finanénich aktivech a pasivech v realné hodnoté prostrednictvim vykazu
zisku a ztrat

Generali PPF Generali PPF Generali PPF Generali PPF
Cash & Bond Cash & Bond Corporate Corporate
Fund Fund Bonds Fund Bonds Fund
EUR EUR EUR EUR

31. prosince 2011

31. bfezna 2011

31. prosince 2011

31. bfezna 2011

Cisty realizovany zisk z prodeje investic 54.605 81.493 260.968 421.289
Cista zména nerealizovaného zisku / (ztraty)
na investicich 111.924 (14.763) 120.970 92.820
Cisty realizovany zisk / (ztrata) na
cizoménovych forwardovych obchodech (52.565) 4.349 (284.856) (144.188)
Cista zména v nerealizované (ztraté) / zisku
na cizoménovych forwardovych obchodech (22.549) 14.915 (253.471) 123.711
Cisty mé&novy zisk (10.946) 19.117 82.462 108.416
Cisty zisk / (ztrata) z finanénich aktiv
ocenénych trzni cenou 80.469 105.111 (73.927) 602.048
Generali PPF Generali PPF Generali New Generali New
Global Brands Global Brands Economies Economies
Fund Fund Fund Fund
EUR EUR EUR EUR

31. prosince 2011

31. bfezna 2011

31. prosince 2011

31. biezna 2011

Cisty realizovany zisk / (ztrata) z prodeje

investic 105.148 65.97 (343) 1.483
Cista zména nerealizovaného zisku / (ztraty)
na investicich 161.100 255.994 (810.146) 496.540
Cista realizovana (ztrata) / zisk na
cizoménovych forwardovych obchodech (625.104) 34.093 (500.980) (81.980)
Cista zména v nerealizované (ztrat&) /zisku
na cizoménovych forwardovych obchodech (84.715) 50.211 (338.135) 108.484
Cisty ménovy zisk 127.266 10.574 209.212 70.903
Cista (ztrata) / zisk z finanénich aktiv
ocenénych trzni cenou (316.305) 416.849 (1.440.392) 595.430
Generali PPF Oil Generali PPF Oil Generali PPF Generali
Industry & Energy  Industry & Energy Commodity PPF Commodity
Production Fund Production Fund Fund Fund
EUR EUR EUR EUR

31. prosince 2011

31. bfezna 2011

31. prosince 2011

31. brezna 2011

Cista realizovana (ztrata) / zisk z prodeje

investic (1.146) 5.431 45.683 362.528
Cista zména v nerealizované (ztraté) / zisku

na investicich (180.820) 669.993 (607.165) 1.008.153
Cista realizovana (ztrata) / zisk na

cizoménovych forwardovych obchodech (322.695) (77.357) (421.817) 180.228
Cista zména v nerealizované (ztraté) / zisku

na cizoménovych forwardovych obchodech (208.094) 66.510 (369.637) 146.338
Cisty ménovy zisk / (ztrata) 128.427 59.625 (47.373) (214.148)
Cista (ztrata) / zisk z finanénich aktiv

ocenénych trzni cenou (584.328) 724.202 (1.400.309) 1.483.099

* Uveden na trh 3. Gnora 2010
** Uveden na trh 25. ledna 2010
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13.

Cisty zisk / (ztrata) na finanénich aktivech a pasivech v realné hodnoté prostiednictvim vykazu

zisku a ztrat (pokracovani)

14.

15.

16.

17.

18.

Generali PPF Generali PPF
Emerging Europe Emerging Europe
Fund* Fund Celkem Celkem
EUR EUR EUR EUR
31. prosince 2011 31. bifezna 2011 31. prosince 2011 31. bifezna 2011
Cista realizovana (ztrata) / zisk z prodeje
investic (319.244) - 145.671 938.201
Cista zména na nerealizované (ztraté) /
zisku na investicich (1.362.839) - (2.566.976) 2.508.737
Cisty realizovany zisk / (ztrata) na
cizoménovych forwardovych obchodech 982 - (2.207.035) (84.855)
Cista zména v nerealizované (ztrat&) / zisku
na cizoménovych forwardovych obchodech 26 - (1.276.575) 510.169
Cista ménova (ztrata) / zisk (12.064) - 476.984 54.487
Cista (ztrata) / zisk z finanénich aktiv
ocenénych trzni cenou (1.693.139) - (5.427.931) 3.926.739

* Uveden na trh 17. ¢ervna 2011

Soft provize

Béhem tohoto obdobi se nevyskytly zadné dohody o soft provizich (31. bfezna 2011: zadné).

Castky splatné makléfi a od maklére

Castky splatné od makléfd a &astky splatné pro makléfe predstavuji hotovost drzenou makléfi,
pohledavky za prodané cenné papiry a zavazky za nakoupené cenné papiry, u nichz byly uzavieny
smlouvy, ale nebyly dosud vypofadany pfipadné doru€eny k datu Vykazu o finanéni pozici.

Vyplata dividend podilnikiim

Vyplata dividend drziteldm podilovych listd se zaznamenava do Vykazu o uplném vysledku hospodareni
jako finanéni naklady po schvaleni predstavenstvem. Za obdobi kongici 31. prosince 2011 nebyly
vyplaceny zadné dividendy (31. bfezna 2011: zadné).

Cista hodnota aktiv

Cista hodnota aktiv jednotlivych Dilgich fondd pro nakupy a odkupy je zaloZena na investicich ocenénych
v hodnoté posledni obchodované ceny. Jelikoz Standardy ucetniho vykaznictvi (Financial Reporting
Standards) pozaduiji finanéni instrumenty v realné hodnoté ve vykazu ziskd a ztrat, aby byly ocenény
nabidkovou nebo prodejni cenou (bid / offer price) v pfipadé, Ze rozdily jsou povazovany za podstatné.
Ugty byly upravovany na nabidkové ceny, protoze nabidkové ceny se vyrazné liily od poslednich
obchodovanych cen. VySe Cisté hodnoty aktiv vykazovana v téchto financnich vykazech se li§i od Cisté
hodnoty aktiv vypoctené pro ucely obchodovani s podilovymi listy, protoze doslo k jejich upravé.

Prevod cizich mén

Sménné kurzy k 31. prosinci 2011, které byly pouZity pfi konverzi aktiv a pasiv denominovanych v cizich
ménach, byly nasleduijici:

CzK 25,813722 PLN 4,402111 RUB 41,602649
HUF 310,748842 RON 4,316808 usD 1,294300

Sménné kurzy 31. bfezna 2011, které byly pouzity pfi konverzi aktiv a pasiv denominovanych v cizich
ménach, byly nasledujici:

CzK 24,573435 PLN 4,012873 RUB 40,395359
HUF 266,820931 RON 4,103007 usD 1,417150
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POZNAMKY K FINANCNIM VYKAZUM
k 31. prosinci 2011 (pokrac¢ovani)

19. Vyznamné udalosti béhem daného obdobi

20.

21.

Dne 16. kvétna 2011 vzala Centralni banka Irska (Central Bank of Ireland) na védomi druhy dodatek k
Prospektu. Tento dodatek se tyka zmény ucetniho data, odkaz( na ,Irsky regulacni Ufad pro finanéni
sluzby“ a ,Finan€niho regulatora“ a zmény v Prospektu v kapitole ,Definice”.

Dne 16. kvétna 2011 vzala Centralni banka Irska (Central Bank of Ireland) na védomi Dodatek 7 k
Prospektu. Tento Dodatek obsahuje specifické udaje o tomto Fondu, ktery byl nové uveden na trh.

Béhem daného obdobi byl na trh uveden nasledujici fond:

Diléi fond Datum uvedeni na trh
Generali PPF Emerging Europe Fund 17. &ervna 2011

Podminéné zavazky

Ke konci uvedeného obdobi neexistovaly zadné podminéné zavazky (31. bfezna 2011: zadné).

Datum odsouhlaseni

Reditelé schvalili finanéni vykazy dne 11. dubna 2012.
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PLAN ZMEN V PORTFOLIU pro obdobi konéici dne 31. prosince 2011
Generali PPF Cash & Bond Fund (neauditovany)

Nakupy

Datum Nazev cenného papiru Pocet Naklady (v EUR)
29/11/11 Czech Republic International 4,5 % 05/11/2014 EMTN 500.000 521.712
11/11/11 Slovinsky statni dluhopis 4,375 % 02/04/2014 500.000 488.726
11/11/11 Slovinsky statni dluhopis 4,375 % 02/04/2014 500.000 488.576
28/12/11 KazMunayGas National Co 8,375 % 02/07/2013 500.000 407.577
23/11/11 Gazprom OAO Via Gaz Capital SA 7,51 % 31/07/2013 500.000 406.765
23/11/11 Gazprom OAO Via Gaz Capital SA 7,51 % 31/07/2013 500.000 406.765
10/11/11 Goldman Sachs Group Inc 1,643 % 04/10/2012 EMTN 250.000 243.315
10/11/11 Goldman Sachs Group Inc 1,643 % 04/10/2012 EMTN 250.000 243.315
11/8/11 CEZ a.s. 5,125 % 12/10/2012 EMTN 200.000 216.329
04/8/11 Rumunsky statni dluhopis 5,25 % 10/11/2012 200.000 210.846
12/8/11 Ceska exportni banka a,s, 1,734 % 17/03/2012 EMTN 200.000 200.313
02/11/11 Russian Standard Bank Via Russian Standard Finance SA 7,73 % 16/12/2015 250.000 157.663
25/5/11 Sberbank of Russia Via SB Capital SA 6,48 % 15/05/2013 EMTN 180.000 138.500
11/10/11 Mobile TeleSystems Finance SA 8 % 28/01/2012 180.000 135.722
30/8/11 Ceska exportni banka a,s, 1,734 % 17/03/2012 EMTN 130.000 130.393
02/11/11 Croatian Bank for Reconstruction & Development 7,25 % 03/09/2012 120.000 124.234
11/8/11 OMV AG 6,25 % 07/04/2014 EMTN 100.000 112.241
28/4/11 Home Credit & Finance Bank OOO Via Eurasia Capital SA 7 % 18/03/2014 150.000 104.620
03/8/11 CEZ a.s. 5,125 % 12/10/2012 EMTN 100.000 107.590
03/8/11 Slovinsky statni dluhopis 4,375 % 02/04/2014 100.000 103.573
Sales

Datum Nazev cenného papiru Pocet Vynosy (v EUR)
29/11/11 Czech Republic International 4,5 % 05/11/2014 EMTN 500.000 522.558
11/11/11 Slovinsky statni dluhopis 4,375 % 02/04/2014 500.000 496.177
11/11/11 Slovinsky statni dluhopis 4,375 % 02/04/2014 500.000 496.177
28/12/11 KazMunayGas National Co 8,375 % 02/07/2013 500.000 408.461
23/11/11 Gazprom OAO Via Gaz Capital SA 7,51 % 31/07/2013 500.000 408.087
23/11/11 Gazprom OAO Via Gaz Capital SA 7,51 % 31/07/2013 500.000 407.159
11/8/11 Polsky mezinarodni statni dluhopis 5,5 % 12/03/2012 300.000 313.107
10/11/11 Goldman Sachs Group Inc 1,643 % 04/10/2012 EMTN 250.000 244.899
10/11/11 Goldman Sachs Group Inc 1,643 % 04/10/2012 EMTN 250.000 244.279
23/12/11 Mobile TeleSystems Finance SA 8 % 28/01/2012 300.000 239.041
31/10/11 Citigroup Inc 1,564 % 28/06/2013 EMTN 200.000 193.597
02/11/11 Russian Standard Bank Via Russian Standard Finance SA 7,73 % 16/12/2015 250.000 168.499
01/8/11 Madarsky mezinarodni statni dluhopis 3,625% 28/10/2011 150.000 154.726
04/8/11 Vodafone Group PLC 1,97 % 13/01/2012 EMTN 150.000 150.405
27/6/11 Volkswagen Bank GmbH 1,322 % 27/06/2011 EMTN 150.000 150.000
28/6/11 Bank of America Corp 1,447 % 28/06/2011 EMTN 150.000 150.000
25/5/11 Sberbank of Russia Via SB Capital SA 5,93 % 14/11/2011 EMTN 200.000 145.648
26/5/11 GE Capital European Funding 2,136 % 06/09/2011 EMTN 120.000 120.713
12/8/11 OMV AG 6,25 % 07/04/2014 EMTN 100.000 112.423
08/8/11 CEZ a.s. 5,125 % 12/10/2012 EMTN 100.000 108.039

100



Generali PPF Invest plc

PLAN ZMEN V PORTFOLIU pro obdobi konéici dne 31. prosince 2011
Generali PPF Corporate Bonds Fund (neauditovany)

Nakupy

Datum Nazev cenného papiru Pocet Naklady (v EUR)
20/4/11 ALROSA Finance SA 7,75 % 03/11/2020 350.000 268.394
08/12/11 Goldman Sachs Group Inc 5,125 % 16/10/2014 250.000 251.393
08/8/11 Madarsky mezinarodni statni dluhopis 4,5 % 29/01/2014 250.000 254.855
12/7/11 TNK-BP Finance SA 7,5 % 18/07/2016 EMTN 300.000 250.758
20/4/11 MOL Hungarian Oil and Gas PLC 3,875 % 05/10/2015 250.000 241.564
21/10/11 Emirates Airline 5,125 % 08/06/2016 300.000 217.506
01/8/11 Fiat Finance & Trade SA 7,625 % 15/09/2014 EMTN 200.000 221.477
08/8/11 TNK-BP Finance SA 7,5 % 18/07/2016 EMTN 250.000 198.207
14/11/11 Slovinsky statni dluhopis 4,375 % 02/04/2014 200.000 196.984
21/7/111 ING Bank NV 2,094 % 18/03/2016 EMTN 200.000 189.453
23/8/11 KazMunayGas National Co 8,375 % 02/07/2013 250.000 189.690
24/10/11 ALROSA Finance SA 7,75 % 03/11/2020 240.000 183.659
21/6/11 KazMunayGas National Co 11,75 % 23/01/2015 200.000 180.352
09/8/11 KazMunayGas National Co 11,75 % 23/01/2015 200.000 172.115
27/9/11 Kazatomprom Natsionalnaya Atomnaya Kompaniya AO 6,25 % 20/05/2015 220.000 163.394
14/10/11 Gazprom OAO Via Gaz Capital SA 8,125 % 31/07/2014 200.000 160.359
15/12/11 Halyk Savings Bank of Kazakhstan JSC 7,75 % 13/05/2013 200.000 158.964
28/6/11 MTS International Funding Ltd 8,625 % 22/06/2020 200.000 157.839
23/8/11 TNK-BP Finance SA 7,5 % 18/07/2016 EMTN 200.000 157.377
04/11/11 Lukoil International Finance BV 6,375 % 05/11/2014 200.000 155.290
Sales

Datum Nazev cenného papiru Pocet Vynosy (v EUR)
12/7/11 Lukoil International Finance BV 6,375 % 05/11/2014 400.000 315.933
07/6/11 ALROSA Finance SA 7,75 % 03/11/2020 350.000 266.770
14/4/11 MOL Hungarian Oil and Gas PLC 3,875 % 05/10/2015 270.000 260.742
03/8/11 Madarsky mezinarodni statni dluhopis 4,5 % 29/01/2014 250.000 255.861
06/5/11 MOL Hungarian Oil and Gas PLC 3,875 % 05/10/2015 250.000 243.262
15/7/11 TNK-BP Finance SA 7,5 % 18/07/2016 EMTN 300.000 241.422
20/12/11 Vimpel Communications Via VIP Finance Ireland Ltd OJSC 8,375 % 30/04/2013 300.000 240.784
07/4/11 MTS International Funding Ltd 8,625 % 22/06/2020 280.000 229.975
27/7/11 Fiat Finance & Trade SA 7,625 % 15/09/2014 EMTN 200.000 220.948
01/11/11 TNK-BP Finance SA 7,5 % 18/07/2016 EMTN 250.000 206.012
06/12/11 Slovinsky statni dluhopis 4,375 % 02/04/2014 200.000 201.970
07/4/11 Rumunsky mezinarodni statni dluhopis 5 % 18/03/2015 200.000 201.563
07/4/11 Vimpel Communications OJSC Via UBS Luxembourg SA 8,25 % 23/05/2016 250.000 200.987
05/5/11 MTS International Funding Ltd 8,625 % 22/06/2020 250.000 200.889
05/8/11 MOL Hungarian Oil and Gas PLC 3,875 % 05/10/2015 200.000 194.542
08/4/11 ALROSA Finance SA 7,75 % 03/11/2020 250.000 193.641
18/4/11 ING Bank NV 2,094 % 18/03/2016 EMTN 200.000 191.329
25/5/11 KazMunayGas National Co 11,75 % 23/01/2015 200.000 185.063
16/6/11 Russian Standard Bank Via Russian Standard Finance SA 7,73 % 16/12/2015 250.000 182.342
09/11/11 ALROSA Finance SA 7,75 % 03/11/2020 240.000 181.633
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PLAN ZMEN V PORTFOLIU pro obdobi konéici dne 31. prosince 2011

Generali PPF Global Brands Fund (neauditovany)

Nakupy

Datum Nazev cenného papiru Pocet Naklady (v EUR)
06/10/11 Danone 4.000 181.272
05/10/11 Hennes & Mauritz AB 7.000 152.356
02/12/11 Yahoo! Inc 9.000 110.027
15/12/11 Oracle Corp 3.400 77.741
27/10/11 Amazon.com Inc 530 76.285
01/11/11 Inditex SA 950 61.265
26/10/11 Kellogg Co 1.500 58.981
31/10/11 Procter & Gamble Co 1.250 58.031
01/11/11 HSBC Holdings Plc 1.822 55.882
31/10/11 Microsoft Corp 2.800 54.223
06/10/11 PepsiCo Inc 1.200 53.932
06/10/11 McDonald's Corp 800 51.939
06/10/11 Google Inc 130 49.370
04/10/11 Dell Inc 4.600 47.900
01/11/11 Nokia OYJ 10.000 47.825
06/10/11 Bayerische Motoren Werke AG 900 44.527
30/11/11 SAP AG 1.000 44.142
14/10/11 Toyota Motor Corp 900 43.879
01/9/11 Sony Corp 2.800 43.356
28/12/11 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA 400 43.069
Sales

Datum Nazev cenného papiru Pocet Vynosy (v EUR)
25/11/11 Philip Morris International Inc 4.100 221.070
28/6/11 L'Oreal SA 450 39.607
30/6/11 Siemens AG 340 31.834
09/11/11 Volkswagen AG 250 30.782
07/9/11 Daimler AG 900 30.743
04/4/11 SAP AG 700 30.662
09/11/11 SAP AG 700 30.596
29/4/11 Volkswagen AG 230 30.477
18/5/11 Nestle SA 700 30.353
24/5/11 Inditex SA 500 30.247
01/4/11 Siemens AG 300 29.240
09/11/11 Samsung Electronics Co Ltd 75 23.605
12/5/11 Amazon.com Inc 160 22.747
13/5/11 McDonald's Corp 400 22.663
21/7/11 Microsoft Corp 1.200 22.656
27/4/11 Wal-Mart Stores Inc 600 22.286
26/5/11 Philip Morris International Inc 450 22.220
27/4/11 Wal-Mart Stores Inc 600 22.023
13/5/11 Honda Motor Co Ltd 800 21.814
14/4/11 Procter & Gamble Co 500 21.747
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PLAN ZMEN V PORTFOLIU pro obdobi konéici dne 31. prosince 2011

Generali PPF New Economies Fund (neauditovany)

Nakupy

Datum Nazev cenného papiru Pocet Naklady (v EUR)
27/10/11 iShares MSCI Emerging Markets Index Fund 3.000 89.488
30/9/11 Telefonica Czech Republic, a.s. 5.000 79.108
30/9/11 Komeréni banka, a.s. 500 79.007
06/10/11 SPDR S&P Emerging Asia Pacific ETF 1.500 73.639
12/9/11 Vale SA 3.500 68.717
12/9/11 KB Financial Group Inc 2.500 66.663
07/11/11 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 7.000 66.198
12/9/11 China Life Insurance Co Ltd 2.500 64.455
12/9/11 Teva Pharmaceutical Industries Ltd 2.300 63.759
12/9/11 LG Display Co Ltd 10.000 63.372
22/12/11 Komeréni banka, a.s. 500 63.097
12/9/11 Banco Bradesco SA 5.000 62.165
12/9/11 Tata Motors Ltd 5.500 61.559
12/9/11 KT Corp 5.000 61.246
01/12/11 Komercéni banka, a.s. 500 61.177
12/9/11 Erste Group Bank AG 3.000 60.741
12/9/11 CEZ as. 2.000 60.647
29/8/11 iShares MSCI South Africa Index Fund 1.300 59.925
29/8/11 Itau Unibanco Holding SA 5.000 59.863
29/8/11 Banco Bradesco SA 5.000 58.862
Sales

Datum Nazev cenného papiru Pocet Vynosy (v EUR)

Béhem uvedeného obdobi nedoslo k Zadnym prodejam.
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PLAN ZMEN V PORTFOLIU pro obdobi konéici dne 31. prosince 2011
Generali PPF Oil Industry & Energy Production Fund (neauditovany)

Nakupy

Datum Nazev cenného papiru Pocet Naklady (v EUR)
29/8/11 Schlumberger Ltd 2.000 105.578
29/8/11 Exxon Mobil Corp 2.000 101.542
21/9/11 Exxon Mobil Corp 1.500 81.412
07/11/11 Chevron Corp 1.000 78.980
22/11/11 Chevron Corp 1.000 71.849
12/9/11 Apache Corp 1.000 69.809
12/9/11 GDF Suez 3.500 67.510
07/11/11 Celkem SA 1.800 66.356
12/9/11 ConocoPhillips 1.400 65.962
12/9/11 Verbund AG 3.000 64.728
12/9/11 ENI SpA 5.000 64.543
12/9/11 Marathon Oil Corp 3.500 64.106
12/9/11 Hess Corp 1.500 63.993
12/9/11 Nabors Industries Ltd 5.000 63.468
12/9/11 Celkem SA 2.000 63.342
12/9/11 Noble Corp 2.500 62.809
07/11/11 GDF Suez 3.000 61.752
30/9/11 iShares Dow Jones US Utilities Sector Index Fund 1.000 61.561
16/12/11 CEZ as. 2.000 60.577
30/9/11 Celkem SA 1.800 59.700
Sales

Datum Nazev cenného papiru Pocet Vynosy (v EUR)
06/6/11 Iberdrola Renovables SA 9.000 27.285
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PLAN ZMEN V PORTFOLIU pro obdobi konéici dne 31.

Generali PPF Commodity Fund (neauditovany)

prosince 2011

Nakupy

Datum Nazev cenného papiru Pocet Naklady (v EUR)
11/10/11 Lyxor ETF CRB IDX 10.000 219.179
21/10/11 Lyxor ETF CRB IDX 10.000 217.885
31/10/11 RBS MARKET ACCESS RICI AGRICULTURE INDEX ETF 2.000 196.889
18/7/11 db x-trackers - DBLCI-OY Balanced ETF - 1C 5.000 178.623
25/7/11 EasyETF S&P GSCI Capped Commodity 35/20 5.000 177.492
21/6/11 db x-trackers - DBLCI-OY Balanced ETF - 1C 4.500 155.671

Source Commodity Markets PLC - S&P GSCI Industrial Metals Celkem Return

06/10/11 Treasury 1.000 113.684
15/12/11 db x-trackers - DBLCI-OY Balanced ETF - 2C 4.000 113.284
16/11/11 RBS MARKET ACCESS RICI AGRICULTURE INDEX ETF 1.000 99.188
23/9/11 db x-trackers - DBLCI-OY Balanced ETF - 1C 3.000 96.469
06/10/11 db x-trackers - DBLCI-OY Balanced ETF - 1C 3.000 92.737
05/5/11 db x-trackers - DBLCI-OY Balanced ETF - 1C 2.500 86.308
23/8/11 S&P GSCI Enhanced Crude Oil Celkem Return Treasury Bill Secured Source ETC 700 80.397
21/6/11 ETFS Forward Agriculture DJ-UBSCI-F3SM 7.000 77.962
21/6/11 ETFS Forward Natural Gas 15.050 76.195
27/6/11 iPath GSCI Celkem Return Index ETN 3.200 75.467
30/8/11 ELEMENTS Linked to the Rogers International Commodity Index - Agri Tot Return 10.000 74.425
19/9/11 ETFS Forward Agriculture DJ-UBSCI-F3SM 6.000 69.495
06/9/11 S&P GSCI Enhanced Crude Oil Celkem Return Treasury Bill Secured Source ETC 600 69.361
21/6/11 Lyxor ETF CRB IDX 3.000 68.835
Sales

Datum Nazev cenného papiru Pocet Vynosy (v EUR)
23/8/11 ETFS Brent 1mth Oil Securities 2.000 82.484
03/5/11 ETFS Forward Natural Gas 14.000 75.365
08/8/11 Source Physical Markets Gold P-ETC 400 47.673
04/4/11 ETFS WTI 2mth Oil Securities 1.000 43.671
09/8/11 Source Physical Markets Gold P-ETC 300 36.954
29/9/11 db Uranium ETC 500 31.597
01/8/11 ETFS Physical Palladium Shares 500 29.308
10/8/11 ETFS Physical Silver Shares 1.000 26.847
25/5/11 ETFS Physical Silver Shares 1.000 26.268
15/7/11 ETFS Forward Natural Gas 5.000 25.448
10/8/11 Source Physical Markets Gold P-ETC 200 24.765
23/5/11 Gold Bullion Securities Ltd 220 22.984
03/8/11 ETFS Cotton 10.000 22.225
08/8/11 Gold Bullion Securities Ltd 190 22.133
14/7/11 Gold Bullion Securities Ltd 200 21.762
23/5/11 ETFS Forward Natural Gas 4.050 21.331
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PLAN ZMEN V PORTFOLIU pro obdobi konéici dne 31. prosince 2011

Generali PPF Emerging Europe Fund (neauditovany)

Nakupy

Datum Nazev cenného papiru Pocet Naklady (v EUR)
15/9/11 Lyxor ETF Eastern Europe CECE EUR 26.900 448.689
15/9/11 Market Vectors Russia ETF 19.400 445.176
04/8/11 iShares MSCI Turkey Index Fund 10.200 379.479
25/7/111 Lyxor ETF Turkey EURO 9.150 376.355
15/9/11 Market Vectors POLSKO ETF 25.000 371.566
12/10/11 SC Fondul Proprietatea SA 3.000.000 313.263
22/6/11 Gazprom OAO 50.000 249.946
25/7/11 Market Vectors Russia ETF 9.000 249.433
25/7/11 Market Vectors POLSKO ETF 12.570 249.226
25/7/11 Lyxor ETF Eastern Europe CECE EUR 11.680 249.166
22/6/11 Lukoil OAO 5.750 249.160
11/8/11 iShares MSCI Turkey Index Fund 7.400 225.386
10/8/11 Lyxor ETF Turkey EURO 6.000 209.246
22/6/11 Sberbank of Russia 85.000 202.388
22/6/11 OTP Bank Plc 9.300 201.908
22/6/11 MOL Hungarian Oil and Gas Plc 2.300 184.933
05/8/11 Market Vectors POLSKO ETF 10.000 173.081
22/6/11 Komer¢éni banka, a.s. 1.000 170.379
07/7/11 Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA 15.750 168.601
11/8/11 CEZ as. 5.000 157.614
Sales

Datum Nazev cenného papiru Pocet Vynosy (v EUR)
09/9/11 Market Vectors Russia ETF 17.000 390.622
09/9/11 Market Vectors POLSKO ETF 22.500 330.038
09/9/11 Lyxor ETF Eastern Europe CECE EUR 17.600 298.139
06/10/11 Lyxor ETF Eastern Europe CECE EUR 11.000 174.320
09/9/11 Gazprom OAO 19.000 159.639
09/9/11 Evraz Group SA 9.000 141.850
09/9/11 OTP Bank Plc 10.000 135.408
07/10/11 Market Vectors POLSKO ETF 7.700 110.158
07/10/11 Market Vectors Russia ETF 4.200 81.160
07/10/11 Komeréni banka, a.s. 500 69.595
06/10/11 New World Resources Plc 12.000 61.708
07/10/11 Central European Media Enterprises Ltd 9.550 58.755
07/10/11 CEZ as. 2.000 56.780
09/12/11 Polyus Gold OJSC 720 32.178
02/12/11 MMC Norilsk Nickel 0JSC 95 20.475
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