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PORTRET FONDU

GENERALI INVESTMENTS CEE

Generali Fond
udrzitelného rustu

Korunovy globalni akciovy fond zaméfujici se na velké stabilni
spolecnosti, které pri svém podnikani vyrazné akcentuji

ESG Kritéria.

U nas dostupna nabidka podilovych fondt
Ceské spole¢nosti Generali Investments CEE
sice nedosahuje na mnoho desitek, ale pfina-
$i mnohdy jak z CR, tak ze zahrani¢i fizené
unikatni korunové strategie, které u konku-
rence ne vzdy najdeme. Vedle dluhopiso-
vych fondl zaméfenych na stfedni a vychod-
ni Evropu narazime i na zajimavé, do koruny
zajisténé akciové fondy. Na jeden z nich se
podivame v tomto textu.

ZAMERENO NA UDRZITELNOST

Generali Fond udrzitelného ristu je v za-

Graf 1: Portfolio podle regiont k 31.7.
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Graf 2: Fond proti priméru konkurence — absolutné v CZK

kladu globalni korunovy akciovy fond,
ktery jste jeSté do zacatku zafi mohli znat
pod nazvem Generali Fond svétovych
akcii.

Ackoliv dle statutu nedochazi vylozeng
ke zméné investi¢ni strategie jako takové,
akcentuje zména nazvu fondu vyrazné
vys$§i zaméfeni portfolia na spolecnosti
spliwjici pfisnd ESG kritéria. Pro pfipome-
nuti, zkratka ESG vychéazi z anglickych
pojmi Environment, Social a Governance,
které odkazuji na pfistup spolecnosti k
zivotnimu prostfedni (E), jejich vztahu k
socidlnim kritériim jako k etice, respekto-
vani svych zaméstnanct ¢i podpote zdravi
a bezpecnosti (S). V neposledni fade musi
takovéto firmy uplatiiovat zasady odpo-
vé&dného fizeni (G).

V praxi je strategie fondu postavena
na aktivnim stock-pickingu a vybéru
konkrétnich akcii, kdy se fond nové
opira hlavné o index MSCI World Mi-
nimum Volatility ESG Target. I nadale,
na tom se nic nezménilo, ptjde v prvé
fadé o velké stabilni spoleCnosti, které
jsou obvykle spojeny s nizsi volatilitou.
Ostatné to je patrné jiz ze zminéného
indexu. Obecné také plati, ze velka Cast

zafazenych firem vyplaci dividendy, ale
neni to podminkou.

Podminkou ovSem naopak je, aby se
zafazené spolecnosti aktivné hlasily k
spolecensky odpovédnému zpiisobu fizeni
a udrzitelnému ristu, tedy ke ESG kritéri-
im.

Jednotlivé spolecnosti se do portfolia
fondu vybiraji jak na zakladé analyzy
kvalitativnich parametrti, jako je tieba
vyznamné postaveni na trhu ¢i kompara-
tivni vyhody oproti konkurenci, tak i
kvantitativnich parametri, jako naptiklad

Plusy a minusy

+ Diverzifikované portfolio zaméfené na velké
spolec¢nosti pfinasejici stabilngjsi vynos

+ Udrzitelné investovani

+ Ménové zajisténi do koruny

- Vysoka celkova nakladovost

Data fondu

Velikost fondu 11,1 mil EUR

Dariovy domicil Irsko

ISIN IEO0BKZGHM37

Typ fondu akciovy

Typ vynosu kapitaliza¢ni
duben 2014

Vznik fondu (jako Generali Fond

svétovych akcii )
25%az4,0%
2,15 %; OCF 2,98 %
500 CZK

Vstupni poplatek

Manazersky poplatek

Minimalni investice

nadprimérné hodnoty finan¢nich ukazate-
It typu P/E, P/S atd. v ramci sektoru a
dtlezita je samoziejmé i jejich stabilita v
Case.

Zasadni je také prispévek konkrétni-
ho titulu k diverzifikaci portfolia a pfi-
rozen¢ 1 analyza ESG skoére jednotli-
vych firem. Spolecnost zafazena do
portfolia tak musi spliiovat podminky

Graf 3: Fond proti priméru konkurence — relativné
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Tabulka 1: 10 nejvétsich pozic k 31.7.

Invesco Nasdag-100 Dist ETF 49 %
Apple 47 %
Vanguard S&P 500 ETF 4,5%
Microsoft 4,0 %
Amazon 3.2%
Alphabet 2,8%
Vanguard FTSE Japan UCITS ETF 2,5%
Johnson & Johnson 22%
Moneta Money Bank 21 %
J.P. Morgan 1.7 %
celkem 32,6 %
Graf 4: Portfolio podle sektoru k 31.7.
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TS

jak pro ,.tradi¢ni* finan¢ni ukazatele, tak
pro ESG kritéria.

Z pohledu ceského investora je také
dulezité podotknout, Ze fond je ménove
zajistén do Ceské koruny proti kurzovym
pohybim.

PREVAHA USA

Pfi pohledu na grafy 1 a 4, i na tabulku 1
zachycujici top 10 pozic, je tfeba mit na
paméti, Ze se vztahuji ke konci ¢ervence
tohoto roku a ke zméné nazvu fondu
zohlednujici jeho vyssi diraz na ESG
doslo az k 1.9.2021. Jak jsme uvedli,

Graf 5: Srovnani s vybranymi fondy — absolutné v CZK

GENERALI INVESTMENTS CEE

nedoslo sice k zadné vyrazné
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Kvantitativni ukazatele fondu (data k 31.8.21)

statusové zméné investini stra- I fond | pramér

tegie, nicméné presto je dobré Vykonnost v CZK

mit toto vSe na paméti. 1 rok (od 31.8.20) 25,6 % 20,3 %
Jak je z grafu 1 patrné, regio- |2 roky (od 31.8.19) 39,1 % 26,5 %

nalné mély ke konci Cervence |3 roky (od 31.8.18) 38,6 % 29,2 %

dominantni postaveni USA, na |5let (od 31.8.16) 53,2 % 46,7 %

které ptipadalo asi 61 % portfo- |5 let p.a. 8,9 % 8,0 %

lia, coz je podobna vaha, jakou Riziko (perioda 3 roky od 8/2018)

maji USA i v indexu MSCI |Volatilita p.a. 172% 12,5 %

World Minimum Volatility ESG |Beta 1,15 index

Target, takZe lze prepokladat, ze |Beta bear 1,45 index

VySOké Zastoupeni budou mit Alfa (anualizovana) 1,7% index

USA i nadale Korelace 0,84 index
Podivame-li se na top 10 po- Max. pokles — mésic -12,4 % -8,1%
. .y P , Max. pokles — rok 11,7 % -4,5 %

zic ke konci Cervence pak plati, —

. hvbi napiiklad Microsoft Max. pokles/nutny riust | -20,4 % /25,6 % | -12,4 % /14,2 %

7€ nec s ) - Ay

Kkter? i y dn: lf Ik bilni Vypocty z prodejnich cen v CZK, pfipadné dividendy
tery je jednak velkou a stabilni | rginvestovany. Vysvétieni ukazateld viz strana 24.

firmou, a také pfislibil, ze do
roku 2030 odstrani vice uhliku, nez ko-
lik ho produkuje a do roku 2050 odstrani
vSechny historické emise uhliku od své-
ho zaloZeni.

SLUSNY VYNOS

Stejné jako v pripadé slozeni fondu je i
v piipadé posuzovani historické vyko-
nosti potieba mit na paméti, Zze posuzu-
jeme minulost, kdy byla strategie fondu
obdobna, ve smyslu velkych stabilnich
firem atd., ale nebylo zde pfimé cilené
zaméfeni na ESG — proto fond pfimo s
ESQG strategiemi neporovnavame.

Grafy 2 a 3 srovnavaji korunovou
vykonnost portrétovaného fondu a pri-
méru konkurence podobné zaméfenych
fondi u nas. Jak je vidét, fond si v tomto
srovnani vede dobfe a primér konkuren-
ce mirn¢ porazi. To potvrzuje i tabulka
kvantitativnich ukazatelti, ze které vy-
plyva, Ze na tfileté periodé fond dosahu-

je proti takto pocitanému pruméru klad-
né hodnoty alfa.

Ke stejnym zavérim dojdeme i pfi
pohledu na grafy 5 a 6, které jiz portré-
tovany fond srovnavaji s konkrétnimi v
CR dostupnymi globalnimi korunovymi
fondy. Jak je vidét, portrétovany fond si
vede podobng, resp. 1épe nez dalsi v
grafu zachycené fondy, i kdyz je tfeba
podotknout, Ze strategie fondl samoziej-
mé nemusi byt shodna.

Generali Fond udrzitelného ristu
uvitaji diky dobré diverzifikaci, zamé-
feni na vétsi stabilni spoleCnosti, zajis-
téni do koruny a noveé vyraznému zaci-
leni na ESG kritéria zejména ti investo-
fi, ktefi hledaji aktivné fizeny akciovy
fond a zarovern je pro né dilezita udrzi-
telnost v ramci investovani a celkové v
pohledu na svét. V takovém piipadé
miize fond pfedstavovat i zakladni akci-
ovou pozici. m

Jifi Mikes

Graf 6: Srovnani s vybranymi fondy — relativné
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