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PORTRET FONDU

GENERALI INVESTMENTS CEE

Generali Fond
udrzitelného rustu

Globalni akciovy fond s diverzifikovanym portfoliem a preferenci
defenzivnich sektoru. Usiluje o niZsi nez obvyklou volatilitu a dba
na principy udrZitelnosti ESG. M4 priznivy pomér vynos / riziko.

V tuzemské nabidce spolecnosti Generali
Investments CEE najdeme fadu ménové za-
jisténych korunovych fondt, a to dluhopi-
sové, smisené i akciové. Nize si predstavi-
me globaln¢ diverzifikovany akciovy fond
zaméteny na pievazné velké spolecnosti s
nadstandardni environmentalni (E), socialni

(S) 1 korporatné spravni (G) odpovédnosti. raz také na dosahovani niz§i nez obvyklé Velikost fondu k 30.4. 14.9 mil. EUR
volatility v ramci akciovych investic. Aktiv- BN
v , , . , . . N N Dariovy domicil Irsko
ODPOVEDNE A STABILNI FIRMY né spravované portfolio mize dopliikove za-
. . . fox o o ISIN IEO0BKZGHM37
hrnovat i pozice mimo zminény index vcéet-
Generali Fond udrzitelného réistu je v koruné né t&ch z rozvijejicich se trhdi, pokud vyho- Typ fondu akciovy
dostupny globalni akciovy fond, ktery inves- vuji sledované strategii s diirazem na ESG. Typ vynosu kapitalizagni
tuje bez geografického a sektorového ome- Nekorunova aktiva pfitom korunova tfida Vznik fondu duben 2014
zeni do zavedenych a stabilné ptisobicich fi- plné zajistuje proti ménovému riziku. Vstupni poplatek max. 4,0 %
Investi¢ni proces vybéru akcii probihé na Sersky o . 9
Graf 1: Portfolio podle zemi k 30.4. P ich. K l\),y ‘e piistun shora d Manazersky poplatek | 2,15 %: OCF: 2.84 %
Vvice urovnich. £.ombinuye pristup shora do- Minimalni investice 500 CZK
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Graf 2: Fond proti priméru konkurence — absolutné

rem podporyjicich udrzitelny rozvoj v du-
chu kritérii ESG. Do svého portfolia zafa-
zuje prednostné tituly obsazené v global-
nim akciovém indexu MSCI World Mini-
mum Volatility ESG Target. I kdyz nejde o
benchmark, naznacuje nazev indexu, ze kro-
m¢ principi ESG klade strategie fondu di-

14 (top-down) pro identifikaci sektort a re-
giontl, na které je vhodné se v dané trzni si-
tuaci zaméfit, s daleko dulezit&jsim piistu-
pem zdola nahoru (bottom-up) pro vytipo-
vani konkrétnich akciovych titulti.

Aby dana spole¢nost mohla byt zafazena
do portfolia, musi projit sitem faktort ESG
vyhovujicim ¢lanku 8 nafizeni SFDR. To
mj. znamena, Ze se nesmi dopoustét kontro-
verznich praktik tykajicich se zivotniho pro-
stiedi (E: napf. uvoliiovani a Uniky toxic-

kych latek do okoli, nesetrné nakladani s ne-
bezpe¢nym odpadem, ignorovani zmén kli-
matu v energetice), spolecenské odpoveéd-
nosti (S: napt. porusovani prav zaméstnan-
cti, klamava reklama a agresivni marketing,
produkce nebezpecnych ¢i nekvalitnich vy-
robktl) a odpovédného korporatniho fizeni
(napt. kraceni dani, omezovani hospodai-
ské soutéze). Portfolio management slad’u-
je vlastni analyzu faktortt ESG s jejich ové-
fenym hodnocenim tfeti stranou.

Déle posuzuje vybirané firmy podle stan-
dardnich valuacnich hledisek, jako jsou na-

Plusy a minusy

+ Solidni pomér vynos / riziko

+ Duraz na faktory udrZitelnosti ESG

+ Vyrazna diverzifikace portfolia na trovni zemi,
sektor( i jednotlivych (pfevazné velkych) titult

- Vysoka nakladovost

Data fondu

sobky ocenéni akcii P/E/G a dividendovy
vynos. Pozornost vénuje manazersky tym i
specialnim kvantitativnim ukazateltim (sta-
bilné nadpriméma ziskovost v ramci sek-
toru) a kvalitativnim parametrim (silné a
odolné postaveni na trhu, komparativni vy-
hody vii¢i konkurenci). Vedle toho prihlizi
v ramci fizeni rizik a uplatiiovani sledova-
né strategie k dosavadni volatilité¢ zvazova-
nych akciovych tituld.

Graf 3: Fond proti priméru konkurence - relativné

Generali Fond udrZtelného rlstu r 150 Generali Fond udrzteiného rustu (CZK-H) r 106
(CZKH) 145 primér konkurence: EAA Fund Global Large-Cap Blend Equity v LOC | 105
primér konkurence: EAA Fund Global r 140 104 L 104
Large-Cap Blend Equity v LOC - 135
130 4 + 130 103 103
125 A 'VN L 125 102 102
120 4 v f - 120 101 IA 101
115 1 /I - 115 100 Nk u,- r 100
110 " - 110 99 r 99
105 1 r 105 98 I o8
100 Tt [ 100
97 r 97
95 \,»\\ 95 %6 - 96
90 1 r 90
85 1 - 85 95 9
80 1 F 80 94 I 94
75 T T T T T T T T T 75 93 + T T T T T T T T T 93
A WO A9 W 90 90 N 9N 92 9t 02 D ADd AQ A 0 90 9N 9Nt 2
BB B NS BB (BB I\ B S PN L D S LN P L

CTETE RIZIKOVE UPOZORNENI NA STR. 24

FOND SHOP 11/2023 FONDSHOP.CZ




Tabulka 1: 10 nejvétsSich pozic k 30.4.

Vysledkem je dlouhodobé diverzifikova-
né portfolio s priblizné 80 nizko vazenymi
pozicemi, kde nechybi ani nékolik ETF. S
ohledem na stock-pickingovy investi¢ni pro-
ces lze pripustit vyssi nez obvyklé pokryti
nékterych zemi nebo sektord.

HLAVNE DEFENZIVNi SEKTORY

Graf 1 zobrazuje sloZeni portfolia portréto-
vaného fondu podle nejvice zastoupenych
zemi a graf 4 podle hlavnich sektorti z kon-
ce dubna. Fond oproti zakladnim globalnim
akciovym indexiim nadstandardné zohled-
fuje trhy eurozony a Japonska, resp. prefe-

Graf 5: Srovnani s vybranou konkurenci — absolutné v CZK

GENERALI INVESTMENTS CEE

ruje necyklické sektory jako zdra-
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Kvantitativni ukazatele fondu (data k 17.5.23)

runové tiidé s primérem konkurence strate-
gicky nevyhranénych globalnich akciovych
fondl z databaze Morningstar, ktery je vy-
jadfen v lokalnich ménach s cilem simulo-
vat efekt zajistovani ménového rizika. Jako
pozitivni stranka portrétovaného fondu se je-
vi schopnost drzet krok s primérem konku-
rence pii mirme nizsi volatilité a kladném ko-
eficientu nadvykonnosti alfa v tabulce kvan-
titativnich ukazateli.. Fond navic béhem po-
slednich 2 let, kdy zacal uplatiiovat soucas-
nou strategii zalozenou na aktivnim sledo-
vani principii ESG, vylepsil svou relativni
vykonnost. Po zaostavani za primérem kon-
kurence na silné rostoucim trhu do jara 2021
zacal naopak primér zfetelné pfekonavat,

iShares World Min. Vol. ESG UCITS ETF | 34 % votnictvi, necyklické spotfebni zbo- | fond | prameér konkur.
Vanguard FTSE Japan UCITS ETF 28% Zi a utility pfed sektory znaén€ z- Vykonnost v CZK (fond) a LOC (priimér)
Nvidia Corp. 28% vislymi na vykonu ekonomiky. Ten- (1 rok (od 18.5.22) 6,0 % 3,4 %
Novo-Nordisk A/S-Spons. ADR 26% to profil ¢astecné souvisi se sna- |2 roky (od 18.5.21) 32 % 40%
Marsh & McLennan Companies Inc. 2,6 % hou dlouhodobé udrzet volatilitu v |3 roky (od 18.5.20) 40,4 % 36,8 %
Newmont Mining Corp. 25% rozumnych mezich, ale svou roli |5 let (od 23.6.17) 30,5 % 28,1%
Roche Holdings Ltd.-Spons. ADR 22% zde hraji i aktudlni trendy. Portfolio |5 let p.a. 55 % 51%
iShares Europe Min. Vol. ESG UCITS ETF | 2,0 % manaZzer Marco Marinucci mé ny- Riziko (perioda § let do 5/2023)
Sanonc OA 20% ni pozitivni vyhled na utility, nebot” | Volatilita p.a. 15,8 % 16:4 "’/0
Microsoft Corp. 20% zde plisobi podptimé ceny elektii- |Beta 0,94 priimér
celkem 249% ny, o&ekévany vyvoj investic v od- |Beta bear : 087 prémer
’ vetvi i postupny odklon od vyuzi- Alfa (anualizovana) 0,9 % pramér
véni fosilnich paliv. Opatrn se na- |<oretace 0.97 prumér
opak stavi k finanénimu sektoru Max. pokles —mésic 124% 131%
R kviili problémém s likviditou a rizi- [rocPOKes =rok | 16.9% 196%
L , , v o Max. pokles/nutny rast | -20,7 % /26,1 % | -24,3 % /32,2 %
ET P i ku nérdstu nesplacenych avért. Za . — L=
ostatni ) , . . vy ypocty z prodejnich cen v CZK a LOC, pfipadné dividendy
// 14.0% perspekt1YIu region pOV?%ll]e PI€S  |reinvestovany. Vysvétieni ukazateld viz strana 24.
dobrou vykonnost od zacatku roku
nikace zapadni Evropu a z¢asti i CEE. coz mu vydrzelo i v turbulentnim loniském
r.o% roce, kdy uhéjil mensi poklesy.

ZLEPSENI RELATIVNI Ve srovnéni s &tyfmi vybranymi konku-

spoltrebni VYKONNOSTI renty v grafech 5 a 6 pak Generali Fond udr-

ook Zitelného riistu prokazal solidni pomér vy-

To0% e Grafy 2 a 3 srovnavaji Sletou vykonost por- nos / riziko, kdyZ zaznamenal jasné silngjsi

1% trétovaného fondu v ménové zajisténé ko- zhodnoceni nez dvojice Erste Global Stocks

FF a Raiffeisen fond globalnich trhi s mimé
nizsi volatilitou, zatimco kolisal znatelné mé-
né nez ponékud vykonngjsi dvojice CSOB
Akciovy a Fidelity World Fund. Nutno ale
podotknout, Ze strategie fondl se vzajemné
1isi mj. piistupem k zajiStovani ménového
rizika v zobrazenych korunovych tfidach a
preferenci cyklickych ¢i nadmémé volatil-
nich sektorti ve fondech CSOB a Fidelity.
Generali Fond udrzitelného riistu poslou-
Zi jako vyznamna nebo i zakladni akciova
pozice investoriim, ktefi vyzvedavaji etické
chovani firem, usiluji o solidni rizikove va-
zenou vykonnost a cht&ji se ménove zajis-
tovat proti posilovani koruny. m
Ales Vocilka

Graf 6: Srovnani s vybranou konkurenci — relativné
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