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PORTRET FONDU

GENERALI INVESTMENTS CEE

Generali Fond
globalnich znacek

Korunovy globalni akciovy fond, ktery plné zajist'uje ménové riziko

a investuje do firem s nejhodnotnéjSimi znackami. Dosahuje nizsi
volatility neZ vétSina konkurence a ma pritom solidni vykonnost.

Dluhopisové, smisené a akciové fondy Ces-
ké spolecnosti Generali Investments CEE
jsou Casto k dispozici v m&noveé zajisténé
korunové tfid¢, sleduji specidlni investicni
strategie a fidi je tuzemsti portfolio manaze-
fi. Uvedené charakteristiky spliuje i global-
ni akciovy fond zaméfeny na velké a znamé
firmy, reprezentujici predni svétové znacky.

VYZNAMNI SVETOVI HRACI

Generali Fond globalnich znacek investuje stanoven n&jaky benchmark nebo neutralni ISIN €Z0008471778
do akcii obvykle globalng plisobicich firem, alokaci svych investic. Snazi se je nicméné Typ fondu akciovy — globalni
které 1ze obecné charakterizovat silnym po- rozd€lovat mezi trhy USA, Evropy a Japon- Typ vynosu kapitalizacni
stavenim na trhu, komparativni vyhodou vii- ska pfiblizné v poméru 60:33:7, pokud neu- Vznik fondu listopad 2001
vazujeme hotovostni nastroje. Vstupni poplatek max. 4,0 %

Graf 1: Portfolio podle zemi k 31.3.
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¢i konkurenci a svétové znamou znackou
schopnou nachézet vérné zakazniky. Repre-
zentuji je typicky blue-chip tituly obchodo-
vané predev§im na vyspélych trzich. Mno-
hé z vyhledavanych korporaci také byvaji
soucasti kazdoroéné aktualizovanych Zeb-
fickd 100 nejhodnotnéjsich globalnich zna-
¢ek od spolecnosti Interbrand a Kantar Mill-
ward Brown. Tato strategie umoziuje fondu
diverzifikovat akciové portfolio do Sir§iho
spektra regiond, zemi i sektord, aniz by mél

Vybér akciovych pozic fondu vychazi z
fundamentalni analyzy stylem zdola nahoru
(bottom-up), zaloZené na vzajemném porov-
navani akciovych spolec¢nosti v ramci kaz-
dého sektoru. ,, Metodika pro jednotlivé sek-
tory se trochu lisi, zatimco napriklad v tech-
nologickém sektoru preferujeme zejména
riistovy potencidl pri solidnim ocenéni (zjed-
nodusené lze ilustrovat nizkym PEG rati-
em), tak v necyklickych sektorech vice pri-
hlizime ke stabilité ristu ziskit / trzeb / cash-
flow, dividendovému vynosu a ocenéni ak-

cit, méreno riznymi pomérovymi ukazatell.
Nové se nase analytické usili zaméruje na
identifikaci firem, které si v soucasném ob-
dobi ristu cen vstupnich surovin dokdzi udr-
Zet ziskové marze formou navySeni vystup-
nich cen (pricing power). Do fundamentdl-
ni analyzy samoziejmé vstupuje i tzv. top-
down pristup, protoze firemni fundament
sektorii zavisi na ekonomickém ristu a me-
nové politice centralnich bank v riizné mi-
7e,” upfesiiuje investicni strategii portfolio
manazer Daniel Kukacka.

Fond nema stanoveny interni limity pro
zastoupeni hlavnich regioni ani jednotli-
vych zemi, sektorii a akeii v portfoliu. Pres-

Plusy a minusy

+ Uplatfiuje jedine¢nou investi¢ni strategii

+ Pfekonava kompozitni index na rostoucim trhu
+ Ma nizSi volatilitu nez vétSina konkurence

- Ma vys§i vstupni poplatek a nakladovost OCF

Data fondu

Velikost fondu k 28.2. 5582 mil. CZK

Dariovy domicil Ceska republika

Manazersky poplatek 2,2 % (OCF 2,32 %)

Benchmark neni

500 CZK

Minimalni investice

to jako nepsané pravidlo udrzuje podil za-
hrnutych akciovych pozic blizko 1 %, resp.
mezi 0 % a 2 % v souladu s piistupem ,,té-
méf stejnd vaha* (quasi-equal weight). Du-
sledkem je vyrazn€ odchylné slozeni fondu
od béznych globalnich akciovych indexd,
véazenych na zakladé trzni kapitalizace. To
se projevuje mj. netypicky nizkou expozici

Graf 3: Fond a konkurence proti indexu — relativné
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Tabulka 1: 10 nejvétsich pozic k 31.3.

Samsung Electronics-GDR J. Korea 1,7 %
Deutsche Telekom AG - Reg |Némecko | 1,7 %
Deere & Company USA 1,6 %
Cisco Systems USA 1,5%
Goldman Sachs Group Inc. USA 1,5 %
Ebay USA 1,5 %
Qualcomm Inc. USA 1.5%
Deutsche Post AG - Reg Némecko | 1,4 %
Sony Corp - Sponsored ADR | Japonsko | 1,4 %
Wal-Mart Stores USA 14 %
celkem 151 %

necyklické

spotfebni hotovost

zbozi

12,2% 9,0%

finance
1,7%

komunikace
9,7%

cyklické

spotrebni
zbozi
22,0%

na technologicky sektor v USA. Celkem ob-
sahuje portfolio 80 az 100 akciovych pozic.

DURAZ NA HODNOTOVE TITULY

Graf 1 ukazuje slozeni portfolia podle zemi
z konce biezna. V ¢lenéni na hlavni regiony
investuje portrétovany fond 57 % aktiv do
severoamerickych, 26 % do (zapado)evrop-
skych a 8% do asijsko-pacifickych akcii.
Slozeni jeho portfolia podle sektortt GICS v
grafu 4 ukazuje, Ze nejvice sice zohlediuje
informaéni technologie, ovSem nadstadard-
né pokryva cyklické a necyklické spotfebni
zbozi. Naopak potlacuje zdravotnictvi a zce-

GENERALI INVESTMENTS CEE

la vynechava energie, suroviny, uti-

PORTRET FONDU

Kvantitativni ukazatele fondu (data k 5.4.22)

lity a nemovitosti. I fond | pramér konkur.

Portfolio manazer fondu vzhle- Vykonnost v CZK
dem k vélce na Ukl'a_]]l’lé aJe]im m- |1 rok (od 6.4.21) -3,4 % 0,0 %
fla¢nim dopadiim regionalné prefe- |2 roky (od 6.4.20) 48,5% 66,4 %
ruje USA a Japonsko nad zapadni |3 roky (od 8.4.19) 25,5 % 32,7 %
Evropou. Sektorové dava prednost |5 let (od 6.4.17) 41,8% 45,3 %
hodnotovym akciim diky jejich vét- |5 let p.a. 7.2% 7,6 %
§i odolnosti v dobé rtistu trokovych Riziko (perioda 5 let do 3/2022)
sazeb. ,, Prikladem mohou byt tele- |Volatilita p.a. 135 % 157 %
komunikacni spolecnosti (nizké o- |Beta 082 prumer
cenéni, stabilni fimdament), banky |Betabear 069 prumer
(budou profitovat z ristu stredné- Alfa (anualizovana) 0,8 % prameér
dobych urokovych sazeb), automo- Korelace 0,96 promer

. ;1 v s . , |Max. pokles — mésic 11,1 % -15,9 %
bilky (nizké ocenéni po predchozi

. g . , Min. rast — rok -10,3 % -15,0 %

korekci, stabilni ziskovost). Nevyhy- —
b | risiovy . ky Max. pokles/nutny rast | -18,7 % /22,9 % | -23,4 % / 30,5 %

dme se ani riistovym americkym
. , hvy logicky Vypocty z prodejnich cen v CZK, pfipadné dividendy
internetovym a technologickym fir- reinvestovany. Vysvétleni ukazateld viz strana 24.

mam (Google, Microsoft, Ebay, Qu-
alcommy), které disledky valky na Ukrajiné
z fundamentdlniho pohledu neovlivni a je-
Jichz ocenéni po zimni korekci pokleslo. Z
pohledu firemniho fundamentu preferujeme
méné zadluzené, stabilné ziskové spolecnos-
#, “ dopliuje Daniel Kukacka.

DOBRY POMER VYNOS / RIZIKO

Grafy 2 a 3 srovnavaji Sletou vykonnost
portrétovaného fondu a priméru jeho vybra-
né konkurence v korung, jakoz i zvoleného
kompozitniho indexu v lokalnich ménach s
ohledem na kompletni zaji$tovani ménové-
ho rizika fondem, typicky 10% podil hoto-
vosti v jeho portfoliu a tendenci drzet vSech-
ny akciové pozice v blizkych vahach. Cel-
kove¢ dosahl Generali Fond globalnich zna-
¢ek podobné Sleté vykonnosti jako primér
konkurence pii znateln€ niz§i volatilite a vét-
§i odolnosti vii¢i trznim poklesim. Kompo-
zitni index dokazal piekonat hlavné na ros-
toucim trhu za cenu lehce vyssi volatility.

Z vybranych konkurentti v grafech 5 a 6
s dostupnou ménové zajisténou korunovou
tfidou zaznamenaly mimé silngjsi Sleté zhod-
noceni fond Fidelity diky lepsimu vyvoji bé-
hem zotavovani svétové ekonomiky z pan-
demie a dale fond CSOB diky naskoku v po-
slednim roénim obdobi. Fond Fidelity regi-
onalné preferuje USA a fond CSOB Japon-
sko. Podobné za 5 let dopadl fond Erste, kte-
ry vSak znacné rozkolisala jeho piilisna kon-
centrace do malého poctu titulil. S nejslabsi
vykonnosti se musel spokojit fond Raiffei-
sen podvazujici USA. Hlavni vyhody portré-
tovaného fondu pak spocivaji v nizsi volatili-
¢ oproti prvnim tfem konkurentim a schop-
nosti zhodnocovat rychleji nez ¢tvrty, celko-
vé tedy v dobrém pomeru vynos / riziko.
Vétsina investori mtize Generali Fond
globalnich znacek vyuzit jako zakladni ak-
ciovou pozici diky Siroké regiondlni diver-
zifikaci jeho investic a solidni rizikové va-
zené vykonnosti. m
Ales Vocilka

Graf 5: Srovnani s vybranou konkurenci — absolutné v CZK
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Graf 6: Srovnani s vybranou konkurenci — relativné
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