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PORTRET FONDU

GENERALI INVESTMENTS

Generali Fond
globalnich znacek

Korunovy globilni akciovy fond, ktery se zaméruje na spolecnosti

s nejhodnotnéjSimi znackami na svété. Na pétileté periodé porazi

vétsinu konkurence.

Nabidka podilovych fondd ¢eské spo-
le¢nosti Generali Investments CEE
sice nedosahuje na mnoho desitek, ale
pfinasi unikatni korunové strategie,
které u konkurence b&€zné nenajdeme.
Vedle dluhopisovych fondd zaméfte-
nych na stfedni a vychodni Evropu
narazime i na zajimavé, do koruny
zajisténé, akciové fondy. Na jeden z
nich se podivame v tomto textu.

ZAMERENO NA ,,ZNACKU“

Generali Fond globalnich znacek je ve

Graf 1: Portfolio podle regionu k 31.12.
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svém zakladu globalni akciovy fond,
ktery investuje zejména na vyspélych
a doplnkové na rozvijejicich se trzich.

Specifikum jeho strategie ovSem
spo¢iva v tom, Ze se zamé&fuje primar-
né na spolecnosti s nejhodnotnéjsimi
znaCkami svéta. Pfi tomto vybéru se
inspiruje zebficky TOP 100 firem,
které kazdoro¢né sestavuji spolecnosti
Interbrand a Kantar Millward Brown.

portfolio manazer fondu Daniel Kukac-
ka, firemni fundament vétSiny sektord
vyrazné zavisi na ekonomickém rustu a
politickych vlivech. Svou roli tedy hraji
i makroekonomické faktory.
Vysledkem je portfolio cca 80 az 90
spole¢nosti, které z logiky véci tvofi
zejména nadnarodni spole¢nosti se sil-
nou znackou a pozici na trhu, pfipadné
zajimavymi finanénimi ukazateli atd.
Fond se nesrovnava se zadnym ben-
chmarkem a ani neuplatiiuje né&jaké
specifické limity, pokud jde o vahu
zemi, sektort ¢i jednotlivych akecii.

Plusy a minusy

+ Porazi vétsinu konkurence globalnich
akciovych fondt

+ Zajistuje ménové riziko

- Relativné vysoka nakladovost a vstupni
poplatky

Data fondu k 31.12.2020

Velikost fondu 4 499 mil. CZK

Podotknéme,

spole¢nosti sestavuji své zeb

ze ackoliv jednotlivé

T1C

Darnovy domicil

Ceska republika

odlisné metodiky, slozeni obou zebfic-
k je v zédsad€ podobné.

Pii samotné konstrukci portfolia vy-
chazeji portfolio manazefi zejména z
fundamentalni analyzy a bottom-up
ptistupu, kdy jsou mezi sebou porovna-
vany spolecnosti z daného sektoru. Me-
todika vybéru se ov§em u jednotlivych
sektort lisi. Zatimco u jednoho sektoru
mohou portfolio manazeti upfednostio-
vat rustovy potencial, jinde mtze byt
kli¢ovou metodikou naopak tieba stabi-
lita trzeb, cash flow a podobné.

Do fundamentalni analyzy jako tako-
vé ovSem pfirozené vstupuje i top-
down prfistup, protoze jak podotyka

ky dle ISIN CZ0008471778
Typ fondu akciovy
Typ vynosu kapitaliza¢ni
Vznik fondu listopad 2001

Vstupni poplatek

25%az4%

Manazersky poplatek

2,2 %; OCF: 2,33 %

Minimalni investice

500 CZK

Z pohledu korunového investora je
dilezité, ze fond bézné zajistuje v
zasad¢é veskeré dolarové a eurové po-
zice do koruny a kurzové riziko je tak
minimalizovano. Odchylky od tplné-
ho meénového zajisténi se pohybuji
pouze v fadu jednotek procent a vy-
plyvaji z denni volatility trzni hodnoty
cizoménovych pozic.

Graf 2: Fond proti indexu — absolutné Graf 3: Fond proti indexu - relativné

Generali Fond globalnich znagek v CZK

Kompozitni index: 90 % MSCIACWIv
LCL + 10 % CZK hotovost
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Tabulka 1: 10 nejvétsich pozic k 31.12.

Samsung Eletronics 1,7 %
Kering 1,7 %
Porsche Automobile 1,6 %
Deutsche post 1,5 %
J.P. Morgan 1,4 %
Goldman Sachs 1,4 %
Deutsche telekom 1,3 %
Royal Dutch Shell 1,3 %
LVMH Moet Hennessy 1.3 %
Toyota Motor 1,3 %
celkem 14,5 %

Graf 4: Portfolio podle sektoru k 31.12.
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MENE USA

Graf 1 zachycujici regionalni slozeni
fondu ukazuje, ze na USA piipada cca
48 % portfolia. To je 0 néco méné nez v
pfipadé¢ zminénych zebfickl, kde na
USA dlouhodobé ptfipadd o néco vice
nez polovina firem a je to také méné nez
napiiklad u Sirokého akciového indexu
MSCI ACWI, kde USA tvofi zhruba
57 %. Pokud bychom ovSem odecetli
vadhu hotovosti, pak se podil USA v
ramci zainvestované casti portfolia také
dostane nad 50 %. Zajimava je také
vysoka vaha Némecka.

Graf 5: Srovnani s vybranou konkurenci v CZK- absolutné

GENERALI INVESTMENTS

Pohled na graf 4 zachycujici

PORTRET FONDU

Kvantitativni ukazatele fondu (data k 22.1.2021)

slozeni portfolia fondu podle I fond | index
dil¢ich sektorti poté ukazuje, ze Vykonnost v CZK a LCL
fond je v tomto ohledu dobie 1 rok (od 24.1.20 ) 12,0 % 14,6 %
diverzifikovan mezi fadu obo- |2 roky (od 25.1.19) 31,8 % 36,8 %
ri. Pokud jde o vyhled, pak v |3 roky (od 19.1.18) 22,2 % 29,4 %
del$im horizontu zustavaji port- |5 let (od 22.1.16) 65,8 % 83,5%
folio manazefi pozitivni na |5letp.a 10,6 % 12,9 %
akcie, v ocekavani zlepSeni Riziko (5 let)
pandemické situace b&hem jara, |Volatilita p.a. 13.0% 123%
které by s pokra&ujici podporou |Beta 1,04 index
uvolnéné ménové a fiskalni |Betabear 093 index
politiky mélo vést k oiveni Alfa (anualizovana) -2,5% index
ckonomického ristu a firem- |Korelace 0,99 index

; c 10 - .y Max. pokles — mési - 9 - 9
nich ziskii. Prevazuji tak hod- |- PeS = MEsic 1% 1.5%

, . . o Max. pokles — rok -10,3 % -8,7 %
notové akcie a akcie ze sektort —
. j L, ., Max. pokles/nutny rist| -18,7 % /229 % | -18 % /21,9 %
spotfebniho cyklického zbozi, ——— — S
o I fi , Vypocty z prodejnich cen v CZK a LCL, pfipadné dividendy

prumysiu a Inanci. reinvestovany. Vysvétleni ukazatell viz strana 24.

LEPSi NEZ KONKURENCE

Grafy 1 a 2 srovnavaji korunovou vy-
konnost fondu Generali Fondu global-
nich znadek s kompozitnim indexem,
ktery z 90 % tvoii index MSCI ACWI v
LCL (vzhledem k mé&novému zajisténi)
a 10 % poté pfipada na hotovost. Jak je
z grafti patrné, fond sice za indexem
zaostava, ale vezmeme-li v ivahu nékla-
dy na ménové zajisténi, které byly v
minulosti zejména u dolarovych pozic
pomérné velké, pak je jeho ztrata v zasa-
dé relativné mala. Navic je tfeba dodat,
ze zminény kompozitni index neni ben-
chmarkem fondu.

Pokud ovsem portrétovany fond srov-
name s dostupnou konkurenci global-
nich akciovych fondii v Ceské republice,
zjistime, ze fond od Generali vétsinu
konkurence porazi. Na pétileté periodé
dokazal dosahnout diky silnému ristu v
poslednich mésicich na vys$si zhodnoce-

ni pouze fond Erste AM CR Top Stocks,
ktery také ménové zajistuje, ovSem ma
vyrazné vice koncentrované portfolio
jen do 25 spolecnosti a jak je z grafu
patrné, je také vice volatilni.

Ostatni konkurenci fond od Generali
porazi, i kdyz je tfeba podotknout, Ze
jednotlivé fondy pfirozené uplatiiuji
odlisné strategie, kdy fond od UNIQA
(dfive AXA) investuje primarn¢ do ETF
a fond od Amundi zase zejména do akci-
ovych fondli a podobné. Zminéné dva
fondy také ménoveé standardné nezajis-
tuji, zatimco fond od CSOB ano a fond
od RB zajistuje proti eurové tiidé. I toto
tedy zplsobuje rozdily ve vykonosti a
volatilité jednotlivych fondu.

Generali Fond globalnich znacek mu-
ze diky dlouhodob&é dobré vykonosti,
slusné diverzifikaci a ménovému zajisté-
ni slouzit i jako zakladni akciova pozice
v portfoliu vétsiny investord. m

Jifi Mikes

Graf 6: Srovnani s vybranou konkurenci — relativné
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