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Stély pfistup k majetkovému
Uctu s pomoci ocenovanych
modernich aplikaci na internetu
i prehled o investicich

v mobilnim telefonu.

@ ¢P INVEST




Investordm na Slovensku

a v Polsku nabizi CP INVEST
fondy Generali PPF Invest
denominované v eurech ¢i
lokalni méné.

Investovani

oro kazdeho

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a. s., plsobi

na trhu kolektivniho investovani pres 20 let.

Za dobu svého pUsobeni se stal pfednim spravcem

podilovych fondd v Ceské republice. Zakladni
—nabidku tvofi 12 podilovych fondd CP INVEST

vedenych v K& CP INVEST je zaroven celosvétové

vyhradnim distributorem fond& Generali PPF Invest.

Se zakladnim kapitalem 91 mil. K¢ obhospodaruje
majetek v hodnoté vice nez 23 mld. K¢.

sou vhodné pro viechny typy
brvativnéjsich, napriklad
uhopist, po dynamictéjsi

) zhodnoceni.

LQ;‘

CP INVEST patii mezi pétici Prvni a tieti misto v jubilejnim des&tém
nejvétsich zprostredkovatell ro¢niku soutéze Zlata koruna.
podilovych fondd v CR.




Generali PPF Asset Management, spravujici fondy CP INVEST
a Generali PPF Invest, disponuje velmi silnym analytickym
zédzemim a je nejvétsim spravcem investic v Ceské republice.

Proti vdeobecnému trendu rostl Nejocenovangjsi fondy na trhu,
v roce 2012 zajem o zajisténé fondy Investice roku 2012 v CR i SR.
CP INVEST. Jejich celkova aktiva

presahla 7 mld. K¢.

Staly pfistup k majetkovému uctu s pomoci
ocenovanych modernich aplikaci na internetu
i pfehled o investicich v mobilnim telefonu.

Produkty pravidelného
investovani — PARTNER
Invest, CPl Konto —
umoziuji investovat jiz
od 500 K¢ mésicné.

CP INVEST je zakladajicim
¢lenem AKAT CR (Asociace
pro kapitélovy trh CR).

CP INVEST se nezajima jen

o investice, ale i o spole¢nost
kolem sebe: podporuje
Nadaci Leontinka a Dennf
stacionai AKORD.

POMAHAME VAM
VYDELAVAT
BEZ NAMAHY

Fond korporatnich dluhopist CP INVEST
v uplynulych péti letech zhodnotil penize
svych podilnikd 0 32,35 %.



Sluzba CP INVEST

Online Plus umozriuje

snadné, rychlé

a bezpecné ovladani
klientského

majetkového Uctu |
24 hodin denng, ‘
7 dni v tydnu. ‘

Dle aktualnf statistiky AKAT CR
patii CP INVEST mezi pétici
nejvétsich zprostredkovatell
podilovych fondd v CR.

[Mcentrum

2012

Drzime krok

CP INVEST disponuje silnym
ST e e e ok
d pomaha SV)'/m klientim za 2012 pro Slovensko pochézejf
kazdé situace drzet krok ?porioll CPINVEST
s vyvojem finan¢niho trhu.
Ddraz na kazdy aspekt — od

tného fizeni fondud po
vyuziti nejmodernéSich
technologii — pomaha
spole¢nosti dale upevnovat jeji
pozici lidra na trhu, kterou

Fond korporéatnich dluhopist obsadil Prvni a tfeti misto obsadil

pOtVf’ZUjII | Opa kovana druhé misto ve slovenské soutéZi CP INVEST v jubilejnim
) v Zlatad minca. CP INVEST v této soutéZi desatém roc¢niku soutéze
odborna ocenéni. bodoval uz v roce 2010, kdy byl Zlata koruna.

ocenén Fond ropy a energetiky.

Diky aplikaci CP INVEST Ize pfimo

v mobilnim telefonu sledovat kurzy
jednotlivych podilovych fondd,
stahovat a prohlizet infolisty fondU
se souhrnnymi informacemi, nastavit
si kurzovy alarm a mnoho dalsiho.
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Profil spole¢nosti

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale ,,CP INVEST"), patfi mezi nejvyznamné&jsi investi¢ni

spolecnosti na ¢eském trhu.

K 31. prosinci 2012 CP INVEST obhospodafoval majetek ve 28 otevfenych podilovych fondech
a v jednom investi¢nim fondu. Majetek ve viech distribuovanych fondech presahl hranici

23 mid. Ke¢. Cisté prodeje podilovych fondd v roce 2012 ¢inily téméF 2 mid. K¢,

CP INVEST prostiednictvim své vlastni zahrani¢ni pobocky nabizi své produkty na Slovensku
a zalozil samospravnou investi¢ni spole¢nost Generali PPF Invest plc. v Irsku, kterd mé formu
akciové spole¢nosti s variabilnim kapitalem a jejiz produkty CP INVEST také nabizi v Ceské

a Slovenské republice a nové i v Polsku.

CP INVEST pipravil a postupné realizuje vyznamné projekty nutné pro dalsi rozvoj spole¢nosti.
Zahajil ¢innost zahrani¢ni pobocky v Polské republice, oteviel dva nové specialni fondy
kvalifikovanych investord, 13.Zajistény fond kvalifikovanych investort a 14.Zajistény fond
kvalifikovanych investort, a dale také specialni Dluhopisovy zajistény fond. CP INVEST nadéle

obhospodaroval majetek investi¢niho fondu CP INVEST Realitni uzavieny investi¢ni fond a.s.

Snahou spolec¢nosti v nasledujicich letech bude dalsi rozvoj zahrani¢nich aktivit v regionu

s primarnim zamérenim na trhy stfedni a vychodni Evropy.

V roce 2013 hodla CP INVEST nadale prohlubovat obchodnich vztahy s vyznamnymi
distribu¢nimi partnery z fad investi¢nich zprostfedkovatell, jakoz i vytvaret nové obchodni
vztahy zejména v lokalitach, kde pdsobi pobocky spole¢nosti. Kromé tvorby novych produktd
se CP INVEST zaméfi i na potvrzeni své pozice v segmentu specialnich fond( kvalifikovanych
investor(l. CP INVEST bude nadéle propagovat pravidelné investovani a podporovat
stfednédoba investi¢ni feSeni v podobé zajisténych fondd urcenych jak kvalifikovanym

investortim, tak Siroké verejnosti.

Obchodnik s cennymi papiry

PPF banka a.s., IC: 47116129,

se sidlem Praha 6, Evropskd 2690/17, PSC 160 41

Portfoliomanazer fondt

Generali PPF Asset Management a.s., IC: 25629123,
se sidlem Praha 6, Dejvice, Evropské 2690/17, PSC 160 41
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Spravce fondt

CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s., je spravcem nasledujicich fondu kolektivniho
investovani:

Konzervativni otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Fond korporatnich dluhopisd otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Smiseny otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Fond globélnich znacek otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Fond novych ekonomik otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Fond ropného a energetického priimyslu otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spolecnost, a.s.

Zlaty otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.

Fond nemovitostnich akcif otevfeny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Fond Zivé planety otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Vyvazeny fond fondd otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Dynamicky fond fond( otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

II. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

IIl. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Komoditni zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

4. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

5. Zajistény oteveny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

6. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

7. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

1. Zajistény fond kvalifikovanych investort otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spolecnost, a.s.

9. Zajistény fond kvalifikovanych investort otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s.

10. Zajisteny fond kvalifikovanych investort otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spolecnost, a.s.

11. Zajistény fond kvalifikovanych investort Ceské pojistovny a.s. otevieny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

12. Zajistény fond kvalifikovanych investor( otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s.

13. Zajisteny fond kvalifikovanych investort otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spolecnost, a.s.

14. Zajistény fond kvalifikovanych investor(i otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s.

1. Fond kvalifikovanych investorti Generali PPF Holding B. V. otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a. s.

CP INVEST Realitni uzavfeny investi¢ni fond a.s.

Dluhopisovy zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a. s.
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03 — Statutarni organy a vedeni spolecnosti
Zakladni ekonomické udaje
2012 2011 2010
Celkova aktiva (tis. K¢) 252 176 212 628 167 965
Zakladni kapital (tis. K¢) 91 000 91 000 91 000
Vlastni kapital (tis. K¢) 190 247 165 557 140 816
Zisk/ztrata (tis. K¢) 61531 36 945 11976
Prmérny pocet zaméstnanct 59 51 53

Statutarni organy a vedeni spolecnosti

Predstavenstvo

Ing. Michal Madar — pfedseda predstavenstva
Ing. Pavel Fuchs — ¢len predstavenstva

Ing. Pavel Vesely — ¢len predstavenstva

Ing. Alexandra Hajkova, MBA — ¢lenka predstavenstva

Dozor¢i rada

Ing. Robert Hlava — pfedseda dozor¢i rady
Bc. Martin Psaidl — ¢len dozor¢i rady

Mgr. Roman Koch — ¢len dozor¢i rady



Radka Jarose v expedici na K2 — posledni
Losmitisicovku”, kterou mu zbyva zdolat.

o G

nadace leontinka

CP INVEST podporuje Nadaci
Leontinka, kterd pomaha détem
a studentlm se zrakovym
postizenim.

l y 4
B o~

Fondy CP INVEST jsou
vhodné pro viechny
typy investic — od
konzervativnéjsich,
napfiklad do
korporéatnich dluhopist,
po dynamictéjsi

s moznosti velkého
zhodnoceni.

Produkt PARTNER Invest pfindsi
jednoduchy zpUsob, jak si vytvorit
dlouhodobou finan¢nf rezervu, zajistit
si finan¢nf nezavislost, splnit si své sny.

Podporujeme Dennf stacionar
AKORD. Jeho klienty jsou lidé
s mentalnim postizenim

a kombinovanymi vadami,
ktefi potrebuji pravidelnou
podporu druhé osoby.

)
‘Q

Pomahame plnit sny

Fondy CP INVEST umozriuji
pruzné investice a zaroven jsou
vhodné i k postupnému
vytvareni dlouhodobé finan¢ni
rezervy. Pro kazdého klienta
mame pripraveno reSeni
vyhovujici jeho potfebam —
fondy konzervativnéjsi

| dynamické s moznosti vyssiho
zhodnoceni investic. At jde

o finance nebo energii
sméfovanou k dosazeni

vytcenych cild, chytré
iInvestovani se vzdy vyplati.
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Uvodni slovo piedsedy piedstavenstva
a generalniho reditele

Vazeni akcionafi, obchodni partnefi, zaméstnanci, klienti,

dovolte mi, abych alespori v kratkosti zrekapituloval rok 2012 v nasi spolecnosti, ktery byl na
udalosti opé&t bohaty. Byl to rok, ve kterém se v Ceské republice rozbihala penzijni reforma
avnémz se CP INVEST aktivné pfizpdsoboval novym trznim podminkam. Dosahli jsme
celkovych Cistych prodeja fondl ve vy3i témér 2 mld. K&, majetek v ndmi distribuovanych
fondech presahl hranici 23 mld. K¢ a dokazali jsme vygenerovat zisk na urovni 62 mil. K¢ po
zdanéni. | nasi klienti mohou lorisky rok hodnotit pozitivné, nebot vétsina nasich fondd, od

konzervativnich az po akciové, dosdhla velmi slusného kladného zhodnoceni.

Pro spolecnost to byl Uspésny rok, ve kterém se potvrdila kvalita spravovanych

a distribuovanych fondd. Fondy korporatnich dluhopist ziskaly ocenénf Investice roku 2012
v Ceské i Slovenské republice. V ramci Ceské republiky pak fondy zvitézily i v soutézi Zlata
koruna 2012 a na Slovensku ziskaly druhé misto v soutézi Zlatd Minca 2012. To, Ze
poskytujeme kvalitni servis nasim klientm, potvrdilo tfeti misto ve Zlaté koruné pro nasi
sluzbu CP INVEST Online Plus, pomoci které maji klienti majetek ve fondech pod neustélou

kontrolou a kterd jim umoZfiuje i aktivni ovladant.

Potvrdilo se tak, Ze nase Usili vénované zlepseni podminek pro nase klienty a partnery byl krok
spravnym smérem. V ramci téchto zlep3eni jsme v lofiském roce na trh Ceské republiky jako prvni
investi¢ni spolec¢nost prinesli fondovou mobilni aplikaci pro smartphony a tablety. Tuto aplikaci
zacaly vyuZivat tisice nasich klientl. Partnerdm a klientdim poskytujeme v Uplné nové podobé

newslettery a zpravodaje z finan¢nich trhd. Véfime, Ze i v roce 2013 dodame dalsi vylepsent.
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V prvni poloviné roku se spolecnost v ramci zahrani¢ni expanze rozhodla rozsifit své plsobenf
do daldi zemé. Po Ceské republice a Slovensku jsme vstoupili na trh v Polsku prostfednictvim
organizacni slozky pusobici v Katovicich. Na prelomu loriského a letosniho roku jsme zavrsili
cely legislativni proces spojeny s nasim plsobenim. Rok 2013 bude rokem etablovani na trhu,
budovani naseho tymu a sité obchodnich partner(. V soucasné dobé dokoncujeme veskerou

podporu i v polské jazykové mutaci.

V roce 2012 jsme na trh uvedli dalsi emise fondl kapitalové zajisténych, a to jak v retailovém
segmentu, tak zejména v oblasti kvalifikovanych investord. Do téchto fondd jsme ziskali

625 mil. K¢, ¢imZ potvrzujeme nasi vyznamnou pozici i v tomto trznim segmentu. Zaroven
jsme zahdjili distribuci nové dividendové tfidy Generali PPF fondu korporatnich dluhopist,

a prinesli tak na trh opét moznost kazdoro¢ni vyplaty vynosu prostrednictvim dividendy.

Zavérem mi dovolte podékovat klientlim za dlveru, kterou v nas vkladaji, a svym kolegdim za
praci, kterou odvedli. Vérim, Ze i v letodnim roce navéZzeme na tyto dosazené Uspéchy, které

jSou pro nas zavazujici.

Ing. Michal Madar

predseda predstavenstva a generdlni feditel
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Zprava nezavislého auditora

AkcionafFi spoleénosti CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.:

OvéFili jsme Ucetni zavérku spole¢nosti CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. (déle jen ,spole¢nost”) k 31. prosinci 2012, ke které jsme
24. dubna 2013 vydali vyrok nasledujiciho znéni:

, Ové&fili jsme priloZzenou ucetni zavérku spolec¢nosti CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s., sestavenou k 31. prosinci 2012 za obdobi
od 1. ledna 2012 do 31. prosince 2012, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitélu a pfilohu, v¢etné
popisu pouzivanych vyznamnych Ucetnich metod. Udaje o spole¢nosti CP INVEST Realitni investi¢ni spole¢nost, a.s., jsou uvedeny

v bodu 1 pfilohy této Ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za ucetni zavérku
Statutarni organ je odpovédny za sestaveni Ucetni zavérky a za vérné zobrazeni skute¢nosti v ni v souladu s Ucetnimi predpisy
platnymi v Ceské republice a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby

neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem

o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky.

V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfimérenou
jistotu, Ze Ucetni zévérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat dikazni informace o ¢astkach a skute¢nostech uvedenych v tcetni
zavérce. lybér auditorskych postupt zavisi na Usudku auditora, v¢etné toho, jak auditor posoudi rizika, Ze Ucetni zavérka obsahuje
vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou. PFi posuzovani téchto rizik auditor prihlédne k vnitfnim kontroldm, které
jsou relevantni pro sestaveni Ucetni zaverky a vérné zobrazeni skutecnosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k Ucinnosti vnitfnich kontrol. Audit zahrnuje téZ posouzeni vhodnosti pouZitych Gcetnich metod,
primérenosti Ucetnich odhadd provedenych vedenim spolecnosti i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Domnivédme se, Ze ziskané dukazni informace jsou dostate¢né a vhodné a jsou pfimérenym zakladem pro vyjadreni vyroku auditora.
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Vyrok auditora
Podle naseho nazoru Ucetni zévérka ve vsech vyznamnych souvislostech vérné a poctivé zobrazuje aktiva, pasiva a finanéni situaci
spolecnosti CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s., k 31. prosinci 2012 a vysledky jeho hospodareni za obdobi od 1. ledna 2012

do 31. prosince 2012 v souladu s Gcetnimi predpisy platnymi v Ceské republice.

Jiné skutecnosti
Ucetni zavérka spolecnosti CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s., k 31. prosinci 2011 byla auditovana jinym auditorem, ktery k ni
vyjadril dne 7. bfezna 2012 vyrok bez vyhrad.”

E st £ /%ﬂﬂf
Ernst & Young Audit, s.r.o.
opravneni ¢. 401

zastoupeny

:/ﬂ'f/y”klt//u %%

Roman Hauptfleisch

auditor, opravnéni ¢. 2009

29. dubna 2013
Praha, Ceska republika
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Rozvaha
k 31. prosinci 2012
AKTIVA (tis. K¢) 2012 2011
Pokladni hotovost 74 46
Pohledavky za bankami 77 344 155 207
Akcie, podilové listy a ostatni podily 96 761 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 5143 6922
Dlouhodoby hmotny majetek 10 967 7616
Ostatnf aktiva 27 742 18 380
Naklady a prijmy pfistich obdobf 34145 24 457
Aktiva celkem 252 176 212 628
PASIVA (tis. K¢) 2012 2011
Ostatni pasiva 57 595 39 066
Vynosy a vydaje pristich obdobf 4334 8 005
Zéakladni kapitél splaceny 91 000 91 000
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 27716 27 612
a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 27 388 27 388
b) ostatni fondy ze zisku 328 224
Kapitalové fondy 10 000 10 000
Zisk za Ucetni obdobf 61531 36945
Pasiva celkem 252 176 212 628
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Vykaz zisku a ztraty
za rok kondici 31. prosince 2012
(tis. K¢) 2012 2011
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 345 271
Vynosy z poplatkd a provizi 355112 300 451
Néklady na poplatky a provize -144 167 -129 134
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 5837 -644
Ostatni provozni vynosy 2179 882
Ostatni provozni néklady -78 193 -62 438
Spravni naklady -53720 -50 344
v tom: a) naklady na zaméstnance -52 781 -49 468
z toho: aa) mzdy a platy -41 337 -38 251
ab) socialni a zdravotni pojisténi -11 444 -11217
b) ostatni spravni naklady -939 -876
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -10 561 -11 822
Zisk z bézné cinnosti pred zdanénim 76 832 47 222
Dan z pfijma -15 301 -10 277
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 61531 36 945
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Komentar k vyvoji hodnoty podilovych listt
jednotlivych fondi béhem roku 2012

Konzervativni fond

Fond vstoupil do roku 2012 s novym ndzvem , Konzervativni fond”. Hlavnim ddvodem této zmény byla Uprava platné legislativy,
kterd neumozriuje pfi zachovani stavajiciho portfolia ponechat v ndzvu fondu oznaceni: , penézni trh”. Celkovy vynos fondu za rok
2013 dosahl nadpramérnych 2,91 %. V prvni poloviné roku jsme byli svédky dramatického vyvoje na globalnich financnich trzich.
Pozornost investor( byla upfena hlavné na Evropu a jeji boj s dluhovou krizi. To se promitlo i do akci ratingovych agentur. Vedle
snizeni ratingu doslo ve Spanélsku i k zachranné akci na pomoc bankovnimu konglomeratu Bankia. U nés to spolu s ocekavanym
poklesem urokovych sazeb mélo mimoradné pfiznivy vliv na trh ceskych statnich dluhopist, kde pribézné klesaly vynosy po celé
délce vynosové kivky. Chovani domécich dluhopist v prabéhu dluhové krize potvrdilo velmi dobré postaveni Ceské republiky na
dluhopisovych trzich. Druha polovina roku pak byla ovlivnéna hlavné akcemi centralnich bank. Nejprve ECB pocatkem cervence
snizila vSechny své Uroky o 25 bp, a depozitni sazba se tak dostala na 0,00 %, coZz mélo vyrazny dopad na kratsi bezrizikové vynosy

v eurozong, jez klesly do zapornych Urovni. Na pocatku zafi ECB predstavila detaily nového programu ndkupt statnich dluhopisd,
¢imZ maximalni mérou naplnila ocekavani investort a pfispéla k uklidnéni dluhové krize. V témZe mésici americky FED rozhodl

o poskytnuti dalsich stimul ekonomice formou nékupt hypotecnich dluhopist o objemu 40 mid. USD mési¢né. Co se tyka zakladni
rokové sazby u nas, CNB ji na svém zéfijovém zasedani snizila na nové historické minimum 0,25 %, a na pocétku listopadu byla
opétovné sniZzena na bezprecedentnich 0,05 %. Pozitivni vyvoj jsme béhem roku mohli sledovat i v segmentu korporatnich dluhopisd.
Hlavni eurovy index Iboxx corporates se za rok 2012 utdhl o neskute¢nych 133 bodU a sektor financi dokonce o 214 bodu. V majetku
fondu doslo v pribéhu roku ke zméné ve strukture portfolia, a to navysenim podilu firemnich dluhopis, jejichZ objem vzrostl na tkor
investic v pokladni¢nich poukazkach. Celkova durace fondu béhem roku nepresahla 1 rok. Majetek na podilovy list vzrostl v roce
2012 02,91 %.

Investicni strategie a vyhled na rok 2013

Poté, co CNB na konci roku 2012 snizila svou repo sazbu na , technickou nulu”, se pozornost trhti i samotnych centralnich bankérd
nyni soustiedi na makrodata a také na vyvoj kurzu koruny. Kurzovy kanal je totiz dal3im nastrojem, ktery bude CNB vyuzivat

k dalSimu uvolnéni ménovych podminek v ¢eské ekonomice. Posledni vyvoj koruny, kdy v disledku zhorsujiciho se vyhledu domaci
ekonomiky postupné oslabila nad 25,50 K&EUR, centrdlni bance nahrava, a pokud se koruna udrzi i v nasledujicich mésicich nad
touto Urovni, riziko devizové intervence se ze strany CNB pfinejmensim v prvnim ¢tvrtleti 2013 dle naseho nazoru snizi. Nicméné dalsi
oslabeni koruny k trovni 26,00 K&/EUR by CNB dle naseho néazoru nevadilo. Co se tyka domaciho dluhopisového trhu, Ministerstvo
financi na konci roku zvefejnilo strategii financovani vypaj¢nich potieb na rok 2013, z ¢ehoz vyplyva, Ze s pokrytim potfeb by nemél
byt problém. Navic finanéni rezerva pro kryti dluhu je vyraznd, coz je sice dobra zprava pro dluhopisovy trh (nedojde k pretlaku
novych emisi), ale vynosovy potencial zvlasté kratkych ceskych statnich dluhopist je v soucasné dobé minimdlni, a pokud nedojde

k nové eskalaci dluhové krize v eurozéné, mély by se hlavni réstovou slozkou portfolia stat firemni dluhopisy.
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31. prosince 2012

31. prosince 2011

Statni bezkuponové dluhopisy 339763 428 030
Pohledavky za bankami 130 008 119 213
v tom: a) splatné na pozadanf 130 008 59213

b) ostatni pohledévky 0 60 000
Dluhové cenné papiry 1576 790 1145 429
v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 993016 762 949

b) vydané ostatnimi osobami 583 887 382 480
Ostatnf aktiva 3066 1504
Néklady a pfijmy pfistich obdobi 0 1
Aktiva celkem 2 049 627 1694 177

PASIVA (tis. K¢)

31. prosince 2012

31. prosince 2011

Ostatni pasiva 56 933 50533
Vynosy a vydaje pristich obdobf 432 103
Kapitalové fondy 1843 408 1547218
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobf 96 323 82 108
Zisk za ucetni obdobf 52 531 14 215
Pasiva celkem 2 049 627 1694 177
Vykaz zisku a ztraty
za rok kondici 31. prosince 2012

(tis. K¢) 2012 2011
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 39 626 730
Néklady na poplatky a provize -1522 -1157
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 27 866 25 057
Ostatni provozni vynosy 239 259
Sprévni naklady -10 906 -9938
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim 55303 14 951
Dan z pfijma -2772 -736
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 52 531 14 215

Vykonnost Konzervativniho fondu v roce 2012
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Fond korporatnich dluhopist

Fond zacal fungovat jako otevieny podilovy fond s vyhradnim zaméfenim na korporatni dluhopisy. V roce 2004 byl fond pfeménén

na standardni a o dva roky pozdéji doslo k jeho slouceni s Fondem statnich dluhopisu.

Minuly rok byl rokem boje s nasledky financnf krize eurozény. Evropskd centralni banka byla donucena poskytnout bankam likviditu.
Dalsi zhorseni situace vyvolalo v investorech rizikovou averzi vedouci k poklesu akcif, korporatnich dluhopist a statnich dluhopist
vétsiny zemi EMU. Nestabilita finan¢nich trhd a pokles ddvéry v Evropskou ménovou unii doséhly takové drovné, Ze bylo nutné
pfijmout opatreni a spustit neomezeny nakup statnich dluhopisti zemi, které o to pozadaji. AZ poté rizikova aktiva rostla. V USA byly
nejvyznamnéjsimi udalostmi rozhodnuti centraini banky, prezidentské volby a dohady o fiskalnich skrtech. Centralni banka USA
prodlouzila vyhled nulovych sazeb a spustila dal3i ndkup statnich dluhopisti. Urokové sazby na penéznich trzich rozvinutych ekonomik
zlstaly v blizkosti nuly, na emerging markets pak prevazné klesaly. CNB postupné sniZila sazby z 0,75 % na 0,05 %. Trhy stétnich
dluhopist byly ovliviiovany zejména politikou centralnich bank a zménou rizikové averze investor(. Bezrizikové statni dluhopisy
zaznamenaly své cenové maximum v obdobi nejvyssiho stresu na finanénich trzich a od té doby mirné klesaly. Ve druhé poloviné roku
rostly rizikové dluhopisy z periferie eurozény. Ceské statni dluhopisy rostly po cely rok. Vysledky korporéatniho sektoru zaznamenaly

slusny rast. Zasluhou dobrého fundamentu rostly ceny vétsiny korporatnich dluhopist po cely rok.

Volné prostfedky fondu jsme investovali do likvidnich dluhopist fundamentélné silnych firem. Podil dluhopisti v majetku fondu cinil
85 %, ztoho 41 % v USD a 31 % v EUR a 12 % v CZK. Ménové riziko bylo po celou dobu zajistovdno ménovymi swapy v mife
blizké 100 %. Z pohledu regionalniho ¢lenéni je nejvétsi podil portfolia (cca 37 %) investovan do dluhopist ruskych firem, na
druhém misté s 30 % jsou zastoupeny dluhopisy ze stfedni a vychodni Evropy, déle pak CR s 12 % a zbytek portfolia je rozloZzen do
dalsich zemi. Podil dluhopisti neinvesti¢niho ratingu ¢ini 53 %. V uplynulém roce se ve vykonnosti fondu pfiznivé projevil pokles

strednédobych Urokovych sazeb a kreditnich spreadl korporatnich dluhopisd. Fond v minulém roce vzrostl 0 12,76 %.

Investicni strategie a vyhled na rok 2013

Pro stanovenf investi¢ni taktiky na rok 2013 vychazime z predikci zahrnujicich zejména:

pokracujici vyznamnou podporu centralnich bank ve formé uvolnéné ménové politiky;

daldi kroky autorit EU smétujici ke stabilizaci statnich rozpoctl a k vyssi evropské integraci;

vyhled slabé vykonnosti rozvinutych ekonomik USA a EU;

pretrvani uvolnéné ménové politiky v rozvinutych ekonomikach po vétsinu roku;

dobrou fundamentalini situaci firemniho sektoru doprovazenou nizkymi defaultnimi sazbami a rdstem firemnich ziskd na Grovni

dlouhodobych pramér(;

dlouhodoba geopoliticka rizika.

Kratkodobé urokové sazby budou zachovény. U dlouhodobych urokovych sazeb ocekdvame rdst. OZiveni spolu s rlstem by mélo
podpofit firemni zisky a udrzet nizké defaultni sazby. Dobry firemni fundament by pak mél postacovat pro mirny riist korporatnich
dluhopist. Akciové trhy jsou ocenény na Urovni dlouhodobych primérd, co? je pfedpokladem k posileni akciovych trhd. | nadale
budeme udrzovat diverzifikované portfolio dluhopist fundamentaliné zdravych firem s cilem predejit kreditnim problémam

a profitovat z atraktivnich kreditnich spreadd, zejména v porovnani s relativné nizkymi vynosy bezrizikovych dliuhopist. Ménové riziko

bude nadale zajistovano v mite blizké 100 %.
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31. prosince 2012

31. prosince 2011

Pohledavky za bankami 325365 55 550
v tom: a) splatné na pozadanf 325 365 55 550
Dluhové cenné papiry 2 084 685 1995 332
v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 224 294 66 002

b) vydané ostatnimi osobami 1860 391 1929 330
Ostatnf aktiva 78 220 30011
Aktiva celkem 2488 270 2 080 893

PASIVA (tis. K¢)

31. prosince 2012

31. prosince 2011

Ostatni pasiva 25 455 56 582
Vynosy a vydaje pristich obdobf 1318 499
Kapitdlové fondy 1759733 1589 144
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobf 434 668 442 595
Zisk za ucetni obdobf 267 096 -7 927
Pasiva celkem 2488 270 2 080 893
Vykaz zisku a ztraty
za rok kondici 31. prosince 2012

(tis. K¢) 2012 2011
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 120 149 42
Néklady na poplatky a provize -1481 -1 456
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 207 655 36 606
Ostatni provozni vynosy 67 55
Spravni naklady -45 634 -43 176
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim 280 756 -7 929
Dani z prijma -13 660 -2
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 267 096 -7 927

Vykonnost Fondu korporatnich dluhopisti v roce 2012
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Fond smiseny

Rok 2012 Ize charakterizovat zejména jako rok boje autorit (centrdlni banky, MMF, politici) s nasledky finanéni krize eurozény.
Nestabilita financ¢nich trhi a pokles divéry v EMU dosahly takové Urovné, Ze ECB byla nucena pfispéchat opatfenimi, mj. spustila
program neomezeného nakupu statnich dluhopisti zemi, které o to pozadaji. To byl rozhodujici milnik v boji proti financni krizi

a rizikova aktiva poté rostla az do konce roku. V USA byly nejvyznamnéjsimi uddlostmi rozhodnuti centralni banky, prezidentské volby
a dohady politickych stran o fiskalnich skrtech. Centralni banka USA prodlouzila vyhled nulovych sazeb o dalsi rok a spustila tfeti vinu
nakupu statnich dluhopisd. Urokové sazby na penéznich trzich rozvinutych ekonomik zlstaly v blizkosti nuly, na emerging markets
pak prevazné klesaly. V CR kvali slabé ekonomice CNB postupné snizila sazby z 0,75 % na 0,05 %. Trhy statnich dluhopisti byly
ovliviiovany zejména politikou centralnich bank a zménou rizikové averze investor(. Bezrizikové statni dluhopisy zaznamenaly své
cenové maximum v |ét, od té doby mirné klesaly. Naopak ve druhé poloving roku rostly rizikové dluhopisy z periferie eurozony. Ceské
statni dluhopisy rostly po cely rok. Firemni vysledky pies nizky rdst rozvinutych ekonomik vykazaly slusny rast, finan¢ni zdravi zGstalo

dobré a defaultni sazby setrvaly vyrazné pod svym dlouhodobym priimérem 4,8 %. Akciové trhy zakondily rok dvoucifernym rlistem.

Portfolio udrzujeme diverzifikované mezi ceské statni dluhopisy s prevazné dlouhou duraci (21 % majetku fondu), jiné statni

a municipalni dluhopisy (3 %), korporatni dluhopisy (45 %), zejména pak z Ruska a stfedni a vychodni Evropy, akcie jak

z rozvinutych, tak rozvijejicich se trhd (22 %) a investi¢ni instrumenty navézané na ceny komodit (2 %). Mé&nové riziko bylo
zajistovano ménovymi swapy v mife blizké 100 %. Ve vykonnosti fondu se pfiznivé projevil pokles stfednédobych Urokovych sazeb

a kreditnich spreadd korporatnich dluhopist. Majetek na podilovy list vzrostl o 14,54 %.

Investicni strategie a vyhled na rok 2013

Pro stanovenf investi¢ni taktiky na rok 2013 vychazime z predikci zahrnujicich zejména:

— pokracujici vyznamnou podporu centrélnich bank ve formé uvolnéné ménové politiky;

— dali kroky autorit EU sméfujici k stabilizaci statnich rozpoctt a k vyssi evropské integraci;

— vyhled slabé vykonnosti rozvinutych ekonomik USA a EU v prvnim pololeti nasledovany mirnym ekonomickym oZivenim, v pfipadé
emerging markets ¢ekame rtst HDP okolo 5 %;

— pretrvani uvolnéné ménové politiky v rozvinutych ekonomikach po vétsinu roku;

— dobrou fundamentalni situaci firemniho sektoru doprovazenou nizkymi defaultnimi sazbami a rlistem firemnich zisk na Grovni
dlouhodobych pramér(;

— dlouhodobd geopoliticka rizika.

Kratkodobé urokové sazby budou zachovéany. Ocekdvané mirné oziveni by mélo vést k narlstu dlouhodobych urokovych sazeb.
Postupné oZiveni rozvinutych ekonomik spolu se slusnym rdstem rozvijejicich se ekonomik by mélo podporit firemni zisky a udrzet
nizké defaultni sazby. Dobry firemni fundament by pak mél postacovat pro mirny riist korporatnich dluhopisd. Akciové trhy jsou

ocenény na urovni dlouhodobych primérl, coz dava predpoklady k dalsimu k posileni akciovych trha.

Zaklady investi¢ni strategie zUstanou beze zmény. Rovnéz vahy jednotlivych aktiv zlstanou v blizkosti trovni z konce roku.

V segmentu korporatnich dluhopisd budeme udrZovat diverzifikované portfolio dluhopist fundamentélné zdravych firem.

V segmentu statnich dluhopist budeme preferovat ceské statni dluhopisy spise delSich splatnosti. Akciova ¢ast portfolia bude
diverzifikovdna napfi¢ regiony a sektory. Portfolio jako celek bude fizeno aktivné jak na Urovni vahy aktiv, tak v rdmci struktury aktiv

samotnych. Ménové riziko bude naddle zajistovano v mite blizké 100 %.
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31. prosince 2012

21

31. prosince 2011

Pohledavky za bankami 62 048 12 664
v tom: a) splatné na pozadanf 62 048 12 664
Dluhové cenné papiry 431 552 370593
v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 134 222 158 093

b) vydané ostatnimi osobami 297 330 212 500
Akcie, podilové listy a ostatni podily 133254 119 649
Ostatnf aktiva 8 346 10 254
Aktiva celkem 635 200 513 160

PASIVA (tis. K¢)

31. prosince 2012

31. prosince 2011

Ostatni pasiva 1236 9171
Vynosy a vydaje pristich obdobf 388 225
Kapitalové fondy 555 359 504 894
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobf 0 21329
Zisk za Ucetni obdobf 78217 -22 459
Pasiva celkem 635 200 513 160
Vykaz zisku a ztraty
za rok kondici 31. prosince 2012

(tis. K<) 2012 2011
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 22 683 9
Vynosy z akcii a podild 3391 2246
Néklady na poplatky a provize -842 -1 030
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 65 835 -12 813
Ostatni provozni vynosy 26 22
Sprévni naklady -12 392 -10 544
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim 78 701 22 110
Dani z prijma -484 -349
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 78 217 22 459

Vykonnost Fondu smiSeného v roce 2012
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Fond globalnich znacek

Hlavni znaky investi¢ni strategie jsou dlouhodobé a Ize je shrnout do tff bodd — investice vyhradné do akcif firem, které vlastni
hodnotné globalni znacky, dtkladnd diverzifikace s pribéznym rebalancovanim portfolia a zajisténi ménového rizika. Z toho vyplyvaly
realizované operace v prabéhu roku. Podil akcii v portfoliu fondu byl udrZzovéan v intervalu 90-100 % NAV a skladal se ze stovky titull
denominovanych v USD a EUR. Portfolio bylo priibézné rebalancovano v rdmci aplikované equal weight strategie. Védha Zadného

z titulu neprekrocila 1,5 % NAV a sektorova struktura témér odpovidala srovndvacimu Indexu globalnich znacek. Jeho slozenf
reflektuje aktualni Zebficek TOP 100 firem zpracovany spolec¢nosti Interbrand. V roce 2012 z fondu vypadly spole¢nosti NTT DoCoMo
a UBS Burger King a nahradily je Ralph Lauren a Viacom. Ménové riziko bylo zajistovano FX-swapy v mite blizké 100 %, coz

eliminovalo volatilitu na ménovém trhu s ¢eskou korunou.

Vyvoj majetku na podilovy list byl v pfevazné mife determinovan vyvojem rozvinutych akciovych trhd v USA a v Evropé. Silny rUst
akciovych indext z Uvodu roku vyprchal a akciové tituly dosazené zisky nakonec zcela odevzdaly. Rozvijejici se trhy se otocily
zacatkem brezna, evropské indexy v jeho pribéhu a definitivni obrat v USA nastal na konci dubna. Zménu sentimentu pfinesly
postoje ECB a FED ohledné dalsiho uvolfiovani monetdrni politiky a vystup z ¢ervnového summitu EU. Rekapitalizace evropskych bank
a intervence na dluhopisovych trzich skrze zachranné fondy, pomoc zadluzenym statim eurozény bez dodate¢nych podminek pro
Cerpani, shoda na ustaveni bankovn{ unie a dal3i kroky znamenaly vyznamny posun v boji s evropskou krizi. Rally na akciovych trzich

vydrzela témér do konce roku, doprovazena pouze dil¢imi korekcemi.

I'v roce 2012 pokracoval fond v materializaci pfidané hodnoty zakladni investi¢ni myslenky a opét prekonal indexy Standard and
Poor’s 500, Euro STOXX 50, STOXX Europe 50. Fond rovnéz prekonal svij benchmark, ktery ke dni 26. zafi 2012 s kone¢nou
platnosti zanikl. Majetek na podilovy list vzrostl v roce 2012 o0 13,84 %.

Investicni strategie a vyhled na rok 2013

Principy investi¢ni strategie zUstavaji pro rok 2013 beze zmény. Fond je ur¢en méné konzervativnim investordm, ktefi mohou
kratkodobé akceptovat i vyraznéjsi kolisani hodnoty své investice. Investi¢ni teze je zaloZena na skutecnosti, Ze bohatstvi ekonomik
roste a spotieba domacnosti ve vyspélych ekonomikach se z vice nez poloviny podili na jejich HDP. Znacna ¢ast prijmU je pak utracena
za zbozi a sluzby. Z toho profituji zvlasté nadnarodni koncerny disponujici bonitni znackou. Vyhradné do takovych titul bude fond
investovat. Jejich seznam schvéleny predstavenstvem je uveden na internetovych strankéach spolecnosti. Portfolio bude sestaveno

a obménovéno tak, aby reflektovalo vyhled a ocekavani pro rok 2013, minimalizovalo rizika a zajistovalo vysokou likviditu. Cilem

bude udrZovat zainvestovanost portfolia na trovni okolo 95 % pfi zajisténi ménového rizika.

Globalni akciové trhy zGstavaji pro investory atraktivni. Avsak s tim, jak snadno se mohou vratit obavy z dluhového vyvoje zemt jizniho
kridla EMU, bude pretrvavat také volatilita. Navic se hospodarstvi eurozény nachazi v technické recesi a v pfipadé razantnéjsiho
zpomaleni v USA bude ohrozeno tempo oZiveni celé globalni ekonomiky. Slabym mistem pro hospodarstvi vyspélého svéta zlstava

pokracujici oddluzovani finan¢niho sektoru a série Uspornych opatfeni pfijatych ve snaze stabilizovat vyvoj vefejného zadluzeni.
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31. prosince 2011

Pohledavky za bankami 40 043 58 082
v tom: a) splatné na pozadanf 40 043 58 082
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1453 646 1479136
Ostatnf aktiva 61677 106 531
Aktiva celkem 1555 366 1643 749

PASIVA (tis. K¢)

31. prosince 2012

31. prosince 2011

Ostatni pasiva 19 561 128 771
Vynosy a vydaje pristich obdobf 842 1420
Kapitdlové fondy 1307917 1493217
Nerozdéleny zisk minulych let 20 342 118 951
Zisk za ucetni obdobf 206 703 -98 610
Pasiva celkem 1555 366 1643 749
Vykaz zisku a ztraty
za rok kondici 31. prosince 2012

(tis. K¢) 2012 2011
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 181 270
Vynosy z akcii a podild 41020 28 482
Néklady na poplatky a provize -3210 -2 961
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 213 546 -88 568
Ostatni provozni vynosy 58 47
Spravni naklady -37 501 -30 869
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim 214 094 -93 599
Dani z prijma -7 391 -5011
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 206 703 -98 610

Vykonnost Fondu globalnich znacek v roce 2012
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Fond farmacie a biotechnologie

I'v roce 2012 patfily farmaceutické spole¢nosti z hlediska vykonnosti k sektordm s nadpréimérnym rastem. Hlavnim hnacim motorem
tohoto vyvoje byl velmi dobry fundament spole¢nosti. Navic celému sektoru pomohlo, Ze se béhem poslednich dvou let, kdy
dochdzelo k ukonceni patentové ochrany u velkého poctu vyznamnych 1ékd, trhy pripravily na pokles trzeb. Kvili tomu se tyto
spole¢nosti obchoduji pod svym dlouhodobym primérem a nyni se ukazuje, Ze navzdory ztraté patentl i nadale dosahuji velmi
zajimavych zisk(. Reportované vysledky firem tohoto sektoru potvrdily sice jednociferny, ale trvaly nardst ziskd, a to navzdory
ocekdvanému poklesu trzeb. Jesté lépe neZz americkym spolecnostem se dafilo jejich evropskym protéjskam, které navic tézily ze
zlepSujici se situace v eurozoné, zvlasté pak ve druhé poloviné roku, kdy se vezly (stejné jako ostatni evropské akcie) na viné
optimismu. Samostatnou kapitolou v roce 2012 pak byly biotechnologické spolecnosti, které k velmi dobrym vysledkim pfidaly jesté
svyj rlstovy potencial dany potifebou velkych farmacii dopliiovat své portfolio o nové Iéky. Diky tomu jsme byli v roce 2012 svédky
fady velmi vyznamnych akvizic, které zvySovaly cenu biotechnologickych spole¢nosti na trhu. To v kone¢ném dusledku znamenalo, Ze
svym rastem prekonaly jiz tak nadprimérné rasty farmaceutickych spole¢nosti. Fundament hlavnich farmaceutickych spole¢nosti

i nadale zGstava velmi silny. Firmy si zachovaly silné cash flow nutné pro financovéni stéle nékladného vyzkumu a vyvoj novych Iéka.
V pribéhu roku fond udrZoval oborovou strukturu, kterd obsahovala sektory farmacie a biotechnologie pfevazné z USA a zemi
Evropské unie, jak to odpovida trzni kapitalizaci tohoto sektoru, ze sektorového pohledu jsme upfednostriovali biotechnologické

spole¢nosti. Majetek na podilovy list vzrostl v roce 2012 0 15,95 %.

Investicni strategie a vyhled na rok 2013

Pro rok 2013 ocekavéame v zakladnim scénéri opét jednociferny rlst ziskd pfi pétiprocentnim rdstu trzeb. Mirny rdst ziskd a stabilita
valuaci pak implikuji jednociferny rist farmacii v roce 2013. Pfinosem pro portfolio v sou¢asném obdobi nulovych Grokovych sazeb ve
svété by méla byt dividendova politika tohoto sektoru. Primérna vyse dividendy za cely sektor dosahuje 2 %, ale u nejvétsich
farmaceutickych spole¢nostf je to vice nez dvojnasobek. Také pomérové ukazatele, jako napt. zisk na akcii (P/E), potvrzuji, Ze rlstovy
potencial farmacii je$té nenfi vycerpany, nebot je stale pod svym dlouhodobym priimérem. K rizikim tohoto sektoru patfi pfipadna
nedohoda ohledné dluhového stropu v USA, kterd by méla dopad na ¢ast plateb ze zdravotniho programu Medicare. Samozrejmé
ani defenzivni charakter by neochranil farmaceuticky sektor od oslabeni v pfipadé dalsi eskalace dluhové krize, kterd by vyustila az

v rozpad eurozoény (Ci nefizené vystoupeni nékterych jejich ¢lend).
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31. prosince 2011

Pohledavky za bankami 13219 14 509
v tom: a) splatné na pozadanf 13219 14 509
Akcie, podilové listy a ostatni podily 184 520 257 011
Ostatnf aktiva 1200 2275
Aktiva celkem 198 939 273795

PASIVA (tis. K¢)

31. prosince 2012

31. prosince 2011

Ostatni pasiva 1268 5562
Vynosy a vydaje pristich obdobf 277 544
Kapitdlové fondy 154 258 254 887
Zisk za tcetni obdobf 43136 12 802
Pasiva celkem 198 939 273795
Vykaz zisku a ztraty
za rok kondici 31. prosince 2012

(tis. K¢) 2012 2011
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 58 4
Vynosy z akcii a podild 6218 4211
Néklady na poplatky a provize -818 -409
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 45 897 15533
Ostatni provozni vynosy 51 36
Spravni naklady -6 460 -5 836
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim 44 946 13 539
Dan z pfijma -1810 -737
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 43 136 12 802

Vykonnost Fondu farmacie a biotechnologie v roce 2012
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Fond novych ekonomik

Ackoliv v pribéhu roku 2012 rozvijejici se trhy svym vykonem relativné zaostavaly za akciovymi indexy, b&hem prosince toto
zaostavani vyraznym narlstem dohnaly a cely rok pak zakoncily nadprmérnym rdstem presahujicim 15 %. V klicovych zemich
rozvijejicich se ekonomik sice doslo k urcitému zpomaleni rlstu HDP, coZ v prabéhu roku vedlo k odlivu investord, ale obavy o tvrdé
pristani v Ciné se ukdzaly byt neopodstatnéné a ekonomicky réist tohoto regionu vyrazné prekonal ekonomicky vyvoj v rozvinutych
zemich. Co se tyka stfedni a vychodnfi Evropy, byla pIné pod vlivem pribéhu evropské dluhové krize, o ¢emz sved¢i i vysoka korelace
(vyssi nez 90 %) mezi akciovym indexem zahrnujicim stfedni Evropu a Sirokym evropskym indexem Stoxx Europe 600. Béhem roku
2012 zisk na akcii (EPS) rozvijejicich se trht mirné klesl a dosahl cca 80 EUR za akcii, coZ je o vice nez 10 % niz8i hodnota ve srovnani
se ziskem dosahovanym na vrcholu, v srpnu 2011. Za timto poklesem stalo pfedevsim cyklické zpomaleni rozvijejicich se ekonomik

a devalvace mistnich mén (zejména v Latinské Americe). Stredoevropské akcie vzrostly o 24 % (méfeno indexem CECEEUR),
nicméné domaci burza za timto vysledkem vyrazné zaostala. Hlavni podil na tomto vyvoji totiz mély akcie ze sektoru utilities

a telekomunikacnich sluzeb. Celkové index prazské burzy PX vzrostl o 14 %. Z hlediska zainvestovanosti fondu doslo v prabéhu roku
k poklesu podilu v zemich stfedni Evropy a v Brazilii ve prospéch ostatnich regionl. Co se tyka sektord, k nejvétsimu poklesu podilu

ve fondu doslo u ropnych firem. Majetek na podilovy list vzrostl v roce 2012 0 15,07 %.

Investicni strategie a vyhled na rok 2013

Akcie rozvijejicich se zemi zlstavaji i po rdstu v uplynulém roce pfiznivé ocenény na urovni 11,5nasobku budoucich ziskd. Ukazatel
ndvratnosti vlastniho kapitalu ROE je na Urovni 13 %, coZ pfi soucasnych extrémné nizkych urokovych sazbach ¢ini tuto tfidu aktiv
velmi atraktivni. Rozvijejicim se trhiim v soucasné dobé pomaha také to, Ze prochdzeji strukturalnimi zménami, které sméruji k ristu
domaci spotfeby na Ukor exportu, ¢imz se ekonomicky rdst téchto zemi stava stabilnéjsim a predvidatelngjsim. Stéle zde viak zUstava
riziko zpomaleni globalni ekonomiky, které by se odrazilo v poklesu cen komodit, coZ by silné zasahlo komoditné orientované zemé.
Co se tyka jednotlivych regiond, nejslibnéji vypada Asie, kterd je tazena ozivujici se ekonomikou Ciny. Také stfedoevropsky region
(CEE) napresrok zrychli svij ekonomicky rist, ale stale musi pocitat s krizi eurozony, kterd je hlavnim obchodnim partnerem a zdrojem
investic. Podle progndzy agentury Fitch zrychli CEE svij ekonomicky rdst z loriskych 2,3 procenta na 2,9 procenta v roce 2013. Jesté

|épe se pak podle Fitch povede zemim byvalého Sovétského svazu v Cele s ruskou ekonomikou bohatou na prirodni zdroje.
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31. prosince 2011

Pohledavky za bankami 21818 12 094
v tom: a) splatné na pozadanf 21818 12 094
Akcie, podilové listy a ostatni podily 283 267 244213
Ostatni aktiva 1589 4042
Aktiva celkem 306 674 260 349

PASIVA (tis. K¢)

31. prosince 2012

31. prosince 2011

Ostatni pasiva 1254 6192
Viynosy a vydaje pristich obdobf 372 73
Kapitalové fondy 265818 341206
Zisk za tcetni obdobf 39230 -87 122
Pasiva celkem 306 674 260 349
Vykaz zisku a ztraty
za rok kondici 31. prosince 2012

(tis. K¢) 2012 2011
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 67 17
Viynosy z akcii a podilt 8027 10 840
Néklady na poplatky a provize -568 -814
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 39 396 -87 129
Ostatni provozni vynosy 36 122
Spravni naklady -6 912 -8 392
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim 40 046 -85 600
Dan z pfijma -816 -1522
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 39 230 -87 122

Vykonnost Fondu novych ekonomik v roce 2012
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Fond ropného a energetického priimyslu

Vetsi ¢ast roku 2012 se fond pohyboval v ¢ervenych cislech a v mirném minusu také v tomto roce skoncil, ¢imz sektor ropy

a energetiky vyrazné zaostal za akciovymi trhy jako celkem. Pro ropné spolecnosti v USA byl rok 2012 rokem tzv. bidlicové revoluce.
Severni Amerika zaziva v poslednich dvou letech diky sérii technologickych inovaci ohromny rozmach nekonven¢nich zdrojd plynu

i ropy a USA se diky tomu staly nejvétsim svétovym producentem plynu. Tento vyvoj viak mél negativni dopad na cenu plynu a vibec
vsech energetickych komodit. Zatimco jesté v poloviné roku 2008 stal plyn 13 USD/mmBtu, v dubnu 2012 uZ to bylo pouhych 1,8
USD a ani rlst v zavéru roku na 3,4 USD nemohl odmazat predchozi propad. Klesaly i ostatni energetické komodity — lehka americka
ropa WTI za rok 2012 klesla o 7 % (naproti tomu smésna ropa Brent navzdory skomirajici evropské ekonomice vyrostla za stejné
obdobi 0 3 %) a padala i cena uhli. Nejvice z nizkych cen profitovali zpracovatelé ropy a plynu, nepfilis pfiznivy byl tento vyvoj pro
tézarské firmy, které presto dokdzaly rok zakoncit s jednocifernym rdstem. Jednoznacné nejhure si vedly americké (-4,7 % za rok
2012) a evropské (-8,8 % za rok 2012) utility. Ty americké doplatily v zavéru roku na hurikan Sandy, jenz mél nicivy dopad na tamni
infrastrukturu. Evropské energetické spolecnosti pak cely rok dopldcely na zhorsuijici se fundament, zapficinény slabou poptévkou po
elektrické energii spojenou s poklesem cen silové elektfiny. Podil jednotlivych sektord v portfoliu fondu vychazel z mixu ropnych

a energetickych spole¢nosti s cilem udrzovat vyvazené portfolio ropnych a energetickych spolecnosti. Nejvétsi zmény v portfoliu se
tykaly perifernich zemi eurozony, jejichz podil byl snizen v dasledku eskalace dluhové krize v pribéhu roku. Majetek na podilovy list
poklesl v roce 2012 0 1,03 %.

Investicni strategie a vyhled na rok 2013

Mezinarodni agentura pro energii (IEA) pro rok 2013 zvysila svij odhad poptavky po ropé, a to pfesto, Ze na trhu stale pretrvavaji
obavy o zdravi svétové ekonomiky. Ve srovnani s lofiskym rokem by letos méla byt poptdvka vyssi o 930 000 bareld, tedy o jedno
procento. RUst poptavky po ropé by ale nemél znamenat jeji nedostatek, nebot, jak uvadéji nejnovéjsi analyzy, americkd produkce
ropy a zemniho plynu nabira diky novym technologiim tézby z bridlic takové obratky, Ze do péti let nebudou USA potrebovat dovazet
ropu odjinud nez z Kanady. To vsak neznamena, Ze by byl trh s ropou zcela imunni vici geopolitickym rizikdm. Pfipadné nepokoje

v Syrii, [rédnu, Irdku, Libyi ¢i Venezuele by mohly zplisobit nezanedbatelny otfes. Sv(j vliv by mohly mit také zmény v dafové

a obchodni politice Ciny a Ruska. V zakladnim scénafi viak ocekavame, Ze cena ropy se bude pohybovat kolem soucasné drovné

s tendenci k jejimu oslabeni. Oslabovani Ize ocekdvat i u cen elektfiny v Evropé, nebot forwardové kontrakty na klicovém némeckém
trhu indikuji az dvouciferny pokles cen této komodity v pribéhu roku 2013. AZ dojde ke stabilizaci cen plynu, z rostouci tézby v USA
by méli zacit profitovat tamni tézafi, z klesajicich cen energetickych surovin a soucasné z relativné slusné poptévky po ropnych
produktech (predeviim v USA a Cing) pak rafinerské spole¢nosti v USA a Asii. SloZita bude naopak i nadéle situace v rafinerském
sektoru v Evropé, kde zGstava slaba poptévka spolu s nizkym vyuzitim kapacit rafinerii. Samostatnou kapitolou pak jsou energetické
spole¢nosti v Evropé, kde doslo kvali dota¢ni politice obnovitelnych zdrojl v podstaté k rozvratu trhu s elektfinou. Budoucnost tohoto

sektoru tak zlstava velmi nejista.
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31. prosince 2011

Pohledavky za bankami 135 844 50 680
v tom: a) splatné na pozadanf 135 844 50 680
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1042 732 1134 800
Ostatni aktiva 12 565 13 240
Aktiva celkem 1191 141 1198 720

PASIVA (tis. K¢)

31. prosince 2012

31. prosince 2011

Ostatni pasiva 2 082 19220
Viynosy a vydaje pristich obdobf 580 577
Kapitalové fondy 1198 437 1292 502
Zisk/ztrata za Ucetni obdobi -9 958 -113 579
Pasiva celkem 1191 141 1198 720
Vykaz zisku a ztraty
za rok kondici 31. prosince 2012

(tis. K¢) 2012 2011
\Viynosy z Urokd a podobné vynosy 308 225
Viynosy z akcii a podilt 36 632 39130
Néklady na poplatky a provize -1221 -1165
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -7 314 -110 998
Ostatni provozni vynosy 74 75
Ostatni provozni néklady -61 -130
Sprévni naklady -31 080 -33 031
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim -2 662 -105 894
Dani z prijma -7 296 - 7685
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -9 958 -113 579

Vykonnost Fondu ropného a energetického primyslu v roce 2012
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Fond zlaty

Zlaty fond je urcen investortim, ktefi se rozhodli pro uloZeni svych prostfedkd minimalné na osm let a ocekdvaji za to vy3si miru
vynosU. Podilnici profituji pfedevsim na rdstu cen zlata a ostatnich drahych kovd a akcif firem tézicich primarné zlato, které cenové
nezajistuji svou budouci produkci. Pribézné rebalancovana struktura portfolia se odviji od investi¢ni strategie platné pro dany rok.
V roce 2012 predstavovaly pfimé pozice na instrumenty kopirujici spotovou cenu zlata vice neZ tfetinu majetku fondu (v praiméru
35-38 %). Obdobnou vahou (cca 34-36 %) byly zastoupeny akcie firem téZicich zlato, pfedevsim zahrnutych v indexu NYSE Arca
Gold BUGS. Ten obsahuije vice nez patnact spole¢nosti, které nezajistuji svou produkci na vice nez rok a pul dopfedu. Expozice na
zlato a stfibro dohromady pak lehce prekracovala 50 % vsech aktiv. PFiblizné 10% vahu mély platina a palddium, zbytek tvofila
hotovost. Ménové riziko bylo po cely rok zajistovano FX-swapy v mite blizké 100 %. Zainvestovanost portfolia byla po cely rok vyssi
a kolisala vesmés mezi 95 az 100 %.

PFislib nulovych sazeb aZ do konce roku 2014 ze strany FED a tfileté refinancni operace na dodéani potfebné likvidity evropskému
finan¢nimu sektoru se materializovaly v témér 15% narUstu ceny zlata v pribéhu prvnich dvou mésict roku 2012, na dohled hranici
1800 USD za trojskou unci. Zména rétoriky $éfa FED na konci Unora, ze které vypadla jakdkoli zminka o pfipadném spusténi tfetiho
kola kvantitativniho uvolfiovani, vsak spustila vinu vyprodejt napfic¢ celym segmentem drahych kov(. Zlato veskeré dosazené zisky
odevzdalo a propadlo az pod uUroveri 1550 USD, kterou do konce pololeti jesté nékolikrat otestovalo. Platina a paladium ztratily

z Unorovych maxim na cervnova minima pfiblizné 20 %, stfibro pak 30 %. Nedafilo se ani spolecnostem tézicim zlato, které krom
klesajicich cen kovu celily vysSim nakladdim a oproti ocekavani nizsimu vynosu z rudy. Naprosty obrat trendu nejen na komoditnich
trzich pfinesl vystup z ¢ervnového summitu EU. Nad ocekavani Uspésna jednani predznamenala vyrazny posun v boji za zachranu
eurozény. Nasledna vina uvolfiovani ménovych politik a novych stimulacnich opatfeni napfic celym vyspélym svétem vyznamnou
mérou podporovala ceny drahych kovd, pfi¢emz zlato a platina v fijnu stanovily svad nova (a také kone¢nd) maxima za rok 2012. Dalsi
korekce téchto nardstl vydrzela az do konce roku, presto si vsechny drahé kovy bez rozdilu pfipsaly za rok 2012 jednociferné
nardsty. Naproti tomu index tézarl NYSE Arca Gold BUGS takrka 11 % ztratil. Majetek na podilovy list poklesl v roce 2012 o 3,86 %.

Investicni strategie a vyhled na rok 2013

Schvélena investi¢ni strategie fondu pro rok 2013 vychazi z politiky pro pfedchozi obdobi. Vyhled pro drahé kovy zlstava s ohledem
na fundamenty, aktudlni cenové Urovné i makroekonomickd ocekavéni pozitivni. Pretrvavajici dluhové problémy zemi PIIGS, zéporné
redlné sazby napfi¢ vyspélym svétem, dodatecna likvidita na trzich doddvana centralnimi bankami a poptévka po fyzické komodité
v kontrastu se stagnuijici téZbou budou v nejblizsim a stfednédobém horizontu hlavnimi faktory, které i nadéle budou podporovat

cenu zlata.
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31. prosince 2012

31

31. prosince 2011

Pohledavky za bankami 12123 36 309
v tom: a) splatné na pozadanf 12 123 36 309
Akcie, podilové listy a ostatni podily 789 097 554 577
Ostatnf aktiva 12 148 3205
Aktiva celkem 813 368 594 091

PASIVA (tis. K¢)

31. prosince 2012

31. prosince 2011

Ostatni pasiva 4205 18 830
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1052 776
Kapitalové fondy 763 226 495 188
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobf 79 297 135623
Ztrdta za Ucetni obdobf -34 412 -56 326
Pasiva celkem 813 368 594 091
Vykaz zisku a ztraty
za rok kondici 31. prosince 2012

(tis. K¢) 2012 2011
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 41 57
Vynosy z akcii a podild 3276 1651
Néklady na poplatky a provize -734 - 985
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -14 596 -38 543
Ostatni provozni vynosy 67 64
Sprévni naklady -21939 -18 280
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim -33 885 -56 036
Dani z prijma -527 - 290
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni -34 412 -56 326

Vykonnost Fondu zlatého v roce 2012
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Fond nemovitostnich akcii

Nemovitostni akcie zahdjily rok 2012 rtstem, ve kterém pokracovaly v pribéhu celého prvniho ctvrtleti. Sentiment byl podporen
Uspésnym vyporadanim s feckymi véfiteli, ktefi dobrovolné pristoupili na podminky restrukturalizace. NarGst vynost dalsich
perifernich zemi, pfedevsim Itdlie a Spanélska, doprovézeny snizenim ratingti a zhorsenim makroekonomické situace, ved|

k opétovnému ndvratu rizikové averze mezi investory. Trhy dale poklesly po feckych volbdch, kde prekvapivé zisky extrémni pravice
vedly ke zpomalenf vyjednavani s EU a MMF. Po vyraznych propadech na akciovych trzich vsak doslo ke zméné rétoriky centralnich
bank (pfedevsim ECB a FED), prezident ECB Draghi se dokonce vyjadfil, Ze ucini jakékoli kroky, které zabrani rozpadu eurozény.

V nasledujicich ¢tyfech mésicich pak trhy zaznamenaly vyrazny rdst. Nejistota spojend s volbami v USA a obavy z restriktivni fiskalni
politiky vedly k dal3f korekci na trzich, zaver roku v3ak prinesl opétovné posilovani. Evropsky nemovitostni index EPRA nakonec
zakoncil rok 2012 0 22,6 % lépe nez 2011, a vyrazné tak prekonal hlavni evropské akciové indexy. Pozitivni vyvoj nemovitostnich
akcif byl dan predevsim snizenim rizikové prémie, kdy dochdzelo k utahovani diskontd vici NAV. Zajem investord byl podporen rovnéz
aktivitou na samotnych primarnich trzich (pfimé investice). Situace na nemovitostnim trhu v USA se béhem roku vyrazné zlepsila

a rada ukazatell se dostala na sva lokalni maxima za nékolik poslednich let. Segment reziden¢nich nemovitosti tak opét zacal
pozitivné prispivat k tvorbé HDP. Velikost fondu se v pribéhu roku i diky novym vkladdm téméF zdvojnasobila. Pomér jednotlivych
regionl se pak postupné ménil ve prospéch americkych REIT, nebot tamni trh s nemovitostmi vykazoval nejvyssi dynamiku. To byl
také hlavni divod, pro¢ byl fond nové rozsiten o sektor americkych developerskych spole¢nosti. Majetek na podilovy list vzrostl v roce
2012 019,47 %.

Investicni strategie a vyhled na rok 2013

Ocekavame, Ze i v roce 2013 budou z nemovitostnich trhd v USA prichdzet pozitivni informace. Sentiment by mél byt podporen
rekordné nizkymi trokovymi sazbami, dobrym demografickym trendem a nizkymi cenami jednotlivych nemovitosti. Pro dal3i vyvoj cen
obchodovanych spole¢nosti viak bude ddleZity dalsi vyvoj v eurozéné. Uspornd opatfeni, ekonomické zpomaleni & pFipadny pokles

a prisnéjsi podminky bankovniho financovéni mohou vyvolat dalsi tlak na nemovitostnim trhu. Po zna¢ném utazeni diskontd vici
hodnoté drzenych nemovitosti (NAV) bude hrat mnohem duleZitéjsi roli selektivni zaméreni na jednotlivé trhy a tituly. Jsme vsak
presvédceni, Ze na trhu se i nadéle nachazi dostatek atraktivnich pfilezitosti pfedevsim v podobé spole¢nosti, které svym aktivnim
pUsobenim vytvareji ekonomickou pfidanou hodnotu.
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béhem roku 2012

31. prosince 2012

33

31. prosince 2011

Pohledavky za bankami 171218 44713
v tom: a) splatné na pozadani 121218 44713

b) ostatni pohledévky 50 000 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 966 732 637 147
Ostatni aktiva 11233 7198
Aktiva celkem 1149 182 689 058

PASIVA (tis. K¢)

31. prosince 2012

31. prosince 2011

Ostatni pasiva 927 6670
Vynosy a vydaje pristich obdobf 1417 74
Kapitalové fondy 999 335 860 929
Zisk za ucetni obdobf 147 503 -178 615
Pasiva celkem 1149 182 689 058
Vykaz zisku a ztraty
za rok kondici 31. prosince 2012

(tis. K¢) 2012 2011
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 249 237
Vynosy z akcii a podild 21 881 24129
Néklady na poplatky a provize -1 008 -1434
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 149 906 -176 325
Ostatni provozni vynosy 31 26
Ostatni finan¢ni naklady -18 0
Spravni naklady -19 708 -20 489
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim 151 332 -173 856
Dani z prijma -3 829 -4.759
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 147 503 -178 615

Vykonnost Fondu nemovitostnich akcii v roce 2012

—

,20

—

18

—

16
14

—

—

12

10 N

—

—

. /NS

,06
,04

—

—

,02

\
\.

,00

31.12.2011
31.1.2012
29.2.2012
31.3.2012
30.4.2012

31.5.2012

30.6.2012
31.7.2012
31.8.2012

30.9.2012

31.10. 2012

30. 11. 2012

31.12.2012



Zprava o hospodareni 2012 08 — Komentdr k vyvoji hodnoty podilovych listd jednotlivych fond 34
béhem roku 2012

Fond zivé planety

| kdyz celkova vykonnost fondu za uplynuly rok presahla 8 %, za akciovymi trhy jako celkem zaostal. Hlavni pfi¢inou byl propad

v sektoru obnovitelnych zdrojd. Pfedevsim vyrobci fotovoltaickych panell v Evropé a v USA byli kvali rostouci ¢inské konkurenci

a samozrejmé také kvUli prudkému sniZzeni dotaci v Evropé pod ohromnym tlakem. Ten v fadé pfipadl vyUstil v bankrot, ktery se
nevyhnul ani nejvétsim vyrobctim fotovoltaickych paneld. Vyrazné Iépe nez trh se naopak vyvijel sektor vodniho hospodarstvi, zvlasté
pak spolecnosti sidlici v Severni a Jizni Americe, které kontinudné rostly a cely rok uzavrely s dvoucifernym riistem. Ostatni vyznamné
sektory v portfoliu, jako napf. odpadové hospodafstvi, pak mély na vyvoj fondu mirné pozitivni vliv a svou vykonnosti byly blizké
vyvoji na kapitdlovych trzich. U jednotlivych sektord v pribéhu roku pokracovalo snizovani podilu obnovitelnych zdrojd a naopak
dochdzelo ke zvySovani podilu spole¢nosti zamérenych na vodni hospodarstvi a spole¢nosti zabyvajicich se odpadovym

hospodafstvim. Majetek na podilovy list vzrostl v roce 2012 0 8,61 %.

Investicni strategie a vyhled na rok 2013

I'v roce 2013 bude zakladni alokaci portfolia tvorit vyvazeny mix spole¢nosti podnikajicich v sektoru vodniho a odpadového
hospodafstvi, vyrobcu alternativnich energif a spole¢nosti z potravinaiského sektoru, ktery budeme doplfiovat o mensi spolecnosti

z rliznych sektord, jeZ svym zamérenim, pouzivanymi technologiemi a pfistupem patii do Fondu Zivé planety. Jako perspektivni pro
rok 2013 vidime akcie evropskych spolecnosti ze sektoru vodniho hospodafstvi, které v loriském roce zaostaly jak za svymi
americkymi protéjsky, tak za evropskymi akciemi a nyni prochazeji zdsadni transformaci majici za cil snizit zadluZeni a zvysit flexibilitu
firem. Sektor alternativnich zdroji energie prochazi zasadni proménou, stejné tak jako celd evropska energetika, a potencidl v tomto
oboru nyni maji pfedevsim provozovatelé elektraren vyuZivajicich obnovitelné zdroje spiSe neZ vyrobci a dodavatelé zafizeni pro ty
tyto elektrarny. Alespon primérného rlstu by mély dosdhnout spolecnosti zabyvajici se odpadovym hospodarstvim, které vykazuji

relativné vysokou odolnost vici problémdm v ekonomickém prostredi a silné provozni cash flow.
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31. prosince 2012

35

31. prosince 2011

Pohledavky za bankami splatné na pozadani 12 074 6 656
v tom: a) splatné na pozadanf 12 074 6 656
Akcie, podilové listy a ostatni podily 104 241 95 431
Ostatnf aktiva 1327 1697
Aktiva celkem 117 642 103784

PASIVA (tis. K¢)

31. prosince 2012

31. prosince 2011

Ostatni pasiva 193 1918
Vynosy a vydaje pristich obdobf 258 240
Kapitalové fondy 108 639 133310
Zisk/ztrata za Ucetni obdobi 8552 -31 684
Pasiva celkem 117 642 103784
Vykaz zisku a ztraty

k 31. prosinci 2012

(tis. K¢) 2012 2011
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 21 6
Vynosy z akcii a podild 2 257 3457
Néklady na poplatky a provize -284 -237
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 9372 -31 543
Ostatni provozni vynosy 19 15
Sprévni naklady -2 563 -2 768
Zisk/ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim 8822 -31 070
Dani z prijma -270 -614
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 8553 -31684

Vykonnost Fondu Zivé planety v roce 2012
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Vyvazeny fond fondt

Slozeni fondu je tvofeno diverzifikovanym portfoliem fond@ CP INVEST, pfi¢em? v neutralni pozici obsahuje cca 40 % akciové slozky,
45 % dluhopisové slozky a zbytek tvofi nastroje penézniho trhu.Mezi cile investi¢ni politiky fondu patfi rist hodnoty jeho majetku,

omezeni investicnich rizik a zajisténi vysoké likvidity.

Minuly rok se nesl ve znameni boje s néasledky financni krize eurozony. Evropska centralni banka poskytla bankdm likviditu, ¢imz na
nékolik mésict navratila ddvéru investord. Na opétovné zhorSenf situace reagovali investofi rlstem rizikové averze. Nestabilita
finan¢nich trha a pokles davéry v Evropskou ménovou unii dosahly takové Grovné, Zze ECB musela pfijmout opatfeni, mj. spustila
rozhodnuti centralni banky, prezidentské volby a fiskalni Skrty. Centraini banka USA prodlouzila vyhled nulovych sazeb a spustila tretf

vinu ndkupu statnich dluhopist.

Urokové sazby na penéznich trzich rozvinutych ekonomik zstaly v blizkosti nuly, na emerging markets pak prevézné klesaly. CNB
postupné snizila sazby z 0,75 % na 0,05 %. Trhy statnich dluhopist byly ovliviiovany zejména politikou centralnich bank a zménou
rizikové averze investorl. Bezrizikové statnf dluhopisy zaznamenaly své cenové maximum v |été, ve druhé poloviné roku rostly rizikové
dluhopisy z periferie eurozdny, ¢eské statni dluhopisy rostly po cely rok. Firemni vysledky pfes nizky rdst rozvinutych ekonomik
vykéazaly slusny rast, finan¢ni zdravi zGstalo dobré a defaultni sazby zlstaly vyrazné pod svym dlouhodobym primérem 4,8 %. Ceny

vétsiny korporatnich dluhopist rostly po cely rok. Akciové trhy zakoncily rok dvoucifernym rdstem.

V pribéhu celého roku jsme postupné navysovali akciovou slozku z oproti neutralni pozici podvazené urovné 31 % NAV aZ po mirné
prevazenou Uroven 36 % NAV v zavéru roku. Navysili jsme podil zejména ve Fondu novych ekonomik, Fondu ropného

a energetického priimyslu a Fondu globalnich znacek a nové do portfolia zafadili Vychodoevropsky akciovy fond. Fond korporétnich
dluhopist svym podilem na portfoliu postupné klesal a v zavéru roku byl z¢asti nahrazen dynamictéjsim Dividendovym fondem

korporatnich dluhopist. Majetek na podilovy list vzrostl 0 9,9 %.

Investicni strategie a vyhled na rok 2013

Pro stanovenf investi¢ni taktiky na rok 2013 vychazime z predikci zahrnujicich zejména:

— pokracujici vyznamnou podporu centrélnich bank ve formé uvolnéné ménové politiky;

— daldi kroky ke stabilizaci statnich rozpoctl a k vy3si evropské integraci;

— vyhled slabé vykonnosti rozvinutych ekonomik USA a EU v prvnim pololeti v dasledku fiskalnich dspor, nasledovany mirnym
ekonomickym oZivenim v druhém pololeti 2013, v pfipadé emerging markets pak ¢ekdme rlst HDP okolo 5 %;

— pfetrvani uvolnéné ménové politky po vétsinu roku, v pfipadé USA zintenzivnéni diskuze o ukonceni ¢i omezeni nakupu statnich
dluhopist centrdlni bankou;

— dobrou fundamentalni situaci firemniho sektoru;

— dlouhodobd geopoliticka rizika.

Kratkodobé urokové sazby budou zachovany. OZiveni ekonomik by mélo vést k nartstu dlouhodobych Urokovych sazeb. OZiveni

a rGst by mély podpofit firemni zisky. Dobry firemni fundament by mél postacovat pro mirny rdst korporatnich dluhopisti. Akciové
trhy jsou ocenény na Urovni dlouhodobych pramérl, coz dava predpoklady k dalSimu posileni akciovych trha.

Zéakladni myslenky investi¢ni strategie zlstanou zachovany, tzn. Ze budeme udrzZovat diverzifikované portfolio s mirnymi odchylkami

jeho jednotlivych sloZek od neutrdini Grovné v zavislosti na vyhledu jak finan¢nich trh obecné, tak jednotlivych sektord.
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31. prosince 2012
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31. prosince 2011

Pohledavky za bankami 10 560 5807
v tom: a) splatné na pozadanf 10 560 5807
Akcie, podilové listy a ostatni podily 625 769 339747
Ostatnf aktiva 17 000 11619
Aktiva celkem 653 329 357173

PASIVA (tis. K¢)

31. prosince 2012

31. prosince 2011

Ostatni pasiva 2 091 328
Vynosy a vydaje pristich obdobf 88 68
Kapitalové fondy 606 512 368 825
Nerozdéleny zisk minulych obdobi 0 4526
Zisk za Ucetni obdobf 44 638 -16 574
Pasiva celkem 653 329 357 173
Vykaz zisku a ztraty

rok koncici 31. prosince 2012

(tis. K¢) 2012 2011
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 11 1
Néklady na poplatky a provize -17 -48
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 46 522 -16 314
Provozni vynosy 3 2
Sprévni naklady -404 -217
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim 46 115 -16 576
Dani z prijma -1477 -2
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 44 638 -16 574

Vykonnost Vyvazeného fondu fondt v roce 2012
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Dynamicky fond fond(

Mezi cile investi¢ni politiky fondu patfi rdst hodnoty jeho majetku, omezeni investicnich rizik a zajisténi vysoké likvidity. Snahou
spravce je aktivni spravou prekonat vykonnost Dynamického investi¢niho programu CP INVEST. SloZeni fondu je tvofeno

diverzifikovanym portfoliem fond( CP INVEST, pfi¢emz v neutralni pozici obsahuje cca 85 % akciovych a 10 % dluhopisovych fondd.

Rok 2012 Ize charakterizovat jako rok boje centralni banky, MMF a politikd s nasledky finanéni krize eurozény. Poté, co se objem
zachrannych fondd ESFS a ESM ukézal jako nedostatecny, byla Evropska centrédlni banka donucena poskytnout bankam likviditu
prostrednictvim tfileté refinancni operace v objemu 1 mld. EUR. Béhem jara se situace zacala opét zhorsovat. Nestabilita finan¢nich
trhd a pokles divéry v EMU dosahly takové Urovné, Ze ECB musela prijmout opatfeni, mj. spustila program neomezeného nakupu
statnich dluhopist zemi, které o to pozadaji. AZ poté rizikova aktiva rostla. V roce 2013 budou nasledovat dalsi kroky k integraci —
prezidentské volby a fiskalni skrty. Centralni banka USA prodlouzila vyhled nulovych sazeb a spustila dal3i ndkup statnich dluhopist.
Urokové sazby na penéznich trzich rozvinutych ekonomik zstaly v blizkosti nuly, na emerging markets pak prevézné klesaly. CNB
snizila sazby z 0,75 % na 0,05 %. Trhy statnich dluhopist byly ovliviiovany zejména politikou centralnich bank a zménou rizikové
averze investorU. Bezrizikové statni dluhopisy byly na cenovém maximu v [ét&. Ve druhé poloviné roku rostly rizikové dluhopisy

z periferie eurozony. Ceské statni dluhopisy rostly po cely rok. Firemni vysledky vykazaly slusny réist. Zasluhou dobrého fundamentu

rostly ceny vétsiny korporatnich dluhopisti. Akciové trhy zakoncily rok dvoucifernym rdstem.

Podil akciové slozky ve fondu se béhem roku pohyboval v rozmezi 70 % az 78 % NAV. Vyrazné jsme navysili vdhu Fondu globélnich
znacek a Fondu nemovitostnich akcif, nové jsme do portfolia zafadili Vychodoevropsky akciovy fond. Podil ostatnich akciovych fond(
na portfoliu poklesl. Fond korporatnich dluhopist svym podilem na portfoliu postupné klesal a v zavéru roku byl z¢asti nahrazen

dynamictéjsim Dividendovym fondem korporétnich dluhopisti. Majetek na podilovy list vzrostl o 10 %.

Investicni strategie a vyhled na rok 2013

Pro stanovenf investi¢ni taktiky na rok 2013 vychazime z predikci zahrnujicich:

— pokracujici vyznamnou podporu centrélnich bank ve formé uvolnéné ménové politiky;

— daldi kroky sméfujici ke stabilizaci statnich rozpoctd a k vyssi evropské integraci;

— vyhled slabé vykonnosti rozvinutych ekonomik USA a EU v prvnim pololeti nasledovany ekonomickym oZivenim, v pfipadé
emerging markets pak ¢ekame rist HDP okolo 5 %;

— uvolnénou ménovou politiku po vétSinu roku, v pfipadé USA pravdépodobné zintenzivnéni diskuze o ukonceni ¢i omezeni nakupu
statnich dluhopist centraini bankou;

— dobrou fundamentalni situaci firemniho sektoru;

— dlouhodobd geopoliticka rizika.

Kratkodobé urokové sazby budou zachovdny na nizkych Grovnich. Ocekavané oziveni ekonomik by mélo vést k nardstu
dlouhodobych trokovych sazeb. Postupné oZiveni spolu se slusnym rdstem by mélo podpofit firemni zisky. Akciové trhy jsou ocenény
na urovni dlouhodobych priimérd, coz dava predpoklady k dalsimu k posileni akciovych trha.

Budeme udrzovat diverzifikované portfolio s mirnymi odchylkami jeho jednotlivych sloZzek od neutrdlni Grovné v zavislosti na vyhledu

jak finan¢nich trha obecné, tak jednotlivych sektord.
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31. prosince 2011

Pohledavky za bankami 8 692 6 681
v tom: a) splatné na pozadanf 8 692 6 681
Akcie, podilové listy a ostatni podily 733319 366 284
Ostatni aktiva 21 000 15195
Aktiva celkem 763 011 388 160

PASIVA (tis. K¢)

31. prosince 2012

31. prosince 2011

Ostatni pasiva 2139 289
Viynosy a vydaje pristich obdobf 157 89
Kapitalové fondy 710 042 412 349
Nerozdéleny zisk 0 7 454
Zisk za ucetni obdobf 50 673 -32 021
Pasiva celkem 763 011 388 160
Vykaz zisku a ztraty

k 31. prosinci 2012

(tis. K¢) 2012 2011
Viynosy z Urokd a podobné vynosy 14 2
Néklady na poplatky a provize -18 -72
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 52 117 -31725
Ostatni vynosy 4 2
Sprévni naklady -464 -228
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim 51653 -32 021
Dani z prijma -980 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 50 673 -32 021

Vykonnost Dynamického fondu fondii v roce 2012
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Il. Zajistény fond

Fond zainvestoval penézni prostfedky do nastrojd:
1. cca 90 % majetku fondu do Ceskych statnich dluhopist s prdmérnou duraci 6 let,
2. cca 10 % majetku fondu do OTC opce zajistujici participaci na kosi akcii, které zajisti investi¢ni cil fondu, tzn. zabezpecit
podilnikm ke dni splatnosti vyplatu vyssi z nasledujicich hodnot:
1. zajisténd hodnota, kterou je 100 % nomindlni hodnoty podilového listu;
2. aktudlni hodnota podilového listu ke dni splatnosti fondu, kterd je oproti zajisténé hodnoté zvysena o vynos (tzv. participaci) na
regionalné a sektorové diverzifikovaném kosi blue chips akcii. Detailni zplsob stanoveni participace a sloZeni referen¢niho
portfolia jsou uvedeny ve statutu.

Rok 2012 Ize charakterizovat zejména jako rok boje centraini banky, MMF a politikd s nasledky krize eurozény. Béhem jara vedla
rizikova averze investorl k poklesu akcii, korporatnich dluhopist a statnich dluhopist vétsiny zemi EMU a naopak k rdstu cen
dluhopist USA a Némecka a drahych kov. V 1été ECB spustila program neomezeného nakupu statnich dluhopist zemi, které o to
pozadaji. Poté rizikovd aktiva az do konce roku rostla. K odvraceni finan¢ni krize vyznamné pfispély rovnéz MMF a Evropska komise.
V USA byly nejvyznamnéjsimi udalostmi rozhodnuti centralni banky, prezidentské volby a dohadovani politickych stran o fiskalnich
Skrtech. Centralni banka USA pfislibila nulové urokové sazby az do konce roku 2014, na pocatku zaff pak tento vyhled prodlouzila
a spustila treti vinu nékupu statnich dluhopisti. Urokové sazby na penéZnich trzich rozvinutych ekonomik zGstaly v blizkosti nuly.
CNB postupné snizila sazby z 0,75 % na 0,05 %. Bezrizikové statni dluhopisy (USA, Némecko apod.) zaznamenaly cenové maximum
v ét& 2012 a od té doby mirné klesaly. VV druhé poloviné roku rostly také rizikové dluhopisy z periferie eurozony. Ceské statni
dluhopisy rostly po cely rok v souvislosti s poklesem Urokovych sazeb. Firemni vysledky vykézaly slusny rlst, finan¢ni zdravi zlstalo
dobré a defaultni sazby ve vysi 2,9 % zUstaly vyrazné pod dlouhodobym pramérem 4,8 %. Z pohledu trzeb firmdm pomaha
poptavka z emerging markets a z pohledu nakladd pak nizké urokové sazby a slaby trh prace. Ceny vétSiny korporatnich dluhopist

rostly s malymi korekcemi po cely rok. Akciové trhy po volatilnim vyvoji zakoncily rok dvoucifernym ristem.

V souladu s investi¢ni strategif nebyly ve fondu realizovany zadné vyznamnéjsi zmény struktury portfolia. K 31. prosinci 2012
portfolio obsahuje cca 94 % kratkodobych Ceskych statnich dluhopist a néstroji penézniho trhu a 6 % penéznich prostfedk
k zajisténi likvidity. Vzhledem ke strukture portfolia na fond pfiznivé pasobil pokles korunovych trokovych sazeb. Majetek na
podilovy list vzrostl 0 1,01 %.

Investicni strategie a vyhled na rok 2013

V portfoliu fondu nebudou realizovény zadné vyznamnéjsi operace, pouze v pripadé zmény poctu podilovych listd bude objem
investi¢nich instrumentd v portfoliu fondu upraven. Zmaturované statni dluhopisy budou postupné nahrazovéany kratkodobymi
nastroji penézniho trhu.

Vzhledem k slabé vykonnosti rozvinutych ekonomik budou kratkodobé urokové sazby zachovany na soucasnych nizkych drovnich.
Mirné oziveni ekonomik by vsak meélo vést k nartstu dlouhodobych urokovych sazeb. Viynosy dluhopist kratkych splatnosti

v portfoliu fondu by mély zlistat na soucasnych nizkych drovnich. OzZiveni a rdst ekonomik by mély podporit firemni zisky a udrzet
nizké defaultni sazby po cely rok. Dobry firemni fundament by pak mél postacovat pro mirny rist korporéatnich dluhopist. Akciové
trhy jsou ocenény na Urovni dlouhodobych primér, coz s prihlédnutim k ocekdvanému ristu firemnich zisk a k podpramérnym

vynostim bezrizikovych dluhopist dava predpoklady k posileni akciovych trhi. Ko$ akcif je v minusu. Klicovy vliv na hodnotu fondu
bude mit vyvoj akciovych trhl v pfistim roce.
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31. prosince 2011

Statni bezkuponové dluhopisy 11978 0
Pohledavky za bankami 13 486 3708
v tom: a) splatné na pozadanf 13 486 3708
Dluhové cenné papiry 177 960 201 005
v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 177 960 201 005
Ostatnf aktiva 0 38
Aktiva celkem 203 424 204 751

PASIVA (tis. K¢)

31. prosince 2012

31. prosince 2011

Ostatni pasiva 63 145
Vynosy a vydaje pristich obdobf 103 23
Kapitalové fondy 195 672 198 953
Nerozdéleny zisk za minuld obdobf 5630 2969
Zisk za Ucetni obdobf 1956 2661
Pasiva celkem 203 424 204 751
Vykaz zisku a ztraty
za rok kondici 31. prosince 2012

(tis. K<) 2012 2011
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 6416 7574
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt 6 408 7 569
Néklady na poplatky a provize -25 -14
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 403 -1028
Ostatni provozni vynosy 65 42
Sprévni naklady -4 800 -3778
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim 2 059 2796
Dani z prijma -103 -135
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 1956 2661

Vykonnost Il. Zajisténého fondu v roce 2012
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lll. Zajistény fond

Fond zainvestoval penézni prostfedky do nastrojd:

1. cca 90 % majetku fondu do Ceskych statnich dluhopist s dobou do splatnosti 6 let s cilem zabezpecit zajisténou hodnotu ke dni
splatnosti fondu;

2. cca 10 % majetku fondu do opce na kos akcii zabezpecuijici participaci na rastu akcii béhem doby trvani fondu. Podrobny popis
struktury a vypoctu participace je uveden ve statutu. Parametr CAP, kterym se omezuje rlst akcii v kosi, ma podilnikm ke dni
splatnosti zabezpecit vyplatu vy3si z nasledujicich hodnot:

1. zajisténd hodnota, kterou je 106 % nomindlni hodnoty podilového listu,

2. aktudlni hodnota podilového listu ke dni splatnosti fondu, kterd je oproti zajisténé hodnoté zvysena o vynos.

Rok 2012 se nese ve znameni boje centrdlni banky, MMF a politikt s nésledky finan¢ni krize eurozény. Evropska centraini banka byla
donucena poskytnout bankdm likviditu prostfednictvim tfileté refinancni operace. BEéhem jara se situace zacala opét zhorsovat, na
coz investofi reagovali ristem rizikové averze vedouci k poklesu akcii, korporatnich dluhopist a statnich dluhopist vétsiny zemi{ EMU
a naopak rstem cen dluhopist USA a Némecka a drahych kova. Nestabilita finan¢nich trhd a pokles ddvéry dosahly takové trovné,
Ze ECB pfispéchala s prohlasenim, Ze udéla vse pro zachovani stability EMU. Rizikova aktiva poté aZz do konce roku rostla. MMF

a Evropskéa komise vyjednaly a poskytly finan¢ni pomoc postizenym zemim. V USA byly nejvyznamnéjsimi udalostmi rozhodnutf
centrdlni banky, prezidentské volby a dohady o fiskdlnich skrtech. Centrélni banka USA pfislibila nulové Grokové sazby, pro podporu
ekonomiky a finan¢nich trhé vyhled nulovych sazeb jesté prodlouZila a spustila dal$i nakup statnich dluhopist. Urokové sazby na
penéznich trzich rozvinutych ekonomik zCstaly v blizkosti nuly. CNB postupné sniZila sazby z 0,75 % na 0,05 %. Dal3/m nastrojem
CNB k fizenf inflace jsou devizové intervence. Trhy statnich dluhopisd byly ovliviiovany politikou centrélnich bank a averzi investor(i.
Bezrizikové statni dluhopisy (USA, Némecko apod.) zaznamenaly své cenové maximum v [été 2012, od té doby mirné klesaly. Naopak
v druhé poloviné roku rostly rizikové dluhopisy z periferie eurozény. Ceské statni dluhopisy rostly po cely rok.

Firemni vysledky vykazaly slusny rdst. Firmam pomaha poptavka z emerging markets, nizké Urokové sazby a nizky rdst mezd. Ceny

vétsiny korporatnich dluhopist rostly s malymi korekcemi po cely rok. Akciové trhy zakoncily rok dvoucifernym rdstem.

Portfolio fondu obsahuje cca 91,5 % kratkodobych ceskych statnich dluhopist a nastrojd penézniho trhu, 6 % akciovych derivatd

a 2,5 % penéznich prostiedkl k zajistént likvidity. Majetek na podilovy list vzrostl o 1,85 %.

Investicni strategie a vyhled na rok 2013

V portfoliu fondu bude pouze v pfipadé zmény poctu podilovych listd upraven objem investi¢nich instrument(. Zmaturované statnf
dluhopisy budou nahrazovany kratkodobymi nastroji penézniho trhu. Vzhledem k slabé vykonnosti rozvinutych ekonomik budou
kratkodobé urokové sazby zachovany po cely rok. Ocekavané oZiveni ekonomik by vsak mélo vést k narlstu dlouhodobych
urokovych sazeb, tedy k poklesu statnich dluhopist delsich splatnosti. Vynosy dluhopist kratkych splatnosti by mély zlstat na nizkych
Urovnich. Oziveni spolu s rdstem by mélo podpofit firemni zisky a udrZet nizké defaultni sazby. Akciové trhy jsou ocenény na Urovni
dlouhodobych pramérd. Kos akcii je od konce akumula¢niho obdobi v minusu. Pfedpokladem pro dosazeni kladné participace fondu

je oZiveni svétovych ekonomik doprovazené vyraznym rdstem akciovych trha.
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31. prosince 2011

Statni bezkuponové dluhopisy 82 849 0
Pohledavky za bankami 7313 3617
v tom: a) splatné na pozadanf 7313 3617
Dluhové cenné papiry 187 587 270 662
v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 187 587 270 662
Ostatnf aktiva 17 340 17 110
Aktiva celkem 295 089 291 389

PASIVA (tis. K¢)

31. prosince 2012

31. prosince 2011

Ostatni pasiva 108 14
Vynosy a vydaje pristich obdobf 160 29
Kapitalové fondy 263 895 265 594
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobf 25754 18748
Zisk za Ucetni obdobf 5172 7 004
Pasiva celkem 295 089 291 389
Vykaz zisku a ztraty

k 31. prosinci 2012

(tis. K¢) 2012 2011
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 7 364 10919
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 7347 10917
Néklady na poplatky a provize -46 -17
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 4996 1763
Ostatni provozni vynosy 34 11
Sprévni naklady -6 903 -5303
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim 5 445 7373
Dani z prijma -273 -369
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 5172 7 004

Vykonnost lll. Zajisténého fondu v roce 2012
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Komoditni zajistény fond

Fond zainvestoval penézni prostfedky do nastrojd:
1. cca 91 % majetku fondu do ceskych statnich dluhopist s dobou do splatnosti 6 let s cilem zzabezpecit zajisténou hodnotu (tj. 105 %
nomindlni hodnoty podilového listu);
2. cca 9 % majetku fondu do opce na ko3 akcii fondu. Popis struktury a vypoctu participace je uveden ve statutu. Parametr CAP byl
stanoven v rdmci moznosti danych podminkami na kapitalovych trzich na 10 %. Ty zabezpeci podilnikdm vyplatu vyssi
z nasledujicich hodnot:
1. zajisténd hodnota, kterou je 105 % nomindlni hodnoty podilového listu,
2. aktudlni hodnota podilového listu ke dni splatnosti fondu, ktera je oproti zajisténé hodnoté zvysena o vynos (tzv. participaci) na
regiondlné diverzifikovaném kosi akcii. Detailni zpUsob stanoveni participace a sloZenf referen¢niho portfolia jsou uvedeny
ve statutu.

V minulém roce jsme byli svédky boje centralni banky, MMF a politikt s nasledky finan¢ni krize eurozony. Evropska centrdini banka
byla donucena poskytnout bankam likviditu prostfednictvim tfileté refinan¢ni operace v objemu 1 mid. EUR, ¢imZ docasné navratila
davéru investord. Béhem jara se situace opét zhorsila, na coZ investofi reagovali averzi. Nestabilita finan¢nich trh( a pokles davéry

v EMU dosahly takové urovné, Ze ECB spustila program neomezeného nakupu statnich dluhopist zemi, které o to pozadaiji. To bylo
rozhodujici v boji proti financni krizi a rizikova aktiva az do konce roku rostla. V roce 2013 budou nésledovat dalsi kroky ke zlepsent
fungovani bankovni unie. V USA byly nejvyznamnéjsimi uddlostmi rozhodnuti centraini banky, prezidentské volby a dohady

o fiskalnich skrtech. Centralni banka USA prodlouzila vyhled nulovych sazeb a spustila tfeti vinu ndkupu statnich dluhopist. Urokové
sazby na penéznich trzich rozvinutych ekonomik ztistaly v blizkosti nuly, na emerging markets pak prevazné klesaly. CNB snizila sazby
20,75 % na 0,05 %. Trhy statnich dluhopist byly ovliviiovany zejména politikou centralnich bank a zménou rizikové averze
investord. Bezrizikové statni dluhopisy zaznamenaly své cenové maximum v lété 2012, od té doby mirné klesaly. Naopak v druhé
poloviné roku rostly rizikové dluhopisy. Ceské statni dluhopisy rostly po cely rok. Pro korporétni sektor nebyl rok nijak mimoradny.
Firemni vysledky vykazaly slusny rdst. Z pohledu trzeb firmdm pomaha poptavka z emerging markets, nizké trokové sazby a nizky

rGst mezd. Ceny vétsiny korporatnich dluhopist rostly po cely rok. Akciové trhy zakoncily rok dvoucifernym rdstem.

Ve fondu nebyly realizovany Zadné vyznamnéjsi zmény struktury portfolia. Portfolio obsahuje cca 82 % zejména kratkodobych
Ceskych statnich dluhopist a nastrojl penézniho trhu, 5 % akciovych derivatt a 13 % penéznich prostfedkd k zajisténi likvidity.

Majetek na podilovy list vzrostl 0 3,12 %.

Investicni strategie a vyhled na rok 2013

Pouze v pfipadé zmény poctu podilovych listt bude v portfoliu fondu upraven objem investi¢nich instrumentd. Zmaturované statnf
dluhopisy budou nahrazovany kratkodobymi nastroji penézniho trhu.

Vzhledem k slabé vykonnosti rozvinutych ekonomik budou kratkodobé trokové sazby zachovany. Ocekdvané mirné oZiveni
ekonomik by mélo vést k narlstu dlouhodobych Urokovych sazeb, tedy k poklesu statnich dluhopist delsich splatnosti. Viynosy
dluhopist kratkych splatnosti by mély zGstat na nizkych trovnich. Oziveni a rist ekonomik by mély podporit firemni zisky a udrzet
nizké defaultni sazby po cely rok. Akciové trhy jsou ocenény na urovni dlouhodobych pramérd, coz déva predpoklady k dalsimu
posileni akciovych trha.

Kos akcii a komaodit je od konce akumula¢niho obdobi v minusu. Predpokladem pro dosazeni kladné participace fondu na rdstu

podkladovych akcif je oZiveni svétovych ekonomik, doprovazené vyraznym rdstem akciovych trha.
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31. prosince 2011

Statni bezkuponové dluhopisy 59930 0
Pohledavky za bankami 20529 1086
v tom: a) splatné na pozadanf 20529 1086
Dluhové cenné papiry 71783 146 865
v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 71783 146 865
Ostatnf aktiva 8 205 8 086
Aktiva celkem 160 447 156 037

PASIVA (tis. K¢)

31. prosince 2012

31. prosince 2011

Ostatni pasiva 191 13
Vynosy a vydaje pristich obdobf 28 25
Kapitalové fondy 142 414 142 743
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobf 13256 10 438
Zisk za Ucetni obdobf 4558 2818
Pasiva celkem 160 447 156 037
Vykaz zisku a ztraty
za rok kondici 31. prosince 2012

(tis. K¢) 2012 2011
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 3669 5912
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt 3625 5909
Néklady na poplatky a provize -36 -17
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 4 409 230
Ostatni provozni vynosy 8 17
Sprévni naklady -3 252 -3175
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim 4798 2967
Dani z prijma -240 -148
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 4 558 2818

Vykonnost Komoditniho zajisténého fondu v roce 2012
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4. Zajistény fond

Fond zainvestoval penézni prostfedky do ndstroja:

1. Ceské statni dluhopisy s dobou do splatnosti odpovidajici dobé trvani fondu s cilem zabezpecit zajisténou hodnotu (tj. 106 %
nomindlni hodnoty podilového listu);

2. opce na kos akcii zabezpecuijici participaci na rdstu akcii béhem doby trvani fondu. Popis struktury a vypoctu participace je uveden
ve statutu. Parametr ,Barrier Low” (dolni hranice poklesu akcii v kosi pro ro¢ni kupon 5 %) byl stanoven na 75 %, ktera zajistf
investi¢ni cil fondu, tzn. zabezpeci podilnikim vyplatu vyssi z nasledujicich hodnot:

1. zajisténd hodnota, kterou je 106 % nomindlni hodnoty podilového listu,
2. aktudlni hodnota podilového listu ke dni splatnosti fondu, kterd je oproti zajisténé hodnoté zvysena o vynos (tzv. participaci) na
regiondlné a sektorové diverzifikovaném kosi akcii. Detailni zpGsob stanoveni participace a sloZenf referen¢niho portfolia jsou

uvedeny ve statutu.

Rok 2012 byl rokem boje centralni banky, MMF a politik(i s nasledky financ¢ni krize eurozoény. Evropska centrélni banka financni
intervenci na prelomu 2011/2012 navrétila na nékolik mésict ddvéru investor( v rizikova aktiva. Situace se na jafe ale opét zhorsila.
Nestabilita finan¢nich trhd a pokles davéry v EMU béhem léta dosahly takové urovné, Ze ECB byla nucena prislibit, Ze udéla vse pro
zachovani stability EMU, a mimo jiné spustila neomezeny nakup statnich dluhopist zemi, které o to pozadaji. Rizikova aktiva poté az
do konce roku rostla. V roce 2013 budou nésledovat dal3i kroky ke zlepseni podminek fungovéni bankovni unie. V USA byly
nejvyznamnéjsimi udalostmi rozhodnuti centraini banky, prezidentské volby a dohady o fiskalnich skrtech. Centralni banka USA
prodlouzila vyhled nulovych sazeb a spustila dal3i ndkup statnich dluhopisti. Urokové sazby na penéznich trzich rozvinutych ekonomik
zlstaly v blizkosti nuly, na emerging markets pak prevazné klesaly. CNB snizila sazby z 0,75 % na 0,05 %. Trhy statnich dluhopist
byly ovliviiovany politikou centralnich bank a zménou rizikové averze investor(. Bezrizikové statni dluhopisy zaznamenaly letnf
cenové maximum a od té doby mirné klesaly. Naopak v druhé poloviné roku rostly rizikové dluhopisy z periferie eurozony. Ceské
statni dluhopisy (povazované investory za nizkorizikové) rostly po cely rok. Firemni vysledky vykdazaly slusny rdst. Zasluhou dobrého

fundamentu rostly ceny vétsiny korporatnich dluhopist po cely rok. Akciové trhy zakoncily rok dvoucifernym ristem.

V souladu s investi¢ni strategii nebyly ve fondu realizovany zadné vyznamnéjsi zmény struktury portfolia. To obsahuje cca 76 %
kratkodobych a stfednédobych ceskych statnich dluhopist a nastrojd penézniho trhu, 21 % akciovych derivatl a 3 % penéznich

prostiedkd k zajisténi likvidity. Hlavni vliv na vyvoj fondu méla akciova strukturovana opce. Majetek na podilovy list vzrostl 0 17,55 %.

Investicni strategie a vyhled na rok 2013

V portfoliu fondu nebudou realizovény zadné vyznamnéjsi operace, pouze v pripadé zmény poctu podilovych listd bude objem
investi¢nich instrumentd v portfoliu fondu upraven. Zmaturované statni dluhopisy budou postupné nahrazovéany kratkodobymi

nastroji penézniho trhu.

Kratkodobé urokové sazby budou zachovdny na soucasnych nizkych Urovnich. Ocekdvané mirné oziveni ekonomik by mélo vést

k narastu dlouhodobych trokovych sazeb. Vynosy dluhopist kratkych splatnosti by mély zlstat na nizkych drovnich. OZiveni spolu
s ristem by mélo podporit firemni zisky a udrzet nizké defaultni sazby. Dobry firemni fundament by pak mél postacovat pro mirny
rUst korporatnich dluhopist. Akciové trhy jsou ocenény na Urovni dlouhodobych priimérd, coz dava predpoklady k dalsimu posileni

akciovych trha.

Kos akcif je v plusu. Mira participace bude zaviset na vyvoji akciovych trhi v pristich dvou letech.
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31. prosince 2011

Pohledavky za bankami 5282 1365
v tom: a) splatné na pozadanf 5282 1365
Dluhové cenné papiry 128 280 131055
v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 128 280 131 055
Ostatnf aktiva 35000 11105
Aktiva celkem 168 562 143 525

PASIVA (tis. K¢)

31. prosince 2012

31. prosince 2011

Ostatni pasiva 963 8
Vynosy a vydaje pristich obdobf 140 8
Kapitalové fondy 127 786 128 904
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobf 14 605 21587
Zisk za Ucetni obdobf 25068 -6 983
Pasiva celkem 168 562 143 525
Vykaz zisku a ztraty
za rok kondici 31. prosince 2012

(tis. K<) 2012 2011
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 3025 5658
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirQ 3025 5655
Néklady na poplatky a provize -60 -15
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 27 669 -9018
Ostatni provozni vynosy 23 50
Sprévni naklady -4 636 -3 658
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim 26 021 -6 983
Dani z prijma -953 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 25 068 -6 983

Vykonnost 4. Zajisténého fondu v roce 2012
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5. Zajistény fond

Fond zainvestoval penézni prostfedky do nastrojd:

1. Ceské statni dluhopisy s dobou do splatnosti 4 let s cilem zabezpecit zajisténou hodnotu ke dni splatnosti fondu, kterou je 104 %
nominalni hodnoty podilového listu;

2. opce na kos akcii zabezpecuijici participaci na rdstu akcii béhem doby trvani fondu. Podrobny popis struktury a vypoctu participace
je uveden ve statutu. Parametr ,Barrier Low" (hranice poklesu akcii v koSi pro ro¢ni kupon 5 %) ma zabezpecit podilnikdim ke dni
splatnosti vyplatu vyssi z nasledujicich hodnot:

1. zajisténd hodnota, kterou je 104 % nomindlni hodnoty podilového listu,
2. aktudlni hodnota podilového listu ke dni splatnosti fondu, kterd je oproti zajisténé hodnoté zvysena o vynos (tzv. participaci).

Detailni zpUsob stanoveni participace a slozeni referen¢niho portfolia jsou uvedeny ve statutu.

Pro minuly rok je pfiznacny boj autorit centralni banky, MMF a politik( s nasledky financni krize eurozény. Investofi reagovali na
udalosti roku 2012 averzi vedouci k poklesu akcif, korporatnich dluhopist a statnich dluhopist vétsiny zemi EMU a naopak rlistem
cen dluhopist USA a Némecka, které jsou povazovany za bezrizikové, a drahych kovd. ECB musela spustit program neomezeného
nakupu statnich dluhopist zemi, které o to poZadaji. Rizikova aktiva poté s malymi korekcemi az do konce roku rostla. V roce 2013
budou nasledovat dal3i kroky vedouci k dohodé o podminkach fungovani bankovni unie. V USA byly nejvyznamnéjsimi udalostmi
rozhodnuti centréini banky, prezidentské volby a dohady o fiskalnich skrtech. Centrdlni banka USA prodlouzila vyhled nulovych sazeb
a spustila dal$i nakup statnich dluhopist. Urokové sazby na penéznich trzich rozvinutych ekonomik zéstaly v blizkosti nuly. | CNB
postupné snizila sazby z 0,75 % na 0,05 %. Trhy statnich dluhopist byly ovliviiovany zejména politikou centralnich bank a zménou
rizikové averze investorl. Bezrizikové statni dluhopisy zaznamenaly cenové maximum v letnim obdobi a od té doby klesaly. Naopak

v druhé poloviné roku rostly rizikové dluhopisy z periferie eurozény. Ceské statni dluhopisy v souvislosti s poklesem trokovych sazeb
rostly po cely rok. Firemni vysledky pres nizky riist rozvinutych ekonomik vykdazaly slusny rist, finan¢ni zdravi zGstalo dobré a defaultni
sazby pocitané agenturou Moody's ve vysi 2,9 % zUstaly vyrazné pod svym dlouhodobym primérem 4,8 %. Ceny vétsiny

korporatnich dluhopist rostly s malymi korekcemi po cely rok. Akciové trhy zakoncily rok dvoucifernym rdstem.

V souladu s investi¢ni strategii nebyly ve fondu realizovany zadné vyznamnéjsi zmény struktury portfolia. Portfolio fondu obsahuje
cca 94 % kratkodobych ceskych statnich dluhopist a nastroji penézniho trhu, 4 % akciovych derivatd a 2 % penéznich prostfedkd

k zajisténf likvidity. Majetek na podilovy list vzrostl 0 1,96 %.

Investicni strategie a vyhled na rok 2013

V portfoliu fondu nebudou realizovény zadné vyznamnéjsi operace, pouze v pripadé zmény poctu podilovych listd bude objem
investi¢nich instrumentd v portfoliu fondu upraven. Zmaturované statni dluhopisy budou postupné nahrazovéany kratkodobymi

nastroji penézniho trhu.

Kratkodobé urokové sazby budou zachovany. Ocekdvané oZiveni by mélo vést k narlstu dlouhodobych drokovych sazeb, tedy k poklesu
statnich dluhopist delsich splatnosti. Vynosy dluhopist kratkych splatnosti v portfoliu fondu by mély zistat. Postupné oZiveni spolu

se slusnym ristem by mélo podpofit firemni zisky a udrzet nizké defaultni sazby

Kos akcif, na ktery je vynos fondu navazan, je v minusu. Vzhledem k blizké maturité fondu (duben 2013) jiZ nelze ocekavat

vyznamnéjsi zménu hodnoty podilového listu.
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31. prosince 2011

Statni bezkuponové dluhopisy 160 960 0
Pohledavky za bankami 3 864 5320
v tom: a) splatné na pozadanf 3864 5320
Dluhové cenné papiry: 2327 160 977
v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 2327 160 977
Ostatni aktiva 7 640 5081
Aktiva celkem 174 791 171 378

PASIVA (tis. K¢)

31. prosince 2012

31. prosince 2011

Ostatni pasiva 151 8
Vynosy a vydaje pristich obdobf 209 14
Kapitalové fondy 163 615 161 456
Nerozdéleny zisk / neuhrazena ztrata z predchozich obdobf 7 652 7 652
Zisk za Ucetni obdobf 3164 2248
Pasiva celkem 174 791 171 378
Vykaz zisku a ztraty
za rok kondici 31. prosince 2012

(tis. K¢) 2012 2011
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 3724 5555
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt 3067 5550
Néklady na poplatky a provize -55 -20
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 3332 - 1857
Ostatni provozni vynosy 2 10
Sprévni naklady 3700 -1440
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim 3303 2248
Dani z prijma -139 0
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 3164 2248

Vykonnost 5. Zajisténého fondu v roce 2012
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6. Zajistény fond

Fond zainvestoval penézni prostfedky do ndstroja:

1. Ceské statni dluhopisy s dobou do splatnosti v dobé trvani fondu (4 roky) s cilem zabezpecit zajisténou hodnotu (tj. 104 %
nomindlni hodnoty podilového listu);

2. opce na kos akcii zabezpecuijici participaci na rdstu akcii béhem doby trvani fondu. Podrobny popis struktury a vypoctu participace
je uveden ve statutu. Parametr ,Barrier Low" byl stanoven na 85 %, ktera zajisti investi¢ni cil fondu, tzn. zabezpecit podilnikiim ke
dni splatnosti vyplatu vys3i z nasledujicich hodnot:

1. zajisténd hodnota, kterou je 104 % nominalni hodnoty podilového listu,
2. aktudlni hodnota podilového listu ke dni splatnosti fondu, kterd je oproti zajisténé hodnoté zvy3ena o vynos na regiondlné a sektorové

diverzifikovaném kosi akcii. Detailni zpUsob stanoveni participace a sloZeni referen¢niho portfolia jsou uvedeny ve statutu.

Rok 2012 byl charakteristicky bojem proti nasledkam financni krize eurozony. Evropska centrdini banka poskytla bankam likviditu,
¢imz docasné navratila davéru investord v rizikova aktiva. Situace se opét zacala zhorSovat na jare. Nestabilita financnich trha

a pokles diveéry v EMU béhem léta dosahly takové Urovné, Ze ECB prohlasila, Ze udéla vie pro zachovani stability, a mimo jina
opatreni spustila program neomezeného nakupu statnich dluhopist zemi, které o to pozadaiji. Poté rizikova aktiva az do konce roku
rostla. V roce 2013 budou nasledovat dalsi kroky ke zlep3eni podminek fungovani bankovni unie. V USA byly nejvyznamnéjsimi
udalostmi rozhodnuti centralni banky, prezidentské volby a fiskalni skrty na rok 2013. Centralni banka USA prodlouzila vyhled
nulovych sazeb a spustila dalsi nakup statnich dluhopist. Urokové sazby na penéznich trzich rozvinutych ekonomik zstaly v blizkosti
nuly, na emerging markets pak prevazné CNB postupné snizila sazby z 0,75 % na 0,05 %. Trhy statnich dluhopist byly ovliviiovany
zejména politikou centralnich bank a zménou rizikové averze investord. Bezrizikové statni dluhopisy se dostaly na cenové maximum
v poloviné roku, od té doby mirné klesaly. Ve druhé poloviné roku rostly rizikové dluhopisy z periferie eurozény. Ceské statni
dluhopisy rostly po cely rok. Vysledky korporatniho sektoru vykazaly slusny rist, finanéni zdravi zUstalo dobré a defaultni sazby
zGstaly pod dlouhodobym primérem 4,8 %. Zasluhou dobrého fundamentu rostly ceny vétsiny korporatnich dluhopist po cely rok.

Akciové trhy zakoncily rok dvoucifernym rdstem.

Portfolio fondu obsahuje cca 95 % kratkodobych ceskych statnich dluhopisti a nastroji penézniho trhu, 4 % akciovych derivata
a 1 % penéznich prostfedkd k zajisténf likvidity. Vzhledem ke struktufe portfolia obsahujici zejména kratkodobé ceské statni

dluhopisy na fond pfiznivé pusobil pokles korunovych drokovych sazeb. Majetek na podilovy list vzrostl o 0,55 %.

Investicni strategie a vyhled na rok 2013

V portfoliu fondu bude pouze v pfipadé zmény poctu podilovych listd upraven objem investi¢nich instrument(. Zmaturované statnf

dluhopisy budou nahrazovany kratkodobymi nastroji penézniho trhu.

Kratkodobé urokové sazby budou zachovdny po cely rok. OZiveni ekonomik by mélo vést k narlstu dlouhodobych Urokovych sazeb.
Vynosy dluhopist kratkych splatnosti v portfoliu fondu by mély zlstat na nizkych trovnich. OZiveni spolu s ristem by mélo podporit
firemni zisky a udrZet nizké defaultni sazby. Akciové trhy jsou ocenény na urovni dlouhodobych primérd, coz je predpoklad pro dalsi

posileni akciovych trha.

Kos akcif je v minusu. Vzhledem k blizké maturité fondu nelze oc¢ekavat kladnou hodnotu participace nad droven zajisténé hodnoty.
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31. prosince 2011

Statni bezkuponové dluhopisy 150 944 0
Pohledavky za bankami 2690 4234
v tom: a) splatné na pozadanf 2 690 4234
Dluhové cenné papiry 61391 209 890
v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 61391 209 890
Ostatnf aktiva 8631 8 450
Aktiva celkem 223 656 222 574

PASIVA (tis. K¢)

31. prosince 2012

31. prosince 2011

Ostatni pasiva 16 14
Vynosy a vydaje pristich obdobf 136 19
Kapitalové fondy 208 809 209 100
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobf 13 441 8918
Zisk za Ucetni obdobf 1254 4523
Pasiva celkem 223 656 222574
Vykaz zisku a ztraty
za rok kondici 31. prosince 2012

(tis. K<) 2012 2011
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 5955 7821
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt 5434 7816
Néklady na poplatky a provize -44 -18
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 194 334
Ostatni provozni vynosy 6 21
Sprévni naklady -4790 -3397
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim 1321 4761
Dani z prijma -67 -238
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 1254 4523

Vykonnost 6. Zajisténého fondu v roce 2012
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7. Zajistény fond

Fond zainvestoval penézni prostfedky do ceskych statnich dluhopisti s dobou do splatnosti odpovidajici dobé trvani fondu (8 let)

s cilem zabezpecit zajisténou hodnotu ke dni splatnosti fondu, kterou je 124 % nomindlni hodnoty podilového listu.

Minuly rok byl rokem boje s nasledky financ¢ni krize eurozény. Evropské centrédlni banka byla donucena poskytnout bankdm likviditu,
¢imz docasné navréatila dGvéru investord v rizikova aktiva. BEhem jara se situace opét zhorsila. Nestabilita finan¢nich trhd a pokles
davéry v Evropskou ménovou unii béhem léta dosahly takové Urovné, Ze ECB byla nucena prohlasit, Ze udéla vse pro zachovani
stability EMU, a mimo jina opatieni pristoupila k neomezenému nakupu statnich dluhopist zemi, které o to pozadaji. Az poté
rizikova aktiva rostla. V USA byly nejvyznamnéjsimi udalostmi rozhodnuti centralni banky, prezidentské volby a dohady o fiskélnich
krtech. Centréini banka USA prodlouzila vyhled nulovych sazeb a spustila treti vinu nakupu statnich dluhopist. Urokové sazby na
penéznich trzich rozvinutych ekonomik zCstaly v blizkosti nuly, na emerging markets pak prevazné klesaly. CNB sniZila sazby

20,75 % na 0,05 %. Trhy statnich dluhopist byly ovliviiovany zejména politikou centrélnich bank a zménou rizikové averze
investory. Bezrizikové statni dluhopisy dosahly v 1été svého maxima, od té doby mirné klesaly. Ve druhé poloviné roku rostly rizikové
dluhopisy z periferie eurozony. Ceské statni dluhopisy (povazované investory za nizkorizikové) rostly po cely rok. Vysledky korporatniho
sektoru vykazaly slusny rast. Zasluhou dobrého fundamentu rostly ceny vétsiny korporatnich dluhopist po cely rok. Akciové trhy po

volatilnim vyvoji zakoncily rok dvoucifernym rdstem, nejvice pak akcie USA, které nebyly postizeny financni krizi eurozény.

V souladu s investi¢ni strategii nebyly ve fondu realizovany zadné vyznamnéjsi zmény struktury portfolia. To obsahuje cca 98 %
stfednédobych ceskych statnich dluhopisti a 2 % penéznich prostredkl k zajistént likvidity. Vzhledem ke strukture portfolia,
obsahujici zejména stfednédobé ceské statni dluhopisy, na fond pfiznivé plsobil pokles korunovych Grokovych sazeb. Majetek na
podilovy list vzrostl 0 10,61 %.

Investicni strategie a vyhled na rok 2013

V portfoliu fondu nebudou realizovény zadné vyznamnéjsi operace, pouze v pripadé zmény poctu podilovych listd bude objem
investi¢nich instrumentd v portfoliu fondu upraven.

Vzhledem k slabé vykonnosti rozvinutych ekonomik (zejména pak EU) budou kratkodobé trokové sazby (USA, EU, CR atd.)
zachovany na soucasnych rekordné nizkych drovnich po cely rok 2013. Ocekavané mirné oziveni ekonomik USA a EU v druhé
poloviné roku (doprovazené diskuzemi o omezeni ¢i ukonceni nékupu statnich dluhopist centralni bankou USA) by vsak mélo vést
k naristu dlouhodobych urokovych sazeb, tedy k poklesu statnich dluhopist delsich splatnosti. Vyznamnéjsi vliv na fond viak
neocekavame, protoze portfolio neobsahuje dluhopisy dlouhych splatnosti, a pfedevsim pokles ceské ekonomiky davé predpoklady

pro nizké urokové sazby az do roku 2015. Pripadné kolisani vynost dluhopist nebude mit vliv na splnéni investi¢niho cile.
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31. prosince 2011

Pohledavky za bankami 1719 2 050
v tom: a) splatné na pozadanf 1719 2 050
Dluhové cenné papiry 81604 73730
v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 81 604 73730
Ostatnf aktiva 0 28
Aktiva celkem 83 323 75 808

PASIVA (tis. K¢)

31. prosince 2012

31. prosince 2011

Ostatni pasiva 304 4
Vynosy a vydaje pristich obdobf 20 14
Kapitalové fondy 63 403 63713
Nerozdéleny zisk minulych obdobi 12 077 8403
Zisk za Ucetni obdobf 7519 3674
Pasiva celkem 83323 75 808
Vykaz zisku a ztraty
za rok kondici 31. prosince 2012

(tis. K<) 2012 2011
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 2 686 3301
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirQ 2 682 3299
Néklady na poplatky a provize -19 -15
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 6 547 1801
Ostatni provozni vynosy 11 7
Sprévni naklady -1310 -1226
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim 7915 3868
Dani z prijma -396 -194
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 7519 3674

Vykonnost 7. Zajisténého fondu v roce 2012
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béhem roku 2012

Dluhopisovy zajistény fond

Fond zainvestoval penézni prostfedky do cennych papirt s dobou do splatnosti odpovidajici dobé trvani fondu s cilem zabezpecit

zajisténou hodnotu ke dni splatnosti fondu, kterou je 118 % nominaini hodnoty podilového listu.

Minuly rok Ize charakterizovat zejména jako rok boje autorit (centrdIni banky, MMF, politici) s nasledky finanéni krize eurozony. Poté,
co se objem zachrannych fondd ESFS a ESM ukézal jako nedostatecny, byla Evropska centrédlni banka donucena poskytnout bankam
likviditu prostrednictvim tfileté refinan¢ni operace v objemu 1 mld. EUR. Béhem jara se situace zacala opét zhorsovat (fizeny default
a opakované volby v Recku, zaostavéni za fiskalnim planem a problémy bankovniho sektoru Spanélska a Recka aj.), na coZ investofi
reagovali rdstem rizikové averze vedouci k poklesu akcif, korporatnich dluhopist a statnich dluhopist vétsiny zemi EMU a naopak
rlstem cen dluhopist USA a Némecka, které jsou investory povazovény za bezrizikové, a drahych kovd. Nestabilita financnich trha

a pokles divéry v EMU dosahly takové urovné, Ze ECB byla nucena pfispéchat s radikalnim prohlasenim, Ze udéla vie pro zachovani
stability EMU, a mimo jina opatieni spustila program neomezeného nakupu statnich dluhopist zemi, které o to pozadaji. Poté
rizikova aktiva az do konce roku rostla. K odvraceni finan¢ni krize vyznamné pfispély rovnéz MMF a Evropska komise, které vyjednaly
a poskytly finan¢ni pomoc postizenym zemim. V roce 2013 budou nésledovat dal3i kroky ke zlep3eni fungovani bankovni unie.

V USA byly nejvyznamnéjsimi udalostmi rozhodnuti centralni banky, prezidentské volby a dohadovani politickych stran o fiskalnich
skrtech. Centralni banka USA prislibila nulové drokové sazby az do konce roku 2014, pro podporu ekonomiky a finan¢nich trha
prodlouzila vyhled nulovych sazeb o dalsi rok a spustila tfeti vinu ndkupu statnich dluhopist. Urokové sazby na penéznich trzich
rozvinutych ekonomik zdstaly v blizkosti nuly, na emerging markets pak prevazné klesaly. CNB postupné snizila sazby z 0,75 % na
0,05 %. Trhy statnich dluhopist byly ovliviiovany zejména politikou centralnich bank a zménou rizikové averze investord. Bezrizikové
statni dluhopisy zaznamenaly své cenové maximum v |été a od té doby mirné klesaly. Naopak ve druhé poloviné roku rostly rizikové
dluhopisy z periferie eurozony. Ceské statni dluhopisy (povaZzované investory za nizkorizikové) rostly po cely rok. Korporatni sektor
vykéazal slusny rast. Z pohledu trzeb firmam pomaha poptavka z emerging markets a z pohledu nékladd pak nizké Urokové sazby

a slaby trh prace, ktery umoznuje nizky rist mezd. Zasluhou dobrého fundamentu rostly ceny vétsiny korporatnich dluhopist

s malymi korekcemi po cely rok. Akciové trhy zakoncily rok dvoucifernym rdstem.

V souladu s investi¢ni strategii nebyly ve fondu realizovany zadné zmény struktury portfolia. Portfolio obsahuje 96 % firemnich
dluhopist, 2 % financnich derivatt k zajisténi ménového rizika a 2 % penéznich prostredkd k zajisténi likvidity. Na vykonnosti fondu
se pfiznivé projevil pokles stfednédobych urokovych sazeb a kreditnich spreadd korporatnich dluhopist. Majetek na podilovy list
vzrostl 0 6,33 %.

Investicni strategie a vyhled na rok 2013
Pouze v pfipadé zmény poctu podilovych listd bude v portfoliu fondu objem upraven pomoci investi¢nich instrumentd.

Vzhledem k slabé vykonnosti rozvinutych ekonomik budou kratkodobé urokové sazby zachovany na nizkych urovnich. Ocekdvané
mirné oziveni ekonomik v druhé poloviné roku by viak mélo vést k nartstu dlouhodobych Urokovych sazeb, tedy k poklesu statnich
dluhopist delsich splatnosti, které v3ak v portfoliu fondu nejsou. Postupné oziveni rozvinutych ekonomik spolu se slusnym rdstem

rozvijejicich se ekonomik by mélo podpofit firemni zisky a udrzet nizké defaultni sazby po cely rok. Dobry firemni fundament by pak

mél postacovat pro mirny rdst korporéatnich dluhopist, véetné dluhopist v portfoliu fondu.
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Rozvaha
k 31. prosinci 2012

AKTIVA (tis. K¢)
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31. prosince 2012

Pohledavky za bankami 2 369
v tom: a) splatné na pozadanf 2 369
Dluhové cenné papiry 110219
v tom: a) vydané vlddnimi institucemi 6338

b) vydané ostatnimi osobami 103 881
Ostatnf aktiva 2 341
Aktiva celkem 114 929

PASIVA (tis. K¢)

31. prosince 2012

Ostatni pasiva 536
Vynosy a vydaje pristich obdobf 44
Kapitalové fondy 106 673
Zisk / ztrata za Ucetni obdobf 7676
Pasiva celkem 114 929
Vykaz zisku a ztraty

k 31. prosinci 2012

(tis. K¢) 2012
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 2181
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirQ 2158
Néklady na poplatky a provize -46
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 6 535
Ostatnf finan¢ni vynosy 3
Sprévni naklady -563
Ostatnf finan¢ni naklady 226
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim 8 084
Dani z prijma -408
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 7676

Vykonnost Dluhopisového zajisténého fondu v roce 2012
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Kontaktni udaje
Nézev spolec¢nosti:
Sidlo spole¢nosti:
Telefon:

Fax:

E-mail:

Internet:

Bankovni spojeni:

Auditor:

09 — Kontaktni udaje

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Na Pankraci 1658/121, 140 21 Praha 4, Ceska republika

+420 545 596 104, Infolinka: 844 111 121

+420 241 400 917

info@cpinvest.cz

WwWw.cpinvest.cz

Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organiza¢ni slozka,
se sfdlem Jungmannova 34, 111 21 Praha 1

Ernst & Young, s.r.o.
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CP INVEST podporuje horolezce Radka Jaroge
v expedici na K2 — posledni ,,osmitisicovku”,
kterou mu zbyva zdolat.

e

L ————

Sluzba CP INVEST Online Plus
umoznuje snadné, rychlé a bezpecné
ovladani klientského majetkového
Uctu 24 hodin denné, 7 dni v tydnu.

CP INVEST je zakladajicim ¢lenem AKAT
CR (Asociace pro kapitalovy trh CR).

Investordm na Slovensku a v Polsku nabizi
CP INVEST fondy Generali PPF Invest
denominované v eurech ¢i lokalni méné.

CP INVEST se nezajima jen

o investice, ale i o spole¢nost kolem
sebe: podporuje Severoceskou
filharmonii Teplice v poradani
koncertl pro détské domovy

a domovy seniord.

Investice roku 2012
pro Ceskou republiku
i Fincentrum
Investicia roka 2012
pro Slovensko
pochazeji z portfolia
CP INVEST.

Fond korporatnich dluhopist
CP INVEST v uplynulych

péti letech zhodnotil penize
svych podilnikd o 32,35 %.

Dvojité umisténi v jubilejnim
desatém ro¢niku soutéze
Zlata koruna.
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