GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

VYROCNI ZPRAVA
pro 11. Zajistény fond kvalifikovanych investor(, otevieny podilovy fond
Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008473626) —
fond se rusi v souladu se statutem ke dni splatnosti, tj. k 15. 12. 2016
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ZAKLADNIi INFORMACE O SPOLECNOSTI GENERALI INVESTMENTS CEE,
INVESTICNI SPOLEENOST, A.S.

Obchodni firma spole¢nosti:

Datum vzniku spolecnosti:

Pravni forma spolecnosti:
Sidlo spole¢nosti:

[of

Zapis v obchodnim rejstriku:

Zakladni kapital spole€nosti:

Predmét podnikani spole¢nosti:

Jediny akcionar spole¢nosti:

Internetova adresa spole¢nosti:

Organy spoleénosti k 15. 12. 2016

Predstavenstvo

Pfedseda predstavenstva
Mistopredseda predstavenstva
Clen predstavenstva

Clen pfedstavenstva

Clen pfedstavenstva

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

dne 19. listopadu 1991 pod plivodnim nazvem KIS a.s. kapitalova investi¢ni
spole&nost Ceské pojisfovny. Dne 26. 11. 2001 byla zapsana do obchodniho
rejstiiku zména obchodni firmy na CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
K 1. lednu 2016 dodlo k fuzi se spoleénosti Generali Investments CEE, a.s.
(zanikajici spolec¢nost), a zaroven ke zméné obchodni firmy nastupnické
spole¢nosti CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s. na Generali Investments CEE,
investicni spoleCnost, a.s. (dale jen ,Spolecnost”)

akciova spole¢nost

Praha 4, Na Pankréci 1720/123, PSC: 140 21
43873766

Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 1031

91.000.000 K¢

Spolecnost je opravnéna podle zdékona ¢. 240/2013 Sb., o investitnich
spolefnostech a investi¢nich fondech, v platném znéni, v rozsahu uvedeném
v povoleni udéleném Ceskou narodni bankou: i) obhospodafovat investiéni
fondy nebo zahraniéni investiéni fondy; ii) provadét administraci investi¢nich
fondd nebo zahranicnich investi¢nich fondU; iii) obhospodarovat majetek
zakaznika, je-li soucasti investi¢ni nastroj, na zakladé volné Gvahy v ramci
smluvniho ujednani (portfolio management); iv) provadét tschovu a spravu
investi¢nich nastroji vcetné souvisejicich sluzeb, aviak pouze ve vztahu
k cennym papirlim a zaknihovanym cennym papirdm vydavanym investi¢nim
fondem nebo zahraniénim investicnim fondem; v) poskytovat investi¢ni
poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroji. SpoleCnost je opravnéna
presahnout rozhodny limit.

CZI Holdings N.V., se sidlem Diemen, Diemerhof 32, PSC¢:1112XN, Nizozemské
krélovstvi. Spolenost je soutasti konsolidaéniho celku matefské spoleénosti.

http://www.generali-investments.cz

Ing. Josef Bene$

Mgr. Martin Vit

Ing. Hajkova Alexandra, MBA
Bc. Martin Broz

Ing. Michal Toufar
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Dozor¢irada

Predseda dozorci rady Santo Borsellino
Clen dozoréi rady Gregor Pilgram
Clen dozordi rady Carlo Schiavetto
Clen dozoréi rady Alexandre Lepere
Clen dozoréf rady Francesco Sola

Spolecnost obhospodatovala k 15. prosinci 2016 nasledujici investicni a zahraniéni investicni fondy:

Standardni fondy kolektivniho investovani:

Fond balancovany konzervativni, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investicni
spole¢nost, a.s. (ISIN: CZ0008471760; do 31. 12. 2015 Smiseny otevieny podilovy fond &P INVEST
investi¢ni spole¢nost, a.s.)

Fond globalnich znacek, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
(ISIN: CZ0008471778; do 31. 12. 2015 Fond globdlnich znadek otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spole¢nost, a.s.)

Fond karporatnich dluhopis(, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost,
a.s. (ISIN: CZ0008471786; do 31. 12. 2015 Fond korporatnich dluhopist otevieny podilovy fond &P
INVEST investitni spolefnost, a.s.)

Fond nemovitostnich akcii, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
(ISIN: CZ0008472396; do 31. 12. 2015 Fond nemovitostnich akcii otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spolecnost, a.s.)

Fond farmacie a biotechnologie, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spolefnost, a.s. (ISIN: CZ0008474129; do 31. 12. 2015 Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy
fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.)

Fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
(ISIN: CZ0008474137; do 31. 12. 2015 Fond novych ekonomik otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spole¢nost, a.s.)

Fond konzervativni, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. (ISIN:
CzZ0008474145; do 31. 12. 2015 Konzervativni otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni
spoletnost, a.s.)

Fond ropy a energetiky, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
(ISIN: CZ0008474152; do 31. 12. 2015 Fond ropného a energického primyslu otevieny podilovy fond CP
INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.)

Fond vyvaZzeny dluhopisovy, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost,
a.s. (ISIN: CZ0008474806; do 31. 12. 2015 Vyvazeny dluhopisovy otevieny podilovy fond CP INVEST
investiéni spole¢nost, a.s.)

(dale spole¢né také jen jako ,Standardni fondy”)

Specialni fondy kolektivniho investovaéni:

Fond zlaty, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investini spolenost, a.s. (ISIN:
CZ0008472370; do 31. 12. 2015 Zlaty otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.)
Fond Zivé planety, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. (ISIN:
CZ0008472693; do 31. 12. 2015 Fond Zivé planety otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni
spolecnost, a.s..)

7. Zajistény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spolecnost, a.s. (ISIN:
CZ0008473170; do 31.12.2015 7. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.)
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e Fond fondd vyvazeny, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s. (ISIN:
CZ0008473287; do 31. 12. 2015 VyvaZeny fond fond( otevieny podilovy fond €P INVEST investiéni
spolecnost, a.s.)

e Fond fondl dynamicky, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s.
(ISIN: CZ0008473303; do 31. 12. 2015 Dynamicky fond fondl otevieny podilovy fond CP INVEST
investicni spoleénost, a.s..)

e Dluhopisovy zajistény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spoleénost, a.s. (ISIN:
CZ0008473733; do 31. 12. 2015 Dluhopisovy Zajistény otevieny podilovy fond)

e 2. Dluhopisovy zajistény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spoleénost, a.s.
(ISIN: CZ0008474020; do 31.12.2015 2. Dluhopisovy Zajistény otevieny podilovy fond)

e Fond cilovaného vynosu, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spoletnost, a.s.
(ISIN: CZ0008474889)

(dale spole¢né také jen jako ,Specidlni fondy”)
Fondy kvalifikovanych investoru:
e  Generali Real Estate Fund CEE a.s., investi¢ni fond (ISIN: CZ0008041092)
15. Zajistény fond kvalifikovanych investor(, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investi¢ni spole€nost, a.s. (ISIN: CZ0008473840; do 31.12.2015 15. Zaji$tény fond kvalifikovanych
investoru otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.)

(dale spole¢né také jen jako ,Fondy kvalifikovanych investor®)

(Standardni fondy, Specialni fondy a Fondy kvalifikovanych investor( déle spoleéné také i jen jako ,Fondy*)

Zahraniéni fondy {podfondy) srovnatelné se standardnimi fondy:

e Commodity Fund, Generali Invest CEE pic

° Corporate Bonds Fund, Generali Invest CEE plc

o Dynamic Balanced Fund, Generali Invest CEE plc

e Emerging Europe Bond Fund, Generali Invest CEE plc
o Emerging Europe Fund, Generali Invest CEE plc

o Global Equity Fund, Generali Invest CEE plc

° New Economies Fund, Generali Invest CEE plc

o Oil and Energy Industry Fund, Generali Invest CEE plc
o Premium Balanced Fund, Generali Invest CEE plc

. Premium Conservative Fund, Generali Invest CEE plc
. Premium Dynamic Fund, Generali Invest CEE plc

(dale spolecné také jen jako ,Zahrani¢ni fondy”)

Zahrani¢nimu fondu bylo udéleno povoleni v Irské republice a podléhd dohledu Centrélni banky Irska.



11. ZANSTENY FOND KVALIFIKOVANYCH INVESTORU,
OTEVRENY POD{LOVY FOND GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICN{ SPOLEENQST, A.S.

Ukonéené fondy v roce 2016 / fondy v likvidaci:

16. Zajistény fond kvalifikovanych investorti, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investi¢ni spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008473915; do 31.12.2015 16. Zajistény fond kvalifikovanych
investord otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.) — fond se rusi ke dni splatnosti,
tj. k 1. 7. 2016

14. Zajistény fond kvalifikovanych investorli, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investi¢ni spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008473782; do 31.12.2015 14. Zajistény fond kvalifikovanych
investor( otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spolenost, a.s.) — fond se rui ke dni splatnosti,
tji. k 4.7. 2016

10. ZajiStény fond kvalifikovanych investor(i, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investi¢ni spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008473501; do 31.12.2015 10. Zajistény fond kvalifikovanych
investor( otevfeny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.) — fond se rusi v souladu se
statutem ke dni splatnosti, tj. k 15. 7. 2016

12. Zajistény fond kvalifikovanych investort, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investicni spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008473667; do 31.12.2015 12. Zajidtény fond kvalifikovanych
investor(i otevfeny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.) — fond se rusi v souladu se
statutem ke dni splatnosti, tj. k 1. 8. 2016

13. ZajiStény fond kvalifikovanych investorli, otevfeny podilovy fond Generali Investments CEE,
investiéni spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008473691; do 31.12.2015 13. Zajistény fond kvalifikovanych
investor( otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.) — fond se rusi vsouladu se
statutem ke dni splatnosti, tj. k 3. 10. 2016

11. Zajistény fond kvalifikovanych investorii Ceské pojistovny a., otevieny podilovy fond Generali
Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008473626; do 31.12.2015 11. Zajistény fond
kvalifikovanych investor( otevfeny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.) - fond se rusi
v souladu se statutem ke dni splatnosti, tj. k 15. 12. 2016

Informace o portfolio manaZerech

Obhospodarovédnim majetku ve fondech kolektivniho investovéni byli povéfeni po celé rozhodné obdobi
nasledujici portfolio manazefi Spole¢nosti:

Ing. Daniel Kukacka

Vzdélani:
1987 - 1993
1995

Odborna praxe:

od 9/2007

od 10/2000 do 9/2007
{do10/04)

6/1999 - 5/2000
2/1997 az 6/1999
2/1995 - 2/1997
2/1995 - 2/1996
2/1996

CVUT v Praze, obor: technicka kybernetika
Maklérska zkouska

Generali Investments CEE, a.s., senior portfolio manazer
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s., senior portfolio manazer a ¢len dozoréi rady

PPF investi¢ni spole¢nost a.s., portfolio manazer a élen pfedstavenstva
PPF burzovni spole¢nost a.s., portfolio manazer

Stratego Invest, analytik

Stratego Invest, portfolio manazer

Stratego Invest, vedouci odd. spravy aktiv
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Mgr. Martin Pecka

Vzdélani:
1984 - 1988
1994

1994

1994

Odborna praxe:
od 9/2007
3/2002 - 9/2007
2001 - 2002
1998 - 2000
1995 - 1998

1993 - 1995

Mgr. Patrik Hudec

Vzdélani:
2001- 2009

6/2007

Odborna praxe:
od 6/2007

5/2006 - 6/2007
2/2005 - 5/2006

Informace o depozitafi

VS - Pedagogicka fakulta v Ceskych Budéjovicich, obor: narodni $kola
Maklérska zkouska I.

Makléfska licence

Maklérska zkouska Il. — Derivaty

Generali Investments CEE, a.s., senior portfolio manazer

CP INVEST investiéni spolegnost, a.s., portfolio manazer, spréva podilovych fondt

PPF investi¢ni spole¢nost a.s., portfolio manazZer

P.L.F - 1. PrivatizaCni investi¢ni fond, a.s., obchodni Feditel

UstFedi IPB, vedouci oddéleni Assets management - sprava majetku institucionalnich
klientd, sprava majetku investi¢niho fondu

Oblastni pobocka Praha - mésto, Odbor cennych papir(, zprostfedkovani obchodu
s cennymi papiry, zavadéni obchodniho systému pro obchodovani s CP na pobocky

Univerzita Karlova Praha, matematicko-fyzikaini fakulta, obor: finanéni a pojistna
matematika, inzenyrské studium
Udéleni maklérské licence na zakladé sloZeni makléfskych zkoudek kat. A, B, C, D

Generali Investments CEE, a.s., portfolio manazer
PPF Asset Management a.s., portfolio manazer - junior
PPF Asset Management a.s., specialista portfolio administrace

Depozitafem viech Fondl obhospodafovanych Spoleénosti po celé rozhodné obdobi byla spoleénost UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., spolecnost zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze odd. B, vl. 3608, IC: 649 48 242, se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PCS 140 92. Depozitaf
také zajistoval uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fond(l v rozhodném obdobi.

V souladu se Statutem Fondu Spole¢nost rusi 11. Zajistény fond kvalifikovanych investori, otevieny podilovy
fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s., s likvidaci ke Dni splatnosti Fondu.
O zruSeni Fondu Spolecnost informovala viechny podilniky ve [hiité minimalné 3 mésich pfed zru$enim Fondu.

V pribéhu likvidace Fondu je pfedstavenstvo Spoleénosti opravnéno rozhodnout o vyplaté zilohy na likvidaéni
zlistatek dle § 378 Zakona.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

PodilnikGm fondu 11. Zaji$t&ny fond kvalifikovanych investor( Ceské pojistovny a.s., otevieny podilovy
fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.:

Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZené mimoradné Gcetni zavérky fondu 11. Zajidtény fond kvalifikovanych investort
Ceské pojistovny a.s., otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpisl, kterd se sklddd z rozvahy k 15. prosinci 2016, vykazu
zisku a ztréty, za obdobi koncici 15. prosince 2016, a piilohy této mimofadné Gcéetni zavérky, kterd
obsahuje popis pouZitych podstatnych Géetnich metod a daldi vysvétlujici informace. Udaje o fondu
11. Zajidtény fond kvalifikovanych investorli Ceské pojistovny a.s., otevieny podilovy fond Generali
Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této mimoFadné Géetni zavérky.

Podle naSeho ndzoru pfiloZzena mimofadna Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu
11. Zajistény fond kvalifikovanych investord Ceské pojistovny a.s., otevieny podilovy fond Generali
Investments CEE, investi¢ni spoleCnost, a.s. k 15. prosinci 2016 a ndkladl a vynosd a vysledku jeho
hospodarenf( za obdobi konéici 15. prosince 2016 v souladu s Eeskymi U&etnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditoré Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovend témito pfedpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit mimofadné ucetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym
kodexem pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na fondu 11. Zajistény fond kvalifikovanych
investord Ceské pojistovny a.s., otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost,
a.s. nezdvisl a spinili jsme i dal3f etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivéme se,
Ze dkazni informace, které jsme shroméazdili, poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Zddraznéni skute&nosti

Upozorfiujeme na skutecnost uvedenou v bodé 2 pFilohy priloZené mimoréddné Ucetni zavérky, kde se uvadi,
Ze z dvodu splatnosti Fondu dne 15. prosince 2016 nebyla mimoradna uéetni zadvérka Fondu pFipravena
na zakladé nepretrzitého trvani spole¢nosti. N&3 vyrok neni v souvislosti s touto zéleZitosti modifikovén.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zprdvé mimo mimofddnou Gcetni zdvérku a nasi zpradvu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo spolecnosti Generali Investments CEE, investi¢ni spolenost, a.s.

N&3 vyrok k mimoradné ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je viak souddsti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem mimoradné Gletni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s mimotddnou Géetni
zavérkou ¢i naSimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem auditu mimofddné Gcetni zavérky nebo
zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidIné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatnf
informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s piisiu§nymi
pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky pravnich
predpisd na formalni ndleZitosti a postup vypracovéni ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavk( by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek ¢indny
na zdkladé ostatnich informaci.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, 5.r.0. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,
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Na zdkladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvédime, Ze:

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v mimorddné
Ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materidinich) ohledech v souladu s mimofadnou Gcéetnf
zdvérkou a

¢ ostatniinformace byly vypracovany v souladu s prdvnimi predpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o fondu 11. Zajidtény fond kvalifikovanych
investord Ceské pojistovny a.s., otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole&nost,
a.s., k nimz jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) v&cné
nesprdvnosti. V rdmci uvedenych postupd jsme v obdrZenych ostatnich informacich Z&dné vyznamné
(materidini) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva spoleCnosti Generali Investments CEE, investiéni spolenost, a.s.
za mimorddnou ucetni zavérku

PFedstavenstvo spolecnosti Generali Investments CEE, investiéni spole¢nost, a.s. odpovida za sestaveni
mimoiadné ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s eskymi Géetnimi pfedpisy, a za
takovy vnitFni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni mimofddné ucetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani mimofadné Gcetni zdvérky je pfedstavenstvo spoleénosti Generali Investments CEE,
investi¢ni spole¢nost, a.s. povinno posoudit, zda je fond 11. Zaji§tény fond kvalifikovanych investor’ Ceské
pojistovny a.s., otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spole¢nost, a.s. schopen
nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pffloze mimofddné Géetni zavérky zéleZitosti tykajici
se jeho nepretrZitého trvani a pouZiti predpokladu nepfetrZitého trvéni pfi sestaveni mimofadné Gcetni
zaverky, s vyjimkou pfipadd, kdy pFedstavenstvo spolenosti Generali Investments CEE, investi¢ni
spole¢nost, a.s. planuje zrudeni fondu 11. Zajist&ny fond kvalifikovanych investord Ceské pojistovny a.s.,
otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole&nost, a.s. nebo ukonéenf jeho &innosti,
resp. kdy nema jinou redinou moZnost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve fondu 11. Zajisté&ny fond kvalifikovanych investor( Ceské
pojistovny a.s., otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spole¢nost, a.s. odpovidd
predstavenstvo spolecnosti Generali investments CEE, investiéni spoleénost, a.s.

2. v

Odpovédnost auditora za audit mimorddné dcetni zdvérky

Na3im cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze mimoradna ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materidIni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici nas
vyrok. PFiméfend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze audit provedeny v souladu
s vy3e uvedenymi pfedpisy ve vSech pfipadech v mimoiddné Gletni zédvérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materiaini) nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat v ddsledku podvod( nebo chyb
a povaZuji se za vyznamné (materidlni), pokud lze rediné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé mimoradné Gcetni zavérky na jejim zékladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy je nadi povinnosti uplatiiovat b&hem celého
auditu odborny dsudek a zachovdavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti mimofadné Gcetni zavérky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato
rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit
vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidini) nespravnost, k niZ do$lo v ddsledku podvodu,
je v&tsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidind) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, tmysind opomenuti, nepravdiva prohlaeni
nebo obchdzeni vnitfnich kontrol.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
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Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,



EY

Building a better
working world

s Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem fondu 11. Zajidtény fond kvalifikovanych investord
Ceské pojistovny a.s., otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spolenost, a.s.
relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadFit ndzor na G&innost jeho vniténiho
kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ud&etnich odhadd
ainformace, které v této souvislosti prfedstavenstvo spole¢nosti Generali Investments CEE,
investi¢ni spoleCnost, a.s. uvedlo v pfiloze mimoradné Gcetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfredpokladu nepretrzitého trvani ¢i pouZiti alternativni baze Géetnictvi
pfi sestaveni mimoradné Gcetnf zavérky predstavenstvem spole&nosti Generali Investments CEE,
investiCni spole€nost, a.s., a zda s ohledem na shromé&zdéné dlikazn{ informace existuje vyznamn4
(materidlni) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné& zpochybnit
schopnost fondu 11. Zajistény fond kvalifikovanych investord Ceské pojistovny a.s., otevieny
podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni spole€nost, a.s. nepfetrzité trvat. Jestlize
dojdeme k zavéru, Ze takové vyznamna (materidini) nejistota existuje, je nadi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze mimofddné Gcetni zavérky, a pokud
tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nade zdvéry tykajici se schopnosti
fondu 11. Zajistény fond kvalifikovanych investorl Ceské pojistovny a.s., otevieny podilovy fond
Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich
informaci, které jsme ziskali do data nasi zprévy. Nicméné budouci udaiosti nebo podminky mohou
vést k tomu, Ze fond 11. Zajistény fond kvalifikovanych investori Ceské pojistovny a.s., otevieny
podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. ztrati schopnost nepfetrzité
trvat.

* Vyhodnotit celkovou prezentaci, Elenéni a obsah mimotradné Gcetni zavérky, vEetné piilohy, a dale
to, zda mimofadna Gcetni zavérka zobrazuje podkliadové transakce a udalosti zplsobem, ktery
vede k vérnému zobrazeni.

Na3i povinnosti je informovat predstavenstvo spole¢nosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost,
a.s. mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zji$t&nich, kterd jsme v jeho
pribéhu ucinili, véetné zjist&nych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401

M/ .y

Lenka Bizova, statutdrni auditor /  Tomas Némec
eviden¢ni €. 2331 / partner

/
11. dubna 2017 /
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11. Zajistény fond kvalifikovanych investort, otevieny podilovy
fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

MIMORADNA UCETNIi ZAVERKA K 15. PROSINCI 2016



11. Zajistény fond kvalifikovanych investor(, otevieny podilovy fond Generali
Investments CEE, investi¢ni spolec¢nost, a.s.

Pfiloha mimoradné G&etni zavérky
Za obdobi kongici 15. prosince 2016

ROZVAHA
k15.12. 2016

tis. K& Bod 15.12.2016 31.12. 2015

AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 3 751973 105 173
vitom: a) splatné na pozadani 751973 105 173
5 Dluhové cenné papiry 4 - 635 008
viom: a) vydané viadnimi institucemi - -
b) vydané ostatnimi osobami - 635 008
11 Ostatni aktiva 5 7 -
Aktiva celkem 751 980 740 181
tis. K& Bod 15.12.2016 31.12.2015

PASIVA
4 Ostatni pasiva 6 55 1765
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 87 53
9 Emisni azio 7 9 867 9 867
12 Kapitalové fondy 7 626 048 626 048
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 102 448 24710
15 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 7 13475 77 738
Pasiva celkem 751 980 740 181
tis. K& Bod 15.12.2016 31.12. 2015

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahova aktiva celkem 751 838 738 363
8 Hodnoty pifedané k obhospodarovani 8 751 838 738 363

(1)



11. Zajistény fond kvalifikovanych investor(, otevieny podilovy fond Generali
Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s.

Pfiloha mimofadné Gcetni zavérky
Za obdobi kongici 15. prosince 2016

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za obdobi koncici 15. 12. 2016

tis. K& Bod 15.12.2016 31.12. 2015
1 Vynosy z tGroku a podobné vynosy 9 20 881 37 702

z toho: uroky z dluhovych cennych papira 20746 37 693
5 Naklady na poplatky a provize 10 -1746 - 232
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 11 -4 893 44 011
9 Spravni naklady 12 -59 -1 201
19 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi z bézné éinnosti pfed zdanénim 14 183 80 280
23 Daii z piijmU 13 -708 -2 542
24 Zisk nebo ztrata za ticetni obdobi po zdanéni 13 475 77 738
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11. Zajistény fond kvalifikovanych investor, otevieny podilovy fond Generali
Investments CEE, investiéni spole¢nost, a.s.

Priloha mimoradné ucetni zavérky
Za obdobi kongcici 15. prosince 2016

VSEOBECNE INFORMACE
Charakteristika fondu
Vznik a charakteristika fondu

11. Zajistény fond kvalifikovanych investort otevieny podilovy fond Generali Investments
CEE, investi¢ni spoleénost, a.s., dale jen ,Fond" byl zaloZzen Generali Investments CEE,
investiéni spoleénost, a.s. na zakladé povoleni Ceské narodni banky ze dne 15. zafi 2011
jako otevreny podilovy fond.

Fond byl zaloZzen na dobu urcitou péti let plus akumulaéni obdobi v délce dvou mésicl ode
dne zahajeni vydavani podilovych listl. Fond shromazdoval penézni prostifedky za G¢elem
jejich kolektivniho investovani. Takto shromazdény majetek fondu je spoleénym majetkem
vech vlastnikl podilovych list(.

Fond podiéhal regulaénim pozadavkim zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spoleénostech a fondech (dale jen ,Zakon®), ktery je platny od 19. 8. 2013, ve znéni
pozdéjsich piedpisul.

Fond nemél zadné zaméstnance. Sprava majetkového portfolia Fondu byla vykonavana
spravcem podilového fondu Generali Investments CEE, investiéni spole¢nosti, a.s., dale
jen ,Spole¢nost”.

Udaje o investiéni spoleénosti

S ucinnosti od 1. 1. 2016 doslo k zaniku spolecnosti Generali Investments CEE, a.s., se
sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658/121, PSC 140 00, IC 25629123, zapsané v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5073, a k prfechodu jejiho
jméni na nastupnickou spole&nost CP INVEST investiéni spolecnost, a.s., se sidlem Praha
4, Na Pankraci 1658/121, PSC 140 21, IC 43873766, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1031.

Nastupnicka spoleénost byla k vySe uvedenému datu zapsana do obchodniho rejstriku
s nazvem Generali Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s., se sidlem Praha 4,
Na Pankraci 1720/123, PSC 140 21 (IC 43873766, spisova znatka B 1031 vedena
u Méstského soudu v Praze).

Informace o depozitafi

Depozitaiské sluzby poskytovala UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen ,Depozitai”) dle
smlouvy o vykonu ¢innosti depozitare ze dne od 1. 1. 2014.

@)
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11. Zajistény fond kvalifikovanych investori, otevieny podilovy fond Generali
Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s.

Priloha mimoradné ucetni zavérky
Za obdobi kong¢ici 15. prosince 2016

Vychodiska pro pripravu mimoradné ucetni zavérky

Mimoradna uéetni zavérka respektuje obecné Ucetni zasady, predevsim zasadu ucétovani
ve vécné a ¢asoveé souvislosti a zasadu opatrnosti.

Mimoradna ucetni zavérka byla sestavena z divodu splatnosti Fondu dne 15. 12. 2016.

Ugetni obdobi fondu je v roce 2016 kratsi, proto informace uvadéné za minulé a bézné
ucetni obdobi nejsou srovnatelné.

Z duvodu splatnosti Fondu dne 15. 12. 2016 nebyla mimoradna ucetni zavérka Fondu
pfipravena na zakladé nepretrzitého trvani spolecnosti. PouzZité Géetni politiky a z nich
vyplyvajici zplsob ocefiovani nicméné nevyzadovaly Upravu ocenéni nebo klasifikace
koneénych zUstatkl, které by mohly z této skuteénosti vyplyvat.

Fond byl smiSenym specialnim otevienym podilovym fondem kvalifikovanych investoru.
Fond byl vhodny pro investory, ktefi méli dostatek zkuSenosti s investovanim na
kapitalovém trhu a hledali investi¢ni nastroj se zajiSténou hodnotou, kterou je 120%
jmenovité hodnoty podilového listu. Maximalni po€et podilniki byl omezen na 100.

Podle klasifikace zavazné pro &leny AKAT CR se jednalo o smiSeny fond.

Majetek Fondu byl v souladu s investiéni politikou investovan do nasledujicich druha aktiv:

- nastroje penézniho trhu (pokladniéni poukazky) a vklady nebo terminované
vklady v bankach,

- statni dluhopisy emitentl ze statd CR a EU,

- korporatni diuhopisy emitentt ze stati CR, EU, USA a Emerging Markets,
- OTC strukturované dluhopisy s viozenym derivatem,

- finanéni derivaty.

Fond byl fizen pasivné, slozeni portfolia se bé&hem existence Fondu ménilo pouze
vyjimeéné, a to zejména v reakci na pfipadné prodeje a odkupy podilovych listli po
skon€eni akumulaéniho obdobi, nebo bylo-li to nezbytné pro ochranu majetku podilniku
(napf. pfi vyraznych a neoéekavanych zménach podminek na finanénich trzich).

Fond nemél stanoven benchmark a nekopiroval zadny urcity index.

Mimoi'adna ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici pfilohu,
je sestavena v souladu se zakonem o Ucetnictvi, vyhlaSkami vydanymi Ministerstvem
financi Ceské republiky a éeskymi Géetnimi standardy pro finanéni instituce. Je sestavena
na principu historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocenénim financnich
nastrojl na realnou hodnotu.

(4)
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11. Zajistény fond kvalifikovanych investoru, otevieny podilovy fond Generali
Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Pfiloha mimofadné ucetni zavérky
Za obdobi koncici 15. prosince 2016

Sestaveni mimoradné udetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spoleénosti provadélo odhady,
které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu
sestaveni mimoradné ucetni zavérky a naklad( a vynosu v pfislusném Géetnim obdobi.
Tyto odhady jsou zaloZzeny na informacich dostupnych k datu sestaveni mimoradné ucetni
zavérky a mohou se od skute€nych vysledku lisit.

Castky v mimoradné Uéetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno
jinak, a mimoradna ucetni zavérka neni konsolidovana.

UCETNIi POSTUPY
Okamzik uskutecnéni uic¢etniho pfipadu

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

Finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou spinéna,
zruSena nebo skonéi jeji platnost a Gucetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo
jeho €ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Gcetnictvi, resp. jeho ¢asti,
ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou,
se zudtuje do nakladl nebo vynosti.

Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani
obchodu.

Cizi mény

Finanéni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou piepoétena na ceské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB*) k rozvahovému
dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéznich polozek jsou vykazany v zisku nebo ztraté
z finanénich operaci.

Veskeré transakce v cizich ménach jsou prepocitdvany na Ceské koruny aktualnim
devizovym kurzem zvefejfiovanym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNBY).

Realna hodnota cennych papirti

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana pfislu$nou burzou
cennych papirl nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaze, Ze za trzni cenu
je mozné cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech je readlna hodnota odhadovana jako:
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11. Zajistény fond kvalifikovanych investor, otevieny podilovy fond Generali
Investments CEE, investi¢ni spoleé¢nost, a.s.

Priloha mimoradné tGéetni zavérky
Za obdobi kongici 15. prosince 2016

¢ soucasna hodnota odhadovanych budoucich penéznich tok( akcii a podilovych listu,
nebo

o (Cista sou¢asna hodnota penéznich toku zohlednujici Uvérova a likvidni rizika v pfipadé
diuhopisu.

Spole€nost pouziva ve svych modelech uréenych ke zjisténi realné hodnoty cennych papiru
Fondu pouze dostupné trzni udaje. Ocenovaci modely zohledfiuji bézné trzni podminky
existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni.
K rozvahovému dni vedeni Spole¢nosti tyto modely prezkoumalo a ujistilo se, Ze
adekvatnim zplUsobem zohledriuji aktudlni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu
a Uvérového rozpéti.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti iétim nakladd nebo vynosu

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gétim nakladu nebo vynost maji dvé
podkategorie. Cenné papiry k obchodovani, které byly pofizeny nebo ziskany za ucelem
prodeje nebo vyporadani v blizké budoucnosti nebo jsou souéasti definovaného portfolia
finanénich nastroju, které jsou spole¢né fizeny za Géelem dosahovani zisk( z cenovych
rozdili v kratkodobém ¢Easovém obdobi, a cenné papiry oznatené ucetni jednotkou
zacenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gétim nakladi nebo vynosa
pfi prvotnim zaudtovani.

Jakykoliv cenny papir Fondu, ktery je finanénim aktivem, miZe byt pfi prvotnim zatGétovani
zarazen jako cenny papir ocefiovany realnou hodnotou proti iétim nakladi nebo vynostu.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti iétim nakladt nebo vynosi jsou nejprve
ocefiovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i pofizovaci naklady, a nasledné jsou
ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo
ztraté z finanénich operaci. Uroky z cennych papirl ocefiovanych realnou hodnotou proti
uétim nakladu nebo vynosu jsou vykazany jako Urokové vynosy.

Financni derivaty

Fond vyuziva k eliminaci financnich rizik finanéni derivaty. PrestoZe tyto nastroje jsou
uréeny ke sniZzeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajistovaci ucetnictvi, nebot tyto
derivaty i zajiStované polozky jsou oceriovany realnou hodnotou se zménami realné
hodnoty u¢tovanymi do vynost nebo nakladu.

Finanéni derivaty jsou nejprve zachyceny vrozvaze v pofizovaci cené a nasledné
ocenovany realnou hodnotou.

Redlné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trznich cen, z modell diskontovanych
penéznich toki nebo modell pro oceriovani opci, které vychazeji pouze z dostupnych
trznich Gdaju. Ocenovaci modely zohlednuji bézné trzni podminky existujici k datu ocenéni,
které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni
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Spolecénosti tyto modely prfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zplsobem zohlediiuji
aktualni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a uvérového rozpéti.

V8echny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou
hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich realna hodnota pro Fond negativni.

Ocenovaci rozdily finanénich derivatl jsou soucasti zisku nebo ztraty z finanénich operaci.
Vynosové a nakladové troky

Vynosové uroky z dluhovych cennych papirl jsou vykazovany na akrualnim principu za
pouziti metody efektivni trokové miry odvozené ze skutecné pofizovaci ceny.

Metoda efektivni Urokové miry je metoda vypoctu nabéhlé hodnoty finanéniho aktiva nebo
zavazku a rozdéleni urokovych vynosu nebo nakladi béhem stanoveného obdobi.
Efektivni Urokova mira je mira, kterou se diskontuji o¢ekavané penézni toky do splatnosti

v v

zavazku.

Pri vypoctu efektivni urokové miry bere Spole¢nost v Gvahu veskeré smluvni penézni toky
plynouci z finanéniho nastroje (napf. opce na predéasné splaceni), ale nezahrnuje do
vypoctu budouci Uvérové ztraty. Vypocet zahrnuje veskeré poplatky placené nebo pfijaté
mezi smluvnimi stranami, které jsou souéasti efektivni tirokové miry, transakénich nakladu
a veskeré prémie nebo diskonty. Vynosové Groky zahrnuji ¢asové rozliSené kupony
a nabéhly diskont a azio ze vSech nastroju s pevnym vynosem.

Linearni metoda je vyuzivana jako aproximace efektivni Urokové sazby u vkladu a Gvéru
v piipadé penéznich tokl splatnych do 12 mésicul od rozvahového dne.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
naklad, jeji pouZiti je vykazano spoleéné s naklady nebo ztratami spojenymi s Ubytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Dan z pfijmu a odlozena dan

Dari z pifjmu je poéitana v souladu s ustanovenimi pfislusného zakona Ceské republiky na
zakladé zisku vykazaného ve vykazu zisk( a ztrat sestaveného podle ¢eskych uéetnich
standardl. Podle platnych dafiovych predpisu ¢ini sazba dané z pfijma pravnickych osob
platna pro rok 2016, resp. 2015 pro podilové fondy 5 %.

(7)
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Odlozena dar se vykazuje u vdech pifechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouZitim Uplné zavazkové metody.
OdloZena dafova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno
realizovat proti oéekavanym zdanitelnym ziskliim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZzené dané se pouziva schvalenad darfiova sazba pro obdobi, v némz
Spoleénost oéekava jeji realizaci.

Vlastni kapital Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitdlu Fondu
a piislusného poétu podilovych listd. Podilové listy jsou prodavany investorim na zakladé
denné stanovované prodejni ceny.

Emisni aZio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou v8ech podilovych listu a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Spriznéné strany
Spfiznéné strany jsou definovany takto:

a) Clenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spole¢nosti spravujici Fond,

b) spolecnosti ovladajici Spole¢nost a jejich akcionafi s podilem presahujicim 10 % jejich
zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spolec¢nosti,

c) osoby blizké (pfimi rodinni pfisluSnici) ¢lenim predstavenstva, dozoréi rady,
vedoucim zaméstnancim a spole¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

d) spoleénosti, v nichz ¢lenové organt Spole¢nosti, vedouci zaméstnanci nebo
spolecnosti ovladajici Spolecnosti drzi vétsi nez 10% majetkovou Géast,

e) akcionafi s vétSi nez 10% majetkovou Ucasti ve Spole¢nosti a jimi ovladané
spoleénosti.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi stranami
jsou uvedeny v poznamkach 6, 7 a 10.

Pouziti odhadu
Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje pouziti odhadd, které maji vliv na vykazované hodnoty
aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a nakladl

avynosu v prislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni i¢etni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledki lisit.

(8)
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Prostfedky investované do Fondu

Finanéni prostiedky ziskané prodejem podilovych listl jsou vykazovany ve vlastnim
kapitalu Fondu, prestoze ma majitel podilovych listl opci na zpétny odkup podilovych listu.
Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vy$i podilu na vlastnim
kapitalu Fondu. Vklady podilnikl jsou vykazany jako zvy$eni Kapitalovych fondu.

Rezervy

Ugelové rezervy jsou tvofeny, ma-li Fond existujici zavazek v dusledku udalosti, k nimz
doSlo v minulosti a je-li pravdépodobné, Ze bude tfeba vynalozit prostfedky na jeho
vyporadani a Ize pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfisluné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouZiti je
vykazano spoleéné s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny
v pfisludné poloZce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost se vykazuje
ve vynosech. Rezerva je tvofena v méné, ve které Gcetni jednotka predpoklada plnéni.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou piimo spojeny s nakupem cennych
papirl, jsou Gétovany pfimo do nakladu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni Gcetni zavérky
je zachycen v G&etnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici dukazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohledriujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauétovany v Géetnich
vykazech.

)
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POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bé&zné ucty u bank
Bézné ucty jsou splatné na pozadani.
DLUHOVE CENNE PAPIRY

Druh cenného papiru Cena pofizeni

Trzni cena s AUV

15. prosince 2016

15. prosince 2016

15. prosince 2016

31. prosince 2015

tis. K&

51973

Cena pofizeni

tis. K&

105 173

Trzni cena s AUV

31. prosince 2015

31. prosince 2015

tis. K&
Dluhopisy s pevnou
trokovou sazbou
- tuzemské 0
- zahraniéni 0
Celkem 0
OSTATNI AKTIVA

Zuctovani se statnim rozpoétem

Celkem

tis. K&

tis. K&

0
611 825

611 825

15. prosince 2016

tis. K&

0
635 008

635 008

31. prosince 2015

tis. K&

7

z

tis. K&

0

[¢]

Ostatni aktiva k 15. prosinci 2016 a 31. prosinci 2015 nezahrnuji zadné pohledavky vigi

spfiznénym stranam.

OSTATNI PASIVA

15. prosince 2016

31. prosince 2015

tis. K&

Zavazky vici statnimu rozpoétu 0
Dohadné ucty pasivni 55
85

tis. K&

1679
86
1765

(10)
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Za obdobi koncici 15. prosince 2016

Ostatni pasiva k 15. prosinci 2016 a 31. prosinci 2015 nezahrnuji Zadné zavazky vugi
spfiznénym stranam.

VLASTNI KAPITAL

Fond nema zakladni kapital. Kapital podilového Fondu Uctovany na ucet Kapitalovy fond
se sklada k 15. 12. 2016 z 626 048 406 ks (2015: 626 048 406 ks) podilovych list( jejichz
jmenovita hodnota je 1 KE.

Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2016 &inila 1,2009 Ké&
(2015: 1,1794 K&). Jedna se o posledni hodnotu podilového listu v daném obdobi, za kterou
byly realizovany odkupy podilovych listd Fondu.

Trzni cena podilového listu je definovana jako €ista hodnota aktiv (viastniho kapitalu) Fondu
pfipadajici na jeden podilovy list.

Podilove listy otevienych podilovych fondd jsou nabizeny za cenu rovnajici se vy$i podilu
na aktualni hodnoté vlastniho kapitalu Fondu zvySenou o prodejni poplatky.

Prehled zmén kapitalového fondu:

Kapitalové fondy
nominalni
hodnota PL Emisni azio Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&
Zustatek k 31. prosinci 2014 626 048 9867 635 915
Vydané 2015 0 0
Odkoupené 2015 0] 0]
Zustatek k 31. prosinci 2015 626 048 9867 635915
Vydané 2016 0
Odkoupené 2016 0 [4]
Zustatek k 15. prosinci 2016 626 048 9867 635 915

(11)
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Podilové listy vlastnéné spriznénymi stranami

15. prosince 2016 31. prosince 2015
tis. ks podilovych listl tis. ks podilovych list(

Ceska pojistovna a.s. 595 587 595 587

Rozdéleni zisku / ihrada ztraty

Cisty zisk za rok 2016 ve vysi 13 475 tis. K& bude vypofadan v ramci vyplaty podilt.
Cisty zisk za rok 2015 ve vysi 77 738 tis. K& byl pieveden na G&et nerozdéleného zisku.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Fondu v celkové vysi 751 838 tis. K& k 15. prosinci 2016 (2015: 738 363 tis. K&)
obhospodafuje Spoleénost. Vyse poplatku za spravu Fondu je uvedena v poznamce 10.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2016 2015

tis. K& tis. K&

Uroky z dluhovych cennych papirl 20 746 37 693

Uroky z bankovnich G&tt 135 9
NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2016 2015

tis. K& tis. K&

Poplatek za spravu Fondu 1334 0]

Poplatek depozitafi 264 0

Ostatni poplatky 148 232

1746 232

Naklady na obhospodarovani Fondu &inily v souladu se statutem Fondu od 1. 1. 2016
do 15. 12. 2016 3 % z primérné roéni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. Nakiady na sluzby
Depozitafe ¢€ini v souladu se smlouvou s Depozitdfem Fondu 0,035 % primérné roéni
hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.

(12)
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11 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2016 2015
tis. K€ tis. K&
Cenné papiry - 1499 51 855
Derivaty -4 050 -8 614
Ostatni kurzové rozdily 656 770
-4893 44 011

12  SPRAVNi NAKLADY
2016 2015
tis. K& tis. Ké
upraveno
Naklady na audit 59 91
Poplatek za spravu fondu 0] 860
Poplatek depozitari 0 250
59 1201

V roce 2016 jsou polozky Poplatek za spravu fondu a Poplatek depozitafi vykazany v ramci
Nakladl na poplatky a provize.

13 DAN Z PRiJMU

Danovy naklad zahrnuje:

2016 2015

tis. K& tis. K&

Splatny dariovy naklad 708 2 542
Uprava daiiového nakladu minulého obdobi 0 0
108 2542

(13)
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Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

2016 2015
tis. K& tis. K&
Zisk / Ztrata pied zdanénim 14 183 80 280
Dafové neuznatelné naklady 0 0
Uplatnéni dariovych ztrat minulych let 0 -29 442
Daiiovy zaklad 14 183 50 838
Splatna dan z pfijmu ve vy$i 5 % 708 2542
VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

2016 2015
Generali Investments CEE, investicni spole¢nost, a.s. tis. K& tis. K&
Pasiva
Nevyfakturovany poplatek za spravu v(i¢i Spolecnosti 55 86
Naklady
Uplata za spravu Fondu placené Spole&nosti 1334 860
Podrozvahova aktiva
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 751 838 738 363

Podilové listy viastnéné spfiznénymi osobami jsou uvedeny v poznamce 7.
FINANCNI RIZIKA
Trzni riziko

Fond se vystavoval vlivu trzniho rizika v dusledku své vSeobecné investi¢ni strategie
v souladu se svym statutem.

Fond ziskaval prostfedky od majiteld podilovych listl a investoval je do kvalitnich aktiv.
Fond také obchoduje s finanénimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvll na dluhopisovych trzich.

Derivaty byly uzivany vyhradné k zajiStovacim tuceliim s cilem snizit nebo vylouéit mé&nové
riziko. Zajitovaci u€etnictvi neni pouzivano, protoze jak zajistované polozky, tak finanéni
derivaty byly ocefovany realnou hodnotou proti ocefiovacimu rozdilu, takZe
bylo dosahovano pfirozeného zajistovaciho efektu.

(14)
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Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentt

15. prosince 2016

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Ostatni aktiva

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Aktiva celkem

31. prosince 2015

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Ostatni aktiva

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Aktiva celkem

Finanéni derivaty k obchodovani

Ménové forwardy a swapy

Podrozvahové pohledavky z ménovych derivati

Podrozvahové zavazky z ménovych derivat(

Evropska

Tuzemsko unie
tis. K& tis. K&

751 973 0

0 0

7 0

0 0
751980 0
Evropska

Tuzemsko unie
tis. Ké tis. K&
105 173 0

0 635 008

0 0

0 o]
105173 635 008

Kladna realna hodnota ménovych derivatl (poznamka 6)

Zaporna realna hodnota ménovych derivati (poznamka 7)

Realna hodnota finanénich derivatl celkem

15. prosince 2016

Ostatni Celkem
tis. K¢ tis. K&
0 751 973

0 0

0 7

[4] 0

0 751 980
Ostatni Celkem
tis. K& tis. K&
0 105 173

0 635 008

0 0

0 0

Q 740 181

31. prosince 2015

tis. K&

tis. KE

0

Ménové derivaty byly ocenény pouze za pouziti trznich cen nebo na zakladé ocefiovacich

technik, které vyuzivaji vyhradné dostupné trzni Gdaje.
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VySe uvedena tabulka obsahuje prehled o nominalnich a pomysinych jistinach a realnych
hodnotach otevienych finanénich derivati Fondu. Tyto derivaty byly pouzity k zajisténi
rizik. Vzhledem ktomu, Ze poskytuji pfirozené zajisténi, Fond nepouziva zajistovaci
ucetnictvi.

Pomyslné jistiny, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouzily pro objemové
porovnani s nastroji vykazanymi vrozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu
vigéi ivérovému riziku.

Ménoveé riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu byly vystaveny riziku pohybd kurzli béznych mén.
V souladu se statutem Fondu, vedeni Spoleénosti stanovovala limity angazovanosti podle
mén v soudtu pro zavéreéné i pribézné denni pozice, které byly denné sledovany.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vuéi ménovému riziku. Tabulka obsahuje
cizoménova aktiva a pasiva Fondu v zustatkovych hodnotach, usporfadané podle mén.
Cista vy$e aktiv nebo pasiv predstavuje expozici Fondu vii&i pohybu zahraniénich mén viéi
¢eské koruné, ktera byla Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodu
zobrazenych v podrozvahovych kratkych a dlouhych pozicich.

(16)
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15. prosince 2016

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Ostatni aktiva

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Pasiva

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Vlastni kapital

Cista vySe rozvahovych aktiv

Cista vySe podrozvahovych ménovych pozic*

Cista oteviena ménova pozice
31. prosince 2015

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Ostatni aktiva

Akcie, podilové listy a ostatni podily

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pristich obdobi

Cista vyse rozvahovych aktiv

Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic*

Cista oteviena ménova pozice

UsbD CZK
tis. K& tis. K&
1 751 972

0 0

0 7

o] 0

1 751 979

0 55

0 87

0 751 838

Q 751 980

1 -1

0 0

1 A
UsD CZK
tis. K& tis. K&
30 105 143

0 635 008

0 0

[4] o]
30 740 151
0 1765

0 53

0 1818
30 738 333

0 1}
30 738 333

Celkem
tis. K&

751973
0

o ~

751980
55
87
751838

105 173
635 008

1765
53

1818

738 363
0

138 363

*V podrozvahovych aktivech a zavazcich jsou zahrnuty pohledavky a zavazky ze spotovych operaci, pevnych

terminovych kontrakt( a op&nich kontraktu.
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Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybu béznych trovni trznich
urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat v pfipadé
vzniku neoéekavanych pohybu.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vi¢&i Grokovému riziku. Tabulka obsahuje
finanéni aktiva a pasiva Fondu v Géetnich hodnotach, usporadané podle bliz§iho z termint
vyporadani, smluvni zmény Grokové sazby nebo splatnosti.

Do 3-12
15. prosince 2016 3 mésict mésicl 1—-5let Neuroéeno Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Aktiva
Pohledavky za bankami 751 973 0 0 0 751 973
Dluhové cenné papiry 0] 0 0 0 0
Ostatni aktiva 0 0 0 7 7
51973 0 [t} Z 751980
Cista vyse aktiv 751973 Q 1] 7 751980
Do 3-12
31. prosince 2015 3 mésicl mésict 1—51let NeuroCeno Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. Ké
Aktiva
Pohledavky za bankami 105173 0 0] 0 105173
Dluhové cenné papiry 0 635 008 0 0 635 008
105173 635 008 0 0 740 181
Cista vyse aktiv 105173 635 008 0 0 740 181

Vyse uvedeny pfehled zahrnuje pouze Urokové citliva aktiva a pasiva a neni proto totozny
s hodnotami prezentovanymi v rozvaze Fondu.

Riziko likvidity

Fond byl vystaven kazdodennimu &erpani disponibilnich penéznich prostfedki povinnym
odkupovanim podilovych listl svych podilnika. Penézni prostredky podilnikt byly vykazany
ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve statutu Fondu
pifedstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu, vysledny Ubytek penéznich prostfedkl nelze
spolehlivé odhadnout, a proto neni zahrnuto v nasleduijici tabulce. Nasledujici tabulka &leni
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Priloha mimoradné Gcetni zavérky
Za obdobi kongici 15. prosince 2016

aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé zustatkové doby
splatnosti k rozvahovému dni.

Do 3-12

15. prosince 2016 3 mésict mésici 1-5let Celkem
tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 751 973 0 0 751 973
Dluhové cenné papiry 0 0 0 0
Ostatni aktiva 7 0 0 7
751980 0 751980

Pasiva
Ostatni pasiva 55 0 0 55
Vynosy a vydaje pristich obdobi 87 0 0 87
142 9 0 142
Cista vyse aktiv 751838 0 0 751838

Do 3-12

31. prosince 2015 3 mésict mésich 1-5let Celkem
tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 105173 0 0 105 173
Dluhové cenné papiry 0 635 008 0 635 008
Ostatni aktiva 0 [1] 0 0
105173 635 008 0 740181

Pasiva
Ostatni pasiva 1765 0 0 1765
Vynosy a vydaje pristich obdobi 53 0 0 53
1818 0 0 1818
Cista vyse aktiv 103 355 635 008 0 738 363

(19)



11. Zajistény fond kvalifikovanych investor(, otevieny podilovy fond Generali
Investments CEE, investicni spole¢nost, a.s.

Piiloha mimoradné ucetni zavérky
Za obdobi kongici 15. prosince 2016

16 NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni mimoradné Géetni zavérky se neodehraly Zadné
vyznamné udalosti majici vliv na mimofadnou ucetni zavérku Fondu k 15. prosinci 2016.

Spolegnost zpenéZila majetek Fondu a pini dluhy ve Fondu. Spole¢nost prabézné vyplaci
podilnikim jejich podily. Rozhodnym dnem pro vyplatu podilll je Den splatnosti tj. den
zru$eni Fondu 15. 12. 2016.

Hodnota podilu je rovna zajisténé hodnoté nebo aktualni hodnoté podilového listu, pokud
je vyssi.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

11. dubna 2017 Ing. Josef Benes

s Y

|
Mgr. Martin Vit

(20)
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11. ZAJISTENY FOND KVALIFIKOVANYCH INVESTORU,
OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICN{ SPOLECNOST, A.S.

POPISNA GAST

Ke dni splatnosti, tj. k 15. 12. 2016

INFORMACNI POVINNOST

Ve smyslu § 234 zakona ¢. 240/2013 Sb. o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech
(déle jen “ZISIF”) a PFilohy €. 2 k vyhl. €. 244/2013 Sb. o bliZ8i Gpravé nékterych pravidel zékona
o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech (déle jen , Vyhlaska“) uvadi Spoleénost:

Identifikacni udaje kaidé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera) fondu
kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé, po kterou tuto &innost vykonaval,
vietné strucného popisu jeho zkusenosti a znalosti.

Cely majetek podilového fondu po celé obdobi obhospodafovala spoleénost Generali
Investments CEE, investi¢ni spoleénost, a.s., Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4, IC 438 73
766. Spole¢nost je opravnéna podle zdkona ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole&nostech
a investi¢nich fondech, v platném znéni, v rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou
narodni bankou: i) obhospodarovat investi¢ni fondy nebo zahrani¢ni investiéni fondy; ii)
provadét administraci investicnich fond( nebo zahrani¢nich investiénich fondG; iii)
obhospodafovat majetek zdkaznika, je-li soudasti investi¢ni nastroj, na zakladé volné dvahy
vramci smluvniho ujednani (portfolio management); iv) provadét uschovu a spravu
investi¢nich néstroji vcetné souvisejicich sluZeb, avSak pouze ve vztahu k cennym papirdim
a zaknihovanym cennym papirdm vydavanym investitcnim fondem nebo zahraniénim
investicnim fondem; v) poskytovat investiéni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroja.
Spoleénost je opravnéna presahnout rozhodny limit.

identifikacni idaje kazdého depozitafe fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi
a dobé, po kterou ¢innost depozitaie vykondval,

Depozitdfem podilového fondu po celé rozhodné obdobi byla UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., spole¢nost zapsana v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze odd. B, vl. 3608, IC: 649 48 242, se sidlem Praha 4 —Michle, Zeletavska 1525/1, PCS
140 92.

identifikatni Gdaje kazdé osoby, kterd byla depozitifem povéfena uGschovou nebo
opatrovanim majetku fondu, pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku
fondu kolektivniho investovani,

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku podilového fondu zajituje UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., spolenost zapsana v Obchodnim rejst¥iku vedeném Méstskym
soudem v Praze odd. B, vl. 3608, IC: 649 48 242, se sidlem Praha 4 —Michle, Zeletavskd 1525/1,
PCS 140 92.
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(d) identifikaci majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy
bylo provedeno ocenéni vyuzité pro tGcely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny
a redlné hodnoty na konci rozhodného obdobi.

Ke dni splatnosti uZ fond nedrzel v majetku Zadné cenné papiry.

(e) vyvoj hodnoty podilového listu nebo akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé; pokud
investicni strategie investi¢niho fondu sleduje nebo kopiruje uréity index nebo jiny finanéni
kvantitativné vyjadieny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném
obdobi v grafické podobé,
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(f) srovnani celkového fondového kapitdlu a fondového kapitalu na jednu akcii nebo podilovy
list za 3 uplynula ucetni obdobi, pficemz srovnavané hodnoty se tykaji vidy konce Géetniho
obdobi,

Datum Fondovy kapitalina Fondovy kapital P@ﬁa}|
. podilovylist(v.K&)  celkem (v tis. K&) -
312, 2013 1,1021 689 991 626 043 406
31.12.2014 1,0553 660 641 626 048 406
31.12.2015 1,1794 738 378 626 048 406
15.12.2016 1,2009 751 783 626 048 406
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11. ZANSTENY FOND KVALIFIKOVANYCH INVESTORU,
OTEVRENY POD{LOVY FOND GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
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soudni nebo rozhod¢i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikl cennych papirt
nebo zaknihovanych cennych papirl vydavanych fondem kolektivniho investovani, jestlize
hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi,

Spole¢nost jménem Fondu neni Gcastnikem soudnich nebo rozhod¢ich sport, které se tykaji
majetku nebo naroku podilnikli podilového fondu, jejichz hodnota pfedmétu sporu pfevysuje
5 % hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném obdobi

hodnotu viech vyplacenych podilii na zisku na jeden podilovy list nebo investi¢ni akcii,
Podilovy fond je fondem ristovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veskery zisk je reinvestovan
v ramci hospodareni podilového fondu.

udaje oskutecné zaplacené uplaté obhospodafovateli za obhospodafovini fondu,
s rozli§enim na udaje o uplaté za vykon €innosti depozitiie, administratora, hlavniho
podplrce a auditora, a Gdaje o dalsich ndkladech &i danich,

Néklady na obhospodafovdni Fondu ¢ini v souladu se statutem Fondu 0,2 % prtimérné ro¢ni
hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu. Naklady na sluzby Depozitaie ¢ini v souladu se smlouvou
s Depozitdfem Fondu 0,035% primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu.

popis rizik souvisejicich s derivaty, tidaje o kvantitativnich omezenich a metodéch, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodafovani fondu za rozhodné
obdobi, vcetné Gdaji o protistranach obchodd, druhu a vysi pFijatého zajiténi, vynosech
a nakladech spojenych s pouZitim téchto technik, a informace o investiénich limitech ve
vztahu k derivatiim sjednanym na li¢et tohoto fondu

V rozhodném obdobi byly investice do fondu provddény v souladu s investiéni strategii
stanovenou statutem fondu a pfisluSnymi pravnimi predpisy, zejména nafizenim viady ¢.
243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fond a o technikdch k jejich obhospodafovani,
v platném znéni.

Rizika derivath zahrnuji vSechna rizika podkladovych aktiv a navic néktera dalsi, jako napfiklad
kreditni riziko emitenta, riziko likvidity (zejména u OTC derivatt), riziko vypofadani a riziko
nelinedrni zavislosti na cené podkladového aktiva. Obecné se finanéni derivéty (zejména opce
a optni listy) vyznacuji tzv. pakovym efektem, nicméné fond do finanénich derivath
charakteristickych pakovym efektem neinvestuje.

Fond vyuZiva pouze ménové forwardy a ménové swapy zejména za Géelem ménového zajisténi
a déle za ucelem efektivniho obhospodafovani majetku. Jedna se zejména o omezeni
ménového rizika stavajicich pozic v cizoménovych investicich.

Derivatové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) byly v rozhodném obdobi provadény
s nasledujicimi protistranami: Citibank Europe plc, organiza¢ni slozka, Ceska spofitelna, a.s.,
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, PPF banka a.s., UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. s maximalni splatnosti 6 mésict. Pfi derivatovych
obchodech se finanéni zajisténi nevyuziva.

Investi¢ni omezeni jsou v souladu s pfislunymi pravnimi predpisy a statutem fondu. Pfi
hodnoceni rizik Spolecnost kontroluje expozice vaéi riziku plynoucimu z finanénich derivatd
vici jedné protistrané, celkovou expozici fondu pomoci standardni zdvazkové metody,
celkovou otevienou ménovou pozici, hodnotu zajisténi ménové pozice v dané méné a dalsi
koncentraéni limity.
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Dal3i udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami a ndstroji k efektivnimu obhospodafovani podilového fondu jsou
uvedena v ¢asti 16 ucetni zavérky.
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