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Popisná část pololetní zprávy  2009 

I.Zajištěný otevřený podílový fond ČP INVEST investiční společnost, a.s společnost, a.s.
ISIN CZ0008472388, IČ 0090072102
Zpracováno podle Vyhlášky o informační povinnosti fondu kolektivního investování a investiční společnosti (dále jen Vyhláška).
1. Investiční společnost - Vyhláška § 7, odst.(3), písm.b)
Fond obhospodařuje  ČP INVEST investiční společnost, a.s., 

Datum vzniku investiční společnosti: 19.11.1991

Společnost je registrována v Obchodním  rejstřík  Městského soudu Praha, odd.B, vl.1031

IČ: 43 87 37 66

DIČ: 04-43873766CZ

Sídlo 

140 21 Praha 4, Na Pankráci 1658/121

Tel.: +420 545 596 104      Fax: +420 241 400 917
Info-linka: 844 11 11 21

      Organizační složka ve Slovenské republice


ČP INVEST investiční společnost, a.s., organizačná zložka


Na vŕšku 6


811 01 Bratislava


Slovenská republika

E-mail: info@cpinvest.cz , info@cpinvest.sk

Internetové adresy: www.cpinvest.cz , www.cpinvest.eu, www.cpinvest.sk

2. Portfolio manažer -  Vyhláška § 7, odst.(3), písm.c)
 Majetek fondu je svěřen do obhospodařování společnosti Generali PPF Asset Management a.s., se sídlem 160 41 Praha 6, Evropská 2690/17,  IČ 25629123, která poskytuje investiční služby podle § 4 zákona č. 256/2004 Sb.o podnikání na kapitálovém trhu, ve znění pozdějších předpisů:
· přijímání a předávání pokynů týkajících se investičních nástrojů
· provádění pokynů týkajících se investičních nástrojů na účet jiné osoby
· obchodování s investičními nástroji na vlastní účet
· obhospodařování majetku zákazníka na základě smlouvy se zákazníkem, je-li součástí majetku investiční nástroj
· upisování nebo umisťování emisí investičních nástrojů
· správa investičních nástrojů
· úschova investičních nástrojů
· poradenská činnost týkající se struktury kapitálu, průmyslové strategie a s tím souvisejících otázek, jakož i poskytování porad a služeb týkajících se přeměn společností nebo převodů podniku
· poradenská činnost týkající se investování do investičních nástrojů
3. Depozitář - Vyhláška § 7, odst.(3), písm.d) a písm.e)
Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizační složka, se sídlem Jungmannova 34, Praha 1, IČ: 60433566.

     Depozitář zajišťuje úschovu majetkových hodnot fondu.

4. Obchodníci s cennými papíry - Vyhláška § 7, odst.(3), písm.f) 
     PPF banka  a.s.   IČ  47116129, 160 41 Praha 6, Evropská 2690/17
5. Další majetkové hodnoty - Vyhláška § 7, odst.(3), písm.g) 

Fond nemá další majetkové hodnoty.

6. Soudní spory - Vyhláška § 7, odst.(3), písm.h)  

Společnost není účastníkem soudních nebo rozhodčích sporů, ani na svůj účet ani na účet fondu kolektivního investování, kde by hodnota předmětu sporu převyšovala 5 % hodnoty majetku investiční společnosti nebo fondu kolektivního investování, jehož se spor týká
   7. Popis stavu a minulých vývojových tendencí činnosti fondu v 1.pololetí 2009, a      
důležité faktory, které ovlivnily hospodářské výsledky fondu v tomto období  - 
Vyhláška § 7, odst.(5)
V prvním pololetí 2009 majetek fondu na podílový list vzrostl o 0,4%. První čtvrtletí bylo z pohledu vývoje finančních trhů smíšené (akcie prudký pokles, české státní dluhopisy mírný pokles, korporátní dluhopisy a komodity mírný růst s vysokou volatilitou). Od dubna zásluhou co do objemu a počtu bezprecedentních a koordinovaných opatření centrálních bank a vlád pro podporu finančního systému a ekonomik se trhy rizikových aktiv, tzn. akcie, firemní dluhopisy a komodity stabilizovaly a zahájily růst, který trval po celé druhé čtvrtletí. Státní dluhopisy delších splatností naopak mírně klesaly v důsledku očekávaného oživení ekonomik a velkého objemu nových emisi pro pokrytí fiskálních stimulů. K 30.6.2009  portfolio kromě peněžních prostředků obsahovalo cca 91,5% státních dluhopisů z EU a cca 8% úrokových a akciových derivátů.

Pro predikci vývoje na druhé pololetí 2009 vycházíme v základním scénáři z očekávání postupného a pomalého oživování světových ekonomik doprovázeného dalším poklesem rizikové averze investorů, což však nevylučuje ani technickou korekci akcií po jejich výrazném růstu do doby větší jistoty ekonomického oživení hlavních světových ekonomik. Rovněž výhled českých státních dluhopisů je smíšený, na jedné straně příznivý vliv poklesu jejich výnosových prémií oproti swapovým sazbám, na druhou stranu nepříznivý faktor zvýšené nabídky nových emisí pro pokrytí schodku státního rozpočtu. Pro dosažení nadvýnosu nad nominální hodnotu v době splatnosti je třeba, aby během 2,5 roku akciové trhy výrazně posílily, což je pravděpodobné v případě rychlejšího oživení světových ekonomik. 
* * *
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