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~ KOMENTAR

K AKTUALNIMU DENI
NA FINANCNICH TRZICH

Investice v turbulentnich dobach

Komentar hlavniho portfolio manazera Generali Investments CEE
Datum: 27. brezna 2020

Po letech relativniho klidu na kapitalovych trzich priSel dramaticky propad vSech rizikovych
aktivy. Nejvétsi pokles pak postihl predevsim akcie a komodity v €ele s ropou. Pokud
jde o akcie, tak zde se strach z dopadU Sifici se epidemie koronaviru promitl do stupnujicich
se vyprodejl napfic véemi sektory. Napriklad hlavni americky index S&P 500 od svého
maxima z poloviny unora béhem nékolika malo dni ztratil vice nez 30 %. Akcie tak mimo
jiné reagovaly na rychle se zhorsuijici odhady ekonomického rlstu ve svété. Nejnovéji Mezi-
narodni ménovy fond uvedl, Ze pandemie nemoci COVID-19, zpUsobi v letoSnim roce
recesi svétové ekonomiky. Na druhou stranu vSechna vyse uvedena negativni o¢eka-

Michal Toufar s oeen - . . . . .
Hiavnf portfolio vani jiz jsou zohlednéna v cenach akcii, a pokud se tedy situace nebude oproti

manazer odekavanim dale zhor$ovat, neni pro dal$i dramatické propady cen akcii divod.

Navzdory mimoradnym pohyblm na akciovych trzich, kterych jsme byli svédky v uplynulych
dnech, ale nejde v historickém srovnani o nic vyjimecného, byt rychlost poklesu byla
bezprecedentni. Posledni vyvoj jen pripomenul uz mnohokrat provérenou pravdu, ze
vysoka vynosnost akcii ve srovnani s ostatnimi druhy aktiv je ,,zaplacena“ vysokou
volatilitou (kolisavosti) a Ze se nejlepsi investi¢ni pfilezitosti rodi pravé v dobach krizi,
kdy vétsina investor( v panice prodava. Proto pripominame zakladni pravidlo tspé&sného
investora, kterym je pravidelné investovani a Siroka diverzifikace portfolia.

AC nyni situace nevypada nikterak rdzové, v del§im horizontu Ize oéekavat zotaveni
ekonomiky a rast cen aktiv. Cim hlubsi je propad, tim rychlejsi byva nasledny riist.
Po Velké hospodarske krizi 30. let minulého stoleti se ceny americkych akcii zdvojnasobily do
dvou mésicli po dosaZeni dna a do péti let si pripsaly vice nez 300% zhodnoceni. Po finanéni
krizi 2008-2009 potrebovaly priblizné dva roky ke zdvojnasobeni své hodnoty a 6 let, aby se
dostaly na uroven pred krizi. RUst vSak pokracoval jesté daldich sedm let, b&hem nichZ si
akcie pripsaly dalSich vice nez 100 %.

Upozornéni: Informace v tomto dokumentu pripravila spolec¢nost Generali Investments CEE, investicni spolecnost,
a.s. Pri sestaveni tohoto dokumentu vychazime z ddveéryhodnych externich zdrojd, avSak nemdzeme odpovidat za
uplnost a presnost takto prevzatych informaci. Tento dokument poskytuje pouze obecné informace, nepredstavuje
nabidku k nakupu Ci prodeji investicnich fondi nebo programt a mdze byt zménén bez predchoziho upozornéni.
Nazory a doporuceni v analyze uvedené neberou v tvahu situaci a osobni poméry jednotlivych klientd, jejich financni
situaci, znalosti, zkusenosti, cile nebo potreby a jejich zamérem neni doporucit konkrétni financni nastroje nebo
strategie konkrétnim investordm. Minulé vynosy investicnich aktiv nejsou zarukou vynosd v budoucnosti. Hodnota
investic kolisa podle trznich podminek, sménnych kurzi a dalsich viivii a navratnost pivodné investovanych
prostredku klienta neni zarucena.
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