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1 Uvodni ustanoveni

Pravidla provadéni pokynu za nejlepSich podminek a pravidla zpracovani pokyna spolecnosti
Generali Investments CEE, investiéni spole¢nost, a.s. byla vypracovana v souladu s pravnim
fadem Ceské republiky a pravnimi predpisy EU k datu 15. zafi 2023. Pravidla provadéni
pokynl za nejlepSich podminek a pravidla zpracovani pokynu jsou k dispozici na pozadani v
sidle spole¢nosti nebo na jejich webovych strankach http://www.generali-investments.cz.
Generali Investments CEE, investi¢ni spole€nost, a.s. si vyhrazuje pravo kdykoliv tato Pravidla
provadéni pokynl za nejlepSich podminek a pravidla zpracovani pokynta pozménit ¢i doplnit
bez pfedchoziho upozornéni. Revize aktualnosti a dostateCnosti téchto pravidel probiha
alespon 1x ro¢né, pfipadné pfi vyznamné zméné, ktera ovliviiuje schopnost Spoleénosti
pokracovat v pInéni cile dosahnout pro své Zakazniky nejlepsich moznych vysledk.

O vyznamnych zménach bude Z&kaznik pfedem vyrozumén. Za vyznamné zmény se mij.
povazuji vyznamné zmény na trhu s investi¢nimi nastroji (likvidita, cenové hladiny, marzové
rozpéti) €i v jeho regulaci a vyznamné zmény v souvislosti s misty provadéni pokynl (vznik
novych €i zanik stavajicich).

Pojmy uvedené v tomto dokumentu s velkymi poc¢ate¢nimi pismeny maji pro potfeby tohoto
dokumentu vyznam definovany pfislusnymi Obchodnimi podminkami, neni-li dale uvedeno
jinak.

2 Prehled pouzitych pojmu a zkratek

Spoleénost — Generali Investments CEE, investiéni spole¢nost a.s., IC: 43873766, se sidlem
Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze oddil B, vlozka 1031

ZISIF — zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech, v platném
znéni
ZPKT — zakon €. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni

Zakaznik — fyzicka &i pravnicka osoba, ktera mé& smluvni vztah se Spole€nosti, jehoz
pfedmétem je poskytovani investi¢nich sluzeb obhospodafovani majetku zakaznika, pfijimani
a pfedavani pokynU tykajicich se investi¢nich nastroju nebo investiéni poradenstvi ve smyslu
ust. 11 odst. 1 pism. c), e) a f) ZISIF. Pro potfebu tohoto dokumentu (Cast 1 - Profesionalni
zakaznik) je Zakaznik definovan jako profesionalni zakaznik ve smyslu paragrafu 2a a 2b
ZPKT.

Obchodni podminky - Obchodni podminky pro poskytovani investi€nich sluzeb
obhospodafovani majetku zakaznika a investiCni poradenstvi Spole¢nosti nebo Obchodni
podminky pro poskytovani investiCnich sluzeb obhospodafovani majetku zakaznika,
v zavislosti na datu uzavfeni smlouvy mezi Zakaznikem a SpoleCnosti a typu Zakaznika
(Zakaznik mimo skupinu Generali ¢i Zakaznik ze skupiny Generali)

GFOCP - Garan¢ni fond obchodnikli s cennymi papiry

pokyn - rozhodnuti o obchodovani s Investi€nimi nastroji pfijatém pfi obhospodarovani
majetku Zakaznika nebo v ramci sluzby pfijimani a pfedavani pokynu

Portfolio Manager — zaméstnanec Spolec¢nosti, ktery provadi obhospodafovani majetku
Zakaznikd, vydava pokyny, pfijima pokyny v ramci sluzby pfijimani a pfedavani pokynt a
poskytuje Zakaznikim sluzbu investiéniho poradenstvi.

Pravidla provadéni pokyna - tento dokument s nazvem Pravidla provadéni pokynl za

nejlepSich podminek a pravidla zpracovani pokynt spole¢nosti Generali Investments CEE,
investi¢ni spole€nost, a.s.
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3 Osoby, kterym jsou Pravidla provadéni pokynt uréena

Spole¢nost poskytuje hlavni investiéni sluzbu obhospodarfovani majetku Zakaznika, jehoz
soucasti je investi¢ni nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio
management), pfijimani a pfedavani pokyna tykajicich se investi¢nich nastroji a investi¢ni
poradenstvi ve smyslu ust. 11 § odst. 1 pism. c), e) a f) ZISIF.
Pravidla provadéni pokynl se uplatni pfi zpracovani a provadéni pokyna, tedy pfi realizaci
rozhodnuti o obchodovani s InvestiCnimi nastroji pfijatém pfi obhospodafovani majetku
Zakaznika. Spole¢nost neprovadi pokyny, které od Zakaznika pfijala v ramci investi¢ni sluzby
pfijimani a pfedavani pokynl tykajicich se investi¢nich nastrojli. Pokyny pfijaté v ramci
investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich nastroju jsou vzdy
pfedavany obchodnikovi s cennymi papiry nebo jiné vhodné osobé, ktera je k provedeni
pokynu opravnéna dle obecné zavaznych pravnich predpisa.
Sluzba pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich nastrojl je poskytovana pouze
Zakaznikdm, ktefi maiji tuto investi¢ni sluzbu upravenu ve smlouvé o obhospodarovani majetku
a pro nasledujici investiéni nastroje:

- Akcie

- Dluhopisy

4  Zakladni principy predavani a provadéni pokynu

Spole€nost pfedava a provadi pokyny v nejkrat§im mozném &ase a spravedlivé ve vztahu
k ostatnim pokyndm. Srovnatelné pokyny prfedava a provadi Spole¢nost v ¢asovém poradi,
v jakém tyto pokyny pfijala a vydala, ledaze by jiny postup byl oddvodnén povahou pokynu,
nebo aktualni situaci na trhu.

V ramci sluzby obhospodafovani majetku Zakaznika je Spolecnost opravnéna povéfit treti
osobu k provedeni pokynu tykajicich se investi¢nich nastrojl, pokud pfedem:

- vyhodnoti, Ze poskytovatelé uvedenych sluzeb maji povoleni k poskytovani uvedené
investini sluzby v souladu se ZPKT ¢&i obdobné povoleni v pfipadé zahrani¢niho
subjektu,

- provéfi, ze jsou poskytovatelé povinni dodrzovat a dodrzuji srovnatelna pravidla pro
provadéni pokynu za nejlepsich podminek v souladu s platnou pravni upravou,

- informuje Zakaznika o této skutecnosti,

- dodrzuje vnitfini postupy pro kontrolu, zda poskytovatelé dodrzuji pravidla pro
provadéni pokynd za nejlepSich podminek.

V ramci sluzby pfijimani a pfedavani pokynu Spolec¢nost vzdy povértuje treti osobu k provedeni
pokynu tykajicich se investi¢nich nastroja, ve vztahu ke které:

- vyhodnoti, Ze poskytovatelé uvedenych sluzeb maji povoleni k poskytovani uvedené
investi¢ni sluzby v souladu se ZPKT ¢&i obdobné povoleni v pfipadé zahrani¢niho
subjektu,

- provéfi, Ze jsou poskytovatelé povinni dodrzovat a dodrzuji srovnatelna pravidla pro
provadéni pokynu za nejlepsich podminek v souladu s platnou pravni Upravou,

- dodrzuje vnitfni postupy pro kontrolu, zda poskytovatelé dodrzuji pravidla pro
provadéni pokynud za nejlepSich podminek.

Prijaty pokyn Ize zrusit, pouze pokud doposud nebyl pfedan tfeti strané nebo dokud nebyly
zahajeny nevratné kroky k jeho provedeni.

Pfehled osob, u nichZz se zadavaji pokyny nebo jimz Spole€nost pfedava pokyny k provedeni
je soulésti Prilohy &. 1. Spole€nost poskytne na Zadost Zakaznika &i potencionalniho
Zakaznika dodate¢né informace o subjektech, jimZ pfedava nebo zadava pokyny k provedeni.
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V pfipadé, Ze limitni pokyn neni proveden ihned, zajisti Spole¢nost provedeni pokynu
okamzité, jakmile to podminky na trhu umozni. Spole¢nost se pfi provadéni pokynl Fidi
pFislusnymi ustanovenimi ZPKT a provadécich predpisu.

Spole€nost v souladu s platnymi zakonnymi povinnostmi na svych strankach kazdoro¢né do
30. dubna zvefejfiuje a ro¢né reviduje seznamy péti nejlepSich pfevodnich mist, kde
Spole€nost provadi pokyny, a péti nejlepSich tietich stran, kterym pokyny pfedava, ¢lenéné dle
typu investi¢niho nastroje.

Spole¢nosti neni vyplacena zadna odména, poskytovan rabat ¢&i nepenézni vyhoda
v souvislosti se sméfovanim pokynt do urcitého obchodniho systému ¢i na urcité misto
provadéni, které by byly v rozporu s pozadavky ohledné stfetu zajm0 nebo pobidek.

5 Sdruzovani pokynt

Spole€nost je opravnéna sdruzovat pokyny pouze se souhlasem Zakaznika. Sdruzovani
pokynll znamena seskupovani individualnich sdruzovanych pokynl bud vyhradné k nakupu,
nebo vyhradné k prodeji stejného investiéniho nastroje na Ucet Zakaznikl do jednoho
sdruzeného pokynu.

Sdruzovani pokynu je provadéno pouze za uc¢elem dosazeni co nejvyhodnéjsich podminek pfi

realizaci investiCniho zameéru pro Zakazniky, zejména:

a) realizovat (prostfednictvim sdruzeni pokyn(l) pro Zakazniky obchody v objemech
mensich, nez v jakych je podobny typ obchodl (napf. obchody s dluhopisy) zpravidla
realizovan, pfip. u takovych obchodl dosahnout podminek srovnatelnych s obchody ve
standardnich, velkych objemech.

b) realizovat pro Zakazniky obchody na trzich & v obchodnich systémech, na které je nutné
pfistupovat prostfednictvim tfetich stran, jejichZ poplatky zahrnuji bud fixni sloZku, nebo
maji degresivni charakter - pfipadné jsou kombinaci téchto pfistupl. V takovém pfipadé
se zvySenim celkového objemu pokynu snizi naklady obchodovani na dotéeném trhu,
resp. v obchodnim systému.

c) realizovat pro Zakazniky obchody za spravedlivych podminek, kdy vSichni zakaznici maji
v jeden okamzik zajem nakupovat/ prodavat stejny investi¢ni nastro;.

Ackoli je cilem sdruzovani pokynd dosazeni vyhodnéjSich podminek pro Zakaznika a
sdruzovani pokyn(l je provadéno pouze, pokud je pravdépodobné, ze lze dosahnout
vyhodnéjsich podminek, mlze dojit k tomu, Ze realizace sdruzeni pokynu muze byt pro
Zakaznika méné vyhodné nezZ jeho samostatné provedeni.

Rozvrzeni plnéni a zavazkl ze sdruzeného pokynu a obchodu v&etné ur€eni vlivu objemu
obchodu a jeho ceny na rozdéleni plnéni a zavazkd z provedeného sdruzeného pokynu a
pravidel rozvrzeni v pfipadé dil¢iho provedeni pokynu je provadéno tak, aby bylo spravedlivé
a dostatecné presné pro kazdého Zakaznika.

V pfipadech, kdy je sdruzeny pokyn uspokojen pouze ¢aste¢né, stanovila Spolecnost pravidlo,
Ze vylouci portfolia, jejichz Castecna alokace nedosahuje hodnoty ekvivalentu 1000 EUR,
pfipadné zaokrouhli nebo upravi pocty kusu tak, aby byla zohlednéna stavajici expozice,
likvidita a obchodovatelnost daného investi¢niho nastroje.

6 Nakladani s informacemi ve vztahu k provadéni pokynt

V pfipadé, Ze nedojde bez zbyte&ného odkladu k provedeni limitniho pokynu Zakaznika
tykajiciho se investiéniho nastroje v podobé& akcie nebo obdobného cenného papiru,
Spoleénost zpfistupni informace o pokynu ostatnim uc€astnikim regulovaného trhu ¢i
mnohostranného obchodniho systému pouze v pfipadé vyslovného pfedchoziho souhlasu
Zakaznika.
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7 Provadéni pokynt za nejlepsich podminek

Spole€nost pfijala pravidla, ktera maji vést k dosazeni nejlepsSiho mozného vysledku pro

Zakaznika.

Pfi aplikaci téchto pravidel Spole¢nost zohledhuje ty faktory, které jsou vzhledem k ucelu

provedeni nebo pfedani pokynu vyznamné. Pfi urCovani, které faktory jsou pfi provadéni

pokynu vyznamné, hodnoti Spole¢nost nasledujici kritéria:

a) povahu pokynu;

b) typ investi¢niho nastroje, ke kterému se pokyn vztahuje;

c) povahu pfevodniho mista, kde ma byt pokyn proveden;

d) vlastni uvazeni a zamér Portfolio Managera, jako napf. rychlost a pravdépodobnost
provedeni pokynu;

e) v pripadé pfijeti pokynu od Zakaznika rovnéz specifické pozadavky Zakaznika tykajici se
zadavaného pokynu.

Spoleénost povazuje za relativné nejdllezitéjsi faktor cenu dosazitelnou na pfevodnim misté

nebo u tfeti strany a naklady na provedeni pokynu. To vSak nevyluCuje, aby s ohledem na

dostupné informace o momentalni situaci na trzich investiénich nastrojli, Spole¢nost pfi

provadéni pokyna upfednostnila jiné faktory.

Spole¢nost zohlednuje pfi volbé pfevodniho mista nebo tfeti strany nasledujici faktory, které

jsou fazené v poradi dle jejich vyznamnosti:

Faktor pro vybér prevodniho mista | Typ faktoru Relativni vyznam
Cena investiéniho nastroje, kterou je Kvantitativni Vysoky
mozné dosahnout na pfevodnim misté

Naklady souvisejici s provedenim a Kvantitativni Vysoky
vypofadanim pokynu

Rychlost provedeni pokynu Kvantitativni Vysoky
Objem pozadovaného obchodu Kvantitativni Vysoky
Pravdépodobnost provedeni pokynu Kvalitativni Vysoky
Pravdépodobnost vypofadani pokynu | Kvalitativni Stredni
Likvidita investi¢niho nastroje Kvalitativni / Kvantitativni | Stfedni
Ména vyporadani obchodu Kvalitativni Stredni
Podminky vypofadani obchodu, Kvalitativni Nizky
clearingové systémy, pferuSovaci

mechanismy, napldnovana opatfeni

Typ pokynu Kvalitativni Nizky

8 Prevodni mista a jejich vybér

K provedeni pokynu vybira Spolecnost takové prevodni misto nebo tfeti stranu, ktera umozni
provedeni pokynu Zakaznika za nejlepSich podminek. Pfi vybéru konkrétniho pfevodniho mista
nebo tfeti strany vezme Spole€nost v Uvahu pfedmétny investi€ni nastroj, jeho specifika a
specifika pfislusného pfevodniho mista nebo ftfeti strany. Pro kazdy pokyn Spolecnost
vyhodnoti faktory pro vybér pfevodniho mista nebo tfeti strany popsané v odstavci 7 a vybere
takové pfevodni misto nebo tfeti stranu, ktera pro dany pokyn nabizi mozZnost jeho provedeni
za nejlepSich podminek. Pokud je pro konkrétni pokyn poZadovano upfednostnéni nékterého
faktoru pfed cenou a naklady (napf. rychlost), bude tomuto faktoru pfi vyhodnoceni pfifazena
vy8Si vaha.
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Jsou-li mista k provedeni pokynu nebo tfeti strany srovnatelné z titulu vySe uvedenych faktor(,
vezme Spolecnost v potaz pouze naklady na provedeni pokynu v jednotlivych mistech nebo u
tfetich stran v€etné vlastni provize.

Jakmile je proveden vybér pfevodniho mista nebo tfeti strany, bude pokyn pfedan k provedeni
na toto misto, kde zUstane az do jeho provedeni nebo ¢aste¢ného provedeni nebo uplynuti
doby platnosti nebo do zruSeni pokynu.

V souladu s pravidly provadéni pokynu vykonava nebo pfedava Spole¢nost pokyny jednim

z nasledujicich zpusobu nebo jejich kombinaci:

a) Pokyn m(ze byt proveden pfimo na regulovaném trhu nebo mnohostranném obchodnim
systému. V pfipadé, ze Spole¢nost neni pfimym ¢lenem daného regulovaného trhu nebo
mnohostranného obchodniho systému, je za uCelem provedeni pokynu opravnéna na
regulovany trh nebo mnohostranny obchodni systém vstoupit prostiednictvim tfeti osoby,
kterou je napf. u€astnik regulovaného trhu nebo u€astnik mnohostranného obchodniho
systému;

b) Pokyn v ramci sluzby obhospodafovani majetku Zakaznika muze byt pfedan k provedeni
obchodnikovi s cennymi papiry nebo jiné vhodné osobé, ktera je k provedeni pokynu
opravnéna dle obecné zavaznych pravnich predpisu;

c) Pokyn pfijaty vramci investiéni sluzby pfijimani a pfedavani pokyn( tykajicich se
investi¢nich nastrojl je vzdy pfedan k provedeni obchodnikovi s cennymi papiry nebo jiné
vhodné osobé, ktera je k provedeni pokynu opravnéna dle obecné zavaznych pravnich
predpis(;

d) Po predchozim vyslovném souhlasu Zakaznika je Spole¢nost za sou¢asného dodrzeni
Pravidel provadéni pokyn( opravnéna provést pokyn mimo regulovany trh nebo mimo
mnohostranny obchodni systém;

e) V pfipadé cennych papird kolektivniho investovani mize byt pokyn pfedan k provedeni
opravnénému zprostiedkovateli.

Pokyny mohou byt v odivodnénych pfipadech provedeny i mimo obchodni systém a z tohoto

dlvodu mlze byt Zakaznik vystaven riziku protistrany.

Seznam hlavnich pfevodnich mist a seznam tfetich osob, u nichz se zadavaji pokyny nebo
kterym mU(ze Spolecnost pfedavat pokyny k dalSimu zpracovani je uveden v PFiloze €. 1 tohoto
dokumentu.

9 Monitoring a pravidelné hodnoceni G¢innosti Pravidel provadéni pokynti

Spole¢nost pravidelné na ctvrtletni bazi hodnoti, zda jsou Pravidla provadéni pokynl uc¢inna a
zda skute€né vedou k provedeni pokynu Zakaznika za co nejlepSich podminek. Eventualni
nedostatky jsou odstranény bez zbyte&ného odkladu.

V ramci hodnoticiho procesu jsou u mist provadéni a tfetich stran, u nichZ Spole¢nost zadava
pokyny nebo jimz Spolecnost pfedava pokyny k provedeni, vyhodnocovany jak kvantitativni
(zpétné vyhodnoceni Cetnosti poskytnuti nejlepSi ceny a ostatnich faktor() tak kvalitativni
parametry (negativni zminky v médiich, benchmarky, opera&ni problémy, kvalita komunikace
a vyporadani, zkudenosti s back office, pfipadné dalsi).

10 Souhlas Zakaznika a informovani o provedeni pokynu

Pfed provedenim pokynu je Spole¢nost povinna ziskat souhlas Zakaznika s témito Pravidly
provadéni pokynd. Pokud Zakaznik nevyslovi souhlas s Pravidly provadéni pokynd, nesmi
Spole¢nost dle ZPKT a provadécich predpist investi¢ni sluzbu obhospodarovani majetku
zdkaznika, jehoZ soudlasti je investiCni nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho
ujednani Zakaznikovi poskytnout.

Pfed provedenim pokynu mimo regulovany trh nebo mnohostranny obchodni systém je
Spole€nost povinna ziskat souhlas Zakaznika s takovymto postupem. Zakaznik bere na
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védomi, Ze v pfipadé neudéleni souhlasu s provadénim pokynli mimo regulovany trh nebo
mnohostranny obchodni systém nese riziko, Zze Spole€nost nebude schopna poskytnout
investi¢ni sluzby obhospodafovani majetku Zakaznika, jehoz soucasti je investicni nastroj, na
zakladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednani k investiénim nastrojum, které se na
regulovanych trzich nebo v mnohostrannych obchodnich systémech neobchoduji.

V ramci investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokyna tykajicich se investiénich nastroju
poskytuje Spole€nost Zakaznikovi potvrzeni o provedeni pokynu bezodkladné po jeho obdrzeni
od osoby, ktera pokyn provedla.

Verejné / Public
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11 Priloha €. 1 - Seznam hlavnich prevodnich mist

Spole¢nost pro provadéni a predavani pokynl vyznamné spoléha na nasledujici mista
provadéni pfipadné na nasledujici osoby, u nichz se pokyny zadavaji nebo jimz Spoleénost
pfedava pokyny k provedeni.

Akcie

Obchodovanim s akciemi povéfuje Spolecnost tfeti osobu, pfiklady konkrétnich tfetich osob
jsou:

Concorde Securities Private Limited, se sidlem: 1123 Budapest, Alkotas u. 50, Madarsko,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Metropolitnim registraénim soudem v Budapesti pod
spisovou znac¢kou 01-10-043521,

Ceska sporitelna, a.s., se sidlem: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 45244782,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171,

J & T BANKA, a.s., se sidlem: Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 186 00, ICO: 471 15 378,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka ¢€. 1731,

Komeréni banka, a.s., se sidlem Praha 1, Na PFikopé 33 &p. 969, PSC 114 07, IC: 45317054,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1360

Patria Finance, a.s., se sidlem: Vymolova 353/3, Radlice, 150 00 Praha 5, DoruCovaci Cislo:
15027, Ceska republika, IC: 26455064, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 7215,

PKO Bank Polski SA, se sidlem: ul. Pulawska 15, 02-515 VarSava, Polsko

PPF Banka a.s. se sidlem: Praha 6, Evropska 2690/17, PSC 16041, IC: 47116129, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1834,

Raiffeisen Bank International AG, se sidlem Am Stadtpark 9, Vider 1030, Rakousko

SWISS CAPITAL S.A., se sidlem: Bulevardul Dacia 20, 013714 Bukurest, Rumunsko,
zapsana v obchodnim rejstiiku pod spisovou znackou J40/4107/1996,

WOOD & Company Financial Services, a.s., se sidlem: Praha 1, Palladium, Namesti
Republiky, 1079/1a, PSC: 110 00, IC: 26503808, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka €. 7484.

PFi poskytovani investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokyn je tfeti osoba povéfena vzdy.

V pfipadé, Ze pokyn neni pfedan k provedeni tfeti osobé&, vyuziva Spole€nost pfi obchodovani
s akciemi obvykle regulované trhy podle mista emise pfislusné akcie. V pfipadé, Ze je pfislusna
akcie obchodovana na vice regulovanych trzich, upfednostiuje Spole€nost trh, ktery nabizi
s ohledem na posuzované faktory pro vybér pfevodniho mista moznost provedeni pokynu za
nejlepSich podminek.

Priklady konkrétnich pfevodnich mist, které Spole€nost pouzZiva v konkrétnich evropskych
zemich véetné odkazl na www stranky pfislusnych pfevodnich mist, kde se mohou zakaznici
seznamit s podminkami obchodovani a €asovym harmonogramem obchodovani:

Ceska republika Burza cennych papiri Praha (www.pse.cz),
Némecko XETRA Frankfurt (www.xetra.de), EUWAX (www.euwax.de)
Rakousko Vienna Stock Exchange (www.wienerborse.at)
Polsko Warsaw Stock Exchange (www.gpw.pl)
Madarsko Budapest Stock Exchange (www.bse.hu)
Svycarsko Zurich Stock Exchange (www.swx.com/index_en.html)
9
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Francie Paris Stock Exchange ( www.euronext.com)

Velka Britanie London Stock Exchange (www.londonstockexchange.com),

FTSE International ( www.londonstockexchange.com)
Spanélsko Madrid Stock Exchange (www.bolsamadrid.es)

Benelux, Portugalsko  Euronext (www.euronext.com)

Pro obchody s akciemi emitovanymi v severni Americe pouziva Spole€nost obvykle nasledujici
prevodni mista:

NASDAQ (www.nasdaqg.com), New York Exchange (www.nyse.com), American Stock
Exchange (www.amex.com)

Pro obchody s akciemi emitovanymi v ostatnich zemich vybira Spole¢nost regulovany trh
v pfislusné zemi podle aktualnich trznich podminek, popfipadé vyuziva trhy v Némecku a
Velké Britanii, pokud je na nich pfislusna akcie obchodovana.

Na internetovych strankach Burzy cennych papiru Praha www.pse.cz v odkazu svétové burzy
se mohou zakaznici seznamit s podminkami obchodovani a Casovym harmonogramem
obchodovani i na ostatnich pfevodnich mistech, jejichz vybér pfipada pro provedeni pokynu
zédkaznika v Uvahu podle pfedchoziho textu.

Dluhopisy

Dluhopisy obvykle Spole¢nost obchoduje na OTC (over-the-counter) trzich nebo na
mnohostrannych obchodnich systémech. Pro obchodovani s dluhopisy, mize Spoleénost
pouzit tfeti osobu. Pfiklady konkrétnich tfetich osob jsou:

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 45244782,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171,

PPF Banka a.s. se sidlem: Praha 6, Evropska 2690/17, PSC 16041, IC: 47116129, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1834.

Komeréni banka, a.s., se sidlem Praha 1, Na Piikopé 33 &p. 969, PSC 114 07, IC: 45317054,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 1360

PFi poskytovani investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokyn je tfeti osoba povérena vzdy.
Derivaty obchodované na regulovanych trzich

Pro obchodovani s derivaty, které jsou pfijaty k obchodovani na regulovanych trzich, pouziva
Spolec€nost tfeti osobu, popfipadé jiny trh s lepsi likviditou a vyslednymi podminkami pro
zdkaznika, nebo OTC trhy.

Ostatni derivaty

Derivaty, které nejsou pfijaty k obchodovani na regulovanych trzich, obchoduje Spole&nost
v souladu s vnitfnimi pfedpisy na OTC trzich.

10
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Nastroje penézniho trhu

S nastroji penézniho trhu obchoduje Spolec¢nost obvykle na OTC trzich. Pro Ucast na
primarnich aukcich Statnich pokladni¢nich poukazek Ceskeé republiky pouziva Spole¢nost tfeti
osoby, které jsou pfimymi u€astniky téchto aukci.

Ostatni aktiva

Spolec¢nost postupuje podle specifickych pravidel stanovenych vnitfnim predpisem a sdéli tato
pravidla na zadost Zakaznika.

Protistrany pro OTC obchody

Spole¢nost obchoduje na OTC trzich s protistranami schvalenymi v ramci interniho procesu.
Kritérii pro pfijeti protistrany k OTC obchodovani jsou mezi jinymi: kreditni kvalita, operacni
rizika, kvalita smluvni dokumentace.

Informace Spoleénosti k opravnéni predat pokyn k provedeni tieti osobé

Spolecnost je v souladu s platnou legislativou opravnéna pfedat pokyn k provedeni tfeti osobé,
ktera ma opravnéni k poskytovani investi¢nich sluzeb a ktera je €lenem pfevodniho mista nebo
mnohostranného obchodniho systému, ktery byl vybran k provedeni pokynu. Spole¢nost pred
pfedanim pokynu k provedeni tieti osobé provéfila, ze takova teti osoba zavedla pravidla a
uplatiuje opatfeni, ktera vedou k provedeni pokynu zakaznika za nejlepSich podminek.
Nastroje zajist'ujici financovani (SFT)

Spolec¢nost provadi v souladu s platnou legislativou operace s nastroji zajistujicimi financovani
(SFT), zejména repo operace a operace typu buy/sell. Tyto operace jsou uzavirany
s protistranami schvalenymi pro dany typ operaci, se kterymi je uzaviena potfebna smluvni
dokumentace. Pfi schvalovacim procesu jsou zohlednény zejména nasledujici faktory: kreditni
hodnoceni protistrany, zemé plvodu protistrany a jeji majetkova struktura a pravni status,
regulatorni dohled, kterému protistrana podléha, financni sila protistrany, procesy vnitini
kontroly a reputace protistrany a politické a pfipadné dalSi faktory, které mohou ovlivnit stabilitu
trhd, na kterych protistrana pusobi. Pro ucely téchto operaci Ize vyuzit vSechny druhy aktiv,
které jsou v souladu s Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 2015/2365 o
transparentnosti obchodd zajistujicich financovani a opétovného pouziti a o zméné nafizeni
(EU) €. 648/2012.

11
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12 Uvodni ustanoveni

Pravidla provadéni pokynu za nejlepSich podminek a pravidla zpracovani pokynu spole¢nosti
Generali Investments CEE, investi¢ni spolec¢nost, a.s. byla vypracovana v souladu s pravnim
fadem Ceské republiky a pravnimi predpisy EU k datu 15. zafi 2023. Pravidla provadéni
pokynl za nejlep$ich podminek a pravidla zpracovani pokynu jsou k dispozici na pozadani v
sidle spole¢nosti nebo na jejich webovych strankach http://www.generali-investments.cz.
Generali Investments CEE, investi¢ni spole€nost, a.s. si vyhrazuje pravo kdykoliv tato Pravidla
provadéni pokynl za nejlepSich podminek a pravidla zpracovani pokynd pozménit ¢i doplnit
bez pfedchoziho upozornéni. Revize aktualnosti a dostateCnosti téchto pravidel probiha
alespon 1x ro¢né, pripadné pfi vyznamné zméné, ktera ovliviiuje schopnost Spoleénosti
pokracovat v pInéni cile dosahnout pro své Zakazniky nejlepSich moznych vysledkd.

O vyznamnych zménach bude Zakaznik pfedem vyrozumén. Za vyznamné zmény se m;.
povazuji vyznamné zmény na trhu s investi¢nimi nastroji (likvidita, cenové hladiny, marzové
rozpéti) i v jeho regulaci a vyznamné zmény v souvislosti s misty provadéni pokynl (vznik
novych ¢i zanik stavajicich).

Pojmy uvedené v tomto dokumentu s velkymi poc¢ate¢nimi pismeny maji pro potfeby tohoto
dokumentu vyznam definovany pfislusnymi Obchodnimi podminkami, neni-li dale uvedeno
jinak.

13 Prehled pouzitych pojmu a zkratek

Spoleénost — Generali Investments CEE, investiéni spoleénost a.s., IC: 43873766, se sidlem
Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze oddil B, vlozka 1031

ZISIF — zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném
znéni
ZPKT — zakon €. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni

Zakaznik — fyzicka &i pravnicka osoba, ktera ma smluvni vztah se Spole€nosti, jehoz
pfedmétem je poskytovani investiCnich sluZzeb obhospodafovani majetku zakaznika a
investi¢ni poradenstvi ve smyslu ust. 11 odst. 1 pism. ¢) a f) ZISIF. Pro potfebu tohoto
dokumentu (Cast 2 — Zakaznik, ktery neni profesionalnim zakaznikem) je Zakaznik definovan
jako zakaznik, ktery neni profesionalnim zakaznikem ve smyslu paragrafu 2a a 2b ZPKT.

Obchodni podminky - Obchodni podminky pro poskytovani investiCnich sluZzeb
obhospodafovani majetku zakaznika a investiCni poradenstvi Spole¢nosti nebo Obchodni
podminky pro poskytovani investi€nich sluzeb obhospodafovani majetku zakaznika,
v zavislosti na datu uzavfeni smlouvy mezi Zakaznikem a Spole¢nosti a typu Zakaznika
(Zakaznik mimo skupinu Generali ¢i Zakaznik ze skupiny Generali)

GFOCP - Garan¢ni fond obchodnikli s cennymi papiry

pokyn - rozhodnuti o obchodovani s Investi€nimi nastroji pfijatém pfi obhospodarovani
majetku Zakaznika

Portfolio Manager — zaméstnanec Spolecnosti, ktery provadi obhospodafovani majetku
Zakazniku a vydava pokyny.

Pravidla provadéni pokyna - tento dokument s nazvem Pravidla provadéni pokynl za
nejlepSich podminek a pravidla zpracovani pokynl spole¢nosti Generali Investments CEE,
investiéni spole€nost, a.s.

13



Verejné / Public

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. g‘g—'

Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4 = 3

I&: 43873766 S IPC
GENERALI
INVESTMENTS

14 Osoby, kterym jsou Pravidla provadéni pokynu uréena

Spole¢nost poskytuje hlavni investiéni sluzbu obhospodarfovani majetku Zakaznika, jehoz
soucasti je investi¢ni nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio
management) a investi¢ni poradenstvi ve smyslu ust. 11 § odst. 1 pism. c) a f) ZISIF.
Pravidla provadéni pokynl se uplatni pfi zpracovani a provadéni pokyna, tedy pfi realizaci
rozhodnuti o obchodovani s Investinimi nastroji pfijatém pfi obhospodafovani majetku
Zakaznika.

15 Zakladni principy provadéni pokynt

Spole¢nost provadi pokyny v nejkrat§im mozném &ase a spravedlivé ve vztahu k ostatnim
pokynlim. Srovnatelné pokyny provadi Spole¢nost v ¢asovém poradi, v jakém tyto pokyny
vydala, ledaze by jiny postup byl odivodnén povahou pokynu, nebo aktualni situaci na trhu.
V ramci sluzby obhospodafovani majetku Zakaznika je Spole¢nost opravnéna povéfit treti
osobu k provedeni pokynu tykajicich se investi¢nich nastroju, pokud pfedem:

- vyhodnoti, Ze poskytovatelé uvedenych sluzeb maiji povoleni k poskytovani uvedené
investiéni sluzby v souladu se ZPKT ¢&i obdobné povoleni v pfipadé zahraniéniho
subjektu,

- provéfi, ze jsou poskytovatelé povinni dodrzovat a dodrzuji srovnatelna pravidla pro
provadéni pokynu za nejlep$ich podminek v souladu s platnou pravni Upravou,

- informuje Zakaznika o této skutecnosti,

- dodrzuje vnitfni postupy pro kontrolu, zda poskytovatelé dodrzuji pravidla pro
provadéni pokynu za nejlepSich podminek.

Pfehled osob, u nichZz se zadavaji pokyny nebo jimz Spole€nost pfedava pokyny k provedeni
je soulésti Prilohy & 1. Spole€¢nost poskytne na Zadost Zakaznika &i potencionalniho
Zakaznika dodate&né informace o subjektech, jimZ pfedava nebo zadava pokyny k provedeni.
V pfipadé, Zze limitni pokyn neni proveden ihned, zajisti SpoleCnost provedeni pokynu
okamzité, jakmile to podminky na trhu umozni. Spole¢nost se pfi provadéni pokynl fidi
prislusnymi ustanovenimi ZPKT a provadécich predpis(.
Spole€nost v souladu s platnymi zakonnymi povinnostmi na svych strankach kazdoroéné do
30. dubna zverejfiuje a rocné reviduje seznam péti nejlepsich prfevodnich mist, kde Spole€nost
provadi pokyny, ¢lenény dle typu investi¢niho nastroje.
Spole€nosti neni vyplacena 2adna odména, poskytovan rabat &i nepenézni vyhoda
v souvislosti se sméfovanim pokynt do ur€itého obchodniho systému & na ur€ité misto
provadéni, které by byly v rozporu s pozadavky ohledné stfetu zajma nebo pobidek.

16 Sdruzovani pokynu

Spole€nost je opravnéna sdruzovat pokyny pouze se souhlasem Zakaznika. Sdruzovani
pokynud znamena seskupovani individualnich sdruzovanych pokynt bud vyhradné k nakupu,
nebo vyhradné k prodeji stejného investicniho nastroje na Ucet Zakaznikl do jednoho
sdruzeného pokynu.

Sdruzovani pokyni je provadéno pouze za ucelem dosazeni co nejvyhodnéjSich podminek pfi

realizaci investiCniho zameéru pro Zakazniky, zejména:

a) realizovat (prostfednictvim sdruzeni pokynl) pro Zakazniky obchody v objemech
menSich, nez v jakych je podobny typ obchodd (napf. obchody s dluhopisy) zpravidla
realizovan, pfip. u takovych obchodd dosahnout podminek srovnatelnych s obchody ve
standardnich, velkych objemech.

b) realizovat pro Zakazniky obchody na trzich & v obchodnich systémech, na které je nutné
pfistupovat prostfednictvim tfetich stran, jejichZ poplatky zahrnuji bud fixni slozku, nebo
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maji degresivni charakter - pfipadné jsou kombinaci téchto pfistupll. V takovém pfipadé
se zvySenim celkového objemu pokynu snizi naklady obchodovani na dotéeném trhu,
resp. v obchodnim systému.

c) realizovat pro Zakazniky obchody za spravedlivych podminek, kdy vSichni zakaznici maji
v jeden okamzik zajem nakupovat/ prodavat stejny investi¢ni nastroj

Ackoli je cilem sdruzovani pokyn(l dosazeni vyhodnéjSich podminek pro Zakaznika a
sdruzovani pokyn(l je provadéno pouze, pokud je pravdépodobné, ze lze dosahnout
vyhodnéjSich podminek, muze dojit k tomu, Ze realizace sdruzeni pokynu muze byt pro
Zakaznika méné vyhodné nez jeho samostatné provedeni.

Rozvrzeni plnéni a zavazk(l ze sdruzeného pokynu a obchodu véetné uréeni vlivu objemu
obchodu a jeho ceny na rozdéleni plnéni a zavazkl z provedeného sdruzeného pokynu a
pravidel rozvrzeni v pfipadé dil¢iho provedeni pokynu je provadéno tak, aby bylo spravedlivé
a dostatecné presné pro kazdého Zakaznika.

V pfipadech, kdy je sdruzeny pokyn uspokojen pouze ¢astecné, stanovila Spole¢nost pravidlo,
Ze vylouti portfolia, jejichz CasteCna alokace nedosahuje hodnoty ekvivalentu 1000 EUR,
pfipadné zaokrouhli nebo upravi pocty kusu tak, aby byla zohlednéna stavajici expozice,
likvidita a obchodovatelnost daného investi¢niho nastroje.

17 Nakladani s informacemi ve vztahu k provadéni pokynt

V pfipadé, Ze nedojde bez zbyte¢ného odkladu k provedeni limitniho pokynu Zakaznika
tykajiciho se investitniho nastroje v podobé& akcie nebo obdobného cenného papiru,
Spoleénost zpfistupni informace o pokynu ostatnim ucéastnikim regulovaného trhu ¢i
mnohostranného obchodniho systému pouze v pfipadé vyslovného pfedchoziho souhlasu
Zakaznika.

18 Provadéni pokynu za nejlepsSich podminek

Spole€nost pfijala pravidla, ktera maji vést k dosaZeni nejlepSiho mozného vysledku pro
Zakaznika.

Pfi aplikaci téchto pravidel Spole¢nost zohledriuje ty faktory, které jsou vzhledem k ucelu
provedeni pokynu vyznamné. PFi uréovani, které faktory jsou pfi provadéni pokynd vyznamné,
hodnoti Spole€nost nasledujici kritéria:

a) povahu pokynu;

b) typ investi¢niho nastroje, ke kterému se pokyn vztahuje;

c) povahu pfevodniho mista, kde ma byt pokyn proveden.

d) vlastni uvazeni azamér Portfolio Managera, jako napf. rychlost a pravdépodobnost
provedeni pokynu.

naklady na provedeni pokynu. To v8ak nevylu€uje, aby s ohledem na dostupné informace o

momentalni situaci na trzich investi¢nich nastrojli, Spole¢nost pfi provadéni pokynd

upfednostnila jiné faktory.

Spole€nost zohlednuje pfi volbé prevodniho mista nasledujici faktory, které jsou fazené

v poradi jejich vyznamnosti:

Faktor pro vybér pfrevodniho mista | Typ faktoru Relativni vyznam
Cena investi¢niho nastroje, kterou je Kvantitativni Vysoky

mozné dosahnout na pfevodnim misté

Néaklady souvisejici s provedenim a Kvantitativni Vysoky
vyporadanim pokynu
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Rychlost provedeni pokynu Kvantitativni Nizky
Objem pozadovaného obchodu Kvantitativni Nizky
Pravdépodobnost provedeni pokynu Kvalitativni Nizky
Pravdépodobnost vyporadani pokynu Kvalitativni Nizky
Likvidita investi¢niho nastroje Kvalitativni / Kvantitativni Nizky
Ména vyporadani obchodu Kvalitativni Nizky
Podminky vypofadani obchodu, Kvalitativni Nizky
clearingové systémy, pferusovaci

mechanismy, naplanovana opatreni

Typ pokynu Kvalitativni Nizky

19 Prevodni mista a jejich vybér

K provedeni pokynu vybira Spole¢nost takové pfevodni misto, které umozni provedeni pokynu
Zakaznika za nejlepSich podminek. PFfi vybéru konkrétniho pfevodniho mista vezme
Spole¢nost v Uvahu predmétny investi¢ni nastroj, jeho specifika a specifika pfislusného
prevodniho mista. Pro kazdy pokyn Spolec¢nost vyhodnoti faktory pro vybér pfevodniho mista
popsané v odstavci 18 a vybere takové pfevodni misto, které pro dany pokyn nabizi moznost
jeho provedeni za nejlepSich podminek. Pokud je pro konkrétni pokyn pozadovano
upfednostnéni nékterého faktoru pfed cenou a naklady (napf. rychlost), bude tomuto faktoru
pfi vyhodnoceni pfifazena vy$Si vaha.

Jsou-li mista k provedeni pokynu srovnatelna ztitulu vySe uvedenych faktord, vezme
Spole€nost v potaz pouze naklady na provedeni pokynu v jednotlivych mistech v&etné viastni
provize.

Jakmile je proveden vybér pfevodniho mista, bude pokyn pfedan k provedeni na toto misto,
kde zustane az do jeho provedeni nebo ¢astecného provedeni nebo uplynuti doby platnosti
nebo do zruSeni pokynu.

V souladu s pravidly provadéni pokynl vykonava Spole¢nost pokyny jednim z nasledujicich

zpusobu nebo jejich kombinaci:

a) Pokyn muze byt proveden pfimo na regulovaném trhu nebo mnohostranném obchodnim
systému. V pfipadé, ze Spole¢nost neni pfimym ¢lenem daného regulovaného trhu nebo
mnohostranného obchodniho systému, je za u€elem provedeni pokynu opravnéna na
regulovany trh nebo mnohostranny obchodni systém vstoupit prostfednictvim tfeti osoby,
kterou je napf. uCastnik regulovaného trhu nebo u€astnik mnohostranného obchodniho
systému;

b) Pokyn muze byt pfedan k provedeni jinému obchodnikovi s cennymi papiry nebo jiné
vhodné osobé;

c) Po pfedchozim vyslovném souhlasu Zakaznika je Spole€nost za sou€asného dodrzeni
Pravidel provadéni pokyn(i opravnéna provést pokyn mimo regulovany trh nebo mimo
mnohostranny obchodni systém;

d) V pfipadé cennych papird kolektivniho investovani mize byt pokyn pfedan k provedeni
opravnénému zprostiedkovateli.

Pokyny mohou byt v odlivodnénych pfipadech provedeny i mimo obchodni systém a z tohoto

dlvodu mulze byt Zakaznik vystaven riziku protistrany.

Seznam hlavnich pfevodnich mist a seznam tfetich osob, u nichZ se zadavaji pokyny nebo
kterym mlze Spole¢nost pfedavat pokyny k dalSimu zpracovani je uveden v PFiloze €. 1 tohoto
dokumentu.
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20 Monitoring a pravidelné hodnoceni G¢innosti Pravidel provadéni pokynt

Spolecnost pravidelné na ¢&tvrtletni bazi hodnoti, zda jsou Pravidla provadéni pokynu ucinna a
zda skute¢né vedou k provedeni pokynu Zakaznika za co nejlepSich podminek. Eventualni
nedostatky jsou odstranény bez zbyteéného odkladu.

V ramci hodnoticiho procesu jsou u mist provadéni a tfetich stran, u nichz Spole¢nost zadava
pokyny nebo jimz Spole€nost pfedava pokyny k provedeni, vyhodnocovany jak kvantitativni
(zpétné vyhodnoceni Eetnosti poskytnuti nejlepSi ceny a ostatnich faktort) tak kvalitativni
parametry (negativni zminky v médiich, benchmarky, operaéni problémy, kvalita komunikace
a vyporadani, zkuSenosti s back office, pfipadné dalsi).

21 Souhlas Zakaznika a informovani o provedeni pokynu

Pfed provedenim pokynu je Spole¢nost povinna ziskat souhlas Zakaznika s témito Pravidly
provadéni pokynl. Pokud Zakaznik nevyslovi souhlas s Pravidly provadéni pokynt, nesmi
Spole¢nost dle ZPKT a provadécich predpist investiéni sluzbu obhospodafovani majetku
zdkaznika, jehoz soucasti je investi¢ni nastroj, na zakladé volné Uvahy v ramci smluvniho
ujednani Zakaznikovi poskytnout.

Pfed provedenim pokynu mimo regulovany trh nebo mnohostranny obchodni systém je
Spole¢nost povinna ziskat souhlas Zakaznika s takovymto postupem. Zakaznik bere na
védomi, Ze v pfipadé neudéleni souhlasu s provadénim pokynl mimo regulovany trh nebo
mnohostranny obchodni systém nese riziko, ze Spole€nost nebude schopna poskytnout
investi¢ni sluzby obhospodafovani majetku Zakaznika, jehoz sou&asti je investi¢ni nastroj, na
zakladé volné Gvahy v ramci smluvniho ujednani k investiénim nastrojim, které se na
regulovanych trzich nebo v mnohostrannych obchodnich systémech neobchoduji.
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22 Priloha €. 1 - Seznam hlavnich prevodnich mist

Spolecnost pro provadéni pokynli vyznamné spoléha na nasledujici mista provadéni pfipadné
na nasledujici osoby, u nichz se pokyny zadavaji nebo jimz Spole¢nost pfedava pokyny
k provedeni.

Akcie

Obchodovanim s akciemi povéfuje Spole¢nost tfeti osobu, pfiklady konkrétnich tfetich osob
jsou:

Concorde Securities Private Limited, se sidlem: 1123 Budapest, Alkotas u. 50, Madarsko,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Metropolitnim registracnim soudem v Budapesti pod
spisovou znackou 01-10-043521,

Ceska sporitelna, a.s., se sidlem: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 452 44
782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171,

J & TBANKA, a.s., se sidlem: Praha 8, Pobfezni 297/14, PSC 186 00, IC: 471 15 378, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka &. 1731,

Komeréni banka, a.s., se sidlem Praha 1, Na Pfikopé& 33 &p. 969, PSC 114 07, IC: 453 17
054, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1360,

Patria Finance, a.s., se sidlem: Vymolova 353/3, Radlice, 150 00 Praha 5, DoruCovaci Cislo:
15027, Ceska republika, IC: 264 55 064, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 7215,

PKO Bank Polski SA, se sidlem: ul. Pulawska 15, 02-515 VarSava, Polsko,

PPF Banka a.s. se sidlem: Praha 6, Evropska 2690/17, PSC 16041, IC: 471 16 129, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 1834,

Raiffeisen Bank International AG, se sidlem Am Stadtpark 9, Viden 1030, Rakousko,

SWISS CAPITAL S.A., se sidlem: Bulevardul Dacia 20, 013714 Bukurest, Rumunsko,
zapsana v obchodnim rejstiiku pod spisovou znackou J40/4107/1996,

WOOD & Company Financial Services, a. s., se sidlem: Praha 1, Palladium, Namésti
Republiky, 1079/1a, PSC: 110 00, IC: 26503808, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka €. 7484.

V pfipadé, ze tak neucini, vyuziva Spole€nost pfi obchodovani s akciemi obvykle regulované
trhy podle mista emise pfislusné akcie. V pfipadeg, Ze je pfislusna akcie obchodovana na vice
regulovanych trzich, upfednostniuje Spole¢nost trh, ktery nabizi s ohledem na posuzované
faktory pro vybér pfevodniho mista moznost provedeni pokynu za nejlepSich podminek.

Pfiklady konkrétnich pfevodnich mist, které Spole¢nost pouziva v konkrétnich evropskych
zemich véetné odkazl na www stranky pfislusnych pfevodnich mist, kde se mohou zakaznici
seznamit s podminkami obchodovani a €asovym harmonogramem obchodovani:

Ceska republika Burza cennych papiri Praha (www.pse.cz),
Némecko XETRA Frankfurt (www.xetra.de), EUWAX (www.euwax.de)
Rakousko Vienna Stock Exchange (www.wienerborse.at)
Polsko Warsaw Stock Exchange (www.gpw.pl)
Madarsko Budapest Stock Exchange (www.bse.hu)
Svycarsko Zurich Stock Exchange (www.swx.com/index_en.html)
Francie Paris Stock Exchange ( www.euronext.com)
Velka Britanie London Stock Exchange (www.londonstockexchange.com),

FTSE International ( www.londonstockexchange.com)
Spanélsko Madrid Stock Exchange (www.bolsamadrid.es)
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Benelux, Portugalsko  Euronext (www.euronext.com)

Pro obchody s akciemi emitovanymi v severni Americe pouziva Spole¢nost obvykle nasledujici
prevodni mista:

NASDAQ (www.nasdag.com), New York Exchange (www.nyse.com), American Stock
Exchange (www.amex.com)

Pro obchody s akciemi emitovanymi v ostatnich zemich vybir4 Spole¢nost regulovany trh
v pfislusné zemi podle aktualnich trznich podminek, popfipadé vyuziva trhy v Némecku a
Velké Britanii, pokud je na nich pfislusna akcie obchodovana.

Na internetovych strankach Burzy cennych papiru Praha www.pse.cz v odkazu svétové burzy
se mohou zakaznici seznamit s podminkami obchodovani a Casovym harmonogramem
obchodovani i na ostatnich pfevodnich mistech, jejichz vybér pfipada pro provedeni pokynu
zékaznika v Uvahu podle pfedchoziho textu.

Dluhopisy

Dluhopisy obvykle Spole¢nost obchoduje na OTC (over-the-counter) trzich nebo na
mnohostrannych obchodnich systémech. Pro obchodovani s dluhopisy, mize Spole¢nost
pouzit tfeti osobu. Pfiklady konkrétnich tfetich osob jsou:

Ceska sporitelna, a.s., se sidlem: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, IC: 45244782,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1171,

PPF Banka a.s. se sidlem: Praha 6, Evropska 2690/17, PSC 16041, IC: 471 16 129, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1834,

Komeréni banka, a.s., se sidlem Praha 1, Na Piikopé 33 &p. 969, PSC 114 07, IC: 45317054,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1360.

Derivaty obchodované na regulovanych trzich

Pro obchodovani s derivaty, které jsou pfijaty k obchodovani na regulovanych trzich, pouziva
Spole€nost tfeti osobu, EUWAX (www.euwax.de) a EURONEXT (www.euronext.com),
popfipadé jiny trh s lepSi likviditou a vyslednymi podminkami pro zakaznika, nebo OTC trhy.

Ostatni derivaty

Derivéaty, které nejsou pfijaty k obchodovani na regulovanych trzich, obchoduje Spole&nost
v souladu s vnitfnimi pfedpisy na OTC trzich.
Nastroje penézniho trhu

S nastroji penézniho trhu obchoduje Spolec¢nost obvykle na OTC trzich. Pro uUcast na
primarnich aukcich Statnich pokladni¢nich poukazek Ceské republiky pouziva Spolecnost treti
osoby, které jsou pfimymi ucastniky téchto aukci.

Ostatni aktiva

Spole€nost postupuje podle specifickych pravidel stanovenych vnitfnim pfedpisem a sdéli tato
pravidla na zadost Zakaznika.

Treti osoby pro OTC obchody

Spole€nost obchoduje na OTC trzich s protistranami schvalenymi v ramci interniho procesu.
Kritérii pro pfijeti protistrany k OTC obchodovani jsou mezi jinymi: kreditni kvalita, operacni
rizika, kvalita smluvni dokumentace.

Informace Spolec¢nosti k opravnéni predat pokyn k provedeni tieti osobé

Spolec€nost je v souladu s platnou legislativou opravnéna pfedat pokyn k provedeni tfeti osobé,
ktera ma opravnéni k poskytovani investi¢nich sluzeb a ktera je ¢lenem pfevodniho mista nebo
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mnohostranného obchodniho systému, ktery byl vybran k provedeni pokynu. Spole¢nost pred
predanim pokynu k provedeni tfeti osobé provéfila, Ze takova tfeti osoba zavedla pravidla a
uplatriuje opatfeni, ktera vedou k provedeni pokynu zékaznika za nejlepSich podminek.
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