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Profil spole¢nosti

Nazev: CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo: Purkyriova 74/2, 110 00 Praha 4
Na Pankraci 1658/121, 140 21 Praha 4 (od 19. ledna 2009)

Rok vzniku: 1991

Depozitar: Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka,
se sidlem Jungmannova 34, 111 21 Praha 1

Auditor: PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

IC: 43873766

Obchodni rejstrik: Meéstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 1031

Clenstvi: Asociace pro kapitalovy trh

Jedinym akciondfem spole¢nosti CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s., se 100% podilem je Ceské pojistovna a.s.,
spole¢nost zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném

Méstskym soudem v Praze, odd. B, vl. 1464, IC: 45272956.

Spole¢nost v roce 2009 zalozila tfi nové specidlni oteviené
podilové fondy. Spole¢nost nevykazuje zvldstni aktivity

v oblasti vyzkumu a vyvoje, ochrany zivotniho prostredi

a pracovnépravnich vztah(, které by prekracovaly rdmec

jeji ¢innosti vymezeny predmétem podnikani.

Spole¢nost mé organizacni slozku ve Slovenské republice.
Prostfednictvim zahrani¢ni organizacni slozky a jinych

k tomu opravnénych osob spolecnost verejné nabizi
podilové listy obhospodarovanych fondd.

Chceme byt nejlepsi, a proto jsme nejlepsi. To méme
spolecné.
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Obchodnik s cennymi papiry

PPF banka a.s., IC 47116129, se sidlem Praha 6,
Evropska 2690/17, PSC 160 41

Portfoliomanazer fondt

Generali PPF Asset Management a.s., IC 25629123,
se sidlem Praha 6, Dejvice, Evropskd 2690/17, PSC 160 41



Spravce fondd

CP INVEST je spravcem nasledujicich fondd:

I Smieny otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s.

I Fond globalnich znacek otevieny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

I Fond korporétnich dluhopist otevieny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

I Fond novych ekonomik otevieny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

I Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

I Fond ropného a energetického pramyslu otevieny
podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

I Fond penézniho trhu otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spole¢nost, a.s.

I Zlaty otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s.

I I. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s.

5 I CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s. | Zprava o hospodareni | 2009

Fond nemovitostnich akcif otevieny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Fond Zivé planety otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spole¢nost, a.s.

II. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s.

IIl. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s.

Komoditni zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spole¢nost, a.s.

4. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s.

5. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spolec¢nost, a.s.

6. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s., zalozen 14. dubna 2009

7. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spole¢nost, a.s., zalozen 19. srpna 2009



Zakladni ekonomické udaje

2009 2008 2007 2006 2005 2004
Celkova aktiva (tis. K¢) 158 647 138 777 155 125 176 890 167 418 170 759
Zé&kladni kapitdl (tis. K&) 91 000 91 000 91 000 91 000 91 000 91 000
Vlastni kapital (tis. K¢) 139676 124 749 133 695 162 587 155 575 161184
Zisk/ztréta (tis. K¢) 15194 -6 374 4007 5879 -5230 -15 600
Primérny pocet zaméstnancu 49 50 38 31 24 23

Statutarni organy a vedeni spole¢nosti

Predstavenstvo

Ing. Robert Hlava
predseda, generalni feditel

Ing. Jana Douckova
¢lenka, tajemnice

Dozor¢i rada

Ing. Richard Kapsa
predseda, ve funkci od 21. fijna 2004

Ing. Stefan Tillinger
¢len dozor¢i rady, ve funkci od 9. prosince 2008
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2009

Ing. Pavel Vesely
¢len, feditel odboru finance

Ing. Martin Rozehnal

¢len dozor¢i rady, ve funkci od 9. prosince 2008

do 31. fijna 2009

Mgr. Roman Koch

¢len dozor¢i rady, ve funkci od 16. prosince 2009



Uvodni slovo predsedy predstavenstva a generalniho feditele
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Vazeni akcionafi, obchodni partneri,
zaméstnanci, klienti,

dovolte mi, abych alespon v kratkosti zrekapituloval rok
2009 v nasi spole¢nosti. Tento rok byl pro CP INVEST beze
zbytku rokem Uspésnym. Podafilo se naplnit vsechny
parametry finan¢niho i obchodniho plénu, navysit objem
spravovaného majetku o vice nez 40 %, a to vSe pfi stale
pokracujici ekonomické krizi a stagnaci trhu.

Nase nové produkty pravidelného investovani pfinesly
ocekavany efekt a zabezpeci nasi spole¢nosti rist i do
dalsich obdobi. V tomto roce jsme dosahli i dalsiho
Uspéchu — stali jsme se zakladatelem a vyhradnim
obchodnim promotérem fondd Generali PPF Invest,
denominovanych v EUR, které ndam dopomohou vyrazngji
rozsifit nasi expanzi i na dalsi zahrani¢ni trhy.

Rok 2009 nebyl jednoduchy, ale diky Usili vSech
zameéstnanct, divére obchodnich partnerd a klientd
vstupujeme do roku 2010 jako nejvétsi nebankovni
investi¢ni spole¢nost v CR.

Praha, duben 2010

.

Ing. Robert Hlava
predseda predstavenstva a generalni feditel



sluzby v oblasti kolektivniho investovani

zvySovani kvality sluzeb
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Zprava
nezavislého auditora

Akcionafi spolecnosti
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Ovérili jsme prilozenou Ucetni zavérku spolec¢nosti

CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s., identifika¢ni ¢islo
43873766, se sidlem na Pankraci 1658/121, Praha 4 (déle
. Spolec¢nost”), tj. rozvahu k 31. prosinci 2009, vykaz zisku
a ztraty a prehled o zméndch vlastniho kapitélu za rok
2009 a prilohu, véetné popisu podstatnych Gcetnich
pravidel (dale , ucetni zévérka"”).

Odpovédnost predstavenstva Spole¢nosti
za ucetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni Ucetni zavérky v souladu

s Ceskymi Ucetnimi predpisy odpovidé predstavenstvo
Spole¢nosti. Soucasti této odpovédnosti je navrhnout,
zavést a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovanim a vérnym
zobrazenim Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti zptsobené podvodem nebo
chybou, zvolit a uplatfiovat vhodna Ucetni pravidla

a provadét dané situaci pfimérené tcetni odhady.

Uloha auditora

Nasi tlohou je vydat na zékladé provedeného auditu vyrok
k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se
zékonem o auditorech platnym v Ceské republice,
Mezindrodnimi standardy auditu a souvisejicimi aplika¢nimi
dolozkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu

s témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky
a naplénovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti.

PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katefinska 40/466

120 00 Praha 2

Ceska republika

Telefon: +420 251 151 111

Fax: +420 251 156 111

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz
cilem je ziskat ddkazni informace o ¢astkach a informacich
uvedenych v Ucetni zavérce. Vybér auditorskych postupt
zavisi na usudku auditora, véetné posouzen rizika
vyznamné nespravnosti Udaji uvedenych v Ucetni zavérce
zpUsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovéni téchto
rizik auditor zohledruje vnitfni kontrolu relevantni pro
sestaveni a vérné zobrazeni Ucetni zavérky. Cilem tohoto
posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli
vyjadrit se k Gcinnosti vnitfni kontroly. Audit téZ zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouzitych Ucetnich pravidel,
primérenosti Ucetnich odhadl provedenych vedenim

i posouzeni celkové prezentace Ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, ze ziskané dikazni informace poskytuji
dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Vyrok

Podle naseho nédzoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy
obraz finan¢ni pozice Spole¢nosti k 31. prosinci 2009

a jejiho hospodareni za rok 2009 v souladu s ¢eskymi
Ucetnimi predpisy.

8. bfezna 2010

%%M%W%M

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupend partnerem

Ay

Ing. Petr KFiz
statutdrni auditor, oprévnéni ¢. 1140

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditord Ceské republiky pod osvédcenim ¢islo 021.

© 2010 PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. Vdechna prava vyhrazena. , PricewaterhouseCoopers” oznacuje ¢eskou spole¢nost
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., ¢i dle kontextu sit ¢lenskych spolecnosti PricewaterhouseCoopers International Limited, z nichZ kazda je

samostatnym a nezavislym pravnim subjektem.
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CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rozvaha
k 31. prosinci 2009

tis. K¢
Aktiva 2009 2008
Pokladni hotovost 64 315
Pohledéavky za bankami splatné na pozadani 9002 1436
Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 0 100 273
Akcie, podilové listy a ostatni podily 71471 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 10 968 6903
Dlouhodoby hmotny majetek 11430 16 354
Ostatni aktiva 43 144 6 090
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 12 568 7 406
Aktiva celkem 158 647 138777
tis. K¢
Pasiva 2009 2008
Ostatni pasiva 18 507 13 656
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 464 372
Zakladni kapital splaceny 91 000 91 000
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 27 848 28 115
a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 27 388 27 388
¢) ostatni fondy ze zisku 460 727
Kapitalové fondy 10 000 10 000
Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata z predchozich obdobi -4 366 2008
Zisk/ztrata za Ucetni obdobf 15194 -6 374
Pasiva celkem 158 647 138777
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Vykaz zisku a ztraty

za rok koncici 31. prosince 2009

tis. K¢ 2009 2008
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 4598 11 256
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt 4454 10 998
Vynosy z poplatkd a provizi 158 227 135 450
Naklady na poplatky a provize -47 373 -41 278
Zisk z financ¢nich operaci 4966 86
Ostatni provozni vynosy 1875 2 886
Ostatni provozni naklady -48 780 -50 069
Spravni néklady -48 928 -61 500
v tom: a) ndklady na zaméstnance -48 444 -60 617
z toho: aa) mzdy a platy -37784 -49 258

ab) socidlni a zdravotni pojisténi -10 660 -11 359

b) ostatni spravni naklady -484 -883

Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -9577 -4.747
Rozpusténi opravnych polozek k pohleddvkam 186 0
Rozpusténi ostatnich rezerv 0 1549
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 0 -7
Zisk/ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim 15194 -6 374
Dan z prijma 0 0
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 15194 -6 374
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SmiSeny fond

Datum zalozent: 6. 10. 1993
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listd: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listt k 31. 12. 2009: 402 846 390 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2009: 1,3871 K¢
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2009: 558 806 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listl v roce 2009: 22 690 103 ks
Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2009: 28 843 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 38914 897 ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 47 520 tis. K¢

V prvnich tfech mésicich roku 2009 pokracoval na kapitalovych trzich nepfiznivy trend, viechna rizikovéjsi aktiva (akcie, komodity, korporatnf
dluhopisy, statni dluhopisy z méné bonitnich zemi) klesala v obavéch z dusledkd finan¢ni krize a v nejistoté ohledné fungovani zachrannych
fiskalnich a monetarnich opatreni. Klesaly rovnéz ceské statni dluhopisy v souvislosti s obecnym narlstem rizikové averze investort i k zemim
stfedni a vychodni Evropy. Od druhého ctvrtleti nastal na kapitalovych trzich obrat. V disledku bezprecedentnich stimull co do poctu

a rozsahu — od USA pres Evropu a Rusko po Cinu a Austrélii — na odvraceni finanéni a ekonomické krize se finan¢ni systém postupné stabilizoval,
makroekonomické ukazatele zastavily pokles a zacala se navracet ddvéra investort v kapitalové trhy, coZ se projevilo v riistu vsech rizikovych
aktiv po cely zbytek roku. Podil akcif fondu jsme po celou dobu udrzovali v rozmezi 17 az 25 %, vyznamnéjsi zména ve strukture aktiv nastala

v poloviné roku, kdy jsme vyrazné navysili segment statnich dluhopist dlouhych splatnosti na Ukor korporatnich dluhopist. Majetek na podilovy
list zakoncil rok nartstem o 24,28 %.

Investicni strategie a vyhled na rok 2010

Zéaklady investi¢ni strategie zlstanou beze zmény. Rovnéz véhy jednotlivych aktiv zdstanou v blizkosti Grovni z konce roku. Akciové ¢ast portfolia
bude v pripadé zndmek udrzeni ekonomického ristu navysena na uroveri 25 %-30 % majetku fondu.

Vyvoj aktiv fondu je ve stfednédobém vyhledu u ceskych statnich dluhopist mirné pozitivni. Na jedné strané se ocekdva mirné oziveni
ekonomiky, nésledované v zavéru roku pocinajicim zvysovanim urokovych sazeb (negativni faktor), na druhé strané ceny dluhopist dosud
obsahuji pomérné vyraznou prémii ve vynosu za kreditni riziko, kterd by mohla dale poklesnout (pozitivni faktor). Vynos statnich dluhopist by se
tedy mohl bliZit jejich primérnému vynosu do splatnosti.

Stfednédoby vyhled pro korporétni dluhopisy povazujeme nadale za pfiznivy — ratingové agentury predikuji pokles defaultnich sazeb (miry
bankrotl) v dasledku odvréaceni finanéni krize, obnovené funkce kapitalovych trhd jako zdroje financovéani pro podniky a opétovného rdstu
ziskovosti firem. Vzhledem k poklesu vynosovych prémii v minulém roce (které predbihaly fundamentdlni vyvoj firem) vSak Ize budouci vynos
ocekévat pouze okolo dlouhodobych priiméra.

Klicovym aspektem investi¢ni strategie na rok 2010 bude nadale vybér emitentl dluhopist tak, aby vliv dosud vysokych defaultnich mér na fond
vybéru dluhopisti budeme samoziejmé preferovat emitenty s priznivou finanéni situaci (zejména pak z pohledu plnéni zévazkd), tzn. s pfiznivou
kombinacf ziskovosti, zadluzenosti, cash flow a dalsich aspektt majicich vliv na splaceni dluhopisu, nebo se zajisténou statni pomoci v pfipadé
potreby.

Akciové trhy jsou pres vyrazny rist v uplynulém roce mirné podhodnocené (méfeno napfiklad ukazateli P/E nebo Price/Book v porovnani

s dlouhodobymi priiméry), coz je navic podpofeno opétovnym rdstem firemnich zisk(. Pres pfiznivé predikce rdstu ziskovosti firem v3ak nelze ani
pro rok 2010 ocekavat pokracovani stabilniho rdstu akciovych trhd z minulého roku, nebot pro investory i firmy bude klicové, v jaké mite se po
vycerpani ucinkt fiskalnich a monetarnich stimull (potazmo zpfisiovani ménové politiky v zavéru roku) podafi ekonomikam a firemnim ziskdim
pokracovat v nastartovaném rdstu.
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Vykonnost Smiseného fondu v roce 2009 (%)
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B Smiseny fond B Benchmark
Rozvaha
k 31. prosinci 2009
tis. K&
Aktiva 2009 2008
Pohledavky za bankami 76 527 33959
v tom: a) splatné na pozadani 46 527 18 959
b) ostatni pohledavky 30 000 15000
Dluhové cenné papiry 348 856 346 367
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 182 180 131 240
b) vydané ostatnimi osobami 166 676 215127
Akcie, podilové listy a ostatni podily 140 810 90 866
Ostatni aktiva 585 8157
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 7 1
Aktiva celkem 566 785 479 350
tis. K¢
Pasiva 2009 2008
Ostatni pasiva 7901 3339
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 78 59
Kapitélové fondy 457 276 577 648
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 0 66 792
Zisk/ztréta za Ucetnf obdobi 101 530 -168 490
Pasiva celkem 566 785 479 350
Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31. prosince 2009
tis. K¢ 2009 2008
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 277 1214
Vynosy z akcif a podilt 2 820 5326
Naklady na poplatky a provize -880 -848
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 110 709 -160 567
Ostatni provozni vynosy 7 9
Rozpusténi opravnych polozek 101 0
Spravni naklady -10 967 -13 100
Zisk/ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim 102 067 -167 966
Dan z prijma -537 -524
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 101 530 -168 490
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Fond korporatnich dluhopist

Datum zalozent: 6. 10. 1993
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listd: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listt k 31. 12. 2009: 1079 198 854 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2009: 1,5230 K¢
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2009: 1643 533 K¢
Pocet prodanych podilovych listl v roce 2009: 552 061 894 ks
Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2009: 730 160 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 319 748 290 ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 442 616 tis. K¢

Uplynuly rok 2009 byl pro Fond korporatnich dluhopisti osmym rokem v jeho novodobé historii. Po otevieni koncem roku 2001 a postupném
snizeni vystupnich poplatk( na nulu zacal fond fungovat jako otevieny podilovy fond s vyhradnim zamérenim na korporétni dluhopisy, a vyplnil
tak mezeru na trhu ceskych fondd. Dal$im meznikem byl rok 2004, kdy fond zménou statutu vyhovél zvysenym pozadavkim regulace ve smyslu
premény ze specidlniho na standardni. Poslednim meznikem bylo slouceni s Fondem statnich dluhopist v roce 2006.

V prvnich tfech mésicich roku 2009 pokracoval na kapitalovych trzich nepfiznivy trend, viechna rizikovéjsi aktiva (akcie, komodity, korporatnf
dluhopisy, statni dluhopisy z méné bonitnich zemi) klesala v obavéch z dusledkd financni krize a v nejistoté ohledné fungovani zachrannych
fiskalnich a monetarnich opatrent.

V této obtizné dobé se naplno ukdazala funk¢nost hlavniho aspektu investi¢ni strategie — preference emitentl s pfiznivou finan¢nf situaci
(zejména z pohledu plnéni zdvazk), tzn. s pfiznivou kombinaci ziskovosti, zadluZenosti, cash flow a dalsich aspektt majicich vliv na splaceni
dluhopisu, nebo v pripadé potreby se zajisténou statni pomoci, takze bankroty ovlivnily fond pouze minimalné. Navic jsme pokles vyuzili

k oportunistickému navyseni pozic.

Od druhého c¢tvrtleti nastal na kapitalovych trzich obrat. VV dlsledku bezprecedentnich stimul co do poctu a rozsahu — od USA pres Evropu

a Rusko po Cinu a Austrélii — na odvraceni finan¢ni a ekonomické krize se finan¢ni systém postupné stabilizoval, makroekonomické ukazatele
zastavily pokles a zacala se navracet dlvéra investort v kapitalové trhy. To se projevilo v rlistu vsech rizikovych aktiv po cely zbytek roku.
Vzhledem k vyznamnému zastoupeni ruskych korporatnich dluhopist je pro fond ddlezity Uspéch ruské centralni banky: otoceni propadu rublu
béhem jara v mirny rist a stabilizace tamniho finan¢niho sektoru, ¢emuz mimo jiné vyznamné pomohlo posileni cen ropy (hlavni zdroj statniho
rozpoctu). Fond tak v minulém roce vzrostl 0 39,32 %, a odmazal tak nejen ztratu z roku 2008, ale navic vzrostl o 11 % nad své predchozi
maximum.

Investicni strategie a vyhled na rok 2010

Stfednédoby vyhled pro korporétni dluhopisy povazujeme nadale za pfiznivy — ratingové agentury predikuji pokles defaultnich sazeb (miry
bankrotl) v dasledku odvréaceni finanéni krize, obnovené funkce kapitalovych trhd jako zdroje financovéni pro podniky a opétovného rdstu
ziskovosti firem. Vzhledem k poklesu vynosovych prémii v minulém roce (které predbihaly fundamentalni vyvoj firem) vsak Ize budouci vynos
ocekévat pouze okolo dlouhodobych priiméra.

Klicovym aspektem investi¢ni strategie na rok 2010 bude nadale vybér emitentl dluhopist tak, aby vliv dosud vysokych defaultnich mér na fond

vybéru dluhopisti budeme samoziejmé preferovat emitenty s priznivou finanéni situaci (zejména pak z pohledu plnéni zévazkd), tzn. s pfiznivou
kombinaci ziskovosti, zadluzenosti, cash flow a dalsich aspektt majicich vliv na splaceni dluhopisu, nebo se zajisténou statni pomoci v pfipadé
potreby.
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Vykonnost Fondu korporatnich dluhopisti v roce 2009 (%)
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M Fond korporatnich dluhopist M Benchmark

Rozvaha
k 31. prosinci 2009
tis. K¢
Aktiva 2009 2008
Pohledévky za bankami 175 655 106 442

v tom: a) splatné na pozadani 101 655 25942

b) ostatni pohledavky 74 000 80 500

Dluhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 1523906 849 608
Ostatnf aktiva 8 046 22231
Naklady a pfijmy pfistich obdobf 5 14
Aktiva celkem 1707 612 978 295
tis. K¢
Pasiva 2009 2008
Ostatni pasiva 63 889 46 173
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 190 111
Kapitédlové fondy 1219553 1058 628
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 0 65 319
Zisk/ztrata za Ucetni obdobf 423980 -191 936
Pasiva celkem 1707 612 978 295
Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31. prosince 2009
tis. K¢ 2009 2008
Vynosy z urokl a podobné vynosy 332 4690

z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt 0 2291
Naklady na poplatky a provize -1 057 =741
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 462 527 -178 575
Ostatni provozni vynosy 16 10
Spravni naklady -27 345 -17 155
Rozpusténi opravnych polozek 224 0
Zisk/ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim 434 697 -191 771
Dar z pifjmil -10 717 -165
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 423980 -191 936

15 I CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s. | Zprava o hospodareni | 2009



Fond globalnich znacek

Datum zalozent: 6. 10. 1993
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listd: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listt k 31. 12. 2009: 1299 562 364 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2009: 0,9603 K¢
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2009: 1247 998 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listl v roce 2009: 419 045 143 ks
Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2009: 329 813 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 120 124 931 ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 96 784 tis. K¢

Uplynuly rok 2009 byl pro akciovy Fond globélnich znacek jiz osmym rokem v jeho novodobé historii. Po otevieni koncem roku 2001

a postupném snizeni vystupnich poplatkd na nulu zacal fond fungovat jako otevieny podilovy s vyhradnim zaméfenim na zahrani¢ni akcie.
Dalsim meznikem byl rok 2004, kdy fond zménou svého statutu vyhovél zvysenym pozadavkim regulace ve smyslu pfemény ze specidlniho na
standardn.

Hlavni charakteristické znaky investi¢ni strategie jsou dlouhodobé a Ize je shrnout do tfi bodU: investice vyhradné do akcif firem, které vlastni
hodnotné globalni znacky, dikladna diverzifikace s priibéznym rebalancovanim portfolia a zajisténi ménového rizika. Z uvedeného pfistupu pak
vyplyvaly realizované operace v prabéhu roku. Podil akcii v portfoliu fondu byl béhem roku udrzovan v intervalu 85-95 % NAV a skladal se

z jednoho sta tituld denominovanych pfiblizné ze tfi ¢tvrtin v USD, zbytek byl denominovan v EUR. Portfolio bylo pribézné rebalancovano, takze
vaha Zadného z titull neprekrocila 2 % NAV a sektorova struktura do zna¢né miry replikovala srovndvaci Index globélnich znacek. Jeho slozeni
rovnéz doznalo zmén, nebot finanéni krize vyrazné zamichala zebrickem TOP 100 firem zpracovévanym spolec¢nosti Interbrand, z néhoz index
vychazi. Vyménilo se sedm jmen (vypadly spole¢nosti AlG, Hyundai, KBC, Merrill Lynch, Altria, Volkswagen a Wrigley a nahradily je Allianz,
AXA, Bank of America, Marriott, Philip Morris, Porsche a Visa). Ménové riziko bylo po cely rok zajistovdno FX-swapy v mife blizké

95-100 %, coz eliminovalo ztratu z posileni ¢eské koruny proti obéma zahrani¢nim ménam (EUR i USD). Rovnéz byla reguldtorem schvélena
Uprava metodiky vypoctu ménového zajisténi benchmarku, a to z kvartaini periody na mésic¢ni, aby vice reflektovala redlné legislativni a trznf
podminky.

Vyvoj majetku na podilovy list byl v pfevdzné mife determinovan vyvojem rozvinutych akciovych trhd ve Spojenych statech a v Evropé. Fond tedy
v lednu a Unoru oslaboval. V breznu trhy doséhly svého dna a nésledoval rychly rast bez silnéjsich korekci, ktery vydrzel az do konce roku.
Pridana hodnota investi¢ni myslenky se tak plné materializovala: fond v roce 2008 ztratil méné nez srovnatelné indexy (napt. Standard and
Poor’s 500 nebo DJ STOXX 600) a loni naopak vydélal vice. Fond rovnéz prekonal svtj benchmark. Majetek na podilovy list loni vzrostl

033,48 %.

Investicni strategie a vyhled na rok 2010

Principy investi¢ni strategie zdstanou pro rok 2010 beze zmény. Zakladni investic¢ni teze je zaloZena na skutecnosti, Ze bohatstvi ekonomik

v dlouhodobém horizontu roste a spotieba domacnosti ve vyspélych ekonomikach se vice nez z poloviny podili na jejich HDP. Znac¢né ¢ast
prijmu je pak utracena za zbozi a sluzby. Z toho profituji zvlasté nadnérodni koncerny disponujici bonitni znackou (brand name), protoze si
mohou dovolit vyssi ceny. Vyhradné do téchto titull s perspektivou dalsiho rlstu, jejichz aktualizovany seznam slozeny ze sta firem a schvaleny
predstavenstvem je uveden na internetovych strankdch Spolecnosti, bude fond investovat. Vychazi tak z hodnoceni poradenské spole¢nosti
Interbrand Corporation. Seznam pro rok 2010 doznal opét zmén. Tituly Bulgari Spa, CBS, Essilor, Eastman Kodak, Ericsson, Henkel, Michelin,
News Corp a Vivendi byly nahrazeny Adobe, Burger King, China Mobile, Campbell Soup, PPR, Puma, Research in Motion, Vodafone

a Volkswagen. Portfolio bude sestaveno a obménovano v kombinaci fundamentaini a kvantitativni analyzy tak, aby plné reflektovalo vyhled pro
rok 2010 zminény v tvodu, minimalizovalo rizika a zajistovalo vysokou likviditu. Cilem bude udrzovat zainvestovanost portfolia na trovni okolo
90 % pfi maximalnim ménovém zajisténi.
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Vykonnost Fondu globalnich znacek v roce 2009 (%)
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Rozvaha
k 31. prosinci 2009
tis. K¢
Aktiva 2009 2008
Pohledéavky za bankami 180 724 65 370

v tom: a) splatné na pozadani 37 224 65 370

b) ostatni pohledavky 143 500 0

Akcie, podilové listy a ostatni podily 1128617 667 582
Ostatni aktiva 1257 31345
Néklady a pfijmy pfistich obdobi 33 1
Aktiva celkem 1310631 764 298
tis. K&
Pasiva 2009 2008
Ostatni pasiva 62 459 24 506
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 174 125
Kapitalové fondy 972 694 1026 442
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 0 129954
Zisk/ztrata za Ucetni obdobi 275304 -416 729
Pasiva celkem 1310631 764 298
Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31. prosince 2009
tis. K¢ 2009 2008
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 1123 8425
Vynosy z akcii a podilt 19 239 20129
Néklady na poplatky a provize -1416 -1877
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 282 384 -419 208
Ostatni provozni vynosy 16 8
Spravni néklady -22 526 -20729
Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek 5 0
Zisk/ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim 278 825 -413 252
Dan z prijma -3 521 -3477
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 275304 -416 729
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Fond novych ekonomik

Datum zalozent: 11.10. 2001
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listd: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listt k 31. 12. 2009: 439 354 197 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2009: 0,7984 K¢
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2009: 350 776 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listl v roce 2009: 129 145 609 ks
Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2009: 86 388 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 71772 099 ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 47 092 tis. K¢

Akcie rozvijejicich se trh patfily v roce 2009 mezi nejvice rostouci segmenty na trhu rizikovych aktiv. Bezprecedentni uvolnéni ménové politiky
vétsiny centralnich bank a mimoradné fiskalni stimuly vlily do investort divéru v ekonomické oZiveni. Zména sentimentu tak hrala hlavni roli

v obratu na akciovych trzich. Rostly i ceny komodit, coz byl dalsi priznivy impulz pro akcie rozvijejicich se trhd. Neni proto divu, Ze rozvijejici se
trhy svym rdstem v letosnim roce vyrazné prekonaly hlavni akciové indexy rozvinutych zemi. V priibéhu vétsiny roku také pokracovalo inflow
penéz do emerging markets. Objem akcif ve fondu se po celé obdobf drzel blizko trovné 90 % NAV, aby fond co nejvice profitoval z pozitivniho

trendu na trhu.

Investicni strategie a vyhled na rok 2010

Ekonomicky vyhled na rok 2010 v regionu emerging markets (EM) povazujeme v souladu s konsenzem za pozitivni, nebot jak fundamenty,
tak demografické trendy jsou pfiznivé. Co se tyka jednotlivych spolecnosti, pomérové ukazatele, jako napf. zisk na akcii, jiz sice nedosahujf
tak priznivych hodnot, jako tomu bylo v prvnim ¢tvrtleti letosniho roku, ale vzhledem k ocekdvanému ekonomickému oZivenf je velmi
pravdépodobné, Ze rlst firemnich ziskd bude v roce 2010 pokrac¢ovat minimélné ve stejném tempu, jako jsme toho byli svédky ve druhé
poloviné letosniho roku. Pozitivné na pomérové ukazatele bude plsobit i nizka srovnédvaci zdkladna z predchozich obdobi. Ocekavéme, ze
hlavnim motorem ekonomického réstu tohoto regionu by méla byt skupina zemi BRIC (Brazilie, Rusko, Indie, Cina), na které se také hodlame
zaméfit v portfoliu fondu. Naopak relativni zaostavéani ocekavame u stfedoevropského regionu.
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Vykonnost Fondu novych ekonomik v roce 2009 (%)
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B Fond novych ekonomik B Benchmark
Rozvaha
k 31. prosinci 2009
tis. K&
Aktiva 2009 2008
Pohledévky za bankami 43 859 25697
v tom: a) splatné na pozadani 8 859 8 697
b) ostatni pohledavky 35000 17 000
Akcie, podilové listy a ostatni podily 319 121 180 276
Ostatnf aktiva 944 1509
Aktiva celkem 363 924 207 482
tis. K¢
Pasiva 2009 2008
Ostatni pasiva 13 071 4765
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 77 38
Kapitalové fondy 241 975 365438
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 0 33664
Zisk/ztrata za Ucetnf obdobi 108 801 -196 423
Pasiva celkem 363924 207 482
Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31. prosince 2009
tis. K¢ 2009 2008
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 277 1007
Vynosy z akcii a podill 5511 10 272
Naklady na poplatky a provize -427 -647
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 110 718 -198 180
Ostatni provozni vynosy 8 6
Spravni naklady -6 328 -7 387
Zisk/ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim 109 759 -194 929
Dan z pfijma -958 -1494
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 108 801 -196 423
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Fond farmacie a biotechnologie

Datum zalozent: 11.10. 2001
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listd: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listt k 31. 12. 2009: 197 531 097 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2009: 0,8420 K¢
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2009: 166 350 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listl v roce 2009: 47 016 348 ks
Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2009: 36 216 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 30598 485 ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 23 606 tis. K¢

Pro farmaceutické spolec¢nosti ze Spojenych statt byl rok 2009 rokem fuzi, akvizic a o¢ekavani legislativnich zmén spojenych s reformou
zdravotni péce. Mezi spole¢nostmi, které byly prevzaty a definitivné tak zmizely z akciovych trhd, jsou i takovi obfi jako Wyeth, Schering-Plough
a nejvétsi biotechnologickd spole¢nost na svété Genentech. Konsolidace farmacif a biotechnologif tak pokracovala i v obdobi, kdy fada ostatnich
sektord bojovala s fatdlnim nedostatkem financnich prostredkd.

Vyrazné se téz priblizil svému cili jeden ze stézejnich pilifd Obamovy domaéci politiky — reforma zdravotni péce. Zékon, ktery v zavéru roku prosel
Snémovnou, predstavuje bezesporu nejvétsi zménu v této oblasti ve Spojenych statech za poslednich 40 let. Ackoliv z pfipravovanych zmén méli
obavy velké farmaceutické firmy, zdravotni pojistovny, nemocnice i vyrobci lékarskych pristrojd, na akciovém trhu se tyto obavy pfilis neprojevily
a akcie predevsim diky velmi dobrému fundamentu celého sektoru rostly.

V prtibéhu roku fond udrzoval oborovou strukturu i objem akcif blizko benchmarku a obsahoval prevazné sektory farmacie a biotechnologie,
pfi¢cemz hlavnimi regiony zastoupenymi v portfoliu zUstaly Spojené staty a zemé Evropské unie.

Investicni strategie a vyhled na rok 2010

Firemni vysledky v uplynulém roce v sektoru farmacii a biotechnologii znamenaly pro trh pfijemné prekvapeni. Potvrdilo se ocekavani, ze
navzdory nejvétsi ekonomické krizi od druhé svétové valky vykaze tento na ekonomickém cyklu nezévisly sektor rist ziskd, stejné jako

v poslednich Sesti recesich, které v USA od roku 1960 nastaly. Navzdory finan¢ni krizi zdstal fundament hlavnich farmaceutickych spole¢nosti
v poradku a firmy si zachovaly silné cash flow nutné pro financovani nakladného vyzkumu a vyvoje novych léka.

Kromé vysledkd budou akcie farmaceutickych firem v roce 2010 ovliviiovany také vyvojem kolem reformy zdravotni péce v USA. Na trhu vsak
stale panuji obavy, ze schvalenim zdkona dojde ke snizeni zisk nékterych poskytovateld zdravotni péce. Domnivame se, Ze negativni scénére
jsou jiz v cenach akcii zapocteny, vzdyt ukazatel P/E pro sektor farmacif je na hodnoté 12, coz je hluboko pod dlouhodobym priimérem. Tuto
situaci vnimame jako pfilezitost k navyseni podilu akcii nad benchmark.
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Vykonnost Fondu farmacie a biotechnologie v roce 2009 (%)
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M Fond farmacie a biotechnologie I Benchmark

Rozvaha
k 31. prosinci 2009
tis. K¢
Aktiva 2009 2008
Pohledavky za bankami 20877 11 998

v tom: a) splatné na pozadani 10 877 11 998

b) ostatni pohledavky 10 000 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 151 835 121 233
Ostatni aktiva 76 3790
Aktiva celkem 172788 137 021
tis. K&
Pasiva 2009 2008
Ostatni pasiva 6 397 1041
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 41 24
Kapitalové fondy 148 567 166 416
Zisk/ztrata za Ucetni obdobi 17 783 -30 460
Pasiva celkem 172788 137 021
Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31. prosince 2009
tis. K¢ 2009 2008
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 93 815
Vynosy z akcif a podilt 5126 2502
Néklady na poplatky a provize -275 -307
Zisk nebo ztrata z financnich operaci 17 143 -29 231
Ostatni provozni vynosy 9 6
Spravni néklady -3 474 -3750
Zisk/ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim 18 622 -29 965
Dan z prijma -839 -495
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 17 783 -30 460
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Fond ropného a energetického prdmyslu

Datum zalozent: 11.10. 2001
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listd: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listt k 31. 12. 2009: 857 739 446 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2009: 1,1897 K¢
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2009: 1 020 451 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listl v roce 2009: 296 442 541 ks
Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2009: 315 835 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 137 430 104 ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 147 458 tis. K¢

Letosni vyvoj cen ropy nejvice ovlivnila situace globalni ekonomiky. Pribéh ekonomické recese prudce snizil poptévku firem i jednotlivcl po
energiich. Cena ropy se kvali tomu v prvnim Ctvrtleti letosniho roku propadla az pod 34 dolart za barel, a vykézala tak nejhlubsi pokles za
poslednich 25 let. Spolu s prvnimi zndmkami oziveni ekonomiky vsak zacala cena cerného zlata opét rast a v fijnu se vysplhala az na vice nez
80 dolarl za barel. | nadale vsak ztstava hluboko pod rekordem z roku 2008, kdy se pred vyvrcholenim finan¢ni a ekonomické krize vysplhala
az nad 147 dolart za barel. Organizace zemi vyvézejicich ropu (OPEC) v roce 2009 s tézebnimi limity nehybala, pouze se snazila co nejvice

dodrzovat stanovené limity omezenf tézby.

Predpoklddany ekonomicky rlist v roce 2010 by mél pfinést i zvyseni spotieby energii a poptévky po ropé. Mezinarodni ménovy fond (MMF)
ocekdva, Ze v roce 2009 poklesne svétova ekonomika o 1,3 procenta, v nasledujicim roce vsak jiz pocitd s rlistem o 2,9 procenta. Podil
jednotlivych sektord v portfoliu fondu byl po cely rok blizky benchmarku, nebot se potvrdilo, Ze dosavadni mix ropnych a energetickych
spole¢nosti predstavuje vyvazené portfolio, schopné dosahovat v dobé ristu nadprimérného vynosu, a v obdobich poklesu se chova velmi
podobné jako trh. Podil akcii v prabéhu roku mirné vzrostl z 87 % na 91 % NAV.

Investicni strategie a vyhled na rok 2010

Po letech extrémné vysoké volatility cen ropy ocekavame, Ze v roce 2010 bude tato zakladni energetickd komodita stabilni a bude odrazet
predevsim redlnou poptévku, nikoliv spekulativni pozice investord. Mezinarodni energetickd agentura ve svych predikcich ocekava rist poptévky
po ropé z letosnich 84,4 milionu barelt ropy denné na 85,7 milionu bareld v roce 2010. Organizace zemi vyvazejicich ropu (OPEC) je v pfipadé
potfeby pripravena zvysit tézbu ropy, ale nez tak ucini, chce vidét, Ze se na trhu projevuje nedostatek této suroviny. Podle kartelu je ale nutné,
aby klesly zésoby, nez OPEC fakticky sahne ke zvyseni produkce. Obnoveny ekonomicky rlst ve svété zaroveri znamena rlst poptavky po
ropnych produktech, cozZ pfi stabilni cené vstupt znamend, Ze leto3ni rok by mél byt ve znameni vyssiho ristu ziskd spole¢nosti podnikajicich

v petrochemickém primyslu oproti energetickym spole¢nostem, které maji diky stabilnéjsimu vyvoji cen elektrické energie spise defenzivni
charakter.

Z vyse uvedenych davodl tak budeme v portfoliu fondu preferovat spole¢nosti zabyvajici se zpracovanim ropy a ropnych derivatd.
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Vykonnost Fondu ropného a energetického primyslu v roce 2009 (%)
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M Fond ropného a energetického préimyslu W Benchmark

Rozvaha
k 31. prosinci 2009
tis. K¢
Aktiva 2009 2008
Pohledévky za bankami 106 764 90010

v tom: a) splatné na pozadani 38764 32810

b) ostatni pohledavky 68 000 57 200

Akcie, podilové listy a ostatni podily 941 454 654 616
Ostatni aktiva 3539 18 355
Naklady a pfijmy pFistich obdobf 0 5
Aktiva celkem 1051757 762 986
tis. K¢
Pasiva 2009 2008
Ostatni pasiva 31142 18 971
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 164 101
Kapitédlové fondy 912 291 996 524
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 0 155 446
Zisk/ztrata za Ucetni obdobf 108 160 -408 056
Pasiva celkem 1051757 762 986
Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31. prosince 2009
tis. K¢ 2009 2008
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 1301 4694
Vynosy z akcif a podilt 26 932 22 252
Naklady na poplatky a provize -788 -991
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 107 696 -408 933
Ostatni provozni vynosy 32 46
Spravni naklady -21 556 -21 339
Zisk/ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim 113617 -404 271
Dan z pfijma -5 457 -3785
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 108 160 -408 056
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Fond penézniho trhu

Datum zalozent: 11.10. 2001
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listd: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listt k 31. 12. 2009: 968 177 193 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2009: 1,1830 K¢
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2009: 1144 977 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listl v roce 2009: 952 053 723 ks
Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2009: 1107 812 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 661 966 505 ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 769 432 tis. K¢

Celkovy vynos fondu za rok 2009 presahl 3,8 %, coz je nejlepsi vysledek v jeho dosavadni historii. Pozitivné na rést hodnoty fondu pasobilo
jak snizovani rizikové prémie u korporatnich i statnich dluhopist, tak pokles kratkého konce vynosové kfivky. U fady dluhopisovych instrumentd
dokonce poklesala rizikovéa prémie az na Urover z obdobi pred padem investi¢ni banky Lehman Brothers. Co se tykd nastaveni monetarni
politiky v Ceské republice, mdZeme Fici, ze rok 2009 byl ve znameni snizovani Urokovych sazeb. Zakladni trokova sazba v zavéru roku dokonce
klesla na své historické minimum — na jedno procento. V majetku fondu v prabéhu roku rostl podil investic ve statnich dluhopisech, naopak
klesaly investice do statnich pokladni¢nich poukdzek, stejné jako podil ve firemnich dluhopisech, jejichz véha dosahovala v zavéru roku 31 %
portfolia.

Investicni strategie a vyhled na rok 2010

| kdyZ rok 2010 bude bezpochyby rokem ekonomického oZiveni, ziistanou Urokové sazby v podstaté cely rok velmi nizké. CNB na svém
poslednim zasedani v roce 2009 snizila trokové sazby na historické minimum —na 1,00 %. Doméci Urokové sazby se tim dostaly na stejnou
Uroven jako sazby ECB, a velmi pravdépodobné tak dosahly svého dna. V prvni poloviné pristiho roku by k Zadné zméné v nastaveni sazeb dojit
nemélo, ale ve druhém pololeti jiz ocekdvame postupné zpfisriovani ménovych podminek s tim, Ze na konci pfistiho roku by zékladni 2tydenni
repo sazba mohla dosédhnout trovné 1,50 %. Planujeme proto v portfoliu fondu navysit podil firemnich dluhopist, nebot jejich rizikové prémie
pomuze alespon ¢aste¢né kompenzovat nizké vynosy dosahované na penéznim trhu.

Stfednédoby vyhled pro korporétni dluhopisy povazujeme za pfiznivy predevsim diky opétovnému rlistu ziskovosti firem. Pri vybéru dluhopist
budeme samoziejmé preferovat emitenty s pfiznivou finan¢ni situaci a investi¢nim ratingem.
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Vykonnost Fondu penézniho trhu v roce 2009 (%)
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Rozvaha
k 31. prosinci 2009
tis. K¢
Aktiva 2009 2008
Statni bezkuponové dluhopisy 238 957 237 947
Pohledévky za bankami 173170 79579
v tom: a) splatné na pozadani 63 170 5279
b) ostatni pohledavky 110 000 74 300
Dluhové cenné papiry 810 832 469 339
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 392 512 243 987
b) vydané ostatnimi osobami 418 320 225 352
Ostatni aktiva 43 1068
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 1 3
Aktiva celkem 1223003 787 936
tis. K¢
Pasiva 2009 2008
Ostatni pasiva 77 886 15519
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 140 79
Kapitédlové fondy 1075742 737 160
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 35218 16 620
Zisk za ucetni obdobi 34017 18 558
Pasiva celkem 1223003 787 936
Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31. prosince 2009
tis. K¢ 2009 2008
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 1634 3837
Naklady na poplatky a provize -619 -459
Zisk z financnich operaci 41 649 20853
Ostatni provozni vynosy 25 18
Spravni naklady -6 791 -4714
Zisk z bézné cinnosti pfed zdanénim 35898 19 535
Dan z pifjmi -1 882 977
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 34016 18 558
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Zlaty fond

Datum zalozZent: 24.4.2006
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listd: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listt k 31. 12. 2009: 379 169 580 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2009: 1,0336 K¢
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2009: 391 896 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listl v roce 2009: 142 162 258 ks
Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2009: 132 922 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 79 770 473 ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 74 750 tis. K¢

Specialni smiseny Zlaty fond, zalozeny 24. dubna 2006, je prvnim komoditnim fondem v CR, ktery si jiz svym zaméFenim nalezl pevné misto na
trhu podilovych fondd. Cilem fondu je poskytnout investortim prileZitost podilet se na rdstu podkladovych aktiv, ktera Fond zastresuje. Zlaty
fond je urcen investordm, ktefi se rozhodli pro ulozeni svych prostfedk’ minimalné na 5 let a ocekavaji za to vyssi miru vynost. Podilnici profituji
predevsim na vynosu z cen zlata a ostatnich drahych kov a akcif firem tézicich primdrné zlato, které nezajistuji ceny své budouci produkce.

Fond je vhodnym néstrojem proti obavam z inflace, finan¢nich turbulenci, obrovské zadluzenosti, poklesu dolaru ¢i geopolitickych problémd.
Vzhledem k nizké korelaci s akciovym a dluhopisovym trhem a pfidané hodnoté se jedna o idedlni prostfedek k diverzifikaci kazdého portfolia.
Struktura portfolia se odviji od podoby benchmarku, ktery je pfi mési¢nim rebalancovani slozen z téchto ¢asti: spotova cena zlata 30 %, spotova
cena stibra 10 %, NYSE Arca Gold Basket of Unhedged Gold Stocks Index (ticker HUI) tézaft zlata 30 %, kompozitni Reuters/Jefferies CRB
index (ostatni komodity) 20 % a jednotydenni PRIBID (depozitum) 10 %.

Na rozdil od ostatnich trid rizikovych aktiv nalezly drahé kovy a akcie zlatych tézarl své dno jiz v poslednim kvartale 2008. Proto si fond jiz

v Uvodu roku, kdy nejenom akcie, ale napfiklad také ceny vétsiny komodit (napf. ropa) jesté déle oslabovaly, pfipisoval nemalé zisky. Nasledné
oslabeni amerického dolaru pak podporilo obecné komodity a zlato, takZe nejen Ze prekonalo své maximum z bfezna 2008, ale nékolikrat jej
jesté v priibéhu roku navzdory rliznym korekcim posunulo. Oznameny nakup 200 tun zlata Mezinarodniho ménového fondu indickou centraln{
bankou pak v listopadu vyhnal cenu az nad 1 225 USD za trojskou unci. Soucasné se akciovy HUI index dostal az na uroveri svého historického
maxima z predkrizové Urovné. Nasledna technicka korekce na konci roku stanovila kone¢nou cenu na hladiné 1 100 dolart. Uplynuly rok tak
byl pro zlato jiz devatym rdstovym v fadé, a tak si pfipsalo dalSich témér 26 %. Tézafi vzrostli 0 42 % a stiibro dokonce o polovinu. Nejslabsf
vykonnost tak predved| komoditni CRB index, kdyZ si meziro¢né pfipsal ,pouze” 23 %. Celkové zainvestovanost se pohybovala v intervalu
85-95 % a ménové riziko plynouci z investic do instrument’ denominovanych v EUR a USD bylo po cely rok zajistovano FX-swapy v pIné mite,
tj. blizké 100 %. Fond prekonal svdj benchmark, kdyz majetek na podilovy list loni vzrostl o 34,39 %.

Investicni strategie a vyhled na rok 2010

Schvélena investi¢ni strategie fondu pro rok 2010 plynule navéze na tu z loriského roku, kterd odrazela nd$ mirny nazorovy posun od tézarskych
spolecnosti k vétsi preferenci pfimé expozice na vzacné kovy, predevsim pak zlato. Diky tomu poklesla volatilita fondu, a ten tak vice reflektoval
vyvoj ceny zlata na burzach v New Yorku (COMEX) a Londyné (LBM). Tato zména by rovnéz méla byt zohlednéna Upravou benchmarku, ktery
je soucésti statutu fondu, a podléha tedy schvaleni CNB. Na3 vyhled jak pro komodity, tak pro vzacné kovy a akcie s ohledem na fundamenty,
aktudlni cenové trovné i ocekdvani zGstava pozitivni. Cilem bude udrzovat zainvestovanost portfolia spise vyssi, tzn. nad 90 % pfi aktivni
Sprave.
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Vykonnost Zlatého fondu v roce 2009 (%)
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Rozvaha
k 31. prosinci 2009
tis. K¢
Aktiva 2009 2008
Pohledévky za bankami 40 211 33770

v tom: a) splatné na pozadani 15211 33770

b) ostatni pohledavky 25000 0

Akcie, podilové listy a ostatni podily 364984 227 762
Ostatni aktiva 3149 7 585
Néklady a pfijmy pfistich obdobi 0 1
Aktiva celkem 408 344 269 118
tis. K¢
Pasiva 2009 2008
Ostatni pasiva 16 392 10 558
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 56 37
Kapitalové fondy 316 695 309 629
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 0 22 696
Zisk/ztrata za Ucetni obdobi 75 201 -73 802
Pasiva celkem 408 344 269 118
Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31. prosince 2009
tis. K¢ 2009 2008
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 317 1227
Vynosy z akcii a podilt 705 662
Néklady na poplatky a provize -552 -461
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 85 199 -66 666
Ostatni provozni vynosy 15 9
Spravni néklady -10 333 -8 470
Zisk/ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim 75 351 -73 699
Dan z prijma -150 -103
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 75 201 -73 802

27 I CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s. | Zprava o hospodareni | 2009



|. Zajistény fond

Datum zalozent: 24.4.2006
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listd: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listt k 31. 12. 2009: 128 979 047 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2009: 0,9950 K¢
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2009: 128 340 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listl v roce 2009: 4936 ks
Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2009: 5 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 614 677 ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 603 tis. K¢

Fond byl zalozen 24. dubna 2006. Na pocatku Unora 2007 probéhl proces zainvestovani penéznich prostfedkd do nastroju, které zajisti
investicni cil fondu, kterym je participace na rdstu mixu akciovych indexd pfi zajisténi 100% hodnoty majetku na podilovy list ze dne
31. ledna 2007. Jedna se o:

1. portfolio zdpadoevropskych statnich dluhopist (v EUR) kombinovanych s irokovym swapem a ménovym zajisténim, jehoz cilem je dosdhnout
zajisténé hodnoty ke dni splatnosti fondu,

2. ménovou opci na kos tff indext (1/3 DJ Eurostoxx 50 — zdpadni Evropa, 1/3 Standard & Poors 500 — USA, 1/3 Nikkei 225 — Japonsko) se
zajisténym ménovym rizikem, jejimz cilem je poskytnout participaci na rlistu tohoto kose.

V prvnich tfech mésicich roku 2009 pokracoval na kapitalovych trzich nepfiznivy trend, viechna rizikovéjsi aktiva (akcie, komodity, korporatnf
dluhopisy, statni dluhopisy z méné bonitnich zemi) klesala v obavéch z dusledkd finan¢ni krize a v nejistoté ohledné fungovani zachrannych
fiskalnich a monetarnich opatreni. Klesaly rovnéz ¢eské statni dluhopisy v souvislosti s obecnym narlstem rizikové averze investort i k zemim
stfedni a vychodni Evropy. Od druhého c¢tvrtleti nastal na kapitalovych trzich obrat. V disledku bezprecedentnich stimult co do poctu

a rozsahu — od USA pres Evropu a Rusko po Cinu a Austrélii — na odvraceni finanéni a ekonomické krize se finan¢ni systém postupné stabilizoval,
makroekonomické ukazatele zastavily pokles a zacala se navracet ddvéra investort v kapitalové trhy, coz se projevilo v riistu vsech rizikovych
aktiv po cely zbytek roku. Majetek na podilovy list tak rok zakoncil nérdstem o 2,73 %.

Investicni strategie a vyhled na rok 2010

V portfoliu fondu nebudou realizovany zadné vyznamnéjsi operace, pouze v pfipadé zmény poctu podilovych listl (odkupy, resp. prodeje) bude
objem investi¢nich instrumentt v portfoliu fondu upraven (snizen, resp. zvysen).

Vyvoj aktiv fondu je ve stfednédobém vyhledu u ceskych statnich dluhopist mirné pozitivni. Na jedné strané se ocekdva mirné oZiveni
ekonomiky, nésledované v zavéru roku pocinajicim zvysovanim urokovych sazeb (negativni faktor), na druhé strané ceny dluhopist dosud
obsahuji pomérné vyraznou prémii ve vynosu za kreditni riziko, kterd by mohla déle poklesnout (pozitivni faktor). Vynos dluhopist by se tedy
mohl byt blizit jejich prdmérnému vynosu do splatnosti.

Akciové trhy jsou pres vyrazny rist v uplynulém roce mirné podhodnocené (méfeno napfiklad ukazateli P/E nebo Price/Book v porovnani

s dlouhodobymi priiméry), coZ je navic podpofeno opétovnym rdstem firemnich zisk(. Pres pfiznivé predikce rdstu ziskovosti firem v3ak nelze ani
pro rok 2010 ocekdvat pokracovani stabilniho rdstu akciovych trhd z minulého roku, nebot pro investory i firmy bude klicové, v jaké mite se po
vycerpani Ucinkt fiskalnich a monetarnich stimull (potazmo zpfisiovani ménové politiky v zavéru roku) podafi ekonomikam a firemnim ziskdim
pokracovat v nastartovaném rdstu.

Mix akciovych indexd, na ktery je vynos fondu v dobé splatnosti navazan, je od konce akumula¢niho obdobi (konec ledna 2007) vyrazné
v minusu. Kli¢ovy vliv na hodnotu fondu bude mit vyvoj akciovych trhii v pristim roce, pravdépodobnost kladné participace na ristu

podkladovych indext nastane v pfipadé rychlého oziveni svétovych ekonomik doprovézeného silnym rdstem akciovych trh.
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Vykonnost I. Zajisténého fondu v roce 2009 (%)
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Rozvaha
k 31. prosinci 2009
tis. K¢
Aktiva 2009 2008
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 729 395
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 118 801 120 806
Ostatni aktiva 10 884 6 495
Aktiva celkem 130 414 127 696
tis. K¢
Pasiva 2009 2008
Ostatni pasiva 2 060 2 100
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 14 14
Kapitélové fondy 115 058 122 060
Ocenovaci rozdily 7 951 9926
Zisk/ztrata za Ucetni obdobf 5331 -6 404
Pasiva celkem 130 414 127 696
Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31. prosince 2009
tis. K¢ 2009 2008
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 3 43
Naklady na poplatky a provize -85 -79
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 4 864 -6 943
Ostatni provozni vynosy 1672 1654
Spravni naklady -1123 -1 079
Zisk/ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim 5331 -6 404
Dan z pfijma 0 0
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 5331 -6 404
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Fond nemovitostnich akcif

Datum zalozent: 24.7.2006
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listd: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listd k 31. 12. 2009: 1452 674 441 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2009: 0,5470 K¢
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2009: 794 491 tis. K&
Pocet prodanych podilovych listl v roce 2009: 557 964 653 ks
Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2009: 246 239 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 153 544 711 ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 71 325 tis. K¢

Po vyrazném propadu nemovitostnich akcii v roce 2008, ktery pokracoval jesté v prvnich mésicich letosniho roku, bylo nasledujici obdobf ve
znameni obratu. Propad cen nemovitostnich akcii v pfedchozich mésicich byl tak razantni, Ze se diskont ceny akcif vii¢i NAV na prelomu let
2008 a 2009 dostal na sva historickd maxima — cena akcif tak po odmazéni ,bubliny” na real estate trhu prestrelila tentokrat na druhou stranu,
smérem dol. Od brezna pak nastal prudky rist cen akcii doprovézeny soubéznym poklesem NAV. U fady spole¢nosti je vsak diskont navzdory
korekci akciovych trhi stéle velmi vysoky, a to na Urovni 40-50 %. Takto vysoky diskont je podle naseho hlediska dlouhodobé neudrzitelny

a oCekdvame, Ze s postupem casu bude konvergovat smérem k dlouhodobému praméru, coz je cca 20 %.

Podminkou tohoto scénére je, Ze makroekonomické podminky nijak vyrazné nevyboci z aktudlniho ocekdvani — relativné nizké uroky,
doprovazené nizkou inflaci a nizkymi redlnymi sazbami. V reakci na ocekavany vyvoj nemovitostniho trhu zaujal fond v priibéhu roku strategii
navysovani podilu akcii. Nakupovény byly spole¢nosti napfi¢ jednotlivymi regiony i sektory tak, aby portfolio fondu bylo diverzifikovano jak
podle druhu nemovitosti, tak podle jednotlivych regiond.

Investicni strategie a vyhled na rok 2010

Ackoliv v loriském roce trh nemovitostnich akcii vyrazné rostl a dostal se tak z vystresovanych trovni z pfelomu let 2008 a 2009, i nadale
zUstane zakladnim kritériem pro vybér titull v portfoliu fundamentélni analyza. Jeden z hlavnich parametr(, ¢istd hodnota aktiv na akcii,

tzv. NAV, nema navzdory relativnimu uklidnéni na nemovitostnim trhu pfilis vypovidajici hodnotu. Stéle totiz neni zifejmé, nakolik odpovidaji
Ucetni ceny nemovitosti jejich skute¢né trzni hodnoté. Navic porad plati, ze vzhledem ke zméné ekonomickych podminek na trhu nabyvaji na
dulezitosti parametry zohlednujici aktudlni ekonomickou situaci jednotlivych firem. Proto u nemovitostnich spole¢nosti sledujeme predevsim:
finan¢ni hotovost, provozni a Urokové naklady, kratkodobé zavazky, leverage — loan/value ratio (tzv. , paka”), potfebu prodévat aktiva atd.

Predpoklddame, ze diky fadé fiskalnich a monetarnich impulzd se nemovitostni trh v roce 2010 stabilizuje, nicméné rdst stavebni aktivity i cen

nemovitosti bude velmi pozvolny. Preferujeme proto investice do spole¢nosti s dostatec¢nou financni hotovosti, se stabilnim cash flow a nizkymi
kratkodobymi zdvazky bez potreby prodavat aktiva.
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Vykonnost Fondu nemovitostnich akcii v roce 2009 (%)
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B Fond nemovitostnich akcif

Rozvaha
k 31. prosinci 2009
tis. K¢
Aktiva 2009 2008
Pohledévky za bankami 128 433 126 345

v tom: a) splatné na pozadani 22433 22 845

b) ostatni pohledavky 106 000 103 500

Akcie, podilové listy a ostatni podily 681236 279771
Ostatni aktiva 353 2544
Naklady a pfijmy pfistich obdobf 0 7
Aktiva celkem 810 022 408 667
tis. K¢
Pasiva 2009 2008
Ostatni pasiva 15419 16 406
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 112 59
Kapitalové fondy 567 116 826 532
Zisk/ztrata za Ucetni obdobi 227 375 -434 330
Pasiva celkem 810 022 408 667
Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31. prosince 2009
tis. K¢ 2009 2008
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 1408 3504
Vynosy z akcif a podild 16 550 14 628
Naklady na poplatky a provize -654 -892
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 227 265 -435 880
Ostatni provozni vynosy 7 6
Spravni naklady -13 579 -13 283
Zisk/ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim 230997 -431 917
Dar z pifjmii 3622 2413
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 227 375 -434 330
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Garant 90

Fond byl zalozen 29. kvétna 2007. Investi¢nim cilem fondu je dosdhnou zhodnoceni majetku ve fondu ve stfednédobém a dlouhodobém
¢asovém horizontu pfi soucasném zajisténi 90 % nejvyssi dosazené hodnoty NAV/PL. Garance je dosahovéano zplsobem investovani,
zahrnujicim zejména:

1. dUkladné diverzifikované portfolio tvorené investicemi do celé skaly investi¢nich néstrojd, zejména pak preferenci aktiv s nizkou vzdjemnou
korelaci (tzn. odlisnym chovanim) a preferenci investi¢nich nastrojl s cilem dlouhodobého drzeni a s nizkou citlivosti na neocekédvané vykyvy
finan¢nich trha;

2. aktivni spravu, zahrnujici pfedevsim pribéznou optimalizaci alokace mezi jednotlivymi aktivy a investi¢nimi néstroji v zavislosti na
podminkdch finan¢nich trhd a oc¢ekdvanich spolecnosti;

3. pribéznou optimalizaci alokace mezi jednotlivymi aktivy a investi¢nimi nastroji v zavislosti na vysledcich méreni investi¢nich rizik.

PFi poklesu akciovych trhd na podzim 2008 byl fond nucen postupné vyprodavat akcie ze svého portfolia, aby tak neohrozil zajisténi 90%
investice. Poklesy akciovych trhl vsak byly tak silné, Zze fond v zavéru roku 2008 musel vyprodat vsechna rizikova aktiva, a tak se jeho investi¢ni
strategie velmi pribliZila investi¢ni strategii Fondu penézniho trhu. Ani po uklidnéni kapitdlovych trht viak fond nemohl do svého portfolia
7adna rizikova aktiva zpétné nakoupit, protoze nakup akcif by prirozené zvysil kolisani fondu a mohl by ohrozit zavazek zajisténi 90% hodnoty
investice. Do budoucna by se tedy tento fond choval podobné jako Fond penézniho trhu bez jakékoliv akciové investice. Z tohoto ddvodu CNB
udélila povoleni ke slouceni fondu Garant 90 s Fondem penézniho trhu. Slouceni nastalo 25. kvétna 2009.
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Vykonnost fondu Garant 90 v roce 2009 (%)
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B Garant 90
Rozvaha
k 31. prosinci 2009
tis. K¢
Aktiva 2009 2008
Pohledévky za bankami 26 543 39727
v tom: a) splatné na pozadani 26 543 14 327
b) ostatni pohledavky 0 25400
Ostatni aktiva 162 6
Naklady a pfijmy pfistich obdobf 0 22
Aktiva celkem 26 705 39755
tis. K¢
Pasiva 2009 2008
Ostatni pasiva 7798 138
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1 3
Kapitélové fondy 18 866 43 295
Zisk/ztrata za Ucetni obdobf 40 -3 681
Pasiva celkem 26 705 39755
Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31. prosince 2009
tis. K¢ 2009 2008
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 208 1643
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt 0 1344
Vynosy z akcif a podilt 0 84
Naklady na poplatky a provize -17 -298
Ztrata z financnich operaci -2 -4 919
Ostatni provozni vynosy 2 357
Spravni naklady -151 -535
Zisk/ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim 40 -3 668
Dan z pfijma 0 -13
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 40 -3681
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Fond Zivé planety

Datum zalozent: 28.6.2007
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listd: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listt k 31. 12. 2009: 137 915 458 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2009: 0,6420 K¢
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2009: 88 570 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listl v roce 2009: 38459 849 ks
Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2009: 23 073 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 23 456 400 ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 14 196 tis. K¢

Ackoliv byl rist fondu za rok 2009 dvouciferny, presto ponékud zaostal za vyvojem trhi jako celek. Nizsi vykonnost odpovidd tomu,

Ze technologické sektory nejvice rostou v dobé, kdy je ekonomicky rist jiz nastartovany. Soucasna svétova ekonomika se vsak nachézi teprve

v pocatecni fazi svého oziveni. Nicméné pokud se tykd obnovitelnych zdrojd, organizace EIA spadajici pod americké ministerstvo energetiky
pfisla s pozitivni prognézou. Podle ni spotfeba energie ve Spojenych statech do roku 2035 vzroste o 14 %, nicméné klesne zavislost USA na
ropé a fosilnich palivech a naopak se zvysi se vyuziti slunecni, vétrné a dalsi obnovitelné energie. Progndézy EIA ukazuji, Ze soucasna politika
prosazujici energetickou Uc¢innost a alternativni paliva spolu s vy33imi cenami energii zbrzdi rist energetické spotfeby a ze zaroveri poroste podil
energie z obnovitelnych zdroju. Ze sektorového pohledu byl ve fondu béhem roku navysen podil spole¢nosti zabyvajicich se alternativnimi
energiemi, a to z 31 % na 42 % NAV, podil firem podnikajicich ve vodnim hospodarstvi zlstal stabilni. Celkova zainvestovanost fondu byla po
cely rok blizko 90 % NAV.

Investicni strategie a vyhled na rok 2010

I v roce 2010 bude zakladni alokaci portfolia tvofit vyvazeny mix spole¢nosti hospodaficich v sektoru vodniho a odpadového hospodarstvi
a vyrobcl alternativnich energii. Vzhledem k oc¢ekdvanému ekonomickému oziveni budeme v portfoliu preferovat cyklické spolec¢nosti, které by
mély vice profitovat z hospodaiského ristu v nasledujicich letech.

Urc¢itou neznamou zUstdva situace vyrobcd solarnich paneld, kde nyni dochézi v fadé zemi k pfehodnoceni statni podpory. Cilem téchto opatfeni
je zmirnit boom vystavby slunecnich elektraren, nebot stavajici energeticka sit jiz neni schopna pojmout jejich rostouci kapacitu. Druhou hlavni
slozku portfolia fondu bude tvofit defenzivni sektor utilit (do kterého patfi i odpadni a vodarenské spolecnosti). Tento sektor nenf tak zavisly na
aktudlnim stavu ekonomického cyklu, nebot poptévka po jeho sluzbach a produktech je daleko stabilnéjsi nez u cyklickych sektoru.
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Vykonnost Fondu zZivé planety v roce 2009 (%)
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Rozvaha
k 31. prosinci 2009
tis. K¢
Aktiva 2009 2008
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 9 845 7 358
Akcie, podilové listy a ostatni podily 81250 64 125
Ostatni aktiva 213 1655
Aktiva celkem 91308 73138
tis. K¢
Pasiva 2009 2008
Ostatni pasiva 2708 2 556
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 30 33
Kapitalové fondy 79 426 90 385
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 0 2442
Zisk/ztrata za Ucetni obdobi 9144 -22 278
Pasiva celkem 91308 73138
Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31. prosince 2009
tis. K¢ 2009 2008
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 40 161
Vynosy z akcif a podilt 1287 120
Néklady na poplatky a provize -165 -146
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 10 203 -21 043
Ostatni provozni vynosy 5 3
Spravni néklady -2 029 -1 355
Zisk/ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim 9341 -22 260
Dan z prijmu -197 -18
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 9144 -22 278
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Il. Zajistény fond

Datum zalozZent: 24.7.2007
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listd: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listt k 31. 12. 2009: 203 128 228 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2009: 0,9890 K¢
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2009: 200 932 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listl v roce 2009: 0 ks
Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2009: 0 K¢
Pocet odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 2 894 248 ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 2 806 tis. K¢

Fond byl zalozen 24. ¢ervence 2007. Béhem prosince 2007 probéhlo zainvestovani penéznich prostredkd do nésledujicich nastroju:

1. cca 90 % majetku fondu do ceskych statnich dluhopisti s prdmérnou duraci 6 let,

2. cca 10 % majetku fondu do OTC opce zajistujici participaci na kosi akcif,

které zajisti investi¢ni cil fondu, tzn. zabezpecit podilniktim ke dni splatnosti vyplatu vy3si z nasledujicich hodnot:

1. zajisténd hodnota, kterou je 100 % nomindlni hodnoty podilového listu,

2. aktudlni hodnota podilového listu ke dni splatnosti fondu, ktera je oproti zajisténé hodnoté zvysena o vynos (tzv. participaci) na regionalné
a sektorové diverzifikovaném kosi blue chips akcii. Detailni zpUsob stanoveni participace a sloZeni referenéniho portfolia jsou uvedeny ve
statutu.

V prvnich tfech mésicich roku 2009 pokracoval na kapitalovych trzich nepfiznivy trend, viechna rizikovéjsi aktiva (akcie, komodity, korporatnf
dluhopisy, statni dluhopisy z méné bonitnich zemi) klesala v obavéch z dusledkd financni krize a v nejistoté ohledné fungovani zachrannych
fiskalnich a monetarnich opatreni. Klesaly rovnéz ceské statni dluhopisy v souvislosti s obecnym narlstem rizikové averze investort i k zemim
stfedni a vychodni Evropy. Od druhého c¢tvrtleti nastal na kapitalovych trzich obrat. V dtsledku bezprecedentnich stimult co do poctu a rozsahu
— pocinaje USA pies Evropu a Rusko po Cinu a Austrélii — na odvraceni finan¢ni a ekonomické krize se finan¢ni systém postupné stabilizoval,
makroekonomické ukazatele zastavily pokles a zacala se navracet ddvéra investort v kapitalové trhy, coZ se projevilo v riistu vsech rizikovych
aktiv po cely zbytek roku. Majetek na podilovy list tak rok zakoncil nérstem o 1,81 %.

Investicni strategie a vyhled na rok 2010

V portfoliu fondu nebudou realizovany zadné vyznamnéjsi operace, pouze v pfipadé zmény poctu podilovych listl (odkupy, resp. prodeje) bude
objem investi¢nich instrumentt v portfoliu fondu upraven (snizen, resp. zvysen).

Vyvoj aktiv fondu je ve stfednédobém vyhledu u ceskych statnich dluhopist mirné pozitivni. Na jedné strané se ocekdva mirné oZiveni
ekonomiky, nésledované v zavéru roku pocinajicim zvySovanim urokovych sazeb (negativni faktor), na druhé strané ceny dluhopisti dosud
obsahuji pomérné vyraznou prémii ve vynosu za kreditni riziko, kterd by mohla déle poklesnout (pozitivni faktor). Vynos dluhopist by se tedy
mohl bliZit jejich prdmérnému vynosu do splatnosti.

Akciové trhy jsou pres vyrazny rlst v uplynulém roce mirné podhodnocené (méfeno napiiklad ukazateli P/E nebo Price/Book v porovnéni

s dlouhodobymi priiméry), coz je navic podpofeno opétovnym rdstem firemnich zisk(. Pres pfiznivé predikce rdstu ziskovosti firem v3ak nelze ani
pro rok 2010 ocekdvat pokracovani stabilniho rdstu akciovych trhd z minulého roku, nebot pro investory i firmy bude klicové, v jaké mite se po
vycerpani Ucinkt fiskalnich a monetarnich stimull (potazmo zpfisiovani ménové politiky v zavéru roku) podafi ekonomikam a firemnim zisk&im
pokracovat v nastartovaném rdstu.

Kos akcif, na ktery je vynos fondu v dobé splatnosti navazan, je od konce akumulaéniho obdobi dosud v minusu. Kli¢ovy vliv na hodnotu fondu

bude mit vyvoj akciovych trhli v pristich dvou letech, pravdépodobnost kladné participace na ristu podkladovych indexd nastane v pfipadé
rychlého oziveni svétovych ekonomik doprovazeného vyraznéjsim riistem akciovych trha.
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Vykonnost Il. Zajisténého fondu v roce 2009 (%)
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Rozvaha
k 31. prosinci 2009
tis. K¢
Aktiva 2009 2008
Pohledavky za bankami 6 741 5563

v tom: a) splatné na pozadani 741 263

b) ostatni pohledavky 6 000 5300

Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 193 841 193 376
Ostatni aktiva 385 1198
Naklady a pfijmy pFistich obdobf 1 3
Aktiva celkem 200968 200 140
tis. K¢
Pasiva 2009 2008
Ostatni pasiva 23 24
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 13 13
Kapitédlové fondy 197 297 206 022
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 0 3074
Zisk/ztrata za Ucetni obdobf 3635 -8993
Pasiva celkem 200 968 200 140
Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31. prosince 2009
tis. K¢ 2009 2008
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 7930 9924

z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt 7 861 9707
Naklady na poplatky a provize -15 -16
Ztrata z financnich operaci -889 -15 590
Ostatni provozni vynosy 57 1
Spravni naklady -3448 -3 301
Zisk/ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim 3635 -8 982
Dan z prijma 0 -1
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 3635 -8993
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Il. Zajistény fond

Datum zalozent: 10. 12. 2007
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listd: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listt k 31. 12. 2009: 266 557 043 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2009: 1,0390 K¢
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2009: 276 960 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listl v roce 2009: 11 ks
Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2009: 0 K¢
Pocet odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 636 634 ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 641 tis. K¢

Fond byl zalozen 10. prosince 2007. Koncem dubna 2008 probéhlo zainvestovani penéznich prostfedk( do nasledujicich néstroju:

1. cca 90 % majetku fondu do Ceskych statnich dluhopist s dobou do splatnosti odpovidajici dobé trvani fondu (6 let) s cilem zabezpecit
zajisténou hodnotu ke dni splatnosti fondu, kterou je 106 % nomindlni hodnoty podilového listu,

2. cca 10 % majetku fondu do opce na ko3 akcii zabezpecujici participaci na rustu akcii béhem doby trvani fondu. Podrobny popis struktury
a vypoctu participace je uveden ve statutu. Parametr CAP, kterym se omezuje maximdlni rUst jednotlivych akcii v kosi, byl stanoven v rdmci
moznosti danych aktudinimi podminkami na kapitdlovych trzich na 11,65 %, které zajisti investi¢ni cil fondu, tzn. zabezpecit podilnikam ke
dni splatnosti vyplatu vyssi z nasledujicich hodnot:

1. zajisténd hodnota, kterou je 106 % nomindini hodnoty podilového listu,

2. aktudlni hodnota podilového listu ke dni splatnosti fondu, kterd je oproti zajisténé hodnoté zvysena o vynos (tzv. participaci) na
regionalné diverzifikovaném kosi akcii z ropného a energetického sektoru. Detailni zptsob stanoveni participace a slozeni referen¢niho
portfolia jsou uvedeny ve statutu.

V prvnich tfech mésicich roku 2009 pokracoval na kapitalovych trzich nepfiznivy trend, viechna rizikovéjsi aktiva (akcie, komodity, korporatnf
dluhopisy, statni dluhopisy z méné bonitnich zemi) klesala v obavéch z dusledkd finan¢ni krize a v nejistoté ohledné fungovani zachrannych
fiskalnich a monetarnich opatreni. Klesaly rovnéz ¢eské statni dluhopisy v souvislosti s obecnym narlstem rizikové averze investort i k zemim
stfedni a vychodni Evropy. Od druhého c¢tvrtleti nastal na kapitalovych trzich obrat. V dtsledku bezprecedentnich stimult co do poctu a rozsahu
- pocinaje USA pres Evropu a Rusko po Cinu a Australii — na odvraceni finan¢ni a ekonomické krize se finanéni systém postupné stabilizoval,
makroekonomické ukazatele zastavily pokles a zacala se navracet dlivéra investorl v kapitalové trhy, coz se projevilo v rastu vsech rizikovych
aktiv po cely zbytek roku. Majetek na podilovy list tak rok zakoncil nértstem o 3,7 %.

Investicni strategie a vyhled na rok 2010

Na portfoliu fondu nebudou realizovany zadné vyznamnéjsi operace, pouze v pfipadé zmény poctu podilovych listl (odkupy, resp. prodeje)
bude objem investi¢nich instrumentt v portfoliu fondu upraven (snizen, resp. zvysen).

Vyvoj aktiv fondu je ve stfednédobém vyhledu u ceskych statnich dluhopist mirné pozitivni. Na jedné strané se ocekdva mirné oZiveni
ekonomiky, nésledované v zavéru roku pocinajicim zvysovanim urokovych sazeb (negativni faktor), na druhé strané ceny dluhopist dosud
obsahuji pomérné vyraznou prémii ve vynosu za kreditni riziko, kterd by mohla déle poklesnout (pozitivni faktor). Vynos dluhopist by se tedy
mohl bliZit jejich prdmérnému vynosu do splatnosti.

Akciové trhy jsou pres vyrazny rist v uplynulém roce mirné podhodnocené (méfeno napfiklad ukazateli P/E nebo Price/Book v porovnani

s dlouhodobymi priiméry), coZ je navic podpofeno opétovnym rdstem firemnich zisk(. Pres pfiznivé predikce rdstu ziskovosti firem viak nelze ani
pro rok 2010 ocekdavat pokracovani stabilniho rdstu akciovych trhd z minulého roku, nebot pro investory i firmy bude klicové, v jaké mite se po
vycerpani Ucinkd fiskalnich a monetarnich stimull (potazmo zpfisiovani ménové politiky v zavéru roku) podaii ekonomikam a firemnim ziskdim
pokracovat v nastartovaném rdstu.
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Vykonnost lll. Zajisténého fondu v roce 2009 (%)
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W 11 Zajistény fond

Kos akcif, na ktery je vynos fondu v dobé splatnosti navazan, je od konce akumulaéniho obdobi dosud v minusu. Kli¢ovy vliv na hodnotu fondu
bude mit vyvoj akciovych trhl v pfisStich tfech letech, pravdépodobnost kladné participace na ristu podkladovych indexd nastane v pripadé

pokracujictho oZiveni svétovych ekonomik doprovdzeného dalsim rlstem akciovych trha.

Rozvaha
k 31. prosinci 2009

tis. K¢
Aktiva 2009 2008
Pohledéavky za bankami 3070 5620
v tom: a) splatné na pozadani 570 320
b) ostatni pohledavky 2 500 5300
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 257 680 242 822
Ostatni aktiva 16 802 19 061
Néklady a pfijmy pfistich obdobi 0 3
Aktiva celkem 277 552 267 506
tis. K&
Pasiva 2009 2008
Ostatni pasiva 574 72
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 18 17
Kapitalové fondy 266 556 262 528
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 220 0
Zisk za Ucetni obdobi 10 184 4889
Pasiva celkem 277 552 267 506
Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31. prosince 2009
tis. K¢ 2009 2008
Vynosy z Urokl a podobné vynosy 10 836 7 249
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirti 10 770 6 879
Néklady na poplatky a provize -25 -27
Zisk z finan¢nich operaci 4548 1141
Ostatni provozni vynosy 13 10
Spravni néklady -4 652 -3 471
Zisk z bézné cinnosti pred zdanénim 10720 4902
Dan z prijma -536 -12
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 10 184 4889

39 I CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s. | Zprava o hospodareni | 2009



Komoditni zajistény fond

Datum zalozent: 13.3.2008
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listd: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listd k 31. 12. 2009: 1452 674 441 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2009: 0,5470 K¢
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2009: 794 491 tis. K&
Pocet prodanych podilovych listl v roce 2009: 557 964 653 ks
Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2009: 246 239 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 153 544 711 ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 71 325 tis. K¢

Fond byl zalozen 13. bfezna 2008. Koncem srpna 2008 probéhlo zainvestovani penéznich prostfedk( do nasledujicich néstroju:
1. cca 91 % majetku fondu do ceskych statnich dluhopist s dobou do splatnosti odpovidajici dobé trvani fondu (6 let) s cilem zabezpecit
zajisténou hodnotu ke dni splatnosti fondu, kterou je 105 % nomindini hodnoty podilového listu,
2. cca 9 % majetku fondu do opce na ko3 akcii zabezpecujici participaci na rdstu akcii béhem doby trvani fondu. Podrobny popis struktury
a vypoctu participace je uveden ve statutu. Parametr CAP, kterym se omezuje maximalni rdst jednotlivych akcii v kosi, byl stanoven v rdmci
moznosti danych aktudinimi podminkami na kapitdlovych trzich na 10 %, které zajisti investi¢ni cil fondu, tzn. zabezpecit podilnikiim ke dni
splatnosti vyplatu vyssi z nasledujicich hodnot:
1. zajisténd hodnota, kterou je 105 % nominaini hodnoty podilového listu,
2. aktudlni hodnota podilového listu ke dni splatnosti fondu, kterd je oproti zajisténé hodnoté zvysena o vynos (tzv. participaci) na
regionalné diverzifikovaném kosi akcii ze sektoru komodit a komoditnich indext. Detailni zptsob stanoveni participace a slozeni
referen¢niho portfolia jsou uvedeny ve statutu.

V prvnich tfech mésicich roku 2009 pokracoval na kapitalovych trzich nepfiznivy trend, viechna rizikovéjsi aktiva (akcie, komodity, korporatnf
dluhopisy, statni dluhopisy z méné bonitnich zemi) klesala v obavéch z dusledkd financni krize a v nejistoté ohledné fungovani zachrannych
fiskalnich a monetarnich opatreni. Klesaly rovnéz ceské statni dluhopisy v souvislosti s obecnym narlstem rizikové averze investort i k zemim
stfedni a vychodni Evropy. Od druhého c¢tvrtleti nastal na kapitalovych trzich obrat. V dtsledku bezprecedentnich stimult co do poctu a rozsahu
- pocinaje USA pres Evropu a Rusko po Cinu a Austrélii — na odvraceni finan¢ni a ekonomické krize se finan¢ni systém postupné stabilizoval,
makroekonomické ukazatele zastavily pokles a zacala se navracet dlivéra investorl v kapitalové trhy, coz se projevilo v rastu vsech rizikovych
aktiv po cely zbytek roku. Majetek na podilovy list tak rok zakoncil narastem o 2,56 %.

Investicni strategie a vyhled na rok 2010

Na portfoliu fondu nebudou realizovany zadné vyznamnéjsi operace, pouze v pfipadé zmény poctu podilovych listl (odkupy, resp. prodeje)
bude objem investi¢nich instrumentt v portfoliu fondu upraven (snizen, resp. zvysen).

Vyvoj aktiv fondu je ve stfednédobém vyhledu u ceskych statnich dluhopist mirné pozitivni. Na jedné strané se ocekdva mirné oZiveni
ekonomiky nasledované v zdvéru roku pocinajicim zvySovanim drokovych sazeb (negativni faktor), na druhé strané ceny dluhopist dosud
obsahuji pomérné vyraznou prémii ve vynosu za kreditni riziko, kterd by mohla déle poklesnout (pozitivni faktor). Vynos dluhopist by se tedy
mohl bliZit jejich prdmérnému vynosu do splatnosti.

Akciové trhy jsou pres vyrazny rist v uplynulém roce mirné podhodnocené (méfeno napfiklad ukazateli P/E nebo Price/Book v porovnani

s dlouhodobymi priiméry), coZ je navic podpofeno opétovnym rdstem firemnich zisk(. Pres pfiznivé predikce rdstu ziskovosti firem viak nelze ani
pro rok 2010 ocekdavat pokracovani stabilniho rdstu akciovych trhd z minulého roku, nebot pro investory i firmy bude klicové, v jaké mite se po
vycerpani Ucinkd fiskalnich a monetarnich stimull (potazmo zpfisiovani ménové politiky v zavéru roku) podaii ekonomikam a firemnim ziskdim
pokracovat v nastartovaném rdstu.
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Vykonnost Komoditniho zajisténého fondu v roce 2009 (%)
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Kos akcif a komodit, na ktery je vynos fondu v dobé splatnosti navazan, je od konce akumula¢niho obdobi dosud v minusu. Kli¢ovy vliv na
hodnotu fondu bude mit vyvoj akciovych trhli v pristich ¢tyfech letech, pravdépodobnost kladné participace na rlstu podkladovych indext bude
v pfipadé pokracujiciho oZiveni svétovych ekonomik doprovdzeného rlistem akciovych trhl a komodit.

Rozvaha
k 31. prosinci 2009

tis. K¢
Aktiva 2009 2008
Pohledévky za bankami 3008 2 347
v tom: a) splatné na pozadani 408 347
b) ostatni pohledavky 2 600 2 000
Dluhové cenné papiry vydané vlddnimi institucemi 137 246 133414
Ostatni aktiva 9 694 10 047
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 0 1
Aktiva celkem 149 948 145 809
tis. K¢
Pasiva 2009 2008
Ostatni pasiva 217 115
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 12 "
Kapitalové fondy 143723 143 774
Nerozdéleny zisk z prfedchozich obdobi 1909 0
Zisk za Ucetni obdobf 4087 1909
Pasiva celkem 149 948 145 809
Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31. prosince 2009
tis. K¢ 2009 2008
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 5927 2 069
z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 5881 1891
Naklady na poplatky a provize -17 -1
Zisk z finan¢nich operaci 1159 1010
Ostatni provozni vynosy 1 12
Spravni naklady -2 768 -1 071
Zisk z bézné ¢innosti pred zdanénim 4302 2 009
Dan z pfijmu -215 -100
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 4087 1909
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4. Zajistény fond

Datum zalozent: 6.6.2008
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listd: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listt k 31. 12. 2009: 133369 603 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2009: 1,1230 K¢
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2009: 149 717 tis. K&
Pocet prodanych podilovych listl v roce 2009: 1185 254 ks
Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2009: 1186 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 192 899 ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 208 tis. K¢

Fond byl zalozen 6. ¢ervna 2008. V zavéru roku 2008 probéhlo zainvestovani penéznich prostredkd do nésledujicich nastroju:

1. Ceské statni dluhopisy s dobou do splatnosti odpovidajici dobé trvéni fondu (6 let) s cilem zabezpecit zajisténou hodnotu ke dni splatnosti
fondu, kterou je 106 % nomindini hodnoty podilového listu,

2. opce na kos akcii zabezpecuijici participaci na rdstu akcii béhem doby trvani fondu. Podrobny popis struktury a vypoctu participace je uveden
ve statutu. Parametr ,Barrier Low” (dolni hranice poklesu akcii v kosi pro ro¢ni kupon 5 %) byl v rdmci podminek na kapitalovych trzich
stanoven na 75 %, které zajisti investi¢ni cil fondu, tzn. zabezpecit podilnikim ke dni splatnosti vyplatu vyssi z nasledujicich hodnot:

1. zajisténd hodnota, kterou je 106 % nomindini hodnoty podilového listu,

2. aktudlni hodnota podilového listu ke dni splatnosti fondu, kterd je oproti zajisténé hodnoté zvysena o vynos (tzv. participaci) na
regionalné a sektorové diverzifikovaném kosi akcii. Detailni zpUsob stanoveni participace a slozeni referen¢niho portfolia jsou uvedeny ve
statutu.

V prvnich tfech mésicich roku 2009 pokracoval na kapitalovych trzich nepfiznivy trend, viechna rizikovéjsi aktiva (akcie, komodity, korporatnf
dluhopisy, statni dluhopisy z méné bonitnich zemi) klesala v obavéch z dusledkd finan¢ni krize a v nejistoté ohledné fungovani zachrannych
fiskalnich a monetarnich opatreni. Klesaly rovnéz ceské statni dluhopisy v souvislosti s obecnym narlstem rizikové averze investort i k zemim
stfedni a vychodni Evropy. Od druhého c¢tvrtleti nastal na kapitalovych trzich obrat. V dtsledku bezprecedentnich stimult — co do poctu

a rozsahu — od USA pfes Evropu a Rusko po Cinu a Australii — na odvraceni finan¢ni a ekonomické krize se finan¢ni systém postupné
stabilizoval, makroekonomické ukazatele zastavily pokles a zacala se navracet davéra investor( v kapitalové trhy, coz se projevilo v riistu vsech
rizikovych aktiv po cely zbytek roku. Majetek na podilovy list tak rok zakoncil nartstem o 3,64 %.

Investicni strategie a vyhled na rok 2010

Na portfoliu fondu nebudou realizovany zadné vyznamnéjsi operace, pouze v pfipadé zmény poctu podilovych listl (odkupy, resp. prodeje)
bude objem investi¢nich instrumentt v portfoliu fondu upraven (snizen, resp. zvysen).

Vyvoj aktiv fondu je ve stfednédobém vyhledu u ceskych statnich dluhopist mirné pozitivni. Na jedné strané se ocekdva mirné oziveni
ekonomiky, nésledované v zavéru roku pocinajicim zvysovanim urokovych sazeb (negativni faktor), na druhé strané ceny dluhopist dosud
obsahuji pomérné vyraznou prémii ve vynosu za kreditni riziko, kterd by mohla déle poklesnout (pozitivni faktor). Vynos dluhopist by se tedy
mohl bliZit jejich prdmérnému vynosu do splatnosti.

Akciové trhy jsou pres vyrazny rist v uplynulém roce mirné podhodnocené (méfeno napfiklad ukazateli P/E nebo Price/Book v porovnani

s dlouhodobymi priiméry), coZ je navic podpofeno opétovnym rdstem firemnich zisk(. Pres pfiznivé predikce rdstu ziskovosti firem v3ak nelze ani
pro rok 2010 ocekavat pokracovani stabilniho rdstu akciovych trhd z minulého roku, nebot pro investory i firmy bude klicové, v jaké mite se po
vycerpani Ucinkt fiskalnich a monetarnich stimull (potazmo zpfisiovani ménové politiky v zavéru roku) podafi ekonomikam a firemnim ziskdim
pokracovat v nastartovaném rdstu.
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Vykonnost 4. Zajisténého fondu v roce 2009 (%)
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Kos akcif, na ktery je vynos fondu navézan, je od konce akumula¢niho obdobi v plusu. Pro dal3f pfiznivy vyvoj fondu bude ddlezity alespori mirny
rUst akciovych trht v pfistich ¢tyrech letech, pravdépodobnost kladné participace na rtstu podkladovych akcif v pfipadé i pomalého oziveni

svétovych ekonomik je pomérné vysoka.

Rozvaha
k 31. prosinci 2009

tis. K¢
Aktiva 2009 2008
Pohledévky za bankami splatné na pozadani 3341 3105
Dluhové cenné papiry vydané vlddnimi institucemi 127 303 124 586
Ostatni aktiva 19 148 17 265
Aktiva celkem 149 792 144 956
tis. K¢
Pasiva 2009 2008
Ostatni pasiva 65 2098
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 10 21
Kapitalové fondy 133 354 132 377
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 10 460 0
Zisk za ucetni obdobi 5903 10 460
Pasiva celkem 149 792 144 956
Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31. prosince 2009
tis. K& 2009 2008
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 6010 250
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt 5967 134
Naklady na poplatky a provize -18 -13
Zisk z finan¢nich operaci 3863 11 202
Ostatni provozni vynosy 10 7
Spravni naklady -3 651 -436
Zisk z bézné c¢innosti pred zdanénim 6214 11 010
Dan z pfijma -311 -550
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 5903 10 460
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5. Zajistény fond

Datum zalozZent: 4.9.2008
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listd: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listt k 31. 12. 2009: 165 030 310 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2009: 1,0463 K¢
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2009: 172 669 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listl v roce 2009: 165 621 863 ks
Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2009: 165 622 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 591 553 ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 605 tis. K¢

Fond byl zalozen 4. zaf{ 2008. Na jafe 2009 probéhlo zainvestovani penéznich prostredkl do nasledujicich nastroju:

1. Ceské statni dluhopisy s dobou do splatnosti odpovidajici dobé trvani fondu (4 roky) s cilem zabezpecit zajisténou hodnotu ke dni splatnosti
fondu, kterou je 104 % nomindini hodnoty podilového listu,

2. opce na kos akcif zabezpecuijici participaci na rdstu akcii béhem doby trvani fondu. Podrobny popis struktury a vypoctu participace je uveden
ve statutu. Parametr ,Barrier Low" (hranice poklesu akcii v kosi pro ro¢ni kupon 5 %) byl v rdmci podminek na kapitdlovych trzich stanoven
na 85 %, které zajisti investi¢ni cil fondu, tzn. zabezpecit podilnikm ke dni splatnosti vyplatu vy3si z nasledujicich hodnot:

1. zajisténd hodnota, kterou je 104 % nomindini hodnoty podilového listu,

2. aktudlni hodnota podilového listu ke dni splatnosti fondu, kterd je oproti zajisténé hodnoté zvysena o vynos (tzv. participaci) na
regionalné a sektorové diverzifikovaném kosi akcii. Detailni zpUsob stanoveni participace a slozeni referen¢niho portfolia jsou uvedeny ve
statutu.

V prvnich tfech mésicich roku 2009 pokracoval na kapitalovych trzich nepfiznivy trend, viechna rizikovéjsi aktiva (akcie, komodity, korporatnf
dluhopisy, statni dluhopisy z méné bonitnich zemi) klesala v obavéch z dusledkd finan¢ni krize a v nejistoté ohledné fungovani zachrannych
fiskalnich a monetarnich opatreni. Klesaly rovnéz ceské statni dluhopisy v souvislosti s obecnym narlstem rizikové averze investort i k zemim
stfedni a vychodni Evropy. Od druhého c¢tvrtleti nastal na kapitalovych trzich obrat. V dtsledku bezprecedentnich stimult — co do poctu

a rozsahu — pocinaje USA pres Evropu a Rusko po Cinu a Austrélii — na odvraceni finanéni a ekonomické krize se finan¢ni systém postupné
stabilizoval, makroekonomické ukazatele zastavily pokles a zacala se navracet davéra investor( v kapitalové trhy, coz se projevilo v riistu vsech
rizikovych aktiv po cely zbytek roku. Majetek na podilovy list tak rok zakoncil nértstem o 4,63 %.

Investicni strategie a vyhled na rok 2010

V portfoliu fondu nebudou realizovany zadné vyznamnéjsi operace, pouze v pfipadé zmény poctu podilovych listl (odkupy, resp. prodeje) bude
objem investi¢nich instrumentt v portfoliu fondu upraven (snizen, resp. zvysen).

Vyvoj aktiv fondu je stfednédobém vyhledu u ceskych statnich dluhopist mirné pozitivni. Na jedné strané se ocekava mirné oziveni ekonomiky,
nasledované v zavéru roku pocinajicim zvysovanim urokovych sazeb (negativni faktor), na druhé strané ceny dluhopist dosud obsahuji pomérné
vyraznou prémii ve vynosu za kreditni riziko, kterd by mohla déle poklesnout (pozitivni faktor). VVynos dluhopisti by se tedy mohl bliZit jejich
primérnému vynosu do splatnosti.

Akciové trhy jsou pres vyrazny rlst v uplynulém roce mirné podhodnocené (méfeno napiiklad ukazateli P/E nebo Price/Book v porovnéni

s dlouhodobymi priiméry), coz je navic podpofeno opétovnym rdstem firemnich zisk(. Pres pfiznivé predikce rdstu ziskovosti firem v3ak nelze ani
pro rok 2010 ocekdavat pokracovani stabilniho rdstu akciovych trhd z minulého roku, nebot pro investory i firmy bude klicové, v jaké mite se po
vycerpani Ucinkt fiskalnich a monetarnich stimull (potazmo zpfisiovani ménové politiky v zavéru roku) podaii ekonomikam a firemnim ziskdim
pokracovat v nastartovaném rdstu.
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Vykonnost 5. Zajisténého fondu v roce 2009 (%)
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Kos akcif, na ktery je vynos fondu navézan, je od konce akumula¢niho obdobi v plusu. Pro dal3i pfiznivy vyvoj fondu bude ddlezity alespori mirny
rUst akciovych trhi v pristich Ctyfech letech, pravdépodobnost kladné participace na ristu podkladovych akcif v pfipadé i pomalého oziveni

svétovych ekonomik je pomérné vysoka.

Rozvaha
k 31. prosinci 2009

tis. K¢
Aktiva 2009 2008
Pohledévky za bankami 3919 0
v tom: a) splatné na pozadani 419 0
b) ostatni pohledavky 3500 0
Dluhové cenné papiry vydané vlddnimi institucemi 154 785 0
Ostatni aktiva 14 408 12 700
Aktiva celkem 173 112 12 700
tis. K¢
Pasiva 2009 2008
Ostatni pasiva 432 12 905
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 1 0
Kapitalové fondy 165 017 0
Neuhrazena ztrata z predchozich obdobi -205 0
Zisk/ztrata za ucetni obdobf 7 857 -205
Pasiva celkem 173 112 12700
Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31. prosince 2009
tis. K¢ 2009 2008
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 3625 0
z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 3578 0
Naklady na poplatky a provize -24 0
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 5791 -205
Ostatni provozni vynosy 13 0
Spravni naklady -1 145 0
Zisk/ztrata z bézné cinnosti pred zdanénim 8260 -205
Dan z pfijmu -403 0
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 7 857 -205
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6. Zajistény fond

Datum zalozZent: 14.4.2009
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listd: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listt k 31. 12. 2009: 210412 727 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2009: 1,0330 K¢
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2009: 217 419 tis. K&
Pocet prodanych podilovych listl v roce 2009: 210433 227 ks
Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2009: 210 433 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 20 500 ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 21 tis. K¢

Fond byl zalozen 14. dubna 2009. Béhem Iéta 2009 probéhlo zainvestovani penéznich prostfedkd do nésledujicich néstroju:

1. Ceské statni dluhopisy s dobou do splatnosti odpovidajici dobé trvani fondu (4 roky) s cilem zabezpecit zajisténou hodnotu ke dni splatnosti
fondu, kterou je 104 % nomindini hodnoty podilového listu,

2. opce na kos akcif zabezpecuijici participaci na rdstu akcii béhem doby trvani fondu. Podrobny popis struktury a vypoctu participace je uveden
ve statutu. Parametr ,Barrier Low" (hranice poklesu akcii v kosi pro ro¢ni kupon 5 %) byl v rdmci podminek na kapitdlovych trzich stanoven
na 85 %, které zajisti investi¢ni cil fondu, tzn. zabezpecit podilnikm ke dni splatnosti vyplatu vy3si z nasledujicich hodnot:

1. zajisténd hodnota, kterou je 104 % nomindini hodnoty podilového listu,

2. aktudlni hodnota podilového listu ke dni splatnosti fondu, kterd je oproti zajisténé hodnoté zvysena o vynos (tzv. participaci) na
regionalné a sektorové diverzifikovaném kosi akcii. Detailni zpUsob stanoveni participace a slozeni referen¢niho portfolia jsou uvedeny ve
statutu.

V prvnich tfech mésicich roku 2009 pokracoval na kapitalovych trzich nepfiznivy trend, viechna rizikovéjsi aktiva (akcie, komodity, korporatnf
dluhopisy, statni dluhopisy z méné bonitnich zemi) klesala v obavéch z dusledkd finan¢ni krize a v nejistoté ohledné fungovani zachrannych
fiskalnich a monetarnich opatreni. Klesaly rovnéz ceské statni dluhopisy v souvislosti s obecnym narlstem rizikové averze investort i k zemim
stfedni a vychodni Evropy. Od druhého ctvrtleti nastal na kapitalovych trzich obrat. V disledku bezprecedentnich stimulti co do poctu

a rozsahu — pocinaje USA pres Evropu a Rusko a konce Cinou a Australii — na odvraceni finan¢ni a ekonomické krize se finan¢ni systém postupné
stabilizoval, makroekonomické ukazatele zastavily pokles a zacala se navracet davéra investor( v kapitalové trhy, coz se projevilo v ristu vsech
rizikovych aktiv po cely zbytek roku. Majetek na podilovy list tak rok zakoncil nértstem o 3,32 %.

Investicni strategie a vyhled na rok 2010

V portfoliu fondu nebudou realizovany zadné vyznamnéjsi operace, pouze v pfipadé zmény poctu podilovych listl (odkupy, resp. prodeje) bude
objem investi¢nich instrumentt v portfoliu fondu upraven (snizen, resp. zvysen).

Vyvoj aktiv fondu je ve stfednédobém vyhledu u ceskych statnich dluhopist mirné pozitivni. Na jedné strané se ocekdva mirné oZiveni
ekonomiky, nésledované v zavéru roku pocinajicim zvySovanim urokovych sazeb (negativni faktor), na druhé strané ceny dluhopisti dosud
obsahuji pomérné vyraznou prémii ve vynosu za kreditni riziko, kterd by mohla déle poklesnout (pozitivni faktor). Vynos dluhopist by se tedy
mohl bliZit jejich prdmérnému vynosu do splatnosti.

Akciové trhy jsou pres vyrazny rlst v uplynulém roce mirné podhodnocené (méfeno napiiklad ukazateli P/E nebo Price/Book v porovnéni

s dlouhodobymi priiméry), coZ je navic podpofeno opétovnym rdstem firemnich zisk(. Pres pfiznivé predikce rdstu ziskovosti firem v3ak nelze ani
pro rok 2010 ocekdavat pokracovani stabilniho rdstu akciovych trhd z minulého roku, nebot pro investory i firmy bude klicové, v jaké mite se po
vycerpani Ucinkt fiskalnich a monetarnich stimull (potazmo zpfisiovani ménové politiky v zavéru roku) podafi ekonomikam a firemnim zisk&im
pokracovat v nastartovaném rdstu.
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Vykonnost 6. Zajisténého fondu v roce 2009 (%)
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Kos akcif, na ktery je vynos fondu navézan, je od konce akumulaéniho obdobi slabé v plusu. Pro dalsi pfiznivy vyvoj fondu bude dilezity alespori
mirny rast akciovych trhl v pfistich ¢tyfech letech, pravdépodobnost kladné participace na rlstu podkladovych akcii v pripadé i pomalého

oziveni svétovych ekonomik je pomérné vysoka.

Rozvaha
k 31. prosinci 2009

tis. K¢
Aktiva 2008
Pohledévky za bankami 4 656
v tom: a) splatné na pozadani 156
b) ostatni pohledavky 4500
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 201 847
Ostatni aktiva 11 340
Aktiva celkem 217 843
tis. K¢
Pasiva 2009
Ostatni pasiva 411
Vynosy a vydaje pfistich obdobf 13
Kapitédlové fondy 210 413
Zisk za ucetni obdobi 7 006
Pasiva celkem 217 843
Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31. prosince 2009
tis. K& 2009
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 2742
z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 2 689
Naklady na poplatky a provize -18
Zisk z finan¢nich operaci 6104
Ostatni provozni naklady -1 453
Zisk z bézné ¢innosti pred zdanénim 7 375
Dan z prijmu - 369
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 7 006
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7. Zajistény fond

Datum zalozZent: 19. 8. 2009
Obchodovatelnost, forma a podoba podilového listu: neregistrovany, na jméno, zaknihovany
Jmenovitd hodnota podilovych listd: 1Ke
Pocet emitovanych podilovych listt k 31. 12. 2009: 65 037 621 ks
Vlastni kapital na podilovy list k 31. 12. 2009: 1,0740 K¢
Vlastni kapital fondu k 31. 12. 2009: 69 805 tis. K¢
Pocet prodanych podilovych listl v roce 2009: 65 037 621 ks
Hodnota prodanych podilovych listd v roce 2009: 65 055 tis. K¢
Pocet odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 0 ks
Hodnota odkoupenych podilovych listd v roce 2009: 0 K¢

Fond byl zalozen 19. srpna 2009. Béhem podzimu 2009 probéhlo zainvestovani penéznich prostfedkl do ceskych statnich dluhopist s dobou
do splatnosti odpovidajici dobé trvani fondu (8 let) s cilem zabezpecit zajisténou hodnotu ke dni splatnosti fondu, kterou je 124 % nomindini
hodnoty podilového listu.

V prvnich tfech mésicich roku 2009 pokracoval na kapitalovych trzich nepfiznivy trend, viechna rizikovéjsi aktiva (akcie, komodity, korporatnf
dluhopisy, statni dluhopisy z méné bonitnich zemi) klesala v obavéch z dusledkd financni krize a v nejistoté ohledné fungovani zachrannych
fiskalnich a monetarnich opatreni. Klesaly rovnéz ceské statni dluhopisy v souvislosti s obecnym narlstem rizikové averze investort i k zemim
stfedni a vychodni Evropy. Od druhého ctvrtleti nastal na kapitalovych trzich obrat. V disledku bezprecedentnich stimull co do poctu

a rozsahu — pocinaje USA pres Evropu a Rusko a konce Cinou a Australii — na odvraceni finan¢ni a ekonomické krize se finan¢ni systém postupné
stabilizoval, makroekonomické ukazatele zastavily pokles a zacala se navracet dtvéra investorl v kapitalové trhy, coz se projevilo i v rdstu
Ceskych statnich dluhopist. Majetek na podilovy list tak rok zakoncil naréistem o 7,33 %.

Investicni strategie a vyhled na rok 2010

V portfoliu fondu nebudou realizovany zadné vyznamnéjsi operace, pouze v pfipadé zmény poctu podilovych listl (odkupy, resp. prodeje) bude
objem investi¢nich instrumentt v portfoliu fondu upraven (snizen, resp. zvysen).

Vyvoj aktiv fondu je ve stfednédobém vyhledu u ceskych statnich dluhopist mirné pozitivni. Na jedné strané se ocekdva mirné oZiveni
ekonomiky, nésledované v zavéru roku pocinajicim zvySovanim urokovych sazeb (negativni faktor), na druhé strané ceny dluhopisti dosud
obsahuji pomérné vyraznou prémii ve vynosu za kreditni riziko, kterd by mohla déle poklesnout (pozitivni faktor). Vynos dluhopist by se tedy
mohl pfiblizit jejich prdmérnému vynosu do splatnosti.
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Vykonnost 7. Zajisténého fondu v roce 2009 (%)
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Rozvaha
k 31. prosinci 2009
tis. K¢
Aktiva 2009
Pohledévky za bankami splatné na pozadani 761
Dluhové cenné papiry vydané vlddnimi institucemi 68 084
Ostatnf aktiva 3
Aktiva celkem 75698
tis. K¢
Pasiva 2009
Ostatni pasiva 5884
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 9
Kapitalové fondy 65 055
Zisk za ucetni obdobi 4750
Pasiva celkem 75698
Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31. prosince 2009
tis. K& 2009
Vynosy z Urokd a podobné vynosy 118

z toho: Uroky z dluhovych cennych papird 112
Naklady na poplatky a provize -6
Zisk z finan¢nich operaci 5037
Spravni naklady -149
Zisk z bézné ¢innosti pred zdanénim 5000
Dan z pfijma -250
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 4750
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Nazev spolecnosti: CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.

Sidlo spolecnosti: Purkyriova 74/2, 110 00 Praha 1, Ceska republika
Na Pankréaci 1658/121, 140 21 Praha 4 (od 19. ledna 2009)

Telefon: +420 545 596 104

Fax: +420 241 400 917

Infolinka: 844 111 121

E-mail: info@cpinvest.cz

Internet: www.cpinvest.cz

Bankovnf spojent: 3109800005/7910

Depozitar: Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka,
se sfdlem Jungmannova 34, 111 21 Praha 1

Auditor: PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

Tato zprdva neni vyro¢ni zpravou v plném znéni s naleZitostmi dle zakont ¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ¢. 189/2004 Sb.,
o kolektivnim investovani, a ¢. 513/1991 Sb., obchodniho zakoniku, v platném znéni. Vyro¢ni zprava v plném znéni je k dispozici v sidle
emitenta cenného papiru, v sidle CNB, ve Sbirce listin obchodniho rejstfiku a na internetovych strankach emitenta www.cpinvest.cz.
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