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Strucné

Kdyz se spoji problémy Toyoty s
rizikem na Wall Streetu v
kombinaci s netusicim danovym
poplatnikem.

V tomto tydnu pomeérne volatilni
obchodovani — 2 prodejni a 2 rustovée
viny.

Rizikova aktiva byla ovlivnéna reckymi O
problémy, propadem némeckeé O
podnikatelské duvéry a poklesem °

americké spotfebni duvéry. 5{ To neni moje
Bernanke potvrdil rekordné nizké N\ chyba,
urokové sazby v ,delSim obdobi”. zadrhl se mi

Chysta se zachranny plan pro Recko — plynovy
némecti bankéri jsou v Recku.

Z fondt CP INVEST si nejlépe vedl
Fond korporatnich dluhopisu (+0,51%,
2,97% YTD) a Fond SmiSeny (+0,28%,
-0,37% YTD). NejnizSi zhodnoceni
zaznamenal Fond zivé planety (-2,9%,
-6,83% YTD).
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Fondy CPI v grafech

zhodnoceni (%)

6%

4%

2%

0%

-2%

4%

-6%

-8%

-10%
31

Fondy CPI v roce 2010
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Zhodnoceni fond(l CPI v &islech

Zhodnoceni fonda v roce 2010 Zhodnoceni fondu za 5D

OPF Korporatn.dluh. 2,97% OPF Korporatn.dluh. 0,51%
OPF Farmacie a biotechnologie 0,85% OPF Smiseny 0,28%
OPF Penézni 0,45% OPF Nemovitostnich akcii 0,13%
OPF Smiseny -0,37% OPF Penézni 0,13%
OPF Globalnich znacek -1,22% OPF Globalnich znacéek -0,33%
OPF Zlaty -1,87% OPF Zlaty -0,49%
OPF Nemovitostnich akcii -2,39% OPF Farmacie a biotechnologie -0,53%
OPF Rop.a energ.priamyslu -4,40% OPF Novych ekonomik -1,81%
OPF Novych ekonomik -5,67% OPF Rop.a energ.primyslu -2,13%
OPF Zivé planety -6,83% OPF Zivé planety -2,29%

Hodnoty podilovych listu otevienych podilovych fondt a investi¢nich programi k 26.2.2010

NAV/PL NAV/PL Vykonnosti
Nazev fondu / investiéniho programu ISIN fondu dnes predchozi 1 mésic 6 mésicu 1 rok
CZK CZK EUR CZK EUR (744
CPI - OPF Penézniho trhu 770010000410 1,1880) 1,1879]  0,01%| -011%| 029%| 081%| 1,63%| -053%| 3,86%| 13,25%| 845%| 18,53%| 11.65%| 27,80% 0,45% 2,36%
CPI - OPF Korporatnich dluhopisi €Z0008471786 1,5682| 1,5673]  0,06%| -006%| 1.64%| 217%| 843%| 6,15%| 37,91%| 5024%| 1555%| 26,35%| 21,07%| 3853%|  2.97%|  504%
CPI - OPF Smiseny €Z0008471760 1,3821 1,3790]  0.22%| 011%| 058%| 1.10%|  4,34%| 217%| 26,16%| 37.54%| -9.82%| -143%| 213%| 16.99%] -0.37% 1,58%
CPI - OPF Globalnich znagek €Z0008471778 0,9487, 0,9435|  055%| 044%| 049%| 1,01%| 6,86%| 4,69%| 51,84%| 6533%| -20,55%| -13,00%| -8.95%| 4,10%| -1,22% 0,66%
CPI - OPF Farmacie a biotechnologie 770010000402 0,8496 08474]  026%| 014%| 007%| 059%| 669%| 454%| 19,75%| 30,36%| -11,27%| -2,91% 1,59%|  16,44% 0,85% 2,90%
CPI - OPF Ropného a energetického primysiu 770010000378 1,1376| 1,1328]  042%| 031%| -268%| -217%|  1.84%| -042%| 21.12%| 31,97%| -23,03%| -1574%| -528%| 845%| -4.40%| -2,64%
CPI - OPF Novych ekonomik 770010000386 0,7533 0,7470|  0,84%| 0,73%| -1,39%| -0.87%| 521%| 2,88%| 59,19%| 73,72%| -21,39%| -13,91%| -17,09%| -519%| -5.67%| -3,93%
CPI - OPF Nemovitostnich akcii €Z0008472396 0,5339 0,5309]  057%| 045%| -0,39%| 013%| 4,18%| 1,79%| 60,38%| 74,25%| -54,53%| -50,21%, NA. NA| -2,39%| -067%
CPI - OPF Zlaty 20008472370 1,0143 1,0016 1,27%|  1,15%|  0,62%|  1,14%| 11,57%| 9,12%| 17,53%| 28,08%| -2,59%| 6,44% NA. NA|  -1,87%| -0,09%
CPI - OPF Zivé planety €Z0008472693 0,5986 0,5989] -0,05%| -0,16%| -3,05%| -2,54%| -2,95%| -5,13%| 22,01%| 33,26% NA. NA. NA. NA| -683%| -513%
GENERALI PPF Fond penézniho trhu - EUR IE00B4361325 9,98 9,98] NC.| 000% NC.| -0,20% N.C. NA. N.C. NA. N.C. NA. N.C. NA,| NC.| -0,20%
GENERALI PPF Fond korporatnich dluhopis i- EUR IE00B4362Q21 10,03 10,03 N.C.[ 0,00% N.C. NA. N.C. NA. N.C. NA. N.C. NA. N.C. NA. N.C. 0,30%
GENERALI PPF Fond globalnich znaéek - EUR IE00B447QW86 10,16 10,12 N.C.[ 040% N.C. NA. N.C. NA. N.C. NA. N.C. NA. N.C. NA. N.C. 1,60%
GENERALI PPF Fond novych ekonomik - EUR IE00B447TW91 10,14 10,04 NC.| 1,00% N.C. NA. N.C. NA. N.C. NA. N.C. NA. N.C. NA,| N.C. 1,40%
GENERALI PPF Fond ropy a energetiky - EUR IE00B43PTF76 9,92 9,89) NC.| 030% N.C. NA. N.C. NA. N.C. NA. N.C. NA, N.C. NA,| NC.| -0,80%
GENERALI PPF Komoditni fond - EUR IE00B469TQ76 10,39 10,25 N.C. 1,37% N.C. NA. N.C. NA. N.C. NA. N.C. NA. N.C. NA. N.C. 3,90%
CPI - Konzervativni investiéni program XXX 1,3781 1,3776 0,04%| -0,08%] 1,05%| 1.57% 539%| 3,06%| 20,83%| 31,70%| 12,38%| 22,86%| 16,82%| 33,69% 1,86% 3,86%.
CPI - Vyvazeny investiéni program XXX 1,2137, 1,2112 021%| 0,09%| 071%| 1.23% 577%| 3.42%| 27.01%| 3830%| -4.19%| 4.81% N.A. N.A. 0,67% 2,51%.
CPI - Dynamicky investicni program XXX 1,0385| 1,0346]  038%| 026%| 014%| 066%| 554%| 335%| 33,21%| 44.91%| -18,64%| -10,92% NA. NA| -085% 1,00%.
CPI - Akciovy investiéni program XXX 0,8695 0,8640 064%| 052%| -046%| 006%| 6,11%| 3.67%| 34,41%| 46,23%| -24,44%| -17,32% NA. NA|  -222%| -0,34%
CPI - Akciovy investiéni program &. 2 XXX 0,8458| 0,8407 061%| 049%| -049%| 0,02% 578%| 341%| 33,77%| 45.42% NA. NA. N.A. NA.| -241%| -0,38%
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Makroekonomicka data - USA

Pocet novych zadosti o podporu v minulém tydnu stoupl
0 22 000 na celkovych 496 000 zadosti, coz odpovida
nejvyssi urovni v poslednich 3 meésicich.

Objednavky zboZzi dlouhodobé spotfeby v lednu stouply -
po prosincovych 1,9 o 3%. Bez zapocteni vlivu
dopravnich prostredkl objednavky poklesly o 0,6%, coz 5
je nejvétsi pokles od lonskeého srpna. e Gros Doments proaes

Revidované udaje o vyvoji HDP ve 4Q loriského roku
prinesly zvySeni pfedbézné hodnoty rustu z 5,7% na
5,9%. VySSi rust HDP odrazi predevsim vySsi firemni U0 E ¥ ol 1 .
investice a vétsi pfispévek ze strany stavu zasob. Za cely B TN S/UNE S S | S
rok 2009 americka ekonomika poklesla o 2,4%, coz je
L e e

Coasum er Coavide nce

Spotfebitelska duvéra v USA v unoru podle agentury
Conference Board poklesla z lednovych 56,5 na 46 bodd,
coz je vyrazne horSi vysledek nez trhem oCekavany
pokles na cca 55 bodu (rozpéti od 50,9 - 59 bodu).
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Makroekonomicka data - Evropa

Britanie zaznamenala rust HDP ve 4Q vySSi nez se puvodné Cekalo. Proti 3Q se zvysil o
0,3%.

Némecké podnikatelska duvéra propadla poprvé za poslednich 11 mésicu. Muze za to

Spatné pocasi (Nejchladnéjsi zima za poslednich 14 let)?

Mira nezaméstnanosti v LotySsku vzrostla v 4Q na 19,7%. Mira nezaméstnanosti v
pobaltském staté se tak zvysila oproti 18,4% v 3Q, ve srovnatelném obdobi predeslého
roku dosahla nezaméstnanost jen 9,9%. Mira nezaméstnanosti v LotySsku je nejvysSi v
ramci celé Evropské unie. LotySska ekonomika v loriském roce klesla o 18%, v letoSnim
roce se ocekava Ctyrprocentni pokles.

PocCet nezaméstnanych v Némecku vzrostl o 7 tisic na 3,433 miliont a mira
nezaméstnanosti o 0,1% na 8,2%. Byl to prvni vzestup po péti mésicich.

Nové pramyslové zakazky zemi eurozony v prosinci 2009 vzrostly o 0,8% pomaleji nez o
2,7% v listopadu. Vzestup zaznamenavaly zasluhou oziveni Francie (ale i Slovenska)
sedm z osmi sledovanych mésicu.

Harmonizovany index spotiebitelskych cen eurozény v lednu meziro¢né vzrostl o 1,0%,
priéemz v prosinci to bylo +0,9%.
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Makroekonomicka data - Ostatni

Malajsie: ve 4Q rist HDP 0 4,5% Y/Y.
Taiwan: Exportni objednavky meziro¢né vzrostly o rekordnich 71,8%.

Indie: Ministerstvo financi o€ekava rust HDP v nadchazejicim roce (od dubna) o vice nez 8%.
Pldvodné se ¢ekalo postupné ozivovani. Indicka vlada planuje také snizit deficit statniho
rozpoctu z aktualnich 6,9% na 5,5% HDP.

Japonsko a bod zlomu? Objem Cistych aktiv domacnosti se blizi celkovému statnimu dluhu.
1065 bil. JPN (udaj k 9/209) versus oCekavaneé statni dluhy 973,2 bil. JPN do jara pfistiho roku.

Japonské exporty zazily nejvétsi oziveni za poslednich 30 let a meziro¢né se zvySily 0 40,9%.
Velkou zasluhu na tom ma rozmach Ciny (nejvétsi rast od roku 1985). Dodavky do USA se
zvySily poprvé za posledni 2 roky.

Ceny Japonska v lednu opét klesaly a pfibrzdily meziroCni propad, deflacni rizika stale
pretrvavala. Statisticky ufad v lednu potvrdil, Ze celonarodni index spotrebitelskych cen
klesl 0 0,2% a zuzil meziro¢ni pokles z -1,7% na -1,3%. S vylouCenim cen potravin se
ocCistény ukazatel snizil 0 0,6% a meziroCni tempo stagnovalo na -1,3%. V roce 2009
klesly spotiebitelské ceny v Japonsku o 1,4%, po rustu o 1,4% v roce 2008 a stagnaci v
roce 2007. Byla to prvni zaporna hodnota od roku 2005. Maloobchodni prodej Japonska
v lednu vyskocil 0 2,9% po revidovaném snizeni o 1,1% v prosinci. MeziroCni ukazatel
rostl 0 2,6% po snizeni 0 0,2% v prosinci. Byl to prvni vzestup po dlounhém obdobi 16
mésicu poklesu.
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Centralni banky a urokové sazby

ECB se postavila proti navrhu MMF. Ten hovofil
o zvySeni inflaéniho cile z 2 na 4%.

Ruska centralni banka snizila urokovou sazbu jiz
po jedenacté od dubna 2009. Sazba byla
snizena 0 0,25 % na 8,5 %.

Madarska centralni banka snizila svou hlavni
urokovou sazbu na o dalSich 25 bazickych bodu
na 5,75% ve snaze podpofit ekonomicky rust
zemeé. Celkem tak banka sniZila svou urokovou
sazbu od Cervence lonského roku jiz o 375
bazickych bodu.

L
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Prezidentka Federalni rezervni banky v San
Franciscu, Janet Yellenova prohlasila, ze
ekonomika USA se bude v letoSnim a pristim
roce pohybovat pod potencialnimi moznostmi
rustu a Ze stale potfebuje nizké urokové miry.

Clen bankovni rady BOE nepfimo naznadil, ze
kvantitativni uvolfiovan penéz v budoucnu muze
pokracovat. Bude FED nasledovat?

Prehled zakladnich urokovych sazeb

% Pohyb  Datum zmény
EMU 1 -25 7.5.2009
USA 0,25 -75 16.12.2008
GB 0,5 -50 5.3.2009
Stfedni a vychodni Evropa
CR 1 -25 17.12.2009
HU 5,75 -25 23.2.2010
PL 3,5 -25 24.6.2009

Zdroj: CPINVEST
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Devizovy trh — kratké prodeje eura vzrostly o dalsich 20%

Net non-commercial IVIIVI positioning in EUR
(Short Term)
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Mény k 26.2.2010
Stav Zmeéna 5D YTD
EURUSD 1,3602 0,2% -5,1%
uUsDCzK 19,03 0,6% 3,1%
EURCZK 25,93 0,9% -1,6%
USDJPY 88,85 -3,3% -4,6%
Zdroj: CP INVEST
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http://www.finviz.com/futures_charts.ashx?t=6E&p=d1
http://www.finviz.com/futures_charts.ashx?t=6J&p=d1
http://www.finviz.com/futures_charts.ashx?t=6B&p=d1
http://www.finviz.com/futures_charts.ashx?t=6S&p=d1
http://www.finviz.com/futures_charts.ashx?t=DX&p=d1
http://www.finviz.com/futures_charts.ashx?t=DX&p=d1
http://www.finviz.com/futures_charts.ashx?t=6N&p=d1

Akciove trhy

Akciové trhy v tomto tydnu bez vyraznych What's Hot - and Not  How different investments did last week.
zmén: S&P500 -0,4%, Dow Jones -0,7%. I stoxs () onos [ CORRENCES/COMMODITIES .
Nejvykonnégjsi trhy v tomto tydnu: Ukrajina & e 2
(+4,5%), Recko (+3,7%), Hong Kong (+3,6%). gerr stocks B =
Nedafilo se Turecku(-6,8%), Malté (-5,7%) a  Emersing-markets bonds [ 0s 28.2
Rakousku (-5,2%). U5, corporteJunk bonds — 56.1
Emerging-markets stocks * Moz B7.4
Sektorové se z indexu S&P500 dafilo Global stocks unch, 5.6
financim, ktere v tomto tydnu posilily 0 1,5%.  Nasda Composite index -0.3% M 624
Slo zejména o spoleénosti KeyCorp (+5%), 5 _ 31 188
déle o Bank of America, JP Morgan Chase, o oo _:’:: -
BB&T a PNC Financial Services Group. ey s —
Jesté lepSi vysledky nez banky zaznamenaly e -0 780
retailovi prodejci. Spole¢nosti TIX and Gap 2:;::‘;'::;:*"‘““’“‘ 1:: :*::
oznamily dobré hospodarske vysledky. Tento . . T — o

sektor tak posilil v priméru o 5%.

Nites on data: European stocks: Dow Jones Stoxy Index; emarging-markets-stocks: M3CI price indax for
free markets; corporate-bond prices: Memill Lynch Global Bond Indexes; U.5. dollar and LS. Treasurys: JP.

Na $patna makrodata o prodejich stavajicich E‘lﬁi’.ﬁ‘?ﬁuﬁEi?éﬁi{&‘l"u_’5'1".53.E“,“.‘EHEE;'IGL"E;:LE$;“f’u"t522:Fhiﬂ*]ﬁﬂiﬂé&“ﬁmﬂ?L’fi:z.’;:‘?;‘-‘.iﬁa.
° n N o stocks: Dow Jones Global Stock Index *Data as of Feb.25

domu reagoval negativné sektor vystavby

domu, ktery pokles 0 5%.

Sources: W) Market Data Group; Dow Jones Indexes; Reuters; Marrill Lyndh
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Souhrnna statistika

Sektory vindexu S&P 500 - zména za 1W
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Sektory vindexu S&P 500 - zména v roce 2010
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" Energetika ®Finance Zdravotnictvi ®Primysl ®IT = Materidly ®Telekomy Utility '10'0% 1
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Vybrané indexy -zména za 1W
Zdroj: CPINVEST
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Vybrané indexy - zména v roce 2010
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Akciove trhy v roce 2010 - poradi

GLOBAL STOCK MARKETS: INDEX MOVEMENTS (IN LOCAL CURRENCY TERMS)

Chile: akciovy index témér 10% nad
maximem z roku 2007. V zavésu
Mexiko, kterému chybi k dorovnani
maxima 3,7%.

Souhrnné indexy MSCI World a
MSCI ztraceji v roce 2010 3%
respektive 5,4%.

Za zminku stoji ztraty nad 10% ve
Spanélsku a Portugalsku.

Mezi nejvykonnéjsi trhy v roce 2010
patfi: Chile (+6,9%), Dansko
(+5,4%) a Finsko (+3,5%).

Index Current Performance
Index Value | Since Date Since | Week| Feb | 2009 2010
(Feb 28, 10)| high Mar 5 MTD YTD | 50 Day | 200 Day
Low MA MA

MSCI World Index 1133] -32.6%[ Oct3d, 2007| G4.6%| 0.1%| 12%| 270%|] -3.0%|) 1153) 1080
MSCI Emerging Markets Index 936] -30.1%| Oct29, 2007] 92.9%| 0.3%| 03%[ 74.5%] -5.4% 962 B90
DJ Industrial Index 10325] 274%| Oct 2007 57.7%) 0.7%| 2.6%| 18.8%] -1.0%) 10370) 9613
DJ Transport Index 4135] -24.7%| Jun 35 2003| 54.0%| 1.8%| 61%| 159%] 085%) 4073] 3733
S&P 500 Compaosite Index 1104) -29.4%|) Oct9 2007) 63.3%| 0.4%| 29%| 23.5%] -1.0%|) 1109) 1033
Nasdag Composite Index 2 238] -21.7%| Oct31, 2007 76.4%| 0.3%| 42%| 439%| -1.4%) 23235] 2055
Russell 2000 Index 623] -26.6%| Jul 13 2007] 83.1%| 0.5%| 44%| 252%] 0.5% 575
Canadian S&PTSX Composite 11 630] -22.8%| Jun 18, 2008] 53.7%| 0.7%| 48%| 30.7%| -1.0%| 11572 11045
German DAX Index 5 598) -30.9%| Julis 2007) S1.6%| -2.2%| -02%| 23.8%] -6.0%) STR4| S461
Paris CAC 40 Index 3708) -39.9%| Jun i 2007) AT.2%| -1.6%| -DB%| 25.3%] -5.8%|) 3825) 3620
UK FTSE 100 Index 5353] -20.5%| Jun 15, 2007] 51.2%| 0.1%| 32%| 22.1%] -1.1%| 5325] 4949
Wienna ATX Index 2433] -51.0%|  Juld 2007 T27%| -52%| -22%| 425%| -23%|) 25239) 2405
Brussels 20 Index 2 515) -47.1%| May 23, 2007) 61.9%| 0.5%| 04%| 316%] 01% 23508] 2333
Copenhagen KFX Index 355] -31.5%] Oct 11, 2007] 65.5%| -1.1%| 00%] 355%] S4% 350 326
Helsinki Index S600) A7.2%| Mov7 2007) 61.5%| 0.1%| -04%[ 195%] 35%| 6 6135
Dublin ISEQ Index 2 874] -T1.2%| Feb 20, 2007| 49.9%| -3.2%| -34%| 27.0%| -34%) 2992] 2960
Amsterdam AEX Index 18] 43.5%|) Jul 16 2007) 39.5%| -2.4%| -34%[ 363%| -52% 29 3
Oslo Benchmark Index 350 -33.2%| Jul 19, 2007) 69.9%| -1.9%| -34%| 648%] -5.7% 364 326
Lisbon P51:20 Index T550) -44.8%) Juld7 2007) 31.4%| -2.1%| -46%| 33.5%] -10.7%| 8100) 7919
Spanish IBEX 35 Index 10 334] -35.2%| Mov g 2007) 51.4%| -3.2%| -56%| 30.2%| -13.5%) 11241 10971
Swiss SFl General Index STEI) -25.6%| Jun 1 2007) 39.4%| 0.0%| 35%| 233%] 24%|) J6M | 52685
Stockholm General Index 300] -29.9%| Jul 16, 2007] 59.3%| 0.9%| -0.7%| 46.7%] 0.1% 302 279
Australian All Ordinaries Index 4651) -32.1%| Mov 1, 2007) 49.0%] 0.1%| 1.2%[ 33.4%] -47%| 4743) 4483
NZ Wellington NZ5X 50 Index 3152] -27.3%| May 24, 2007 27.6%| 1.6%| -10%| 186%|] -21%) 3178] 3060
Nikkei 223 Index 10 126] 44.6%|  Juld, 2007 42.9%) 0.0%| -0.7%| 19.0%] -4.0%| 10400 40032
Singapore STRAITS Times 2751] -29.0%| Oct 11, 2007| 88.8%| 02%| 02%| 64.5%| -51%| 2815] 2618
Hang Seng Index 20 609] -34.9%| Oct30 2007) 81.7%| 3.6%| 24%| S521%| -5.8%| 20 983 | 20457
Shanghai Comp Index 3052] -49.9%| Oct 16, 2007] 44.0%| 1.1%| 21%| B0.0%] -6.9%) 3113] 3030
Bombay Sensex Index 16 430] -21.3%|  Jan &, 2008 101.3%| 1.5%| 04%| B0.9%| -5.9%) 16799 15912
Brazillian Bovespa Index 56 503] -9.5%| May 20, 2008] 81.0%| -1.6%| 1.7%| B2.7%| -3.0%) 67 524 60 112
Russian Trading System Index 1330] -29.1%| May 15 2008| 102.6%| -2 6%| -6.3%| 134.8%] -40%) 1445) 1230
Czech Republic Prague Index 1138) 41.4%| Aug6 2007) TT.8%| -1.0%| -32%| 30.2%] 1.9%) 1130) 1085
Wenezuela Caracas Index 36 134) 9.5%| Jan g 2007] 49.07%| -1.1%] -53%| S57.7% 2.0%| 57 116 ] 30633
Mexico Bolsa Index 31 635] -3.7%| Oct 18 2007] 86.5%| -1.7%| 41%| 43.5%| -1.5%| 31800 28675
Chile Stock Market 3827) 9.4%| Jul3 2007 61.3%| 0.5%| 05%| S0.7%] B8%| 3Ta0) 3am2
Tel Aviv 100 Index 1092] -T.0%| Mov2 2007 89.1%| 2.2%| 1.9%[ 938%] 23%) 1141] 1090
South African Alsi 76 765| -19.0%| May 22, 2008| 47 .4%| -1.1%| 0.3%| 28.6%| -3.3%| 27 233 | 25 353 |

Source: Plexus Asset Management (based on data from I-Net Bridge)
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Zhodnoceni od pocatku roku

PomysInému ZebfiCku vévodi
prekvapivé cena stavebniho dfivi,
ktera od pocatku roku posilila 0 24%,
nasleduje cena veproveho (+10,6%),
a pomerancovy koncentrat.

Z drahych kovu si dobfe vede
paladium a platina (+6,5%,
respektive +4,9%).

Na ménovem trhu se nedari prilis
britske libfe, ktera proti dolaru ztratila
7,7%. To samé plati o euru, které
ztraci 5,7%.

Se ztratou nad 10% figuruje cukr,
kakao, zemni plyn, oves a sojové
maso.

YEAR TODATE RELATIVE PERFORMANCE

Lumber
Lean Hogs [N [ 1]
Orange Juice 104
Cotton |
Live Catile
Palladium | 1
Feeder Catie [ NN Y
Platinum
JPY—
UsD
30 Year Bond [IEER
10 Year Note
cold [IEY
Pork Bellies
Copper Bo4
AUD Joz
Russell 2000 | -0.1
Crude 0l 0.3
cAD [l 1.0
pJA Il 1.0
sap 500 EFY
Soybean oil [IIEXD
Nasdaq 100 [ IENH
sitver INIEX]
nikkei 225 | NIIED
Rough Rice [ NG

NZD

-EI
Heating Oil

4.3

Soyvean M| [ [}

10% 15% 0% 25%

Zdroj: http://www.finviz.com/
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Akcioveé trhy — vybrane grafy
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AU TR
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& 110678
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108000
1044000 0d.an
Dac 2014 Feh Ma 2010 Fehb Ma
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Jak se chovaji akcie, kdyz rostou sazby

Za poslednich 20 let nastaly 3 cykly zvySovani sazeb.

Pri pohledu na tabulku je zfejmé, pro€ jsou investofi v sou€asné dobé tak citlivi na
oCekavané zvysovani sazeb. Vime, ze kratkodobé je tato zprava negativni. Zbyva vsak,
kdy k tomu dojde?

Index S&P500 po zacatku zvySovani sazeb

1994 1999 2004
Prvni mésic -3,0% -3,2% -3,4%
Druhy mésic 4,5% -0,6% 0,2%
Pocet mésicl na vyrovnani ztraty 7 5 5

—S&P500
—— FedFund rate

1800 -
1600
1400 4 /'
1200 4
1000 -
800 -
600 -
400 -
200

S&PA00
Fed fund rate %

Jun-88
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http://www.investmentpostcards.com/wp-content/uploads/2010/03/sp500-010310.jpg

Banky z nejhorsiho venku? Stav v USA

V pruméru kazdy 1dolar z 10 USD puj¢enych je v problémech, patrny je zejména
explozivni rist problémovych uvérd v sektoru vystavby domd.

Percentage of loans outstanding

Commercial and industrial loans
Loans 30-89 days past dus

....................................................................... 0% o
N Loans 90 days past due or on nonaccrual status

Net charge-offs B e
TOTAL BANK LOANS AND LEASES 10% YEAR-END
............................................................................................ By cvereereremeemennend

85 30

Credit card loans

'oF ‘08 09

Real estate loans

‘0¥ ‘OB 09

(‘b» ~
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Komodity - zpravy

Ve 4Q 2009 Cina nakoupila 0 50% vice mé&di nez USA, Japonsko a Jizni Korea
dohromady. 3 mild. USD versus 2,1 mid. USD.

Indie, ktera je nejvétSim spotrebitelem zlata na svété, zvedla clo na dovoz zlata a stribra
0 50% na 300 rupii za 10g zlata a 500 rupii na 1 kg stfibra. To by mohlo vést k poklesu

importl zlata v letoSnim roce na 300 tun z 343 v roce 2009. U stfibra z 1350 tun na 1000
tun.

Na trhu se mnozi spekulace nad tim, zda Cina koupi nabizené mnoZstvi zlata od MMF v
objemu cca 191 tun. Tato spekulace stala za rustem cen zlata v tomto tydnu ze svych
lokalnich minim.

Y <
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Vybrané ceny komodit - grafy
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http://www.finviz.com/futures_charts.ashx?t=SI&p=d1
http://www.finviz.com/futures_charts.ashx?t=PL&p=d1
http://www.finviz.com/futures_charts.ashx?t=HG&p=d1
http://www.finviz.com/futures_charts.ashx?t=PA&p=d1
http://www.finviz.com/futures_charts.ashx?t=ZC&p=d1
http://www.finviz.com/futures_charts.ashx?t=ZM&p=d1
http://www.finviz.com/futures_charts.ashx?t=ZR&p=d1
http://www.finviz.com/futures_charts.ashx?t=ZS&p=d1
http://www.finviz.com/futures_charts.ashx?t=ZW&p=d1
http://www.finviz.com/futures_charts.ashx?t=CC&p=d1
http://www.finviz.com/futures_charts.ashx?t=CT&p=d1
http://www.finviz.com/futures_charts.ashx?t=JO&p=d1
http://www.finviz.com/futures_charts.ashx?t=KC&p=d1
http://www.finviz.com/futures_charts.ashx?t=SB&p=d1
http://www.finviz.com/futures_charts.ashx?t=GC&p=d1
http://www.finviz.com/futures_charts.ashx?t=CL&p=d1
http://www.finviz.com/futures_charts.ashx?t=GC&p=d1

Stfibrné mince — prémie zustava

Cena stfibrnych minci vyrazné prevysuje hodnotu ceny podkladového aktiva az o 137 %!
Mulzete porovnat sami — viz obrazek nize.

Coin Description Current offers Last Prices
Coins = = gr““;‘iilght Metal Value TSP Ugt:%:d e Al werld gy | price now P";'F"‘;t'-'“n;"‘" Phy"s'i:t.?::i::riee ""5:’;::3"5 1
pmerican Silver Bagle 1 3900/ 1.00 s16.51 | ) =B=y 4387 e=B=y G883 $ 26.66 +61.4% 26.75/ oz $ 2538
Silver Maple Leaf 1 Oz. 31.00 / 1.00 $16.51 | Q] eBay 797 eBay 1362 § 2224 +34 7% 22.32 f oz $22.43
Ehitharmanic 1 0= 2110 7 1.00 s16.57 | O} eBay 53 eBay 1M $19.86 +19.9% 18.87 j oz $18.44
Libertad 1 oz. .10/ 1.00 $16.57 ] =Bsy 183 =Bsy 282 §24.33 +46 B% 24.33 f oz $ 21.87
Panda 5 Oz 155.26 / 4.99 s8277 ] =Bsy 20 =Bsy 34 - . . -
Panda 1 Oz .07 F 1.00 $16.55 ] =Bsy 245 =Bay 415 § 28.20 +T0.3% 28.23 f oz $ 2783
Kookaburra 1 kilo 999 5 32 $ 5321 Q =Bay 16 =Bay 34 - - - -
Wookaburra 10 Oz 311.03 7 10.00 $165.70 | (] =Bay 13 =Bay 45 § 219.27 +32 4% 21.84 f oz $ 210.61
Wookaburra 2 Oz 62.24 / 2.00 s3344 ) =Bsy 28 =Bsy 113 $ 67.12 +102.5% 33.56 / oz $ 6712
Wookaburra 1 Oz .10/ 1.00 $16.57 ]  =Bsy 154 =Bsy 359 § 26.96 +E2.T% 26.96 / oz $ 26.02
Lunar series 1 kilo 989 / 32 $ 53221 ) =Bay =By ] - . . -
Lunar series 1/2 kilo 49950 / 16.06 $ 26610 Q eBany > eBay 2 - - - -
Lunar series 10 Oz 3M0.72 5 999 % 165.53 Q =Bay 1 =Bay 13 - - - -
Lunar series 5 Oz 155.36 / 4.99 se277 ) =Bay & =Bay 11 § 125.89 +52.2% 2522 f oz § 125.89
Lunar series 2 Oz 62.14 § 2.00 s33.41 O} eBay 53 eBay 82 $ 60.05 +B1.4% 30.05 / oz 5 46.92
Lunar series 1 Oz .07 F 1.00 $16.55 ] =Bsy 152 =Bay 282 § 39.30 +137 4% 39.34 / oz $ 39.35
Silver bullion generic - -3 eBay 2748 =Bay 9838 - - - -
Silver Bags = -/ =Bay &8 =Bsy 100 - - - -
Silver Bar 100 Oz. 3110 7 100 $ 165687 ) =Bsy 84 =Bsy B8 % 1,763.57 +E.4% 17.64 § oz % 1.769.99
Silver Bar 1 Kilo 959 5 32 ss53221| ] =Bay 2 =Bay 14 - - - -
Silver Bar 20 Oz. 621.44 7 12.98 $331.06| ) =Bay 8  =Bay 14 - - - -
Silver Bar 10 Oz. 0.72 § 9.99 $165.52 | (] =Bay 280 =Bay 351 § 186.86 +12.5% 1870/ oz § 189.47
Silver Coins 1 kilo 389 7 32 $532.21(C) =Bay 33 =Bay 80 % T00.00 +31.5% 21.78 / oz $ T00.00
Silver Bar 5 Oz 155.36 / 4.99 $8277 ] eBay 54  eBay 77 $ 100.16 +21.0% 20.05 / oz § 106.83
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Nemovitosti pod lupou - USA

« Case Schilleriv index vykazuje pokracovani
cenového rastu nemovitosti, meziro¢né ztlumil pad
pod 3%.

» Spole€¢nost First American CorelLogic zverejnila
statistiku nemovitostniho trhu v USA k 4Q 09.
Témér 24% (11,3mil.) nemovitosti ma zapornou
hodnotu (cena nemovitosti nizSi nez hypotéka). V
nékterych statech dosahuje vice neZz hrozivych
Cisel. V Nevadgé je takto postizeno 65% nemovitosti
(obr. vpravo nahore)! Segmentu zaporné hodnoty
nad 25% vévodi staty Nevada, Arizona, Florida a
Kalifornie (obr. dole vpravo).

Case-Shiller Composite Indices SA, Year-over-year Change

10 =—Ci
20%
15%
10%
5%
0%

S o® S o op o > 1 > o ® S A
RS o,eP 2o P o “s" o ‘\95 ‘\,9 q"”“q"’ o,cP 2 oS oS “d’ o l\,d° \‘» o ‘\‘,@ P

Yo¥ Change

Zdroj: www.calculatedriskblog.com

PercentHomeowners with Mortgage Negative Equity by State, Q4 2009
Source: First American CoreLogic
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Figure 2: Negative Equity of 25% or More
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Nemovitosti jeste jednou...

Mirnym Sokem pro kapitalové trhy bylo ORI .15 g PO
zverejnéni prodejli domud v USA. Jiz v

minulosti jsme upozorfiovali na
prohlubovani rozdilu mezi novymi a
stavajicimi nemovitostmi. Udaj ke
stavajicim prodejum ukazal propad prodeju
o 7,5% mezimésicné na 5,05 mil. jednotek.
Prodej novych domu se stale propada na

nova minima. Stale neni patrna stabilizace P ARALPAPPPP PRI PPPALS
sektoru... [ —

Fine Time
v Suyer
- | TaaCrect

| D

The "Chatreining” Cap

Caatmg mirme Sades, LTy, SAAR (000
N Miene Sbs, SANS, | 000x)

Sravanil

U.S Reatal Units {ivoves 2009}

B
. Ont » U

Obrazek vpravo dole ukazuje strukturu trhu
s najemnym bydlenim. Mira neobsazenosti
je nyni cca 10%, pricemz nabidka vzrostla
od 2Q 2004 o 4,7 mil. jednotek, pfiemz
pouhych 1,1 mil. bylo postaveno. Kde se
vzal zbytek? Pravdépodobné doslo ke
konverzi z vlastnického do najemniho
bydleni, coz snizuje nabidku neprodanych
domu. Vysledkem je tlak na pokles najmu a

L s . . . FIELELEEETELERTEPPPIEIIIELEPESELELELOOILLIEF
skryta nizSi nabidka neprodanych domu. oo

(‘)» ~
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http://3.bp.blogspot.com/_pMscxxELHEg/S4QQhiZmzVI/AAAAAAAAHkk/ug7ls42c-bQ/s1600-h/RentalUnits2009.jpg
http://1.bp.blogspot.com/_pMscxxELHEg/S4ft1SaCn-I/AAAAAAAAHnk/gzm75ohyuCU/s1600-h/EHSDistressingGAPJan2010.jpg

Financovani EU, toky penéz podle statu

NejvétSim zdrojem financovani EU je Némecko a Francie (Cervena).

Naopak nejvice profituji zemé& jako Lucembursko, Madarsko, Estonsko, Recko a CR

(Cerna).

MONEY FROM EU (€bn)

COUNTRY
NET BENEFIT PER CAPTA I

MONEY TO EU (€bn)

*“v"‘v v‘v

13
SPAIN NETHERLANDS A BELGLUM
93/ ’ . v %
37

76

1
14

# LUXEMBOURG & ‘HUNGARYAv “ESTONIA 4 e GREECEA @w czecH RepusLc A +  #SLOVAKA A&

16170 23 2384 84 . 238 08 o 2284 - 2139 Y 2039 35

87

A A ' A = .

POLAND g FOVANA ' PORTUGAL 2 REP. OF IRELAND A » BULGARIA A
1705 v 1159 70 1604 = 139 e 263 23

22

10 10 9 9 6 6 1 i

4 DENMARK & = AUSTRIA & = LITHUANIA a ;FINLAND i ~LATVIAS -SLOVENIA 2. .MATA ~#CYPRUS 1
1322 v 1024 v 2157 2016 14 144 31 1226 05 128 1.1

17 19 3 -
ESBIE Sos AN et v el

Zdroj: www.fsteurope.com
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Vysvetlivky

YTD
SPREAD
TED

EPRA
HUI
BSP
D

M

Y
ECB
EPS
FED
CDS

DEFLACE
DEPRECIACE

Zména od pocCatku roku
Rozdil mezi koupi a prodejem

Rozdil mezi bezrizikovou sazbou( v tomto pfipadé 3M americké statni dluhopisy) a
sazbou mezibankovni (LIBOR)

Index evropskych realitnich spoleCnosti
Akciovy index firem, které tézi zlato
Bazické body (100bsp=1 %)

Den

Mésic

Rok

Evropska centralni banka

Zisk na akcii

Americka centralni banka

Credit default swap, derivat mezi dvéma protistranami, kupuijici

plati ur€itou ¢astku za zajisténi, naopak prodejce plati v pfipadé defaultu kreditniho
instrumentu (dluhopis, uvér,... ) plnou cenu podkladoveho aktiva, rozdil proti pojisténi je
ten, Zze kupujici nemusi drzet kreditni instrument

Zaporné tempo rustu cen v ekonomice

Oslabovani mény

Y <
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Prohlaseni:

CP INVEST investi¢ni spoleénost a.s. (dale jen ,Spolegnost*) poskytuje uvedené informace jako
nazory a stanoviska specialistl, ktefi maji se Spole€nosti uzavien fadny zaméstnanecky pomeér.
Uvedené informace vSak SpoleCnost uverejnuje bez naroku na spravnost, uplnost Ci presnost
poskytovanych dat a informaci.

Veskera sdéleni, hodnoceni a zaveéry, které spolecnost poskytuje formou riznych textad, reflektu;ji
nazory autora daného textu a je tfeba s nimi pracovat vzhledem k dobé jejich zvefejnéni. VeSkera
uvedena historicka data maji pouze omezenou informacéni hodnotu. Spolecnost dale upozoriuje, ze z
historickych hodnot nelze stoprocentné predikovat nasledny stav.

Zverejnéné informace jsou poskytovany vyluéné pro informativni u€ely a nelze je povazovat za formu
reklamy, doporuceni ani zadny druh poradenstvi v oblasti finanCnich, investi¢nich, pravnich Ci
danovych zalezZitosti s tim, Ze nejsou ur¢eny jako poradenska sluzba pro uzavieni obchodu s
jakymikoliv financnimi nastroji €i zprostfedkovani sluzby jakékoliv povahy.

Osoby, jimz jsou texty urCeny, by se mély radné informovat na existenci omezeni distribuce téchto
textd v souladu s platnou legislativou.

VySe uvedeny text, v€etné jakychkoliv pfiloh, je uréen vyhradné jeho adresatim a muze obsahovat
divérné informace, pfipadné informace podléhajici ochrané dle platné legislativy.

Jakakoliv dalSi distribuce, pfipadné jina neautorizovana manipulace s timto dokumentem je zakazana.
V pfipadé, Ze jste tento text obdrzel(a) omylem, prosime o jeho okamzité smazani.
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