Generali PPF Asset Management a.s.

Vyrocéni zprava 2012



Obsah

Zprava nezavislého auditora k vyrocni zpravé za rok 2012

Informace o Generali PPF Asset Management a.s.

Zprava predstavenstva

Zprava o podnikatelské ¢innosti a o stavu majetku

Udaj o vysi zdkladu pro vypocet prispévku do Garanéniho fondu obchodnikl s cennymi
papiry

Prilohy:

1. Ugetni zdvérka za rok 2012

2. Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami za rok 2012



H'H“HlHHHHI”HH||||||||I||“”|””“.i’IERNST&YOUNG

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akcionafi spole¢nosti Generali PPF Asset management a.s.:

l. Ovéfili jsme Ggetni zavérku spoleénosti Generali PPF Asset management a.s. (dédle jen ,spoleénost®)
k 31. prosinci 2012 uvedenou na strandch 15 — 37, ke které jsme 27. bfezna 2013 vydali vyrok
nésledujiciho znéni:

,Ovéfili jsme pfilozenou Ugetini zavérku spoleénosti Generali PPF Asset management a.s. sestavenou
k 31. prosinci 2012 za obdobi od 1.ledna 2012 do 31. prosince 2012, tj. rozvahu, vykaz zisku a ztraty,
pfehled o zménach vlastniho kapitélu a pFilohu, véetn& popisu pouzivanych vyznamnych uéetnich metod.
Udaje o spolednosti Generali PPF Asset management a.s. jsou uvedeny v bod& 1 pfilohy této ugetni
zaveérky.

Odpovédnost statutarniho orgdnu ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutarni organ je odpovédny za sestaveni Uéetni zavérky a za vémé zobrazeni skuteénosti v ni v souladu
s G&etnimi pfedpisy platnymi v Ceské republice a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje
za nezbytny pro sestaveni G&etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti
zplUsobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasim Gkolem je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této uetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zakonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikanimi
dolozkami Komory auditorll Ceské republiky. V souladu s t&mito pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické
normy a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Zze ucetni zavérka neobsahuje
vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupll, jejichz cilem je ziskat dukazni informace o Castkach
a skuteénostech uvedenych v G&etni zavérce. Vybér auditorskych postupll zdvisi na Usudku auditora,
véetné toho, jak auditor posoudi rizika, 2e uéetni zavérka obsahuje vyznamné nesprévnosti zplsobené
podvodem nebo chybou. PFi posuzovani té&chto rizik auditor piihlédne k vnitfnim kontrolam, které jsou
relevantni pro sestaveni G&etni zavérky a vérné zobrazeni skuteénosti v ni. Cilem posouzeni vnitinich
kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k G&innosti vnitfnich kontrol. Audit
zahrnuje té2 posouzeni vhodnosti pouzZitych Ggetnich metod, pfiméfenosti Uetnich odhadl provedenych
vedenim spolecnosti i posouzeni celkové prezentace Ugetni zavérky.

Domnivame se, e ziskané dlkazni informace jsou dostateéné a vhodné a jsou pfiméfenym zékladem
pro vyjadieni vyroku auditora.

Vyrok auditora

Podle nageho nazoru ugetni zavérka ve véech vyznamnych souvislostech véné a poctivé zobrazuje aktiva,
pasiva a finanéni situaci spoleénosti Generali PPF Asset management a.s. k 31. prosinci 2012 a vysledky
jejiho hospodareni za obdobi od 1. ledna 2012 do 31. prosince 2012 v souladu s G¢etnimi pfedpisy platnymi
v Ceské republice.”

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Karlovo ndmésti 10, 120 00 Prague 2,
2 has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court

in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153,
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Ovéfili jsme téz soulad vyrocni zpravy s vySe uvedenou Ucetni zavérkou. Za spravnost vyroéni zpravy je
zodpovédny statutarni organ. Nasim (kolem je vydat na zékladé provedeného ovéfeni stanovisko
o souladu vyroéni zpravy s uéetni zavérkou.

Oveéfeni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikaénimi
dolozkami Komory auditorll Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor naplanoval a provedl
ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Zze informace obsaZené ve vyroéni zpravé, které popisuji
skuteénosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni v Géetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych souvislostech
v souladu s pfisludnou Géetni zavérkou. Ugetni informace obsaZené ve vyro&ni zpravé jsme sesouhlasili
s informacemi uvedenymi v Uéetni zavérce k 31. prosinci 2012. Jiné neZ uetni informace ziskané z Géetni
zéavérky a z Géetnich knih spoleénosti jsme neovéfovali. Jsme pfesvédéeni, ze provedené ovéfeni poskytuje
pfiméfeny podklad pro vyjadieni vyroku auditora.

Podle nageho ndzoru jsou Ucetni informace uvedené ve vyroni zpravé ve vSech vyznamnych
souvislostech v souladu s vy$e uvedenou uéetni zédvérkou.

Provéfili jsme dale vécnou spravnost udaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami
spole¢nosti Generali PPF Asset management a.s., k 31. prosinci 2012 uvedené ve vyro¢ni zpravé
na stranach 38 - 41. Za sestaveni a vécnou spravnost této zpravy o vztazich je zodpovédny statutarni
organ spoleénosti Generali PPF Asset management a.s. Nasim Ukolem je vydat na zakladé provedené
provérky stanovisko k této zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezindrodnim standardem pro provérky a souvisejicim auditorskym
standardem &. 56 Komory auditorii Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, abychom planovali a provedli
provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprava o vztazich neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Provérka je omezena pfedevS§im na dotazovani pracovnikll spoleénosti a na analytické postupy
a vybé&rovym zplsobem provedené provéfeni vécné spravnosti udaju. Proto provérka poskytuje nizsi
stuper jistoty nez audit. Audit zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok auditora.

Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti Udaju uvedenych ve zpravé

o vztazich mezi propojenymi osobami spoleénosti Generali PPF Asset management a.s.
k 31. prosinci 2012.
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Ernst & Young Audit, s.r.o.
opravnéni ¢. 401
zastoupeny

Tomas Némec
partner
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29. dubna 2013
Praha, Ceska republika
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Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Karlovo namaésti 10, 120 00 Prague 2
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in Prague, Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



Informace o Generali PPF Asset Management a.s.

Datum vzniku: 3. 12. 1997

Sidlo: Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41
Zakladni kapital: 52 mil. Ké

Auditor pro rok 2012: Ernst & Young Audit, s.r.o.

Pfedstavenstvo: Ing. Marcel Dostal — ¢len predstavenstva

ing. Mgr. Petr Dobids — ¢len predstavenstva

Dozoréi rada: Ing. Katefina Jirdskova — pfedsedkyné dozoréi rady

Ing. Pavel Fuchs — élen dozoréi rady
RNDr. Libor Masi¢ek, Ph.D.— ¢len dozoréi rady

Vedeni spolecnosti: Ing. Marcel Dostal - feditel
Hlavni aktivity: obhospodafovani majetku zakaznikl a investiéni sluzby s tim
souvisejici,

investiCni poradenstvi, obchodovani s cennymi papiry

Oblast podnikani:

Poskytovani téchto investi¢nich sluzeb:

Hlavni investiéni sluzby

podle § 4 odst. 2 pism. a) zdkona ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu (dale jen
»ZPKT®), pfijimani a pfedavani pokynl tykajicich se investinich nastroji, a to ve vztahu
k investi¢nim nastrojum podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT;

podle § 4 odst. 2 pism. b) ZPKT provadéni pokynt tykajicich se investiénich nastroji na uéet
zékaznika, a to ve vztahu k investi¢nim nastrojim podle § 3 odst 1 pism. a) aZ k) ZPKT;

podle § 4 odst. 2 pism. ¢) ZPKT obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni Géet, a to ve vztahu k
investiénim nastrojum podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT;

podle § 4 odst. 2 pism. d) ZPKT obhospodafovani majetku zakaznika, je-li jeho soudasti investiéni
nastroj, na zékladé volné Gvahy v rdmci smluvniho ujednéni, a to ve vztahu k investiénim néstrojim
podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT;

podle § 4 odst. 2 pism. e) ZPKT investicni poradenstvi tykajici se investiénich nastroji, a to ve
vztahu k investi€nim nastrojim podie § 3 odst. 1 pism. a) a2 k) ZPKT;

podle § 4 odst. 2 pism. g) ZPKT upisovani nebo umistovani investi&nich néstroji se zavazkem jejich
upsani;

podle § 4 odst. 2 pism. h) ZPKT umistovani investi¢nich nastroju bez zavazku jejich upsani.

Dopliikové investi¢ni sluzby

podle § 4 odst. 3 pism. a) Uschova a sprava investicnich néstroji véetné souvisejicich sluzeb, a to ve
vztahu k investiénim nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. a) aZ k) ZPKT;

podie § 4 odst. 3 pism. c) ZPKT poradenskd &innost tykajici se struktury kapitalu, pramyslové
strategie a s tim souvisejicich otdzek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén
spoleénosti nebo pfevodd podniku;

podie § 4 odst. 3 pism. d) ZPKT poskytovani investiénich doporuéeni a analyz investiénich
pfileZitosti nebo podobnych obecnych doporuéeni tykajicich se obchodovani s investiénimi nastroji,
a to ve vztahu k investi€énim nastrojum podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT.



Jediny akcionar:

CZI Holdings N.V.

Amsterdam, Strawinskylaan 933, PSC: 1077XX,
Nizozemské kralovstvi

IC: 342 45 976

Zmény a dodatky v obchodnim rejstfiku v uplynulém uéetnim obdobi:
V uplynulém tcetnim obdobi byly v obchodnim rejstfiku provedeny nasledujici zmény:

9. 11. 2012 - zapsan zénik funkce Clenky predstavenstva Ing. Katefiny Jirdskové (zanik funkce
30. 9. 2012)

. 11. 2012 - zapsan vznik funkce Elena pfedstavenstva Ing. Marcela Dostala (vznik funkce 1. 10. 2012)

. 11. 2012 - zapsan zanik funkce pfedsedy a &lena dozoréi rady Mgr. Jifiho Smejce (zanik funkce
30. 9. 2012)

9. 11. 2012 - zapsan zanik funkce Elena dozoréi rady Ing. Marcela Dostala (zanik funkce 30. 9. 2012)

9. 11. 2012 - zapsan zanik funkce ¢lena dozoréi rady Ing. Pavla Horéka (zanik funkce 30. 9. 2012)

9. 11. 2012 - zapséan vznik funkce pfedsedkyné a &lenky dozoréi rady Ing. Katefiny Jirdskové
(vznik funkce 1. 10. 2012)

. 11. 2012 - zapsan vznik funkce Elena dozoréi rady Ing. Pavla Fuchse (vznik funkce 1. 10. 2012)

- 11.2012 - zapsan vznik funkce &lena dozoréi rady RNDr. Libora Masicka (vznik funkce 1. 10. 2012)
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Dalsi idaje o spolecnosti

Zékladni kapital spoleénosti je 52 mil. K&, vlastni kapital spole¢nosti k 31. 12. 2012 je 464 mil. K&.
Spole¢nost dosdhla vroce 2012 zisku 177 mil. K& Vtabulce nize jsou uvedeny nékteré dalsi
kvantitativni ukazatele:

1. Udaje o kapitélu

a. Souhrnna informace o podminkach a hlavnich charakteristikdach kapitadlu a jeho slozek vdetn&
néstroju podle § 55b vyhlasky 123/2007 Sb:

Kapital spoleCnosti ¢ini 286 001 tis K&, je tvofen slozkou Tier 1 ve vysi 286 880 tis. K& sniZzenou o
odcitatelné poloZky v celkové vysi 879 tis. KE. Souhrmnna vyse plvodniho kapitalu (slozka Tier 1) je
tvofena splacenym zakladnim kapitdlem ve vysi 52 000 tis K&, povinnymi rezervnimi fondy ve vysi
10 400 tis. K&, nerozdélenym ziskem z pfedchozich obdobi ve vysi 225 017 tis. K&, snizenym o
nehmotny majetek ve vysi 537 tis. K¢.

b. Udaje o kapitalu dle &lanku 1. pism. b) az f) pFilohy €. 30 vyhlasky 123/2007 Sb.:

Datum 31. 12. 2012
A B v tis. K&
Kapital 1 286 001
Plvodni kapitél (Tier 1) 2 286 880
Splaceny zakladni kapitél zapsany v obchodnim rejstfiku 3 52 000
Vlastni podily 4 0
Emisni azio 5 0
Rezervni fondy a nerozdéleny zisk 6 235 417
Povinné rezervni fondy 7 10 400
Ostatni fondy z rozdéleni zisku 8 0
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 9 225 017
Zisk za uéetni obdobi po zdanéni 10 |0
Neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 11 |0
Vysledné kurzové rozdily z konsolidace 12 |0
Zisk za bézné téetni obdobi 13 |0




Ztrata za b&zné ucetni obdobi 14 |0
Cisty zisk z kapitalizace budouc. pfijmi ze sekuritizace 15 |0
Zisk/ztrata z ocenéni zavazk( v BH z titulu tvér. rizika 16 |0
Dal$i od¢itatelné polozky z ptivodniho kapitdlu 17 | 537
Goodwill 18 |0
Nehmotny majetek jiny nez goodwill 19 |537
Negat. ocen. rozdil ze zmén RH realiz. kapitdl. nastrojl 20 |O
Ugastnické CP vydané osobou s kvalifikov. tasti v bance 21 |0
Hybridni ndstroje celkem (%) 22 10
Hybridni néstroje zohledriované do vyse plvodniho kapitalu 23 |0
Hybridni nastroje zohledriované do vy$e 35% puvod. Kapitalu 24 |0
Hybridni nastroje zohlediiované do vyse 15% puvod. Kapitalu 25 |0
Dodatkovy kapital (Tier 2) 26 |0
Hilavni dodatkovy kapital 27 |0
Piebytek v kryti o€.dv.ztrat u IRB 28 |0
Piekroéeni limith pro hybridni nastroje 29 |0
Vedlej$i dodatkovy kapital 30 |0
Podfizeny diuh A 31 |0
Pozit. ocen. rozdil ze zmén RH realiz. akcii a podil. listl 32 |0
Odtitatelné polozky od puvod. a dodat.kapitalu (Tier1+Tier2) 33 1879
Kapitalové investice nad 10 % do bank a ost.fin.instituci 34 |0
Kapitalové investice nad 10 % do pojistoven 35 {0
Kapitalové investice do 10 % do instituci a fin. instituci 36 |0
Vyzn.obezri.Upravy pfi trznim ocefnovani n. ocefiovani modelem 37 |0
Expozice ze sekuritizace s rizik. vahou 1250% 38 |0
Nedostatek v kryti otekavanych uvérovych ztrat u IRB 39 |0
Prevyseni jinych nez vyzn.obezf.Uprav nad podfiz.dluhem B 40 | 879
Odpocet u volnych dodavek 41 10
Kapitél na kryti trzniho rizika (Tier 3) 42 |0
Podrizeny dluh B 43 |0
Jiné nez vyzn. obezf. Upravy pfi trz.ocen. nebo ocen.modelem 44 |0

2. Udaje o kapitalovych pozadavcich

Datum 31.12. 2012
A B v tis. K&
Kapitalové pozadavky celkem 1 71 366
Kap. poz. k tvérovému riziku celkem 2 20 086
Kap. poz. k Uvér. riziku pii STA celkem 3 20 086
Kap. poz. k Uvér. riziku pii STA k expozicim celkem 4 20 086
Kap. poz. pii STA k expoz. vuéi centr. viaddm a bankam 5 0
Kap. poz. pii STA k expoz. viéi reg. viaddm a mist. organim 6 0
Kap. poz. pfi STA k expoz. vUigi org.verejného sektoru a ost. 7 0
Kap. poz. pfi STA k expoz. vil¢i mezindrodnim rozvoj. bankam 8 0
Kap. poz. pii STA k expoz. vii¢i mezindrodnim organizacim 9 0
Kap. poz. pii STA k expoz. viéi institucim 10 19 014
Kap. poz. pii STA k podnikovym expoz. 11 198
Kap. poz. pii STA k retailovym expoz. 12 0
Kap. poz. pii STA k expoz. zajisténym nemovitostmi 13 0
Kap. poz. pfi STA k expoz. po splatnosti 14 0
Kap. poz. pii STA k regulatorné vysoce rizikovym expoz. 15 0
Kap. poz. pii STA k expoz. v krytych dluhopisech 16 0
Kap.poz. pii STA k expoz.vléi inst.a podn.-s krétk.raitingem 17 0
Kap. poz. pii STA k expoz. vici fondim kolekt. investovani 18 0
Kap. poZ. pfi STA k ostatnim expoz. 19 874




Kap. poz. k uvér. riziku pfi STA v IRB k expozicim celkem 20 0

Kap. poz. pii STA v IRB k expoz. viéi centr.vidddm a bankam 21 0

Kap. poz. pii STA v IRB k expoz. viI¢i institucim 22 0

Kap. poz. pii STA v IRB k podnikovym expoz. 23 0

Kap. poz. pii STA v IRB k retailovym expoz. 24 0

Kap. poz. pii STA v IRB k akciovym expoz. 25 0

Kap. poz. pii STA v IRB k ostatnim expoz. 26 0

Kap. poz. k avér. riziku pfi STA k sekuritizovanym expozicim 27 0

Kap. poz. k uvér. riziku pfi IRB celkem 28 0

Kap. poz. k uvér. riziku pfi IRB k vybr. expozicim celkem 29 0

Kap. poz. pii IRB k expoz. vii€i centr. viddam a bankam 30 0

Kap. poz. pii IRB k expoz. vigéi institucim 31 0

Kap. poz. pii IRB k podnikovym expoz. 32 0

Kap. poz. pfi IRB k retailovym expoz. 33 0

Kap. poz. k uUvér. riziku pfi IRB k akciovym expozicim 34 0

Kap.poz. k uvér.riziku pii IRB k sekuritizovanym expozicim 35 0

Kap. poz. k Uuvér. riziku pii IRB k ostatnim expozicim 36 0

Kap. poz. k vyporadacimu riziku 37 0

Kap.poz. k poziénimu, mé&novému a komoditnimu riziku celkem 38 0

Kap. poz. k trz. riziku pfi stand. pfistupu (STA) celkem 39 0

Kap. poz. pfi STA k urokovému riziku 40 0

Kap. poz. pii STA k akciovému riziku 41 0

Kap. poz. pifi STA k mé&novému riziku 42 0

Kap. poz. pii STA ke komoditnimu riziku 43 0

Kap. poz. k trz. riziku pfi pfistupu zaloz. na vl. modelech 44 0
Kap. poz. k operaénimu riziku celkem 45 51280
Kap. poz. k oper. riziku pii BIA 46 51 280

Kap. poz. k oper. riziku pfi TSA 47 0

Kap. poz. k oper. riziku pfi ASA 48 0

Kap. poz. k oper. riziku pfi AMA 49 0

Kap. poz. k riziku angazovanosti obch. portfolia 50 0

Kap. poz k ostatnim nastrojum obch. portfolia 51 0

Prechodny kap. poz. - dorovnani k Basel 1 52 0

3. Pomérové ukazatele

1. Kapitalova pifimérenost 32,06%
2. Zadluzenost | 6,19%

3. Zadluzenost I 6,60%

4. Rentabilita primérnych aktiv (ROAA) 38,82%
5. Rentabilita primérného kapitdlu tier 1 (ROAE) 64,66%
6. Rentabilita trzeb 48,83%
7. Spravni naklady na jednoho zaméstnance (v K¢) 2709,44

Dalsi informace
Spoleénost v pribéhu roku 2012 neméla zadné vydaje v oblasti vyzkumu a vyvoje,

nenabyvala zadné vlastni akcie ani akcie ovladajici osoby a nema zadnou organizaéni slozku v
zahraniGi.



Zprava predstavenstva

Charakteristiky vyvoje ekonomiky a financnich trhii v roce 2012
1. Ceska ekonomika pod vlivem recese v eurozéné a domacich fiskalnich opatieni

Ceska ekonomika vykazala za lofisky rok pokles HDP -1,2 % (ocisténo o kalendarni a sezénni vlivy),
pficemz tento pokles byl disledkem jak vnéjSich faktort (recese v eurozéné&, zpomaleni rastu globaini
ekonomiky jako celku), tak domacich faktort v podobé fiskalnich opatfeni Eeské viady. Na globalni
urovni doslo ke zpomaleni hospodaiského rustu zejména v Evropé; zpomaleni se nevyhnuly ani
emerging markets ekonomiky véetné Ruska a Ciny, zatimco USA a Japonsko vykazaly zlepseni rlstu.

Vyraznou roli v Evropé hréla snaha o fiskalni Uspory [v¥vos vYBRANYCH VELIEIN 2010 2011 2012
s nepfiznivym dopadem na doméaci poptavku v |HDPsvét (IMF} (redind zménav %) 51 39 32
zemich periferie eurozény, kde byla situace navic |HDPeurozéna (redind zménav %) 20 14 -06
komplikovana zhorsujicim se stavem bankovniho [HPPCR (redind zména v %) 23 19 12
sektoru a jeho schopnosti Gvérovat ekonomiku. Italie |MfaceEMU  (HICP, primérv %) 16 27 25
a Spandlsko vykazaly pokles HDP, N&mecko a |[™face¢R (CPL primér v %) 15 19 33
Francie, jejichz ekonomiky nezlistaly uchranény pred |Cenarory  (8rent primérvs) it It A
L e e . EUR/USD {rocni primér) 1,33 1,39 1,286
dopadem vyvoje na periferii eurozény, pak EUR/CZK (rocni pramér) 26.20 2459 2514
zaznamenaly vyrazné zpomaleni celorocniho tempa e (2dkladni irok v %, 025 025 025
rastu HDP, pficemZ vsSeobecné slaby byl napfi¢ konec roku) ’ ’ ’
eurozénou samotny zavér roku (4Q 2012), |ecs (‘d""’d:;:;"r:ki‘; 1,00 1,00 075
mezikvartaini pokles HDP byl ale vykdzan ve viech e (26Kiadni tirok v %, 075 05 008
Ctvrtletich lorfiského roku s vyjimkou 1Q 2012, kdy konec roku) ’ ’ ’
HDP eurozony stagnoval (0,0 % q/q). Pokles HDP |10YIRsUsD {v %, konec roku) 3,36 2,02 182
eurozény za cely r. 2012 doséhl -0,6 % a byl tazen |10YIRSEUR (v %, konec roku) 330 238 175
poklesem domadci poptavky (investice, spotfeba), [OVRSCZK (v konecroky) 314 215 135
zatimco pfispévek zahraniéniho obchodu zustal sice [*%°3%° (troven konec roku - 1257.9) 12578 14262
pozitivni, ale méné nez v roce 2011. i ('fmve': forecrol 27928 2366 26359
PX {uroveri konec roku 1224,8 911,1 1038,7

Uvedeny globalni vyvoj mél negativni vliv na ¢eskou
ekonomiku s jeji tradiéné silnou exportni orientaci.
Vedle zpomaleni tempa ristu vyvozd, jez mélo negativni dopad na investiéni vydaje a situaci na trhu
préce, se na vykonu HDP Ceské republiky podepsala snaha viady drzet pod kontrolou vyvoj vefejnych
rozpotta a dopad této snahy na domdci poptavkou, v prvé fadé na soukromou spotiebu. V r. 2012 doslo
ke zvyseni nepfimych dani vé. DPH, coZ spolu s dalimi faktory (vyvoj cen komodit, napf. energii
a potravin) vytlacilo celkovou prdmérnou inflaci za cely rok na 3,3 %, pfitemz rist mezd nebyl vzhledem
k celkové hospodafské situaci schopen drzet s inflaci krok a primérna reélna mzda v éeské ekonomice
tak klesla (za cely r. 2012 -0,6 %). Pokles realné mzdy v kombinaci s rostouci nezaméstnanosti
a celkovou nejistotou domacnosti ohledné dalSiho vyvoje ekonomiky pak nevyhnuteingé vedly
k prudkému pokiesu rediné spotfeby. V kontextu uvedenych faktorl (slabsi rdst exportd, propad
spotieby) doslo také k poklesu investic a jedinou poloZzkou agregéatni poptavky s pozitivnim viivem na
HDP CR tak v roce 2012 byly &isté exporty.

2Zdroj dat: Bloomberg, IMF

HDP CR vykédzal mezikvartalni pokles ve viech &tvrtletich roku 2012, pficemz kladny vysledek byl
naposledy vykédzan ve 3Q 2011. S dal§im poklesem HDP je realistické poéitat i pro letodni rok: nas
aktuaini odhad &ini -0,4 % s tim, Ze vydaje na spotfebu a hrubou tvorbu fixniho kapitalu déle klesnou,
zatimco zahrani€ni obchod a tvorba zdsob budou mit na HDP mirné pozitivni viiv.

Jakkoliv primé&rna mira inflace v Eeské ekonomice loni pfekrotila 3 %, tak tento vyvoj byl tazen zménami
dani a cenami komodit. Poptavkova inflace zustala v deflaénim teritoriu s tim, jak éeska ekonomika
(HDP) operuje vyrazné pod svym potencidlem. CNB tak v priib&hu roku snizila své trokové sazby az na
tzv. technickou nulu — repo sazbu na 0,05% a oznadmila, Ze v pfipadé potfeby daliho uvolnéni
ménovych podminek bude intervenovat na devizovém trhu s cilem oslabit kurz koruny.




Zpiishovani ménové politiky ve smyslu zvySovani troki CNB nebude v éeské ekonomice na pofadu dne
dfive ne2 ve 2H 2014: dle vlastnich slov CNB do té doby, dokud nedojde k vyraznému narGstu infladnich
tlakd. Koruna, jez se po snizeni Groki CNB na technickou nulu dostala do popfedi arsenalu ménové-
politickych néstroju pro pfipadné dal$i uvolfiovani ménovych podminek v eské ekonomice, za cely rok
2012 v praméru oslabila v&i euru 0 2,2 % a vzhledem k vyhledu &eské ekonomiky a preferencim CNB
ohledné kurzového vyvoje Ize Eekat dalsi mirné oslabeni ¢eské mény i pro letos$ni rok.

Vefejné finance vykazaly v lorfiském roce schodek odpovidajici 5,0 % HDP, tento vysledek byl ale
ovlivnén jednorazovymi ucetnimi vlivy (zejm. cirkevni restituce) a po odpoétu téchto viivi by se schodek
nachézel na plivodné cilené Urovni 3,2 % HDP. Pro leto$ni rok je cil schodku vefejnych financi stanoven
na 2,9 % HDP: tento cil je splnitelny, navzdory pfedpokladanému poklesu HDP CR.

2. Vyvoji na finanénich trzich dominovaly kroky k feseni diuhové krize v eurozéné

Evropska dluhova krize a debata ohledné dluhového stropu v USA patfily i vroce 2012 k hlavnim
tématlim, jez dominovala sentimentum na finanénich trzich. V prvni poloviné roku probéhl jednak odpis
¢asti feckého dluhu (,Private Sector Involvement“) a fecké parlamentni volby, jez po kvétnovém patovém
vysledku musely byt v éervnu opakovany a vedly ke vzniku proreformni vliady: 1H 2012 byla obecné
charakterizovana vyraznou averzi k riziku a tendenci k poklesu bezrizikovych vynost. Ve 2H 2012 pak
zacaly bezrizikové vynosy rust a rizikovad averze investoru se obecné vyrazné snizila diky krokim ECB:
ta jednak v Eervenci snizila svou depozitni sazbu na nulu a Draghi o par tydnl vyhlasil zavazek ECB
branit euro (tj. existenci eurozény) vSemi prostiedky, v zafi pak ECB ohldsila svij OMT program
(Outright Monetary Transactions), jenz je trhy vniman coby dostateéna pojistka pro pfipad problém
vyznamnych &lenskych zemi eurozény (typu Spanélska &i ltélie). Debata o dluhovém stropu v USA pak
méla v poslednich tydnech roku 2012 na rizikova aktiva negativni vliv a kompromis v této otazce byl
dosazen doslova az posledni den loriského roku.

Vyvoj v ekonomice pUsobil na trhy spiSe az ve druhém sledu za vySe uvedenymi faktory. To dobfe
dokumentuje vyvoj na akciovych trzich, kde velmi dobfe performovaly evropské akcie navzdory tomu,
ze ekonomika eurozény upadla do recese.

Akciové trhy zaznamenaly v roce 2012 velmi slusné vynosy, jez se v ramci jednotlivych regiont vyraznéji
neliily. Americké akcie si za cely lofisky rok pfipsaly 13,4 %, akcie na emerging markets 15,1 %
a zdpadoevropské akcie vykazaly narist 15,5 %.

Evropské kreditni instrumenty pfinesly za rok 2012 vybornou vykonnost, kdyz celkovy vynos (index Iboxx
corporates) dosahl 13,6 %. Lépe se dafilo finanénimu sektoru s celkovym vynosem 17,3 %, zatimco
celkovy vynos nefinanéniho sektoru dosahl 10,5 %. Hlavnim divodem vysokého vynosu je pfedevsim
vyrazné utazeni kreditnich spreadt ve druhé poloviné roku 2012.

Vynosy statnich dluhopist v G2 pokracovaly v poklesu, nebot roku 2012 jako celku stile dominoval
sklon investortu preferovat bezrizikové instrumenty v souvislosti se situaci v eurozéné; v samotné
eurozéné& mél na chovani investorli také vliv slaby vykon tamni ekonomiky. Poklesy vynosl statnich
dluhopisit v USA a Némecku nicméné jiz nebyly zdaleka tak vyrazné jako vroce 2011, kdy trh
s dluhovou krizi v eurozéné spojoval vyrazngjsi rizika. Vynos némeckého 10Y statniho dluhopisu poklesl
vroce 2012 o 59bp na 1,32 % a vynos amerického 10Y statniho dluhopisu o 19bp na 1,76 %. Total
return 10Y statnich bondu tak v roce 2012 dosahl 2 % pro USA a 4 % pro Némecko.

Vynosy Eeskych statnich diuhopisu poklesly vyrazné&ji nez na jejich némecké protistrané a kreditni
pfirdzka ¢eského statu se tak v minulém roce znateiné snizila: spread 10Y CZGB diuhopisu véi Bundu
klesl ze 171bp na pocatku roku 2012 na 52bp v jeho zavéru.

Rok 2012 z pohledu vykonnosti portfolii
Rok 2012 byl z pohledu vysledk(i nami spravovanych portfolii velmi Uspésny. Pfispéla k tomu jak

uplatriovana dlouhodoba strategie, tak i vysledek taktickych operaci prakticky na véech segmentech
finanénich trhu. Pokud bychom méli néco zvlasté vyzdvihnout, tak by to byly zejména vysledky taktickych



duracnich a kreditnich pozic, v obou pfipadech bezesporu viibec nejlepsi v celé historii nasi spoleénosti.
Ackoliv se v pfipadé nasich klientl jedna pfedev$im o portfolia smidena s relativnd nizkym objemem
akcii, v mnoha pfipadech zhodnoceni dosahovalo nebo se bliZilo dvojcifernym hodnotam.

Ve strategické alokaci jsme se drzeli osvédéeného pfistupu z pfedchozich let. Pfipomerime, Ze pfedesly
Nami zvolena strategie presto fungovala uspokojivé a vykonnost za rok 2012 je pak pro nas dal$im
potvrzenim toho, Zze se ndm dafi naplnit na$ dlouhodoby cil, kterym je takova sprava aktiv nasich klientu,
ktera ve Spatnych letech vyrazné limituje mozny propad jejich hodnot, zatimco v letech dobrych dovoluje
promitnout rust cen aktiv v pIné mife do jejich zhodnoceni.

Stejné jako v uplynulych letech, soucasti tohoto pfistupu bylo zejména:

e Za nejvétsi skuteny &i potencialni problém jiz nékolik let povazujeme evropskou dluhovou krizi, a
pfestoZe diky krokim ECB doslo k vyraznému omezeni jejich moznych dusledki, nadale ji za
nejvyznamné&jSi mozny negativni impuls povazujeme. Vzhledem k tomu jsme se snazili budovat
portfolia nasich klientl v maximéalni mozné mife takovym zplisobem, ktery by jim dovolil participovat
na dlouhodobém ristu rizikovych aktiv, ale zdroven byl co nejvice bezpeény pravé v pfipadé
zhorSeni dluhové krize.

Zvysena koncentrace na investice do kreditu v ramci strategické alokace.

Zaméfeni se na fundamentélné zdravé spolecnosti v oblasti kreditnich investic. Podafilo se nam
vyhnout se investicim do kreditt spojenych s dluhovou krizi na periferii Evropy, zaméfili jsme se na
jednotlivé emitenty ze ,zdravych” zemi, pfedev§im v nasem regionu.

e Orientace na co nejjednodussi instrumenty. V rdmci mozZnosti jednotlivych portfolii jsme vzdy

e Zvy3eny duraz na likviditu cennych papird. Méné likvidni cenné papiry jsme ochotni akceptovat
pouze v pfipadé vysokeé likviditni prémie.

Orientace na CEE region a Rusko pfi investovani do akcii.

Aktivni vyuzivani pfilezitosti, které kazda krize nabizi. V kaZdé krizi dochazi k urdité formé
»pfestielovani®, kdy jsou ceny nékterych fundamentalné zdravych aktiv (¢asto se jedna i o napf.
statni dluhopisy) stlaeny panickymi vyprodeji. Snazime se této skute¢nosti vyuzivat zejména u aktiv
z naseho regionu, kde mame pred zahraniénimi investory vyhodu vétsiho porozuméni skuteénému
stavu véci.

Podily jednotlivych tfid aktiv na celkovém objemu v
obhospodarovani (k 31.12.2012)

Penéznitrh 11,3%

Akcie 8,8% ‘\
Alternativni

investice 0,3%

Statni dluhopisy a
Supranationals
53,4%

Korporatni
dluhopisy 26,2%

Nejpfiméj8i srovndni nasi UspéSnosti s konkurenénimi spole¢nostmi pfedstavuje sprava investiénich
fondd CP Invest a Generali PPF Invest. Jsme pfesvédéeni, Ze i v tomto srovnani jsme obstdli se cti a
naprosta vétina ndmi spravovanych fondd se ve svém segmentu fadi mezi $pitku na nasem trhu.
Vyzdvihnout miZeme - stejné jako v minulych letech - napf. Fond korporatnich diuhopisi nebo
Konzervativni fond (byvaly Fond penézniho trhu) CP Invest.
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Hospodareni spolecnosti, AuM, postaveni na ¢eském trhu

Rok 2012 pfedstavoval dal$i upevnéni postaveni nasi spolecnosti coby nejvétsiho spravce aktiv na
&eském trhu. Obzvlasté je pro nas potésujici, ze se nejedna o ojedinély vysledek, ale o trend sahajici
napfi¢ celym poslednim ekonomickym cyklem — pocinaje krizovym rokem 2008 az do souc¢asnosti.

11

Zhodnoceni portfolii nasich klientu vyrazné pfesahlo plivodné o¢ekavané hodnoty vzhledem k velmi

dobrému vyvoji cen prakticky véech (,bezrizikovych” i rizikovych) aktiv a uspé&Snym provedenym

taktickym operacim.

Zisk spole¢nost dosahl Urovné presahujici 176 mil. CZK

Aktiva v obhospodarovani vrostla na 221 mid. CZK, spole¢nost tim potvrdila svoje vedouci postaveni

na ¢eském trhu. Podle Gdaji AKAT jsme:

- asset manazerem s nejvét§im AuM na trhu institucionalnich klientu s vice nez 33% podilem

- gislem 1 na celém ¢eském trhu s 25% trznim podilem

- dlouhodob& nejrychleji rostoucim velkym spravcem aktiv. Za poslednich 5 let objem
spravovaného majetku narostl o vice nez 50 %, zatimco rust celého trhu ¢inil pouze 23 %.
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Zavérem
Rok 2012 pro nas pfedevsim znamenal potvrzeni nami zvoleného investi¢niho pfistupu, ktery se projevil

vvvvvv

pfedevsim z dosazeného zhodnoceni jejich aktiv. V&fime ale, Ze k ni pfispély i v8echny ostatni sluzby
nasim klientim poskytované.

Zékladnim principem pro udrzeni tohoto stavu pro nds i naddle zustava individudini pfistup ke kazdému
z klient(i vedouci k vzajemné dlvéfe a naslednému detailnimu porozuméni jeho situaci a potfebam.

Vysledky uplynulého roku jsou pfedev$im obrazem préace nasich zaméstnancu, kterym bychom timto
radi za dosazené vysledky podékovali.

V Praze dne 29. bfezna 2013

a o_,/z S

Ing. Marc;é_IJDostal Ing. Mgr. Petr Dobias
¢len pfedstavenstva ¢len pfedstavenstva
Generali PPF Asset Management a.s. Generali PPF Asset Management a.s.

12



Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti spoleénosti Generali PPF Asset
Management a.s. a o stavu jejiho majetku, fadna tGcetni zavérka spole¢nosti za
ucetni obdobi roku 2012

Jednim z hlavnich tkold dnesniho rozhodnuti jediného akcionare pfi vykonu pusobnosti valné hromady
spole€nosti Generali PPF Asset Management a.s. je schvaélit hospodariské vysledky Generali PPF Asset
Management a.s. za Gcetni obdobi roku 2012,
V UCetni rozvaze spole¢nosti Generali PPF Asset Management a.s. k 31.12.2012 jsou aktiva v celkové
vy8i 494 995 tis. K& ve strukture:

- Pokladni hotovost 38 tis. K¢

- Pohledavky za bankami 466 841 tis. K&

- Pohledavky za nebankovnimi subjekty 14 379 tis. K&

- Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek 1 416 tis. K¢

- Ostatni aktiva 4 029 tis. K¢

- Na&klady a pfijmy pfistich obdobi 8 292 tis. K&

Pasiva v celkové vysi 494 995 tis. K¢ jsou ve struktufe:
- Zavazky vlci nebankovnim subjektim 8 tis. K¢
- Ostatni pasiva 30 631 tis. K¢
- Vynosy a vydaje pfistich obdobi 84 tis. K¢
- Vlastni kapital 464 272 tis. K¢
- Rezervy nadané O tis. K&

Vlastni kapital tvofi:
- Zakladni kapital spole¢nosti ve vysi 52 000 tis K&
- Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 10 400 tis. K&
- Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 225 017 tis. K¢
- Vysledek hospodareni bézného Gcetniho obdobi 176 855 tis. K&

Hlavni udaje z vykazu zisku a ztrat:
- Zisk za ucetni obdobi z bézné &innosti pfed zdanénim 218 700 tis. K&
- Zisk za ucetni obdobi z mimofadné Cinnosti pfed zdanénim 0 tis. K&
- Dan z pfijma 41 845 tis. K¢
- Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 176 855 tis. K¢

V Praze dne 10. 4. 2013

- e

........... Besseasssesrososnnscnnasresasastcsnssnnans tecesnssesesesesas s nnsen

Ing. Marcel Dostal Mgr. Ing. Petr Dobias
¢len pfedstavenstva ¢len predstavenstva
Generali PPF Asset Management a.s. Generali PPF Asset Management a.s.
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Udaj o vysi zakladu pro vypoéet pfispévku do Garanéniho fondu obchodnik
s cennymi papiry

Spole¢nost Generali PPF Asset Management a.s. jako obchodnik s cennymi papiry dle § 129 zékona
¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjSich pfedpisu, plati do Garanéniho
fondu obchodniki s cennymi papiry roéni pfispévek ve vysi 2% z objemu vynosl z poplatk( a provizi za
poskytnuté investiéni sluzby za posledni kalendaini rok, nejméné vSak 10 000 K¢&. Tento pfispévek je
splatny kazdorocné do 31. bfezna, a to za pfedchozi rok.

Vynosy z poplatkl a provizi za poskytnuté investicni sluzby v roce 2012 ¢inily 362 159 tis. K&, pfispévek
do Garan¢niho fondu obchodniki s cennymi papiry byl vypocten ve vysi 2% ztohoto objemu vynosu
z poplatkll a provizi a ve vysi 7 243 tis. K¢ byl uhrazen dne 12. 3. 2013 bankovnim pfevodem na
bankovni u¢et Garanéniho fondu obchodnikl s cennymi papiry.
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PRILOHA 1

Generali PPF Asset Management a.s.
Ugetni zavérka

Za rok koncici 31. prosince 2012
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Generali PPF Asset Management a.s.
Sidlo: Evropska 2690/17, PSC 177, Dejvice, Praha 6
Identifikaéni &islo: 25 629 123

Pravni forma: akciova spole¢nost

Predmét podnikani: vykon &innosti obchodnika s cennymi papiry v rozsahu povoleni podte zvlastniho zakona

Rozvahovy den: 31. prosince 2012
Datum sestaveni Gcetni zavérky: 27. biezna 2012

Rozvaha
K 31. prosinci 2012

(tis. K¢) Poznamka 31. prosince 2012 31. prosince 2011
AKTIVA
Pokladni hotovost 38 47
Pohledavky za bankami 3 466 841 433 780
v tom: a) splatné na pozadani 5655 5445
b) ostatni pohledavky 461 186 428 335
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni 4 14379 10171
Dlouhodoby nehmotny majetek 5 537 647
Dlouhodoby hmotny majetek 5 879 961
Ostatni aktiva 6 4029 2 632
Naklady a pfijmy pfiStich obdobi 6 8 292 875
Aktiva celkem 494 995 449 113
PASIVA
Zavazky viéi nebankovnim subjektim 8 8 1
Ostatni pasiva 9 30 631 26 713
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 10 84 182
Rezervy na dané 7 0 1 888
Zakladni kapita! splaceny 1 52 000 52 000
Zakonny rezervny fond 11 10 400 10 400
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 11 225 017 191 720
Zisk za uéetni obdobi 11 176 855 166 209
Pasiva celkem 494 995 449 113
Podrozvaha
K 31. prosinci 2012
(tis. K¢) Poznamka 31. prosince 2012 31. prosince 2011
Podrozvahové pasiva:
Hodnoty prevzaté k uloZzeni 12 133 142
Hodnoty prevzaté k obhospodafovani 12 223 342 767 203 627 064
Podrozvahova pasiva cetkem 223 342 900 203 627 206
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Generali PFF Asset Management a.s.
Pfiloha uéetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2012

Vykaz zisku a ztraty
Za rok koncici 31. prosince 2012

(tis. K&) Poznamka 2012 2011
Vynosy z uroki a podobné vynosy 13 4728 5 455
Vynosy z poplatkil a provizi 14 362 159 347 372
Naklady na poplatky a provize 15 -107 -120
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 16 -142 -302
Ostatni provozni vynosy 17 1355 1386
Ostatni provozni naklady 18 -13 658 -13 254
Spravni naklady 19 -134 612 -133 718
v tom: a) naklady na zaméstnance -93 333 -93777
z toho: aa) mzdy a platy -76 150 -71720

ab) socidlni a zdravotn{ pojisténi -13 146 -17 808

ac) ostatni osobni naklady -4 037 -4 249

b) ostatni spravni naklady -41 279 -39 941
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 5 -1 023 -1275
Zisk z bézné ¢innosti pred zdanénim 218 700 205 544
Daii z pfijmu 20 -41 845 -39 335
Zisk za ii¢etni obdobi po zdanéni 176 855 166 209

Pfehled o zménéch vlastniho kapitélu
K 31. prosinci 2012

(tis. K&) Zakladni kapital  Zidkonny rezervni fond  Nerozdéleny zisk Celkem
Zustatek k 1. lednu 2011 52 000 10 400 336 280 398 680
Cisty zisk za tgetni obdobi 0 0 166 209 166 209
Dividendy 0 0 -144 560 -144 560
Zustatek k 31. prosinci 2011 52 000 10 400 357 929 420 329
Cisty zisk/ztrata za ugetni obdobi 0 0 176 855 176 855
Dividendy 0 0 -132 912 -132 912
Zustatek k 31. prosinci 2012 52 000 10 400 401 872 464 272
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Generali PPF Asset Management a.s.
Pfiloha dcetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2012

1. VSeobecné informace
Generali PPF Asset Management a.s. (dale jen ,Spole¢nost”) byla zaloZzena dne 3. prosince 1997.
Cinnost Spoleénosti spoéiva zejména v:

e obhospodarovani portfolii institucionalnich klientt a investiéni sluzby s tim souvisejici;
e investi¢ni poradenstvi;
e obchodovani s cennymi papiry a poskytovani doplfikovych investiénich sluzeb.

Spolecnost se ¢leni na usek spravy portfolii, Usek analyzy trhu, usek Fizeni rizik, Usek fizeni projektd,
usek internich procest (zahrnuje oddéleni Back office a administrace a oddéleni Middle office), usek
finanéni a oddéleni obchodovani a oddéleni compliance. Do kompetence tseku Internich procesu patfi
i Podpora IT, ktera je zajisténa externim dodavatelem v ramci skupiny, stejné jako funkce Interniho
auditu.

Vlastnikem Spolec¢nosti je jediny akcionar:
CZ| Holdings N.V.

Tower B, Strawinskylaan 933

1077XX Amsterdam

Nizozemské kralovstvi
Identifikaéni &islo: 342 45 976

2. Udetni postupy

2.1. Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zméndch vlastniho kapitalu
a souvisejici pfilohu, je sestavena vsouladu se zakonem o dcetnictvi, vyhlaskami vydanymi
Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi ucetnimi standardy pro finanéni instituce. Je sestavena
na principu historickych pofizovacich cen.

Céstky v Ugetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice deskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

2.2, Den uskutecnéni ucetniho pripadu

Okamzikem uskute€néni Ucetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo pfevzeti ob&ziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz a cennych papiri, den provedeni platby, popf. inkasa z G¢tu klienta, den
pfipsani (valuty) prostfedku podle zpravy doslé od banky, den sjednani obchodu s cennymi papiry.

2.3. Cizi mény

Finanéni aktiva a zavazky uvadéneé v cizich menach jsou pfepotena na Ceské koruny devizovym
kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (déle jen ,CNB") k rozvahovému dni. Veskeré kurzové
zisky a ztraty z penéznich polozek jsou vykazany v zisku nebo ztraté z finanénich operaci.

2.4.Vynosy z poplatk( a provizi

Poplatky za obhospodafovani a spravu aktiv a za poradenské sluzby jsou vykazovany na akrudinim
principu na zakladé smluv o poskytnuti téchto sluzeb.
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2.5.Vynosové uroky

Vynosové uroky ze vSech Urocenych nastroju jsou vykazovany na akrudlnim principu za pouZziti metody
efektivni Urokové miry odvozené ze skute¢né pofizovaci ceny.

Metoda efektivni lrokové miry je metoda vypoétu nabéhlé hodnoty finanéniho aktiva a rozdéleni
urokovych vynosl béhem stanoveného obdobi. Efektivni irokova mira je mira, kterou se diskontuji
otekavané penézni toky do splatnosti nebo nejbliz§iho data zmény lrokové sazby na soucasnou
hodnotu finanéniho aktiva.

2.6. Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku vytvofenou na zakladé
individualniho posouzeni vymahatelnosti.

2.7. Rezervy

Rezervy jsou tvofeny, ma-li Spole¢nost existujici zavazek v dusledku udalosti, k nimz doslo v minulosti,
je pravdépodobné, Ze bude tfeba vynalozit prostfedky na jeho vypofadani a Ize pfiméfené odhadnout
vySi tohoto zavazku. VSechny rezervy jsou zahrnuty v pasivech.

Spolecnost ve vykazovaném obdobi tvofi rezervu na splatnou dar a tuto vykazuje pouze ve vysi
nedoplatku splatné dané v pasivech. V pfipadé, ze zaplacené zalohy na dan pfevySuji oCekavanou
splatnou dan, pak se rezerva na splatnou dan nevykaze a predpokladany preplatek z titulu zaplacenych
zaloh na dan (rozdil mezi zaplacenymi zdlohami a zau¢tovanou rezervou) se vykdze v aktivech jako
pohledavka.

Predpokladanou ¢astku splatné dané spole¢nost vykazuje v piné vysi jako naklad v pfislusné polozce
vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotfebnost nebo pouZiti rezervy na splatnou dan
Spolecnost vykazuje ve vykazu zisku a ztraty spoleéné se splatnou dani a vytvofenou rezervou na
splatnou dar.

2.8. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je Gétovan v historickych cenach a odpisovan rovnomérné po odhadovanou
dobu Zivotnosti, kterd je zpravidla stanovena podle darnové Zivotnosti nebo smluvné jako pravo na
uzivani po dobu uréitou. Dlouhodoby nehmotny majetek je odepisovan rovnomérné mésicné.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou
nasledujici:

Software 36 mésicu
Drobny nehmotny dlouhodoby majetek 24 — 48 mésicu
Stroje, pfistroje a zafizeni 3 — 4 roky
Dopravni prostiedky 4 roky
Inventar 4-5let
Drobny hmotny dlouhodoby majetek 2-4let

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 60 000 K¢ a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi
nez 40 000 K& s dobou pouzitelnosti delsi nez jeden rok, o kterém Spole¢nost ve své pravomoci
rozhodla o zafazeni do ostatniho dlouhodobého majetku, je odepisovan podle pfedpokladdané zivotnosti
predmétu stanovenou roéni procentni sazbou za jednotlivé mésice.

Ostatni nehmotny a hmotny majetek, ktery neni povazovan za dlouhodoby majetek, je Uctovan
do nékladl za obdobi, ve kterém byl pofizen a je veden v operativni evidenci.
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2.9. Dan z pfrijmu

Naklad na daf z pfijmu se poéita v souladu s ustanovenimi pfislusného zakona Ceské republiky za
pomoci platné darnové sazby na zakladé zisku vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle
Ceskych Gcetnich standardd, zvySeného nebo snizeného o trvale nebo docasné dafové neuznatelné
naklady a nezdanované vynosy. Sazba dané z pfijmu je 19 %.

2.10. Dan z pridané hodnoty

Od 1. ledna 2009 je Spole¢nost ¢lenem registrované skupiny, ktera je spoleéné registrovana k dani jako
platce DPH, pficemz zastupujicim ¢lenem skupiny je Ceska pojistovna a.s. Spoleénost i cela skupina
uskutecnuji ve vétsi mife plnéni osvobozena od dané bez naroku na odpocet dang, ale i s narokem na
odpocet dané i zdanitelna pInéni. Z téchto duvodu skupina krati odpocet dané u pfijatych zdanitelnych
pinéni.

2.11. Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdill mezi zlUstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich dafovou hodnotou s pouzitim Uplné zdvazkové metody. OdloZena dafova
pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti otekdvanym
zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypolet odloZzené dané se pouzivd schvalena dafova sazba pro obdobi, vnémz Spoleénost
ocekava jeji realizaci.

2.12. Naklady na zameéstnance, penzijni pFipojisténi a socialni fond

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich nakladu a zahrnuji odmeény ¢lenim pfedstavenstva
a dozoréi rady.

SpoleCnost pfispivd svym zaméstnancum na penzijni pfipojisténi do pfispévkové definovanych
penzijnich fondu. Tyto pfispévky placené Spole¢nosti na penzijni pfipojisténi jsou UCtovany pfimo
do nakladu.

K financovani statniho dichodového planu provadi Spole€nost pravidelné odvody do statniho rozpoctu.

2.13. Spfiznéné strany

Spolegnost definovala své spfiznéné strany v souladu s vyhlaSkou platnou legislativou tykajici se
zvefejnéni spiiznénych stran pfi spinéni nasledujicich podminek:

a) pfimo nebo nepfimo strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovlddana ucetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovladanim
s Ucetni jednotkou (jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské podnikyy);
i) ma podil v UCetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Ucetni jednotkou;
nebo
iii) spoluovlada takovouto ucetni jednotku;

b) strana je pfidruzenym podnikem Géetni jednotky;

c) strana je spoleénym podnikem;

d) strana je ¢lenem kli¢ového managementu Uéetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
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f)y strana je G&etni jednotkou, kterd je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv
pfimo nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné
hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec; nebo

g) strana je UCastnikem planu pozitkh po skonéeni pracovniho poméru ve prospéch
zaméstnancu ucetni jednotky nebo jakékoliv jiné ucetni jednotky, ktera je spfiznénou stranou
takovéto ucetni jednotky.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojl, sluzeb nebo zavazku mezi spfiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je U¢tovana cena.

Ovladani (kontrola) je pravomoc fidit finanéni a provozni politiky Gcetni jednotky tak, aby byly ziskany
uzitky z jeji €innosti.
Spoluovladani (spole¢na kontrola) je smluvné dohodnuté podileni se na ovladani hospodaiské &innosti.

Kli¢ovy management jsou osoby, které maji pravomoc a odpovédnost pfimo ¢&i nepfimo za planovani,
fizeni a kontrolu &innosti Ucetni jednotky, vCetné jejich fediteld (vykonnych i jinych).

Podstatny vliv je pravomoc téastnit se rozhodovéni o finanénich a provoznich politikdch ucetni jednotky,
ale neni to ovladani takovych politik. Podstatny vliv I1ze ziskat vlastnictvim akcii nebo na zakladé stanov
¢i dohody.

Vyznamné transakce a zUstatky se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v poznamkéch 3, 4, 6, 8, 9, 11,
12,13 a18.

2.14. Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni UCetni zavérky je zachycen
v Ggetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto uddlosti poskytuji dopliiujici dukazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem

zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsoudusledky téchto udalosti popsany
v pfiloze, ale nejsou zalétovany v ucetnich vykazech.
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3. Pohledavky za bankami

(tis. K&) 31. prosince 2012 31. prosince 2011
Bézné uéty u bank 5 655 5445
Terminové vklady 461 186 428 335
Pohledavky za bankami celkem 466 841 433 780
Z toho spfiznéné osoby 246 399 433 456

Spoletnost ve vykazovanych obdobich nema zustatky na bankovnich uétech v zahraniéi.

Spoletnost pfevazné vyuziva bankovnich sluzeb spfiznéné spoleénosti PPF banka a.s., u niz ma ulozeny
finanéni prostfedky v celkové vysi 246 399 tis. K& (k 31. prosinci 2011: 433 456 tis. K&).

4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty

4.1. Pohledavky dle typu dluznika

(tis. K¢) 31. prosince 2012 31. prosince 2011
Pohledavky za nefinanénimi organizacemi - fyzickymi oscbami 2243 208
Pohledavky za nefinanénimi organizacemi - pravnickymi osobami 232 94
Pohledavky za finanénimi organizacemi - subjekty kolektivniho investovani 2689 2274
Pohledavky za finanénimi organizacemi — penzijnimi fondy 4908 3939
Pohledavky za finanénimi organizacemi - pojistovnami 4 307 3 656
Celkem 14 379 10171
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4.2. Pohledavky za spriznénymi stranami

(tis. K&) 31, prosince 2011 Priristky  Ubytky  31. prosince 2012
Pohledavky za nefinanénimi organizacemi —
pravnickymi osobami 92 7 558 -7 420 230
v tom:

Nadace The Kellner Family Foundation, 1CO 28902254 5 209 -213 1
CZ| Holding N.V., company no: 34245976 35 569 -604 0

-6

Generali PPF Holding B.V. 52 6780 603 229
Pohledavky za financ¢nimi organizacemi — subjekty -34
kolektivniho investovani 2274 34 687 272 2689
v tom:

CP Invest investiéni spoleénost, a.s., Praha 1,
1CO 43873766 617 27305 -27 158 764
Generali PPF Invest PLC, 33 Sir John Rogerson’s, Quasy,

Dublin 2, Ireland 1657 7 382 -7 114 1925
Pohledavky za finanénimi organizacemi - penzijni
fondy 3939 162679 -161710 4 908
v tom :

Penzijni fond Ceské pojistovny a.s., Praha 1,

ICO 61858692 3721 153545 -152 603 4 663
Generali penzijni fond a.s., Praha 2,
1CO 63998475 218 9134 9107 245
Pohledavky za finanénimi organizacemi -
pojistovnami 3568 148975 -148 566 3977
v tom:

Ceska pojistovna a.s., Praha 1, ICO 45272956 1940 81111 -80 940 2111
Ceska pojistovna zdravi a.s., Praha 10,

1CO 49240749 30 1287 -1273 44
Generali Slovensko poistoviia, a.s., Bratislava,

ICO SK2021000487 294 12532 -12484 342
Generali Pojistovna a.s., Praha 2, ICO 61859869 880 37122 -37 000 1002
GP Reinsurance EAD, Bulharsko 424 16923  -16 869 478
Pohledavky za spriznénymi stranami celkem 9873 353899 -351968 11 804
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5. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

5.1. Dlouhodoby nehmotny majetek

(tis. K&) Software Ostatni Celkem
K 1. lednu 2011

Poiizovaci cena 6 376 1577 7953
Opravky a opravné polozky na snizeni hodnoty -5 409 -1 475 -6 884
Zistatkova hodnota 967 102 1069
Rok konéici 31. prosince 2011

Pocateéni zlstatkova hodnota 967 102 1 069
PrirGstky v pofizovaci cené 129 97 226
QOdpisy -568 -80 -648
Koneéna zdstatkova hodnota 528 119 647
K 31. prosinci 2011

Porizovaci cena 6 505 1674 8180
Opravky a opravné polozky na snizeni hodnoty -5 977 -1 554 -7 532
Ziistatkova hodnota 528 120 648
Rok kon¢ici 31. prosince 2012

Pocateéni zlstatkova hodnota 528 120 648
Pfiristky v pofizovaci cené 276 0 276
Odpisy -312 -75 -387
Konecna zdstatkova hodnota 492 45 537
K 31. prosinci 2012

Pofizovaci cena 6783 1674 8457
Opravky a opravné polozky na snizeni hodnoty -6 291 -1 629 -7 920
Zistatkova hodnota 492 45 537
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5.2. Provozni dlouhodoby hmotny majetek

Pfistroje a

_(tis. K&) zarizeni Inventar Ostatni Celkem
K 1. lednu 2011
Pofizovaci cena 1401 135 2186 3722
Opravky a opravné polozky na snizeni
hodnoty -1132 -135 -1 417 -2 684
Zistatkova hodnota 269 0 769 1038
Rok konéici 31. prosince 2011
Pocateéni zustatkova hodnota 269 0 769 1038
Prirtstky 127 0 427 554
Vyfazeni 0 0 -16 -16
Odpisy -152 0 -463 -615
Koneéna zlstatkova hodnota 244 0 717 961
K 31. prosinci 2011
Porizovaci cena 1447 135 2309 3 891
Opravky a opravné polozky na snizeni
hodnoty -1 203 -135 -1592 -2 930
Zistatkova hodnota 244 0 717 961
Rok kongéici 31. prosince 2012
Pocate&ni zustatkova hodnota 244 0 717 961
PfirGstky 0 0 578 578
Vyrazeni 0 0 -24 -24
Odpisy -145 0 -491 -636
Konecna zlstatkova hodnota 99 0 780 879
K 31, prosinci 2012
Pofizovaci cena 1142 87 2268 3497
Opravky a opravné polozky na snizeni
hodnoty -949 -87 -1 582 -2618
Zustatkova hodnota 193 0 686 879
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5.3. Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku

(tis. K&) 2012 2011
Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 636 615
Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku 387 648
Odpis (likvidace) dlouhodobého hmotného majetku 0 12
Odpisy celkem 1023 1275

6. Ostatni aktiva a naklady a pFijmy pFistich obdobi

Ostatni aktiva

(tis. K&) 31. prosince 2012 31. prosince 2011
Ostatni pohleddvky 1202 149
Pohledavky za zaméstnanci 4 80
Pohledavka za FU z titulu vraceni prominuté dané 8 8
Pfeplatek zalohy dané z pfijmu 2815 0
Odlozena darova pohleddvka (poznamka 18) 0 2 395
Ostatni aktiva celkem 4029 2632
Z toho spfiznéné osoby 1198 119

Zalohy na dafi zaplacené vroce 2012 ve vysi 42 195 tis. K& prevySuji otekdvanou splatnou dar
(vytvofenou rezervu na daf z pfijmu) ve vysi 39 380 tis. KE a oCekavany preplatek Cini 2 815 tis. K¢
(k 31. prosinci 2011 0 K&).

Ostatni pohledavky za spiiznénymi osobami jsou tvofeny zejména pohleddvkou za spole¢nostmi
Generali PPF Holding ve vy&i 688 tis. K& Ceska pojistovna a.s. ve vysi 375 tis. K&.

vrw

Naklady a prijmy pfiStich obdobi

(tis. KE) 31. prosince 2012 31. prosince 2011
Naklady pfistich obdobi 7125 0
Ostatni naklady pristich obdobi 1167 875
Naklady pristich obdobi celkem 8292 875

Néklady pfistich obdobi pfedstavuji zejména zaméstnanecké pozitky ve vysi 7 125 tis. KE vztahujici se
k pfistim obdobim.
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7. Rezervy

Zmeénu stavu rezerv |ze analyzovat takto:

(tis. Ké) 31. prosince 2012 31. prosince 2011
k 1. lednu 1888 13 975
Tvorba 39 380 41722
Snizeni vytvorené rezervy o zaplacené zalohy na dan -39 380 -39 834
Rozpusténi -1 888 -13 975
K 31. prosinci 0 1888

Spoleénost vykazuje rezervu na dan, dafovad povinnost je stanovena jako nejlepsi mozny ucetni odhad
vedeni Spolecnosti k datu sestaveni Ucetni zavérky.

8. Zavazky viici nebankovnim subjektiim

K 31. prosinci 2012 je na uctu zdvazku vaéi nebankovnim subjektim vykdzana hodnota pfeplatku ze
zdloh na provize z obhospodarovani ve vysi 8 tis. K& vuci klientdm ze skupiny (k 31. prosinci 2011
1 tis. KE).

9. Ostatni pasiva

(tis. K&) 31. prosince 2012 31. prosince 2011
Zavazky vidi organum socialniho a

zdravotniho zabezpeceni 1168 955
Zavazky ke statnimu rozpoétu 2879 589
Zdavazky v(i¢i zaméstnanctm 16 170 3273
Zavazky ze zuctovani s prikazci 82 74
Odlozeny darovy zavazek 53 0
Dohadné uéty pasivni 461 12 661
Ostatni zavazky 9818 9 161
Ostatni pasiva celkem 30 631 26 713
Z toho spfiznéné osoby 2307 1851

V roce 2012 dohadné Uéty pasivni obsahuji odhad odvodu do statniho rozpo€tu za neplnéni povinnosti
podilu osob se zdravoinim postizenim na celkovém poctu zaméstnancl zaméstnavatele ve vysi
123 tis. K& a odhad ndkladd na refundaci dovolené zaméstnance novému zaméstnavateli ve vySi
337 tis. K¢.

(K 31. prosinci 2011 jsou dohadné Uty pasivni odhadem nevyplacenych bonust a pojistného ve vySi
12 661 tis. K&.)

Ostatni zavazky zahrnuji zavazek ve vysi 7 243 tis. K& na pfispévek do Garanéniho fondu

(31. prosince 2011: 6 947 tis. K&).

Ostatni zavazky k spfiznénym osobam jsou tvofeny zejména zavazkem za spole€nosti PPF a.s.
1 770 tis. K&.
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10. Vynosy a vydaje pristich obdobi

(tis. K&) 31. prosince 2012 31. prosince 2011
Vydaje pfistich obdobi 33 79
Vynosy piistich obdobi 51 103
Vynosy a vydaje pristich obdobi 84 182
Z toho spfiznéné osoby 51 103

11. Vlastni kapital a rozdéleni zisku

11.1  Zakladni kapital

(tis. K&) 31. prosince 2012 31. prosince 2011

Upsany a splaceny 52 000 52 000

Spolecnost je v souladu s obchodnim zakonikem povinna pfidélit vzdy 5 % roéniho zisku do zakonného
rezervniho fondu, ktery nelze pouzit na vyplatu dividend, dokud zUstatek tohoto fondu nedosahne 20 %
zéakladniho kapitalu. Zakonny rezervni fond Spole¢nosti dosahuje poZzadovanych 20%.

11.2 Rozdéleni zisku

Cisty zisk ve vysi 176 855 tis. K& za rok 2012 je navrzen k rozdélen takto:

(tis. K&) 2012
Dividendy 141 440
Prevod do nerozdéleného zisku 35415
Cisty zisk 176 855

12 Eventuality a prisliby

(tis. K&)

31. prosince 2012

31, prosince 2011

Hodnoty prevzaté k ulozeni

Akcie 133 142
Hodnoty pFevzaté k ulozeni celkem 133 142
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

Pokladni hotovost 13 942 035 12 910 257
Dlouhopisy 176 322 263 165 610 292
Akcie 12 035 027 9 454 946
Ostatni aktiva 21043 442 15 651 569
Hodnoty prevzaté k obhospodarovani celkem 223 342 767 203 627 064
Celkem 223 342 900 203 627 206

Tyto hodnoty jsou obecné ocefiovany redlinou hodnotou.
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Vedeni Spole¢nosti se domniva, Ze k 31. prosinci 2012 a 2011 neexistuji Zadné zavazky vyplyvajici
z vykonu svéreneckych povinnosti.

Hodnoty pfevzaté k obhospodatovani k 31. prosinci 2012 zahrnuji hodnoty pfijaté od spfiznénych stran
ve vysi 221 972 948 tis. K& (k 31. prosinci 2011: 202 647 268 tis. K&).

13 Vynosy z uroki a podobné vynosy

(tis. K&) 31. prosince 2012  31. prosince 2011
Vynosy z trokl a vklad z béZnych uctl 7 7
Vynosy z terminovanych bankovnich vklad 4721 5448
Vynosy z tUrok( 4728 5 455
Z toho spfiznéné osoby - PPF banka a.s 3334 5455

14 Vynosy z poplatku a provizi

(tis. KE) 31. prosince 2012 31. prosince 2011
Provize za obhospodafovani majetku 361 471 344 284
Provize za poradenskou ¢innost 688 3088
Vynosy z poplatkd a provizi celkem 362 159 347 372
Z toho spiiznéné osoby 354 587 342 750

Vynosy z poplatkl a provizi od spfiznénych stran jsou tvofeny zejména vynosy od spole¢nosti Penzijni
fond Pojistovny, a.s. ve vysi 153 545 lis. Ke, Ceska pojistovna a.s. ve vysi 81 111 tis. K&, Generali
pojistovna a.s. ve vysi 37 122 tis. K& a CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. ve vysi 27 305 tis. K&.

15 Nadklady na poplatky a provize

(tis. K&) 2012 2011
Domaci a zahraniéni platebni styk -53 -57
Poplatky za zprostfedkovéni obchodu s cennymi papiry a derivaty -54 -63
Naklady na poplatky a provize celkem -107 -120
Z toho spriznéné osoby -41 -46

16 Ztrata z financénich operaci

(tis. K&) 2012 2011
Kurzové rozdily z obchodovani s ménovymi nastrojmi -17 -50
Ostatni kurzové rozdily -125 - 252
Ztrata z finanénich operaci celkem -142 -302
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17 Ostatni provozni vynosy

(tis. K&) 2012 2011
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 55 37
Vynosy ze sluzeb Kondor 1293 1322
Ostatni vynosy z bézné cinnosti 7 27
Ostatni provozni vynosy celkem 1355 1 386
18 Ostatni provozni naklady
(tis. K&) 2012 2011
Pfispévek do garanéniho fondu -7 243 -6 947
Smluvni pokuty -99 -3
Neuplatnéna DPH -5833 -5871
Pojistné majetku a zakonné odpovédnosti -222 -197
Prispévek AKAT -113 - 112
Zustatkova cena prodaného, darovaného nebo vyfazeného majetku -24 -3
Ostatni provozni naklady -124 - 121
Ostatni provozni naklady celkem -13 658 -13 254
19 Spravni naklady
(tis. KE) 2012 2011
Naklady na zaméstnance -93 333 -93 777
Najemné -11 767 -11 552
Néklady na pravni poradenstvi 0 0
Néklady na odmény auditorské spole¢nosti: -981 -979
- povinny audit Ucetni zavérky -861 -852
- jiné ovérovaci sluzby -50 -50
- jiné neauditorské sluzby -70 -77
Néklady na outsourcovany vnitini audit -828 -828
Ostatni spravni naklady -27 703 -26 582
Spravni naklady celkem -134 612 -133 718

Oba &lenové piedstavenstva jsou vykonnymi éleny sedmiélenného vedeni Spole¢nosti.
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Naklady na zaméstnance Ize analyzovat nasledujicim zpusobem:

(tis. K¢&) 2012 2011
Mzdy a odmény &lenum pfedstavenstva a vedeni -30 250 -27 887
Odmény &lenim dozoréi rady -36 -24
Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény zaméstnancu -49 901 -48 058
Socialni ndklady a zdravotni pojisténi -13 146 -17 808
Néklady na zaméstnance celkem -93 333 -93777
Statistika zaméstnanc(
2012 2011
Primérny pocet zaméstnancu 52 53
Podet ¢lenu predstavenstva 2 2
Pocet ostatnich €lend vedeni 5 5
Pocet €lenu dozoréi rady 3 3
20 Dan z prijmu
Danovy naklad zahrnuje:
(tis. K&) 2012 2011
Splatny dafovy naklad -39 380 -41722
OdloZeny dafovy néklad -2 448 2395
Uprava dafového nakladu minulého obdobi -17 -8
Darovy naklad celkem - 41 845 - 39335
Splatna dan byla vypocitana nasledovné:
(tis. KE) 2012 2011
Zlsk pied zdanénim 218 700 205 544
Rozdil mezi G€etnymi a dafovymi odpisy 29 -10
Rozpusténi dohadnych polozek -12 661 0
Daiové neuznatelné naklady 1193 14 095
Ostatni polozky 0 -39
Dariovy zdklad 207 261 219590
Splatna daii z pfijmu ve vysi 19 % -39 380 -41 722
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Odlozena dariova pohledavka (+) / zadvazek (-) je vypoétena ve vysi 19 % (dafiova sazba pro rok 2013)
v zavislosti na obdobi, ve kterém je otekavano vyrovnani pfechodného rozdilu a lze ji analyzovat
nasledovné:

(tis. K&) 31. prosince 2012  31. prosince 2011

Odlozeny danovy zadvazek z titulu
Rozdil ztistatkovych cen dlouhodobého majetku -5 -1

Odlozeny darovy zdvazek z pohledavek -64 0

Odlozena dafnova pohleddvka z titulu

Qdlozena dafova pohledavka ze zavazku 16 2 406
Cista odlozena daiiova pohledavka (pozndmka 6) 0 2 395
Cisty odlozeny dafovy zdvazek (pozndmka 9) -53 0

21 Finanéni rizika
21.1 Strategie uzivani financnich nastroju

Strategii Spolecnosti je minimalizovat trzni rizika, kterd by mohla vyplyvat z otevienych pozic transakci
s Urokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji, jez jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

21.2 Obchodovani

Cilem &innosti Spole&nosti je obchodovani pro klienty tak, aby Spolecnosti nevznikaly zadné oteviené
pozice, které by v pfipadé zmény trznich podminek mohly generovat pfipadnou ztratu.

21.3 Rizeni rizik

Spoleénost neobchoduje s finanénimi nastroji ve vyznamném objemu na vlastni (et a nedochazi tedy
k vyraznému podstupovani finanénich rizik.

21.4 Uvérové riziko

Spole¢nost neposkytuje ani necerpa tvéry. Pohledavky za subjekty v Ceské republice predstavuiji
pfedevséim zlstatky na bé&znych a investitnich bankovnich Gétech nebo terminovych vkladech
u bankovnich Gstavl (k 31. prosinci 2012 &inily 466 841 tis. K&, pficemz terminové vklady vEetné
nabé&hlého Groku &inily 461 186 tis. K&; k 31. prosinci 2011 ginily 433 780 tis. K&, pficemz terminove
vklady véetn& nab&hlého droku &inily 428 335 tis. KE&). Ostatni pohledavky pfedstavuji pohledavky
za nebankovnimi subjekty z provizi za obhospodafovani pfevzatych hodnot, eventuelné za poradenstvi,
které jsou splatné do 1 mésice.
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Clenéni finanénich aktiv podle zemé&pisnych segmentt

31. prosince 2012

(tis. K¢) Tuzemsko Evropska unie Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 38 0 38
Pohledavky za bankami 466 841 0 466 841
Pohledévky za nebankovnimi subjekty 11 634 2745 14 379
Ostatni aktiva 4029 0 4029
Aktiva celkem 482 542 2745 485 287

31. prosince 2011

(tis. K¢) Tuzemsko Evropska unie Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 47 0 47
Pohledavky za bankami 433 780 0 433780
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 7762 2409 10171
Ostatni aktiva 2 632 0 2 632
Aktiva celkem 444 221 2 409 446 630
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21.5 Trzniriziko
Strategii Spole¢nosti je zprostfedkovani obchodl s investicnimi nastroji, pficemz Spole¢nosti nevznikaji

obchodovanim pro klienty na vlastni G¢et zadné oteviené pozice, které by v pfipadé nepfiznivé zmény
trznich podminek mohly generovat ztratu.

21.6 Menové riziko
Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti piedstavuji expozici Spolecnosti
vuéi ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo

ve vykazu zisku a ztraty.

Naésledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vic¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje financ¢ni aktiva
a zavazky Spolecnosti v zustatkovych hodnotach uspofadané podle mén.

31. prosince 2012

(tis. K¢) CZK EUR UsSD Ostatni Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost 8 0 24 6 38
Pohledavky za bankami 465 021 1818 2 0 466 841
Pohledévky za nebankovnimi subjekty 12011 2282 0 86 14 379
Ostatni aktiva 4025 4 0 0 4029
Aktiva celkem 481 065 4104 26 92 485 287
Pasiva

Zdavazky za nebankovnimi subjekty 8 0 0 0 8
Rezervy 0 0 0 0 0
Ostatni pasiva 30 496 82 53 0 30 631
Pasiva celkem 30 504 82 53 0 30 639
Cista vyse rozvahovych aktiv / pasiv (-) 450 561 4022 27 92 454 648
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31. prosince 2011

(tis. K¢) CZK EUR uUsD Ostatni Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost 5 1 25 16 47
Pohledavky za bankami 432 193 1585 2 0 433 780
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 8138 1973 0 60 10171
Ostatni aktiva 2632 0 0 0 2632
Aktiva celkem 442 968 3 559 27 76 446 630
Pasiva

Zévazky viuci nebankovnim subjektum 1 0 0 0 1
Rezervy 1888 0 0 0 1888
Ostatni pasiva 26 582 74 57 0 26 713
Pasiva celkem 28 471 74 57 0 28 602
Cista vySe rozvahovych aktiv / pasiv (-) 414 497 3485 30 76 418 028

21.7 Urokové riziko

Spoletnost je vystavena Grokovému riziku vzhledem ke skutenosti, Zze UroCena aktiva a pasiva maji
ruzné splatnosti nebo obdobi zmény/Gpravy Urokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich.
Spolegnost cilené neprovadi obchody, které by generovaly pozice citlivé na zmény trznich Grokovych
mér. Nesoulad mezi Urokové citlivymi aktivy a zavazky Spole¢nosti, jak jej shrnuje niZze uvedena tabulka,
vznika pouze béznou &innosti Spole¢nosti.

Ugetni hodnota téchto aktiv a zavazk( je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo
zméné urokové sazby, ato vtom obdobi, které nastane dfive. Z diivodu otekavaného pfedéasného
splaceni nebo nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo zdvazky alokovany do jednotlivych
obdobi na zakladé odborného odhadu.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spoleénosti vici trokovému riziku. Tabulka obsahuje urotena aktiva
a zavazky Spolecnosti v zlstatkovych hodnotach, uspofadané podle bliz§iho ztermini vypofadani,
ocenéni nebo splatnosti. Nefinanéni aktiva a zavazky jsou uvedeny v kategorii ostatni aktiva a pasiva -

nespecifikovano.

31. prosince 2012

(tis. K&) Do 3 mésicli 3 - 12 mésiclh Celkem
Aktiva

Pohledévky za bankami 466 841 0 466 841
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 14 379 0 14 379
Aktiva celkem 481 220 0 481 220
Pasiva

Zavazky za nebankovnimi subjekty 8 0 8
Rezervy 0 0 0
Pasiva celkem 8 0 8
Cistd vySe aktiv / pasiv (-) 481212 0 481 212
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31. prosince 2011

(tis. KE) Do 3 mésiclit 3 — 12 mésicu Celkem
Aktiva

Pohleddvky za bankami 433 780 0 433 780
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 10171 0 10171
Aktiva celkem 443 951 0 443 951
Pasiva

Zavazky za nebankovnimi subjekty 1 1
Rezervy 0 1888 1888
Pasiva celkem 1 1888 1889
Cista vyse aktiv / pasiv (-) 443 950 -1 888 442 062

21.8 Riziko likvidity

Riziko likvidity je determinovano zplUsobem financovani aktivit Spolecnosti a fizeni jejich bilangnich
pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Spolec¢nost nastroji s vhodnou splatnosti, tak
i schopnost likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Strategii Spolecnosti v oblasti likvidity je drzet sva aktiva ve vysoce likvidnich prostfedcich, pfedevsim na
béznych uétech bank jako vklady splatné na pozadani nebo ve formé terminovanych depozit.

Spoleénost v nasledujicich tabulkach nevykazuje Udaje tykajici se dlouhodobého hmotného
a nehmotného majetku, kapitdlovych fond( a nerozdéleného zisku vzhledem k neuréitosti jejich ménové
pozice a splatnosti. Tabulky trokové citlivosti aktiv a zdvazk( obsahuji pouze Urokové citliva aktiva
a zavazky.

31. prosince 2012

(tis. K&) Do 3 mésici 3 — 12 mésicl Celkem
Aktiva

Pokladn( hotovost 38 0 38
Pohledavky za bankami 466 841 0 466 841
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 14 379 0 14 379
Ostatni aktiva 902 3127 4029
Aktiva celkem 482 160 3127 485 287
Pasiva

Zavazky vuci nebankovnim subjektim 8 0 8
Ostatni pasiva 30 240 391 30 631
Pasiva celkem 30 248 391 30639
Cista vyse aktiv / pasiv (-) 451 912 2736 454 648
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31. prosince 2011

(tis. KE) Do 3 mésict 3 — 12 mésicl Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost 47 0 47
Pohledavky za bankami 433780 0 433 780
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 10171 0 10171
Ostatni aktiva 237 2395 2632
Aktiva celkem 444 235 2395 446 630
Pasiva

Zavazky vaci nebankovnim subjektim 1 1
Rezervy 0 1888 1888
Ostatni pasiva 26713 0 26713
Pasiva celkem 26714 1888 28 602
Cista vySe aktiv / pasiv (-) 417 521 507 418 028

22 Nasledné udalosti

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly zadné vyznamné udalosti majici
vliv na ucetni zavérku Spolec¢nosti k 31. prosinci 2012.

Tato Ucetni zavérka byla schvélena pfedstavenstvem Spolec¢nosti k pfedlozeni valné hromadé.

27. bfezna 2013

N L

Marcel Dostal Petr Dobias
¢len predstavenstva ¢len piedstavenstva
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PRILOHA 2

Zprava o vztazich spolec¢nosti
S propojenymi osobami

v souladu s ustanovenim § 66a (9), zakona €. 513/1991 Sb.,
obchodniho zakoniku v platném znéni

Za ucetni obdobi od 1. ledna 2012 do 31. prosince 2012
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Pfedstavenstvo spolecnosti Generali PPF Asset Management a.s. vydalo v souladu s § 66a (9) , zdkona
¢. 513/1991 Sb., obchodniho zakoniku, vplatném znéni Zprdvu o vztazich spolecnosti
Generali PPF Asset Management a.s. se sidlem na adrese Evropska 2690/17, 160 41 Praha 6, jako
osobou ovladanou (dale také jen ,Spole¢nost®) a spoleénosti CZI Holdings N.V. se sidlem na adrese
Strawinskylaan 933, 1077XX Amsterdam, Nizozemské kralovstvi jako osobou pfimo ovladajici
a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (déle také jen ,propojené osoby”) za Gcetni
obdobi od 1. ledna 2012 do 31. prosince 2012 (dale jen ,uc¢etni obdobi®).

V pribéhu téetniho obdobi byla spoleénost Generali PPF Asset Management a.s. ovladéna spoleénosti
CZI Holdings N.V., kterd jako osoba ovladajici Spole¢nost byla k 31. prosinci 2012 &lenem skupiny,
v jejimz Cele stoji spolecnost Assicurazioni Generali S.p.A se sidlem na adrese Piazza Duca degli
Abruzzi 2, 34132, Terst, Italska republika.

I. Ovladana osoba (dale i propojena osoba)

Generali PPF Asset Management a.s. se sidlem na adrese Evropska 2690/17, 160 41 Praha,
IC: 25629123, zaregistrovana dne 3.12.1997 v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka &. 5073.

Il. Ovladajici osoba (dale i propojena osoba)

Osobou pfimo oviddajici Spole&nost byla v uplynulém Gcetni obdobi a je i ke dni vyhotoveni této vyroéni
zpravy spole¢nost CZI Holdings N.V. se sidlem na adrese Strawinskylaan 933, 1077XX, Amsterdam,
Nizozemské kralovstvi. Spole¢nost CZI Holdings N.V. vlastnila po celé ucetni obdobi 104 000 ks
kmenovych akcii Spoleénosti znéjicich na jméno ve jmenovité hodnoté 500,- KE, pfedstavujicich 100%
podil na hlasovacich pravech Spolegnosti.
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lll. Seznam smluv uzavienych s propojenymi osobami za uplynulé ucetni obdobi

Bé&hem ucetniho obdobi byly mezi Spoleénosti a ovlddajici osobou a mezi Spole¢nosti

a ostatnimi propojenymi osobami uzavieny nasledujici smlouvy:

Nazev spolecnosti

IC

Nazev smlouvy

ProtipInéni

Ceska pojistovna a.s.

45272956

Dodatek &. 14 ke Smlouvé o
obhospodarovani ze dne
29.10.2012

Provize z
obhospodafovani

Smlouvy o cestovnim pojisténi -
celkem 41 nové uzavienych smiluv

Pojistné

Ceska pojistovna
ZDRAVI a.s.

49240749

Dodatek €. 1 ke Smlouvé o
obhospodarovani ze dne
22.2.2012

Provize
z obhospodarovani

CP INVEST investiéni
spolec¢nosti, a.s.

43873766

Dodatek €. 21 ke smlouvé o
obhospodarovani ze dne
19.1.2012

Dodatek ¢&. 22 ke smiouvé o
obhospodarovani ze dne 5.6.2012

Dodatek €. 23 ke smlouvé o
obhospodarovani ze dne
25.6.2012

Dodatek €. 24 ke smlouvé o
obhospodarovani ze dne
30.7.2012

Dodatek €. 25 ke smlouvé o
obhospodarovani ze dne
12.12.2012

Provize
z obhospodarovani

Generali Penzijni fond
a.s.

63998475

Dodatek &. 8 ke Smlouvé o
obhospodarovani ze dne
25.1.2012

Dodatek ¢. 9 ke Smlouvé o
obhospodarovani ze dne
30.1.2012

Provize z
obhospodarovani

GP Reinsurance EAD

200270243

Dodatek &. 15 ke Smlouvé o
obhospodarovani ze dne 5.1.2012

Dodatek €. 16 ke Smiouvé o
obhospodarovéani ze dne 6.6.2012

Dodatek ¢. 17 ke Smlouvé o
obhospodafovani ze dne
28.9.2012

Dodatek ¢. 18 ke Smlouvé o
obhospodarovani ze dne
24.10.2012

Provize z
obhospodarovani

Penzijni fond Ceské
pojistovny

61858692

Dodatek €. 7 ke Smlouvé o
obhospodarovani ze dne
26.1.2012

Dodatek ¢. 8 ke Smlouveé o
obhospodarovani ze dne
30.1.2012

Provize z
obhospodarovani
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PInéni mezi propojenymi osobami jsou vycislena v Pfiloze UCetni zavérky k 31.12.2012, konkrétné
vynosy z provizi z obhospodarfovani jsou vbodé& 14, pohledavky v bodé 4.2, zdvazky vbodé 8,
obhospodarované hodnoty v bodé 12. Pojistné je soucasti bodu 19 (ostatnich nakladl na zaméstnance).

IV. Jiné pravni tukony uskutecnéné ve prospéch propojenych osob

V prubéhu ucetniho obdobi nebyly v zajmu ovladajici osoby nebo Spole¢nosti nebo jinych propojenych
osob uéinény zadné jiné pravni ukony, nebo pokud doslo k pravnim uUkonum ve vztahu k propojenym
osobam, jednalo se o obecné pravni postupy ucinéné na zakladé podminek pro uskute¢néni pravnich
tukonu ze strany ovladajici osoby ve vztahu ke Spolecnosti z titulu jejiho postaveni akcionare
Spolecnosti.

V. Ostatni opatieni ve prospéch nebo na podnét propojenych osob

V prabéhu ucetniho obdobi nebyla ve prospéch nebo na podnét ovladajici osoby nebo ostatnich
propojenych osob pfijata zadna opatfeni, s vyjimkou obecnych opatfeni pfijatych Spoleénosti ve vztahu
k ovladajici osobé z titulu jejiho postaveni akcionafe Spolecnosti.

VI. Poskytnuta plnéni a Gjmy vzniklé ovladané osobé a zplisob jejich vyrovnani

Veskeré vySe uvedené smlouvy byly uzavfeny za podminek obvyklych v obchodnim styku, stejné tak
jako byla veskera poskytnutd a pfijata pInéni na zakladé téchto smluv a smluv uzavienych
v pfedchdzejicich obdobich poskytnuta za podminek obvyklych v obchodnim styku a z téchto smiuv
nevznikla spole€nosti zadna ujma.

VII. Zavérecné prohlaseni

Zprava byla pfipravena predstavenstvem ovladané osoby Generali PPF Asset Management a.s. dne
10. 4. 2013 a byla predlozena dozorci radé a auditorovi, ktery provadi audit ucetni zavérky. Vzhledem ke
svym povinnostem vyplyvajicim ze zadkona vyda ovladana osoba vyroéni zpravu, jejiz nedilnou soucasti
bude zprava o vztazich spolecnosti.

V Praze dne 15. 4. 2013

V zastoupeni pfedstavenstva oviadané osoby:

.

Ing. Marcel Dostal
¢len pfedstavenstva
Generali PPF Asset Management a.s.
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