GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICN{ SPOLECNOST, A.S.

VYROCNI ZPRAVA
pro 7. Zajistény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investicni
spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008473170) — fond se rusi v souladu se statutem ke
dni splatnosti, tj. k 14. 12 2017
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikdim fondu 7. Zajist&ny otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené mimoradné dcetni zavérky fondu 7. Zajistany otevfeny podilovy fond Generali
Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s., (,Fond") sestavené na z&klads Ceskych Ucetnich predpist,
ktera se sklddd zrozvahy k 14. prosinci 2017, vykazu zisku a ztraty za obdobi od 1. ledna 2017
do 14. prosince 2017 a piilohy této mimorddné u&etnf zévérky, kterd obsahuje popis pouZitych
podstatnych Geetnich metod a dal3f vysvétiujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pilohy
této mimoradné Gcetni zavérky.

Podle naSeho ndzoru mimofddnd Géetni zdvérka podéva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 14. prosinci 2017 a nakladd a vynosi a vysledku jeho hospodaieni za obdobi od 1. ledna 2017
do 14. prosince 2017 v souladu s Eeskymi Gcetnimi piredpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditort Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodnf standardy pro audit (ISA) piipadné dopinéné a upravené souvisejicimi
aplikanimi doloZkami. Na3e odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobné&ji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit mimofadné Géetni zaveérky. V souladu se zékonem o auditorech a Etickym
kodexem prijatym Komorou auditorli Ceské republiky jsme na Fondu nezavislf a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivame se, Ze dlkazniinformace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Zdiraznéni skutecnosti

Upozorfiujeme na skutecnost uvedenou v bodé 2 pfiloZené mimorddné déetni zavérky, kde se uvadi,
Ze z dlvodu splatnosti Fondu dne 14. 12. 2017 nebyla mimofddna Gcetni zdvérka Fondu pFipravena
na zakladé nepretrZitého trvani spole¢nosti. N&% vyrok nenf v souvislosti s touto zalezitosti modifikovan.

Ostatnf informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) z&kona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé mimo mimofadnou Ucetni zavérku a nad zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo spole¢nosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Nas vyrok k mimorddné Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soutastinagich
povinnosti souvisejicich s auditem mimoradné G&etn{ zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gcetni zavérkou
¢i nasimi znalostmi o GEetni jednotce ziskanymi béhem auditu mimoradné Géetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevijako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatniinformace byly
ve viech vyznamnych (materidinich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy.
Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfuji poZadavky pravnich predpist na formaini
naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné
nedodrZeni uvedenych poZadavk( by bylo zptsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.
Na zakladé provedenych postupt, do miry, jiZ dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:

» ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, je jsou téz predmétem zobrazeni v mimofadné
ucetni zdvérce, jsou ve viech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s mimoFadnou ucetni
zdvérkou a

e ostatniinformace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.
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Déle jsme povinni uvést, zda na zaklad& poznatkd a pov&domi o Fondu, k nim? jsme dospéli pfi provadén(
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupli jsme v obdrZenych ostatnich informacich ¥adné vyznamné (materidlni) v&cné nespravnosti
nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva spolecnosti Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. za ucetnf
zaveérku

PFedstavenstvo spoleCnosti Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. odpovida za sestaveni
mimofadné dcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s &eskymi GEetnimi predpisy,
a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni mimoiadné Géetn( zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani mimofadné dcetni zavérky je predstavenstvo spolecnosti Generali Investments CEE;
investicni spole€nost, a.s. povinen posoudit, zda je Fond schopen nepfetrité trvat, a pokud je to relevantni,
popsat v pfiloze mimorddné Gcetni zdvérky zdleZitosti tykajici se jeho nepfetrZitého trvani a pouZitf
predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni mimoiddné G&etnf zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy
predstavenstvo spolecnosti Generali Investments CEE, investi¢ni spoleénost, a.s. pldnuje zruseni Fondu
nebo ukonceni jeho Cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moZnost ne? tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit mimofddné ucetni zdvérky

Nadim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze mimoFadna Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nesprévnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. PfiméFend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, e audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi pfedpisy ve viech pFipadech v mimoradné Getni zavérce odhalf pripadnou existujici
vyznamnou (materidlni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v désledku podvodd nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize redIné predpoklddat, 7e by jednotlivé nebo v souhrnu
mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uZivatelé mimoradné (&etni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy je nadi povinnosti uplatiovat b&hem celého
auditu odborny Gsudek a zachovéavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

* Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti mimofadné Gcetni zaverky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato
rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadrit
vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidIni) nespravnost, k niz do%lo v diisledku podvodu,
je veétsi neZ riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze
soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umyslna opomenuti, nepravdivéd prohlaseni
nebo obchazeni vnitFnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadrit ndzor na G&innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Gcetnich pravidel, pFiméFenost provedenych déetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti statutarni orgén uved! v piifloze mimofadné Ucetni zavérky.
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¢ Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetritého trvani ¢i pouZiti alternativni baze Ucetnictvi
pfi sestaveni mimoFadné Gcetn| zavérky, a zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace
existuje vyznamna (materidini) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou
vyznamnd (materiéini) nejistota existuje, je na&f povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v pfiloze mimofddné Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou
dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nage zaveéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetr¥ité
trvat vychézeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zprévy. Nicméné budouci
udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepretrzits trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah mimofadné Ucetni zavérky, véetnd pfilohy, a déle
to, zda mimofddna Gcetni z4varka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery
vede k vérnému zobrazenf,

Nasi povinnostfije informovat predstavenstvo spolenosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost,
a.s. mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjidténich, kterd jsme v jeho
pribéhu uginili, véetna zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni &. 401

Roman Hauptfleisch, atutdrni auditor
evidenéni ¢. 2009

16. dnora 2018
Praha, Ceska republika

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audlit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 go Prague 1 - Nove Mesto,
has been Incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No, 26704153,




e’

T R e —

7. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

ZAKLADNI INFORMACE O SPOLEENOSTI GENERALI INVESTMENTS CEE,
INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

Obchodni firma spolecnosti:

Datum vzniku spolecnosti:

Pravni forma spoleénosti:
Sidlo spoleénosti:
ICO:

Zapis v obchodnim rejstiiku:

Zakladni kapital spoleé¢nosti:

Pfedmét podnikéni spolecnosti:

Jediny akcionar spole&nosti:

Internetova adresa spole¢nosti:

Generali Investments CEE, investiéni spole¢nost, a.s.

dne 19. listopadu 1991 pod péivodnim ndzvem KIS a.s. kapitalova investi¢ni
spolecnost Ceské pojistovny. Dne 26. 11. 2001 byla zapséna do obchodniho
rejstifku zména obchodni firmy na CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. K
1. lednu 2016 doslo k fiizi se spoletnosti Generali Investments CEE, a.s.
(zanikajici spole¢nost), a zaroveR ke zméné obchodni firmy nastupnické
spoleénosti CP INVEST investicni spole¢nost, a.s. na Generali Investments CEE,
investicni spole¢nost, a.s. (déle jen ,Spoleénost”)

akciova spoleénost

Na Pankrdci 1720/123, Nusle, Praha 4, PSC: 140 21
438 73 766

Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 1031

91.000.000 K¢

Spolecnost je opravnéna podle zdkona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, v platném znéni (ddle jen ,ZISIF”), v
rozsahu uvedeném v povoleni udéleném Ceskou narodni bankou: i)
obhospodarovat investi¢ni fondy nebo zahraniéni investiéni fondy; ii)
provadét administraci investi¢nich fondi nebo zahrani¢nich investi€nich
fondU; iii) obhospodafovat majetek zdkaznika, je-li jeho soucastl investiéni
ndstroj, na zdkladé volné dvahy v ramci smluvniho ujednani (portfolio
management); iv) provddét Uschovu a spravu investiénich nastroji véetné
souvisejicich sluzeb, aviak pouze ve vztahu k cennym papirdm a
zaknihovanym cennym papirGm vydavanym investiénim fondem nebo
zahraniénim investi¢nim fondem; v) poskytovat investiéni poradenstvi tykajici
se investicnich ndstroju. Spole¢nost je opravnéna presahnout rozhodny limit.

CZI Holdings N.V., se sidlem Diemen, Diemerhof 42, PSC: 1112XN,
Nizozemské kralovstvi. Spoleénost je sou¢asti konsolidaéniho celku matefské

spolecnosti.

http://www.generali-investments.cz

. Pfedstavenstvo - idaje k 14. 12. 2017

Ing. Josef Benes
Mgr. Martin Vit
Bc. Martin Broz
Ing. Michal Toufar

pfedseda pFedstavenstva
mistopfedseda pFedstavenstva
¢len predstavenstva

¢len predstavenstva
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Popis zkuenosti a kvalifikace ¢len( pfedstavenstva:

Ing. Josef Bened

Vzdélani:

Praxe:

2014 — dosud

2014 -12/2015

2012 -2014

2002 - 2012

2000 - 2002

1996 - 2000
06 - 12/1995

1992 - 1994

Mgr. Martin Vit
Vzdeélani:
Praxe:

2014 - dosud

2014 - 12/2015

2013 - 2014

2013 - 2013

2012 -2013

Vysoka kola ekonomicka, Praha, obor Bankovnictvi a Finance
School of International Affairs and Business School, Columbia

University, New York, USA

Generali CEE Holding B.V., Chief Investment Officer

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. (do 01/2016 pod ndzvem
Cp INVEST investiéni spole¢nost, a.s.), generdini feditel (CEO) a pfedseda
predstavenstva

Generali Investments CEE a.s. (do 01/2015 pod nazvem Generali PPF Asset
Management, a.s.), generalni feditel a pfedseda pfedstavenstva

Raiffeisenbank, a.s., Chief Investment Officer
Raiffeisen penzijni spoleénost, a.s. v likvidaci, pfedseda pfedstavenstva
Raiffeisen investiéni spole¢nost a.s., generalni reditel

a pfedseda predstavenstva

¢SOB Asset Management, a.s., generalni feditel a predseda pfedstavenstva
¢SOB Asset Management, a.s., investiéni spolecnost, ¢len pfedstavenstva

Standard Bank Ltd., Head of CEE and Middle East Markets, Londyn, Velka
Britanie

IPB (Investiéni a postovni banka, a.s.), Head of Treasury
World Bank, China Country Operation Department, Washington, USA

Ceska narodni banka, Junior Analyst

Univerzita Karlova, Prévnicka fakulta, Praha

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. (do 01/2016 pod ndzvem
CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.), mistopfedseda pFedstavenstva,
zastupce generélniho feditele (Deputy CEQ)

Generali Investments CEE a.s. (do 01/2015 pod nazvem Generali PPF Asset
Management, a.s.), €len pfedstavenstva

Raiffeisen investicni spoleénost, a.s., mistopfedseda
pfedstavenstva a vykonny feditel

Raiffeisen penzijni spole¢nost a.s., manazer Gtvaru vnitfni kontroly

Raiffeisenbank a.s., projektovy manazer
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2004 - 2012
2004 - 2008

2002 - 2004

Bc. Martin BroZ

Vzdélani:

Praxe:

01/2016 - dosud

02/2015 - dosud

2013 - 2015

2013 -2014

2012

1999 - 2012

Ing. Michal Toufar

Vzdélani:

Praxe:

2015 — dosud

2004 - 2015

2003 - 2004

’

2000 — 2003

e
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CSOB Asset Management, a.s., vedouci pravniho oddéleni a compliance
CSOB Asset Management, a.s., élen pFedstavenstva

Patria Asset Management, a.s., vedouci pravniho oddéleni

BIVS Praha, Bankovnictvi/bankovni management, obor Bankovni
management

VOPS Praha, Bankovnictvi a finance, obor Bankovnictvi a finance

Generali Investments CEE, investiéni spolecnost, a.s., &len pfedstavenstva,
Chief Operation Officer

Generali CEE Holding N.V., organizaéni slozka, Head of Operations & IT in CEE
Local Investment Management

Raiffeisen investi¢ni spoleénost a.s., Head of Operations

Raiffeisen penzijni spolecnost a.s., Head of Operations

CSOB Asset Management, a.s.,, Head of Architecture and Application
Management, IT specialist

Ceskoslovenskd obchodnf{ banka, a.s., Head of Portfolio Administration,
Portfolio Administration Officer, Banking Trainee

Chartered Financial Analyst Institute — CFA Charterholder 2003

Stockholm School of Economics — CEMS Master’s in International
Management, vyménny program

Vlysokd Skola ekonomickd, Praha — Finance, Statistika

Generali Investments CEE, investiéni spole¢nost, a.s. (do 01/2016 pod ndzvem
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.) — élen predstavenstva {od 05/2016),
Chief Portfolio Manager (od 06/2015)

Generali Investments CEE, a.s. (dFive: PPF Asset Managementa.s. do 06/2008,
Generali PPF Asset Management a.s. od 06/2008 do 01/2015) — Senior
Portfolio Manager

CSOB Asset Management a.s. — Portfolio Manager

Patria Asset Management a.s. — Portfolio Manager
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1999 — 2000

1998

Ceské pojittovna a.s. — Risk Manager

Ceské nérodni banka — Odbor ménovych analyz

Dozordi rada - udaje k 14. 12. 2017:

Santo Borsellino
Gregor Pilgram
Carlo Schiavetto
Alexandre Lepere
Francesco Sola

pfedseda dozordi rady
¢len dozordi rady
clen dozordi rady
clen dozordi rady
¢len dozordi rady

Popis zkuSenosti a kvalifikace ¢lent dozoréi rady (ve funkei k 14. 12. 2017):

Santo Borsellino

Vzdélani:

Praxe:
01/2015 — dosud

01-12/2015

2013 - dosud
2009 - 2013
2008 — 2009
2006 — 2008
2005 - 2006
2004 - 2005
1999 - 2004
1995 - 1997

Gregor Pilgram
Vzdélani:

Praxe:

- v Ceské republice:

02/2014 — dosud
10/2013 -12/2015
od 10/2014

od 04/2015
od 2013

Dartmouth College, The Amos Tuck School, Hanover, USA, Master in Business
Administration
University of Bologna, Italie, Degree in Business and Economics

Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. (do 01/2016 pod ndzvem
CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.), od01/2015 ¢&len dozoréi rady
a od 10/2015 pfedseda dozordi rady

Generali Investments CEE, a.s., Ceska republika, od 01/2015 ¢len dozoréi rady
a od 10/2015 predseda dozoréi rady

Generali Investments Europe SGR, Itélie, CEO

Generali Investments Europe, Itdlie, Head of Equities

Generali Investments Sgr, Italie, Head of Equities and Portfolio Manager
Eurizoncapital Sgr SpA, Itélie, Analyst and Portfolio Manager

Credit Suisse, Velka Britanie, Vice-President - Equity Research Insurance Team
Urwick Capital LLP, Velka Britanie, Partner

Lehman Brothers International, Velka Britanie, Analyst - Equity Research
Rolofinance (Unicredito Italiano Group), Itdlie, Financial Analyst

Wirtschaftsuniversitat Vienna, Rakousko, Master of Business Administration

Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. (do 01/2016 pod nazvem
CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.), élen dozoréi rady

Generali Investments CEE, a.s., Ceska republika, pfedseda dozoréi rady a od
10/2015 élen dozoréi rady

Ceska pojittovna a.s., Ceskd republika, ¢len dozoréi rady

Generali Pojiitovna, a.s., Ceska republika, &len dozordi rady

Generali CEE Holding B.V., Nizozemi, Board of Directors, Director (CFO)

- mimo Ceskou republiku v rémci CEE regionu (relevantni v roce 2017):

od 08/2013
od 08/2013

od 07/2014
od 09/2013

Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A., Polsko, Supervisory Board, Vice-
Chairman

Generali Zycie Towarzystwo Ubezpieczer S.A., Polsko, Supervisory Board,
Vice-Chairman

Genertel Bizstositd Zrt., Madarsko, Supervisory Board, Director

Generali Poistovna, a.s., Slovensko, Supervisory Board, Director
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od 11/2013
od 07/2016

od 06/2016
od 04/2016

Carlo Schiavetto

Vzdélani:

Praxe:

- v Ceské republice

01/2015 — dosud

11/2013-12/2015
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Generali Bizstosité Zrt., Madarsko, Supervisory Board, Director

Akcionarsko druZstvo za osiguranje Generali Osiguranje Srbija, Beograd,
Srbsko, Supervisory Board, Chairman

Generali Osiguranje d.d., Chorvatsko, Supervisory Board, Chairman
Akcionarsko druZstvo za osiguranje Generali Osiguranje

Montenegro, Cernda Hora, Board of Directors, Director

Centro Universitario di Organizzazione Aziendale, Vicenza, Itdlie, MBA
Ca’ Foscari University, Venice, Itdlie, Master degree in Economics

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. (do 01/2016 pod nazvem
CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.), €len dozoréi rady
Generali Investments CEE, a.s., Ceskd republika, &len dozoréi rady

- mimo Ceskou republiku v rémci CEE regionu (relevantni v roce 2017):

03/2014 - dosud
05/2014 - dosud

07/2014 - dosud
07/2014 - dosud
07/2014 - dosud

06/2016 - dosud
03/2017 - dosud

Predchozi praxe:
2008 — 2013
2005 - 2008
2004 — 2005

2000 — 2004

Alexandre Lepere

.

Vzdélani:
Praxe:
01/2015 — dosud
01/2015-12/2015
2012 — dosud
2007 — 2012
2000 - 2006

1997 — 2000

Francesco Sola

Generali zavarovalnica d.d. Ljubljana, Slovinsko, Supervisory Board, Director
Generali finance spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscig, Polsko,
Supervisory Board, Vice-Chairman

Generali Bizosito Zrt., Madarsko, Supervisory Board, Director

Generali Insurance AD, Bulharsko, Supervisory Board, Director

Genertel Biztositd, Zrt., Madarsko, Supervisory Board, Director

Generali osiguranje d.d., Chorvatsko, Supervisory Board, Director

GP Reinsurance EAD, Supervisory Board, Director

Assicurazioni Generali, Italie, Senior Controller - Group Strategic Planning &
Control (4 FTE)

Darta Saving Life Assurance Ltd (Allianz Group), Irsko, Head of Financial
Department

Riunione Adriatica di Securta (Allianz Group), Itdlie, Financial Controller -
Finance and Investment Department

Ernst & Young Financial Business Advisors S.p.A., Italie, Supervisor

Université Panthéon Assas, Paris I, Francie, Masters in Econometrics and
Finance, Post Graduate course in Statistical Technologies

Generali Investments CEE, investi¢ni spoleénost, a.s. (do 01/2016 pod nazvem
CP INVEST investicni spole¢nost, a.s.), ¢len dozoréi rady

Generali Investments CEE, a.s., Ceskd republika, élen dozoré&f rady

Generali Investment Europe, CEO of Generali Investment Opera

Generali Investment Europe, Head of French Funds of Funds Department
Generali Investment Europe, Deputy Head of French Funds of Funds
Department

Athena Alternative Asset Management (Allianz Group), Fund of Funds
Manager
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Vzdélani:

Praxe:
01/2015 — dosud

01/2015-12/2015
2014 — dosud

2006 —2014
2004 — 2006
2002 — 2004
1999 — 2002

Universita Cattolica del Sacro Cuore, Milan, Italie, Degree in Business
Administration - Banking, Insurance and Finance

Generali Investments CEE, investi¢ni spole€nost, a.s. (do 01/2016 pod ndzvem
&P INVEST investi¢ni spolecnost, a.s.), tlen dozorci rady

Generali Investment CEE, a.5., Ceska republika, clen dozoréi rady

Generali Group - Assicurazionni Generali S.p.A., Group Investment
Management, Head of Group Investment Governance

Deloitte, Italie, Enterprise Risk Services, Partner

Allianz S.p.A., Head of Investment Compliance

Pricewaterhouse Advisory, Senior Consultant

KPMG Advisory, Consultant
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7. ZAISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

Portfolio manaiefi - Udaje o osobdch provadéjici spravu majetku Fondd

Obhospodafovénim majetku ve Fondech (jak jsou definovdny nize) byli povéfeni po celé rozhodné
obdobf nasledujici portfolio manazefi Spolec¢nosti:

Ing. Daniel Kukacka

Vzdélani:
1987 - 1993
1995

Odborna praxe:
01/2016 — dosud

9/2007 - 12/2015

10/2000 - 9/2007
6/1999 - 5/2000
2/1997 - 6/1999
2/1995 - 2/1997
2/1995 - 2/1996
2/1996

Martin Pecka
Vzdélani:

1984 - 1988
1994

1994

1994

Odborna praxe;
01/2016 — dosud

od 9/2007

3/2002 - 9/2007
2001 - 2002
1998 - 2000
1995 -1998

1993 - 1995

Magr. Patrik Hudec

CVUT v Praze, obor: technickd kybernetika
Makléiské zkouska

Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.,

portfolio manager

Generali Investments CEE, a.s. (do 06/2008 PPF Asset Management
a.s., od 06/2008 do 01/2015 Generali PPE Asset Management a.s.),
portfolio manaZer

CP INVEST investi¢ni spolecnost, a.s., senior portfolio manaser a &len
dozor¢i rady (do 10/2004)

PPF investitni spole¢nost a.s,, portfolio manaZer a é&len
predstavenstva

PPF burzovni spole¢nost a.s., portfolio manazer

Stratego Invest, analytik

Stratego Invest, portfolio mana¥er

Stratego Invest, vedouci oddéleni spravy aktiv

VS - Pedagogické fakulta v Ceskych Budé&jovicich, obor: narodni £kola
MakléFska zkouska I.

Makléiska licence

Makléfska zkouska II. — Derivaty

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s., portfolio
manager

Generali Investments CEE, a.s. (do 06/2008 PPF Asset Management
a.s., od 06/2008 do 01/2015 Generali PPF Asset Management a.s.),
senior portfolio manazer

CP INVEST investiénf spole¢nost, a.s., portfolio manater, sprava
podilovych fondi

PPF investicni spole¢nost a.s., portfolio manazer

P.L.F - 1. Privatizaéni investi¢ni fond, a.s., obchodni feditel

UstFedi IPB, vedouci odd&leni Assets management, sprdva majetku
instituciondlnich klientd, sprava majetku investiéniho fondu
Oblastni pobocka Praha - mésto, Odbor cennych papir(,
zprostfedkovéani obchod(i s cennymi papiry, zavadéni obchodniho
systému pro obchodovan( s CP na pobocky
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Vzdélani:

2001- 2009 Univerzita Karlova Praha, matematicko-fyzikalni fakulta, obor:
finanéni a pojistnd matematika, inzenyrské studium

6/2007 Udaleni makléiské licence na zakladé slozeni makléfskych zkousek
kat.A, B, C, D

Odborna praxe:

01/2016 —dosud Generali Investments CEE, investi¢ni spoletnost, a.s.,
Head of Fund Portfolio Management

12/2014 — 12/2015 Generali Investments CEE, a.s. (do 01/2015 Generali PPF Asset
Management a.s.), senior portfolio manazer

6/2007 —11/2014 PPF Asset Management a.s., portfolio manazer

do 01/2015 PPF Asset Management a.s., portfolio manazer

5/2006 - 6/2007 PPF Asset Management a.s., portfolio manazer — junior

2/2005 - 5/2006 PPF Asset Management a.s., specialista portfolio administrace

Informace o subjektech, které vykondvaly ginnost obchodnika s cennymi papiry pro fondy
kolektivniho investovani obhospodarované Spoleénosti v rozhodném obdobi:

Ceska spofitelna, a.s., se sidlem: Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 140 00, ICO: 45244782, zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1171,

Merrill Lynch International, se sidlem: Farring Don Road, ECIM 3NH, Londyn, Velka Britanie,

Patria Finance, a.s., se sidlem: Jungmannova 745/24, 110 00 Praha 1, Ceska republika, ICO: 26455064,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 7215,

PPE Banka a.s. se sidlem: Praha 4, Na Strzi 1702/65, pSC 140 62, ICO: 471 16 129, zapsand v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1834,

Raiffeisen Centrobank AG, se sidlem: Tegetthoffstrasse 1, 1010 Viden, Rakousko,

SWISS CAPITAL S.A., se sidlem: Bulevardul Dacia 20, 013714 Bukurest, Rumunsko, zapsana v obchodnim
rejstiiku pod spisovou znadkou J40/4107/1996,

WOOD & Company Financial Services a. s., 5€ sidlem: Praha 1, Palladium, Namésti Republiky, 1079/1a,
psE: 110 00, IE0: 26503808, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
B, vlozka €. 7484.
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7. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

V.  Spoleénost obhospodaiovala k 14. prosinci 2017 nasledujici investiéni a zahraniéni investiéni
fondy:

Standardni fondy kolektivniho investovani:

e  Fond konzervativni, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investicni spole¢nost, a.s. (ISIN:
CZ0008474145)

¢ Fond vyvéZeny dluhopisovy, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spoleénost,
a.s. (ISIN: CZ0008474806)

® Fond korporatnich dluhopisti, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investicni spoleénost,
a.s. (ISIN: CZ0008471786)

e Fond balancovany konzervativni, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni
spole¢nost, a.s. (ISIN: CZ0008471760)

e Fond globalnich znalek, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s.
(ISIN: CZ0008471778)

e Fond farmacie a biotechnologie, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s. (ISIN: CZ0008474129)

® Fond ropy a energetiky, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spoleénost, a.s.
(ISIN: CZ0008474152)

® Fond novych ekonomik, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spoletnost, a.s.
(ISIN: CZ0008474137)

e  Fond nemovitostnich akcii, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
(ISIN: CZ0008472396)

(déle spolecné také jen jako ,Standardni fondy*)

Specialni fondy kolektivniho investovani:

e Fond zlaty, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s. (ISIN:
CZ0008472370)

® Fond Zivé planety, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. (ISIN:
CZ0008472693)

* Fond fondi vyvdieny, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spoleénost, a.s.
(ISIN: CZ0008473287)

e Fond fondd dynamicky, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
(ISIN: CZ0008473303)

® 7. Zajisté€ny otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. (ISIN:
CZ0008473170) - bude v souladu se statutem tohoto fondu zruen k 14. 12. 2017

® 2. Dluhopisovy zajisté&ny otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
(ISIN: CZ0008474020)

® Fond cilovaného vynosu, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investicni spoleénost, a.s.
(ISIN: CZ0008474889)

(ddle spolecné také jen jako »Specidlni fondy*”)

Fondy kvalifikovanych investori:

10
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e Generali Real Estate Fund CEE a.s., investi¢ni fond (ISIN: CZ0008041092)

e 15, Zajistény fond kvalifikovanych investord, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investi¢ni spoleénost, a.s. (ISIN: CZ0008473840)

e Fond kreditniho vynosu, otevieny podilovy fond kvalifikovanych investor(i Generali Investments CEE,
investi¢ni spoleénost, a.s. (ISIN: CZ0008474988)

e Realitni fond, otevieny podilovy fond kvalifikovanych investord Generali Investments CEE, investicni
spoleénost, a.s. (ISIN: CZ0008475316)

(déle spoletné také jen jako ,Fondy kvalifikovanych investord”)
(Standardni fondy, Specialni fondy a Fondy kvalifikovanych investord dale spoleéné také i jen jako ,,Fondy”)
Fond Generali Invest CEE plc, resp. podfondy tohoto fondu:

e Premium Conservative Fund, Generali Invest CEE plc
e Corporate Bonds Fund, Generali Invest CEE plc

e Emerging Europe Bond Fund, Generali Invest CEE plc
e Premium Balanced Fund, Generali Invest CEE plc

e Dynamic Balanced Fund, Generali Invest CEE plc

e  Global Equity Fund, Generali Invest CEE plc

e  Premium Dynamic Fund, Generali Invest CEE plc

e Oil and Energy Industry Fund, Generali Invest CEE plc
e New Economies Fund, Generali Invest CEE plc

e Commodity Fund, Generali Invest CEE plc

e Emerging Europe Fund, Generali Invest CEE plc

(dale spoleéné také jen jako ,Zahraniéni fondy”)

Pololetni zpravy Zahranicnich fond( jsou k dispozici na https://www.generali-investments.cz/o-nas/vyrocni-
zpravy.html.

VI. Informace o depozitafi

Depozitafem viech Fondii obhospodafovanych Spolecnosti kromé Realitniho fondu po celé rozhodné obdobi
byla spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., spoleénost zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze odd. B, vl. 3608, IC0: 649 48 242, se sidlem Praha 4, Michle, Zeletavska
1525/1, PSC 140 92. Depozitaf také zajistoval ischovu nebo jiné opatrovani majetku Fondt v rozhodném obdobi.

Depozitadfem Realitniho fondu byla spoleénost Komeréni banka, a.s., se sidlem Praha 1, Na Prikopé 33 Cp. 969,

pSC 114 07, spoleénost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360.
DepozitaF také zajistoval dschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu v rozhodném obdaobi.

VIl.  Soudni a rozhod&i spory

Spoleénost neni Géastnikem 24dného soudniho nebo rozhodéciho sporu, jehoZ hodnota by presahovala 5 %
majetku spole¢nosti nebo investi¢niho fondu.

11
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7. Zajistény, otevieny podilovy fond Generali Investments CEE,
investi¢ni spole¢nost, a.s.)

MIMORADNA UCETNIi ZAVERKA K 14. PROSINCI 2017
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7. Zajistény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni
spoletnost, a.s.

Pfiloha mimoradné ucetni zavérky

Za obdobi konéici 14. prosince 2017

ROZVAHA
k14.12. 2017
tis. K& Bod 14.12.2017 31.12.2016
AKTIVA
3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3 75996 12 471
v tom: a) splatné na pozadani 75 996 12 471
5 Dluhové cenné papiry 4 - 67 001
a) vydané vladnimi
v tom: institucemi - 67 001
11 Ostatni aktiva 5 - 188
Aktiva celkem 75 996 79 660
tis. K& Bod 14.12.2017 31.12.2016
PASIVA
) Ostatni pasiva 6 291 6
5 Vynosy a vydaje pfistich obdobi 19 331
9 Emisni azio 7 -1 052 =772
12 Kapitalové fondy 7 60 801 61797
Nerozdgleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich
14 obdobi 18 298 20297
16 Zisk nebo ztrata za Géetni obdobi -2 361 -1 999
Pasiva celkem 75 996 79 660
tis. K& Bod 14.12.2017 31.12.2016
PODROZVAHOVE POLOZKY
Podrozvahova aktiva celkem 75 685 79 323
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 15a - -
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 75685 79323

Podrozvahova pasiva celkem

12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 15a




7. Zajistény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni
spolecnost, a.s.

Pfiloha mimoradné ugetni zavérky
Za obdobf konéici 14. prosince 2017

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok konéici 14.12.2017

tis. K& Bod 14.12.2017 31.12.2016
1 Vynosy z trokl a podobné vynosy 9 796 1291
2 Naklady na Uroky a podobné naklady 1 0
5  Naklady na poplatky a provize 10 -2 204 -1 996
6  Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 11 -940 -1279
9  Spravni naklady 12 -12 -15
Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z bézné &innosti pred
19 zdanénim -2 361 -1 999
23 Dand z piijmu 14 - -
24 Zisk nebo ztrata za ugetni obdobi po zdanéni -2 361 -1 999

(2)
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7. Zajistény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investicni
spoleénost, a.s,

Pfiloha mimoradné agetni zavérky
Za obdobi kongici 14. prosince 2017

VSEOBECNE INFORMACE
ZaloZeni a charakteristika Fondu
Vznik a charakteristika fondu

7. Zajistény otevreny podilovy fond GP INVEST investigni spoleénost, a.s., dale jen ,Fond*
byl zalozen CP INVEST investiéni spole¢nosti, a.s. na zakladé povoleni Ceské narodni
banky ze dne 19. srpna 2009 Jjako otevieny podilovy fond. S Gginnosti od 1. 1. 2016 bylo
oznaceni Fondu zménéno na 7. Zajistény otevieny podilovy fond Generali Investments
CEE, investi¢nj spole¢nost, a.s.

Fond podiéhal regulaénim pozadavkim zakona & 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a fondech (dale jen ,Zakon"), ktery je platny od 19. 8. 2013, ve znéni
pozdgjsich predpis.

a nastroji penézniho trhy zabezpedit podilnikim ke dni splatnosti vyplatu vyssi
z nasledujicich hodnot:

a)  Zajidténou hodnotu, ktera &ini nejmené 124 % jmenovité hodnoty podilového fondu;

b)  Aktudini hodnotu podilového listu ke dni splatnosti Fondu, ktera mose byt oproti
Zajisténé hodnote zZvysena o dodatecny vynos v zavislosti na podminkach penéznich
a dluhopisovych trh v prubéhu existence fondy.

Podle klasifikace zavazné pro Cleny AKAT CR se jedna o dluhopisovy fond.
Fond nema zadneé zamestnance. Sprava majetkového portfolia Fondy je vykonavana

spravcem podilového fondu Generali Investments CEE, investiéni spole¢nost, a.s., dale jen
~opolednost”.

Udaje o investigni spolednosti
S Ucinnosti od 1. 1. 2016 doslo k zaniku spolenosti Generali Investments CEE, as., se
sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658/121, PSC 140 00, IC 25629123, zapsané v obchodnim

rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 5073, a k pfechodu jejiho

(3)




(b)

7. Zajistény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investi¢ni
spoleénost, a.s.

Pfiloha mimoradné ugetni zavérky
Za obdobi konéici 14. prosince 2017

iméni na nastupnickou spolecnost CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s., se sidlem Praha
4, Na Pankraci 1658/121, PSC 140 21, | 43873766, zapsanou v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1031.

Nastupnicka spoleénost byla k vy3e uvedenému datu zapsana do obchodniho rejstriku
s nazvem Generali Investments CEE, investiéni spolecnost, a.s., se sidlem Praha 4,
Na Pankraci 1720/123, PSC 140 21 (IC 43873766, spisova znacka B 1031 vedena
u Méstského soudu v Praze)

Informace o depozitafi

Depozitarské sluzby poskytovala UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
IC 64948242, se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 (dale jen ,Depozitar’) dle
smlouvy o vykonu &innosti depozitafe ze dne od 1. 1. 2014, Depozitaf sougasna poskytuje
uschovu nebo jiné opatrovani majetku podilového fondu.

Vychodiska pro pfipravu mimoradné uéetni zavérky

Mimoradna uéetni zavérka, obsahuijici rozvahu, vykaz zisku a ztraty a souvisejici pfilohu,
je sestavena v souladu se zakonem o U&etnictvi, vyhlaskami vydanymi Ministerstvem
financi Ceské republiky a éeskymi tgetnimi standardy pro finanéni instituce. Je sestavena
na principu historickych pofizovacich cen, ktery je modifikovan ocen&nim finanénich
nastrojd na realnou hodnotu.

Mimoradna ugetni zavérka respektuje obecné Udetni zasady, predevs$im zasadu (&tovani
ve vécné a ¢asové souvislosti.

Uetni obdobi Fondu je v roce 2017 kratsi, proto informace uvadéné za minulé a béZné
tucetni obdobi nejsou srovnatelné.

Z duvodu o&ekavané splatnosti Fondu dne 14.12.2017 nebyla mimoradna Gcetni zavérka
Fondu pfipravena na zakladé nepfetrZitého trvani Fondu. Pouzité uéetni politiky a z nich
vyplyvajici zplsob ocefiovani nicméné nevyzadovaly Upravu ocenéni nebo klasifikace
koneénych z(statkd, které by mohly z této skuteénosti vyplyvat.

Sestaveni mimoradné tgetni zavérky vyZaduije, aby Fond provadél odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ugetni
zaveérky a nakladu a vynosu v pfislusném Géetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na
informacich dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych
vysledku ligit.




(a)

(b)

(c)

7. Zajistény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni
spole€nost, a.s.

Pfiloha mimoradné ugetni zavérky
Za obdobi kongici 14. prosince 2017

Castky v mimoiadné Géetni zaveérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno
jinak a mimoradna Géetni zavérka neni konsolidovana.

UCETNi POSTUPY
Okamzik uskuteénéni tigetniho pfipadu

Financni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢&ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
Jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

Financni zavazek nebo jeho &ast zanikne, kdyzZ je povinnost definovana smlouvou spinéna,
zrusena nebo skonéi jeji platnost a ugetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo
jeho &ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho Casti,
ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi &astkou za tento zavazek uhrazenou,
se zU¢tuje do nakladii nebo vynost.

Spotové nakupy a prodeje finanénich aktiv a derivate jsou zachyceny v rozvaze ode dne
sjednani obchodu.

Cizi mény
Finanéni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou prepoétena na &eské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB“) k rozvahovému

dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéznich poloZek jsou vykazany v zisku nebo ztraté
z finanénich operaci.

Veskeré transakce v cizich meénach jsou prepocitdvany na éeské koruny aktualnim
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,,éNB“).

Realna hodnota cennych papira
Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana prislugnou burzou
cennych papiri nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaze, Ze za trzni cenu

Je mozné cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech ie realna hodnota odhadovana jako:

. soucasna hodnota odhadovanych budoucich penéznich toki akcii a podilovych listd,
nebo

()
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. Cistd soucasnd hodnota penéznich tok zohlednujici Uvérova a likvidni rizika
v pfipadé dluhopis.

Spole¢nost pouziva ve svych modelech uréenych ke zjisténi realné hodnoty cennych papir
Fondu pouze dostupné trzni Udaje. Ocefovaci modely zohledniuji bézné trzni podminky
existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni.
K rozvahovému dni vedeni Spolecnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, ze
adekvatnim zplsobem zohledniuji aktudlni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a
Uvérového rozpéti.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gétam nakladii nebo vynost

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gctim nakladd nebo vynos( maji dvé
podkategorie. Cenné papiry k obchodovani, které byly pofizeny nebo ziskany za U&elem
prodeje nebo vyporadani v blizké budoucnosti nebo jsou sougasti definovaného portfolia
finanénich nastrojl, které jsou spolecné fizeny za udelem dosahovani zisk( z cenovych
rozdill v kratkodobém &asovém obdobi, a cenné papiry oznaéené ucetni jednotkou
za cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gétim nakladi nebo vynosu
pfi prvotnim zatétovani.

Jakykoliv cenny papir Fondu, ktery je finanénim aktivem, muze byt pfi prvotnim zaté&tovani
zafazen jako cenny papir ocefovany realnou hodnotou proti Gétim nakladd nebo vynosu.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti G&tim nakladi nebo vynosu jsou nejprve
ocerovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady, a nasledné jsou
ocenovany realnou hodnotou. Vegkeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo
ztraté z finanénich operaci. Uroky z cennych papirG ocefiovanych redlnou hodnotou proti
uctum nékladi nebo vynosii jsou vykazany jako Grokove vynosy.

Finanéni derivaty

Fond vyuZiva k eliminaci finanénich rizik financni derivaty. Prestoze tyto nastroje jsou
urceny ke snizenj ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajistovaci Uéetnictvi. nebot tyto
derivaty i zajistované polozky jsou ocefiovany realnou hodnotou se zménami redlné
hodnoty Gétovanymi do vynosti nebo nakladd.

Finanéni derivaty jsou nejprve zachyceny v rozvaze V pofizovaci cen& a nasledné
ocenovany realnou hodnotou.

Realné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trznich cen, zmodelu diskontovanych
penéznich tokd nebo modell pro ocenovani opci, které vychazeji pouze z dostupnych
trznich Udajd. Ocefovaci modely zohlediuji bézné trzni podminky existujici k datu ocenéni,
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které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni
Spole¢nosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zplsobem zohledfiuji
aktualni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

VSechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou
hodnotu, nebo v polozce ostatni pasiva, je-li jejich realna hodnota pro Fond negativni.

Ocenovaci rozdily finanénich derivatc jsou souéasti zisku nebo ztraty z finan¢nich operaci.
Vynosové a nakladové uroky

Vynosové droky z diuhovych cennych papirtl jsou vykazovany na akrualnim principu za
pouziti metody efektivni tGrokové miry odvozené ze skute&né pofizovaci ceny.

Metoda efektivni tirokové miry je metoda vypoétu nabéhlé hodnoty finanéniho aktiva nebo
zavazku a rozdéleni urokovych vynosti nebo nakladi béhem stanoveného obdobi.
Efektivni Grokova mira je mira, kterou se diskontuji oéekavané penézni toky do splatnosti
nebo nejblizsiho data zmény trokové sazby na souéasnou hodnotu finanéniho aktiva nebo
zavazku.

Pri vypoétu efektivni trokové miry bere Fond v Gvahu veskeré smiuvni penézni toky
plynouci z finanéniho nastroje (napf. opce na pfedCasné splaceni), ale nezahrnuje do
vypoctu budouci Gvérove ztraty. Vypocet zahrnuje veskeré poplatky placené nebo pfijaté
mezi smluvnimi stranami, které jsou sougasti efektivni urokové miry, transakénich naklada
a veskeré prémie nebo diskonty. Vynosové Uroky zahrnuji Sasové rozlisené kupény a
nabéhly diskont a 4zio ze v&ech nastroji s pevnym vynosem.

Linearni metoda je vyuzivana jako aproximace efektivni Grokové sazby u vkladli a uveér(
Vv pfipadé pené&znich tok splatnych do 12 mésict od rozvahového dne.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti, Na zaklada toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkam opravné poloZky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
naklad, jeji pouziti je vykazano spoleéné s naklady nebo ztratami spojenymi s Ubytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpudténi opravné polozky pro nepotfebnost
se vykazuje ve vynosech.

Dan z pfijmu a odloZena dari
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Dan z pfijmu je poéitana v souladu s ustanovenimi piisludného zakona Ceské republiky na
zakladé zisku vykazaného ve vykazu zisku a ztrat sestaveného podle €eskych ucetnich
standard(. Podle platnych dafovych pfedpisu Cini sazba dané z pfijmu pravnickych osob
platna pro rok 2017, resp. 2016 pro podilové fondy 5 %.

OdloZena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdill mezi zustatkovou hodnotou aktiva
nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody.
Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné& mozno
realizovat proti o€ekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZzené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz
Spolecnost oekava jeji realizaci.

Vlastni kapital Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil viastniho kapitalu Fondu
a prislusného poctu podilovych listl. Podilové listy jsou prodavany investorim na zakladé
denné stanovované prodejni ceny.

Emisni azio predstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listd a jejich
aktualni hodnotou ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Spfiznéné strany
Spfiznéné strany jsou definovany takto:

a) clenové statutarniho organu a vedouci zaméstnanci Spole¢nosti spravujici Fond,

b) spoleCnosti ovladajici Spoletnost a jejich akcionafi s podilem piesahujicim 10 % jejich
zakladniho kapitalu a vedouci zaméstnanci téchto spole¢nosti,

c) osoby blizké (pfimi rodinni pfislusnici) €lenim pFedstavenstva, dozoréi rady,
vedoucim zaméstnanclim a spoleC¢nostem ovladajicim Spole¢nost,

d) spoleénosti, v nichz ¢&lenové organl Spoleénosti, vedouci zaméstnanci nebo
spolecnosti ovladajici Spoleénosti drzi vétsi nez 10% majetkovou ucast,

e) akcionafi s vétsi nez 10% majetkovou Ucasti ve SpoleCnosti a jimi ovladané
spolecnosti.

Vyznamné transakce, zlistatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami
jsou uvedeny v poznamkach 6, 7, 8 a 13.

Pouziti odhadu
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Sestaveni uéetni zaveérky vyzaduje pouziti odhad(i, které maji vliv na vykazované hodnoty
aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ugetnj zaveérky a nakladq
avynosl v pfislusném u&etnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni tgetni zaverky a mohou se od skuteénych vysledk lisit.

Prostfedky investované do Fondu

Finan¢ni prostfedky ziskané prodejem podilovych list( jsou vykazovany ve vlastnim
kapitalu Fondu, prestoze ma majitel podilovych list( opci na zpétny odkup podilovych listq.
Fond je povinen odkoupit vydané podilové listy za cenu rovnajici se vysi podilu na viastnim
kapitalu Fondu. Vklady podilniki jsou vykazany jako zvyseni Kapitalovych fondi.

Rezervy

Ugelove rezervy jsou tvoreny, ma-li Fond existujici zavazek v dusledku udalosti, k nimz
doslo v minulosti a je-li pravdépodobné, Ze bude treba vynaloZit prostfedky na jeho
vyporadani a Ize pfimérena odhadnout vy3i tohoto zavazku.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfislugné polozce vykazu zisku a ztraty, jeji pouziti je
vykazano spoleéng s naklady nebo ztratami na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny
V pfislu$né polozce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rézervy pro nepotebnost se vykazuje
ve vynosech. Rezerva je tvofena v méné, ve které Ucetni jednotka predpoklada plnéni.

Naklady na poplatky a provize
Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které Jsou pfimo spojeny s nakupem cennych
papirt, jsou Uétovany ptimo do nakladd.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni téetni zavérky
je zachycen v tigetnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji doplfiujici dikazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V' pfipadg, 2e mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uGéetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohledfiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
Jsou dusledky t&chto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zaGétovany v Udetnich
vykazech,

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
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tis. K& 14. prosince 2017 31. prosince 2016
Bézné acty u bank 75 996 12 471
Celkem 75 996 12 471

Bézné ucty jsou vedeny u UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. 3 jsou
splatné na pozadani.

DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K& 14. prosince 2017 31. prosince 2016
Dluhopisy vydane viadnimi institucemi - 67 001
Cista G&etni hodnota 2 67 001

OSTATNI AKTIVA

tis. K& 14. prosince 2017 31 rosince 2016

Ostatni - 159
ZUctovani se statnim rozpoétem - 29
Celkem - 188

OSTATNI PASIVA

tis. Ké 14. prosince 2017 31, prosince 2016
Ostatni zavazky - -

Zavazky vaéi podilnikiim = =
Dohadné Ucty pasivni 291 6
Celkem 291 6

Ostatni pasiva zahrnuji také Zavazky v spfiznénym stranam. VySe zavazkd vigi
spiiznénym osobam je uvedena v poznamce 13,

VLASTNI KAPITAL
Fond nema zakladni kapital. Kapital podilového Fondu Uctovany na vget Kapitalovy fond

se sklada k 14. 12, 2017 z 50 800 860 ks (2016: 61 796 663 ks) podilovych lista, jejichz
imenovita hodnota je 1 Kg.

(10)
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Hodnota podilového listu k poslednimu obchodnimu dni roku 2017 ¢inila 1,2448 Kg
(2016: 1,2837 K&). Jedné se o posledni hodnotu podilového listu v daném obdobi, za kterou
byly realizovany odkupy podilovych listi Fondy.

TrZni cena podilového listu je definovana jako gista hodnota aktiv (viastniho kapitalu) Fondu
pfipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fond isou nabizeny za ceny rovnajici se vysi podilu
na aktualni hodnoté vlastniho kapitalu Fondu zvysenou o prodejni poplatky.

Prehled zmén kapitalového fondu a emisniho azia

Kapitalové fondy Emisni &zio Celkem
nominaini hodnota

tis. K¢ PL

Celkem k 31. prosinci 2015 61 896 -742 61 154
Vydané 2016 - - -
Odkoupené 2016 -99 -30 -129

Celkem k 31. prosinci 2016 61797 61 025

Vydane 2017 - -
Odkoupené 2017 -996 - -1276

-280
Celkem k 14. prosinci 2017 60 801 - 1052 59 749

Podilové listy viastnéné spfiznénymi stranami

tis. ks 14. prosince 2017  31. prosince 2016
Ceska pojistovna a.s. 50 000 50 000
Celkem 50 000 50 000

Rozdéleni ziskuy / ztraty

Ztrata za rok 2016 ve VySi 1 999 tis. K& byla uhrazena z nerozdéleného zisku.

(11)
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Ztrata za rok 2017 ve vysi 2 361 tis. K& bude navrzena k Uhradé z nerozdéleného zisku.

Uhrazeni ztraty za rok 2017 prozatim nebylo schvaleno pfedstavenstvem Spolecnosti.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
Majetek Fondu v celkové vysi 75 685 tis. K& k 31.

obhospodafuje  Spolecnost. VysSe poplatku
uvedena v poznamce 13.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

prosinci 2016 (2016: 79 323 tis. K&)

za obhospodafovani

Fondu je

tis. K& 14. prosince 2017 31. prosince 2016
Uroky z dluhovych cennych papirl 789 1284
Uroky z bankovnich étd 0 7
Uroky z terminovanych vkladi 7 0
Celkem 796 1291

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 14. prosince 2017 31. prosince 2016
Poplatek za spravu fondu 2139 1929
Poplatek depozitafi 63 56
Ostatni poplatky a provize 1 11
Celkem 2203 1996

Naklady na obhospodaiovani Fondu &ini v souladu se statutem Fondu 3 % ( do 28.2.2017
2,40 %) pramérmé roéni hodnoty viastniho kapitalu Fondu. Naklady na sluzby Depozitare
gini v souladu se smlouvou s Depozitdfem Fondu 0,070% primérné rocni hodnoty

vlastniho kapitalu Fondu.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. KE

14. prosince 2017

31. prosince 2016

Cenné papiry

980

1286

(12)
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Ostatni -40 -7

Celkem 940 1279

Zisk nebo ztrata z cennych papirti ocefovanych realnou hodnotou proti Uétim nakladd
nebo vynos( predstavuje predevéim zisky a ztraty z ocenéni cennych papirt na realnou
hodnotu.

Zisk nebo ztrata z derivath predstavuje zisky a ztraty pfi vyporadani derivatl a zaroven
precenéni otevienych derivati na realnou hodnotu.

SPRAVNI NAKLADY

tis. K& 14. prosince 2017 31. prosince 2016
Naklady na audit 12 15
Celkem 12 15

VZTAHY SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

Generali Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s.

tis. Ké 14. prosince 2017 31. prosince 2016
Aktiva
Poskytnuté zalohy na spravu Fondu - 159
Pasiva
Kratkodobé zavazky 279 -
Dohadné Géty pasivni - 168
Naklady

_ Uplata za obhospodafovani 2139 1929

Podrozvahova aktiva
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 75 685 79 322

Podilové listy vlastnéné spfiznénymi osobami jsou uvedeny v poznamce 7. Naklady na
poplatky za spravu fondu, které jsou hrazené Spolecnosti, jsou uvedeny v poznamce 10.

DAN Z PRiJMU
Darovy naklad zahrnuje:
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tis. K 2017 2016

Splatny dafovy naklad (dafi z pfijmé ve vysi 5%) - -
Uprava dafiového nakladu minulého obdobi - =

Celkem . -

Splatna dan - analyza

tis. K& 2017 2016

Zisk / Ztrata za (&etni obdobi pfed zdanénim -2 361 -1 999
Vynosy tvofici samostatny zaklad dané - -
Ostatni Upravy dafiového zakladu - -
Uplatn&ni dafiovych ztrat minulych let - -
Dariovy zaklad / Danova ztrata - -

Splatna daf z pfijmu ve vysi 5 % 0 0

FINANCNI RIZIKA
Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v dusledku sve véeobecné investiéni strategie
v souladu se svym statutem.

Fond ziskaval prostfedky od majitelt podilovych listQ a investuje je do kvalitnich aktiv. Fond
byl fizen pasivné, slozeni dluhopisového portfolia se béhem existence Fondu ménil pouze
vyjimeéné, a to zejména v reakci na pfipadne prodeje a odkupy podilovych listd.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

14. prosince 2017

Tuzemsko  Evropské unie USA Ostatni Celkem
tis. K&
Aktiva
Pohledavky za
bankami 75 996 - - - 75 996
Aktiva celkem 75 996 " - z 75 996
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31. prosince 2016

Tuzemsko  Evropska unie USA Ostatni Celkem
tis. K¢
Aktiva
Pohledavky za
bankami 12 471 - - - 12 471
Dluhové cenné papiry 67 001 = - - 67 001
Ostatni aktiva 188 2 - 4 188
Aktiva celkem 79 660 ’ - - 79 660

Ménové riziko

Fond neni vystaven ménovému riziku, nebot jeho veskera aktiva a pasiva jsou v domAaci
méné.

Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béZnych Grovni trznich

trokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat v pfipadé
vzniku neocekavanych pohybt.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vi&i Grokovému riziku. Tabulka obsahuje
finanéni aktiva a pasiva Fondu v Géetnich hodnotach, uspoiadané podle blizsiho z termind

vyporadani, smluvni zmeny Urokové sazby nebo splatnosti.

14. prosince 2017

Do 3-12 1-5 Vice nez netroéeno  Celkem

tis. K& 3 mésicl mésicl let 5 let
Aktiva
Pohledévkg za bankami 75 996 - - = - 75 996

75 996 - - - - 75 996
Pasiva
Ostatni pasiva - - - - 291 291
Vynosy a vydaje pfistich
obdobi = = - - 19 19
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- - - - 310 310
Gista vyse aktiv / pasiv 75 996 - - = 310 75686
31. prosince 2016
Do 3-12 1-5 Vicenez nedroteno  Celkem
tis. K& 3 mésicl meésicl let 5 let
Aktiva
Pohledavky za bankami 12 471 - - - - 12 471
Dluhové cenné papiry - 63098 3903 - - 87001
Ostatni aktiva 188 ; 2 - - 188
12 659 63 098 3903 B - 79 660
Pasiva
Ostatni pasiva - - - - 6 6
Vynosy a vydaje pfistich
obdobi - - 5 - 331 331
= - - - 337 337
Gista vyse aktiv / pasiv 12659 63098 3903 - 337 79323

Vy$e uvedeny prehled zahrnuje pouze Grokové citliva aktiva a pasiva a neni proto totozny
s hodnotami prezentovanymi v rozvaze Fondu.

Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu Cerpani disponibilnich penéznich prostredku povinnym
odkupovanim podilovych listd svych podilniku. Pené&zni prostredky podilniku jsou vykazany
ve vlastnim kapitalu, nicméng, moznost zp&tného odkupu stanovena ve statutu Fondu
predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu. Vysledny Ubytek penéznich prostfedkd nelze

_ spolehlivé odhadnout, a proto neni vykazan v nasledujici tabulce.

(16)




7. Zajistény otevieny podilovy fond Generalj Investments CEE, investi¢ni
spole€nost, a.s.

Pfiloha mimoradné Gdetni zavérky

Za obdobi konéici 14. prosince 2017

Nasledujici tabulka &leni aktiva a pasiva Fondu

zakladé z(statkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

14. prosince 2017

podle pfislusnych pasem splatnosti na

Do 3-12 1-5let Vicenez5s Nespecifi- Celkem
tis. K& 3 mésich mésicl let kovano
Aktiva
Pohledavky za bankami 75 996 - - - - 75 996
75 996 e - % . 75 996
Pasiva
Ostatni pasiva - - - - 291 291
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - - - 19 19
- - - - 310 310
Cista vyse aktiv 75 996 - . . -310 75 686
31. prosince 2016
Do 3-12 1-5let Vice nez 5 Nespecifi- Celkem
tis. K& 3 mésicu mésicl let kovano
Aktiva
Pohledavky za bankami 12 471 - - - - 12 471
Diuhové cenné papiry - 63 098 3902 67 001
Ostatni aktiva 188 - - - - 188
12 659 63 098 3902 - - 79 660
Pasiva
Ostatni pasiva - - - - 6 6
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - - - - 331 331
5 - - - 337 337
Cista vyse aktiv 12 500 63 098 3902 - -337 79 323

16 NASLEDNE UDALOST]
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7. Zajidtény otevieny podilovy fond Generali Investments CEE, investiéni
spoleénost, a.s.

Piiloha mimofadné Ggetni zavérky
7a obdobi kongici 14. prosince 2017

Od rozvahového dne do data sestaveni mimoradné Gcetni zaverky se neodehraly zadne
vyznamné udalosti majici vliv na mimofadnou léetni zavérku Fondu k 14. prosinci 2017.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

16. Unora 2018 Mgi. Martin Vit
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7. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTIEN{ SPOLEENOST, AS.
POPISNA CAST

Ke dni splatnosti, tj. k 14.12.2017

INFORMACNI POVINNOST

Ve smyslu § 234 zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech,
ve znéni pozdéjsich predpish (dale jen ,,ZISIF”), a Prilohy €. 2 k vyhldsce €. 244/2013 Sb.,
fondech, ve znéni pozdéjsich pfedpist (dale jen ,Vyhlaska”), a élankd 103 aZz 107 Nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci (EU) €. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se
doplriuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné
podminky provozovani éinnosti, depozitafe, pakovy efekt, transparentnost a dohled (dale jen
»Nafizeni AIFMD"), uvadi spolecnost Generali Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s.,

Na Pankraci 1720/123, 140 21 Praha 4, ICO: 438 73 766 (dale jen ,Spolecnost):

(a) identifikacni udaje kaidé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manaZera), pfipadné
externiho sprévce fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi a dobé&, po kterou tuto éinnost
vykonaval, véetné struéného popisu jeho zkuSenosti a znalosti

Cely majetek Fondu po celé obdobi obhospodarovala Spoleénost. Podrobnosti o portfolio manaZerech
Spole¢nosti a o obchodnicich s cennymi papiry pouzivanych Spoleénosti viz vie &asti IIl. a IV. této
vyroéni zpravy.

(b) identifikacni idaje kazdého depozitdfe fondu kolektivniho investovani v rozhodném obdobi
a dobé&, po kterou ¢innost depozitiFe vykonéval

Depozitdfem Fondu po celé rozhodné obdobi byla UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
spoleénost zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vloZka 3608,
ICO: 649 48 242, se sidlem Praha 4 Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92.

(c) identifikacni idaje kaZdé osoby povéFené tischovou nebo opatrovanim majetku fondu, pokud
je u této osoby uloZeno vice neZ 1 % hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani,

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
spoleénost zapsand v obchodnim rejstiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vlozka 3608, IC:
649 48 242, se sidlem Praha 4 Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 140 92.

(d) identifikacni udaje kazdé osoby oprivnéné poskytovat investiéni sluzby, kterd vykondvala
¢innost hlavniho podplrce ve vztahu k majetku fondu kolektivniho investovani, v rozhodném obdobi,
a udaj o dobé, po kterou tuto &innost vykondvala

Pro Fond neexistuji osoby vykonavajici ¢innost hlavniho podptirce.

(e) identifikaci majetku, pokud jeho hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy
bylo provedeno ocenéni vyuzité pro tcely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a rediné
hodnoty na konci rozhodného obdobi

Ke dni splatnosti uz fond nedrzel v majetku Zadné cenné papiry.

() vyvoj hodnoty podilového listu nebo akcie v rozhodném obdobi v grafické podobé&; pokud
investicni strategie investitniho fondu sleduje nebo kopiruje uréity index nebo jiny finanéni
kvantitativné vyjadieny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v rozhodném obdobi v
grafické podobé




7. ZANSTENY OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
POPISNA CAST

Ke dni splatnosti, tj. k 14.12.2017
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(g) soudni nebo rozhodg&i spory, které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki cennych papird

nebo zaknihovanych cennych papirii vyddvanych fondem kolektivniho investovani, jestlife hodnota
predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

Spolegnost neni jménem nebo na léet Fondu utastnikem soudnich nebo rozhodéich spord, které se
tykaji majetku nebo naroku podilnik( Fondu, jejichz hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty
majetku Fondu v rozhodném ohdobi.

(h) hodnotu viech vyplacenych podild na zisku na jeden podilovy list nebo investiéni akcii

Fond je fondem rlistovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veskery zisk je reinvestovan Vv ramci
hospodafeni Fondu.

0] Gdaje o skutetné zaplacené uplaté obhospodafovateli za obhospodafovéni fondu, s
rozli¥¢enim na udaje o Gplaté za vykon ¢innosti depozitafe, administratora, hlavniho podplrce a

auditora, a idaje o dal3ich nakladech &i danich

Naklady na obhospodafovani Fondu tini v souladu se statutem Fondu 2,90% prdmérné roéni hodnoty
vlastniho kapitélu Fondu. N&klady na sluzby depozitafe €iniv souladu se smlouvou s depozitafem Fondu
0,07% primérné roénf hodnoty vlastniho kapitalu Fondu (viz pfiloha Géetni zavérky Spole¢nosti Vykaz
zisku a ztraty).

(i popis rizik souvisejicich s derivaty, udaje o kvantitativnich omezenich a metoddch, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovéni fondu za rozhodné obdobi,
véetné udaji o protistranach obchodil, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech
spojenych s pouiitim téchto technik, a informace o investitnich limitech ve vztahu k derivatim
sjednanym na Géet tohoto fondu

vV rozhodném obdobi byly investice do Fondu provéadény v souladu s investiéni strategil stanovenou
statutem Fondu a pfisludnymi pravnimi pfedpisy, zejména nafizenim vlady ¢ 243/2013 Sb., 0
investovani investiénich fondl a o technikach k jejich obhospodafovani, ve znéni pozdéjsich predpisd.




7. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICNI SPOLEENOST, A.S.
POPISNA CAST

Ke dni splatnosti, tj. k 14.12.2017

Rizika derivatd zahrnuji vSechna rizika podkladovych aktiv a navic nékterd dalsi, jako napfiklad kreditn{
riziko emitenta, riziko likvidity (zejména u OTC derivata), riziko vypofadani a riziko nelinedrni zavislosti
na cené podkladového aktiva. Obecné se finanéni derivdty (zejména opce a opéni listy) vyznacujf tzv.
pakovym efektem, nicméné Fond do finanénich derivatq charakteristickych pakovym efektem
neinvestuje.

Fond vyuZiva pouze ménové forwardy a ménové swapy zejména za Gcelem ménového zajisténi a dile
za ucelem efektivniho obhospodaiovani majetku. Jedns se zejména o omezeni ménového rizika
stavajicich pozic v cizoménovych investicich.

Derivatové obchody (ménové forwardy a ménové swapy) byly v rozhodném obdobi provadény s
nasledujicimi protistranami: Komeréni banka, a.s., organizatni slozka, Ceské spofitelna, a.s., Deutsche
Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slofka, PPF banka a.s. a UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s. s maximélni splatnosti 6 mésicd. Pfi derivatovych obchodech se finanéni zajisténi
nevyuziva.

Investicni omezeni jsou v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy a statutem Fondu. Pfi hodnocen rizik
Spolecnost kontroluje expozice vii&i riziku plynoucimu z finanénich derivatt vici jedné protistrang,
celkovou expozici Fondu pomoci standardni zdvazkové metody, celkovou otevienou ménovou pozici,
hodnotu zajisténi ménové pozice v dané méné a dal koncentraéni limity.

Mezi hlavni rizika, kterym mohou Fondy Celit, patfi: trzni riziko, kreditni (Uvérové) a drokové riziko (v
pfipadé konzervativnich, dluhopisovych a smiSenych fonda), akciové riziko (v pfipadé smi%enych nebo
akciovych fondd), ménové riziko, riziko derivétd, riziko vyporadani, riziko koncentrace, riziko likvidity,
ekonomickd a politicka rizika, opera&ni rizika a rizika ztraty majetku v dschové. Blizéi informace k rizikaim
tohoto Fondu jsou uvedeny ve statutu Fondu nebo v dokumentu Fondu Sdéleni klicovych informaci pro
investory dostupném na internetové adrese Spolecnosti.

Na zakladé NafFizeni Komise (EU) &. 583/2010 ze dne 1. ¢ervence 2010, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o klicové informace pro investory a podminky,
které je tfeba spinit pfi poskytovanf klicovych informaci pro investory nebo prospektu na jiném trvalém
nosici, ne je papir, nebo prostfednictvim internetovych stranek byla vytvofena jednotna metodika pro
urceni rizikovosti fondu pomoci tzv. syntetického ukazatele rizikovosti (ddle té3 »SRRI”), ktery nabyva
hodnoty 1 (nejméné rizikova investice) az 7 (nejvic rizikova investice). Stupnice ma umoznit srovnan{
rizikovosti investiénich fondd v ramci Evropské unie. Hodnota SRRI k 14.12.2017 pro tento Fond je 2.
Synteticky ukazatel rizika (SRRI) zohledriuje kolisani hodnoty podilového listu v &ase a zndzorfiuje
potencidlni vynos investice ve vztahu k souvisejici rizikovosti fondu. Cim vy$gi toto ¢islo je, tim vyEsi miize
byt vynos, ale tim je také tento vynos méné predvidatelny a investor tedy maze utrpét i ztratu. Ani
zafazeni Fondu do nejméné rizikové skupiny neznamend investici bez rizika. Zatazen( do pfislusné
skupiny bylo uéinéno na zdkladé lidaji z minulosti, které nejsou vidy spolehlivym voditkem, pokud jde
vyvoj rizikového profilu v budoucnu. Synteticky ukazatel rizika se pravideln& pfehodnocuje, a jeho
hodnota se proto maze ménit. Aktudlni hodnota SRRI pro tento Fond je uvedend v dokumentu Sdéleni
kligovych informaci pro investory dostupném na internetové adrese Spole€nosti (viz vwyie).

Spole€nost ve smyslu Nafizeni SFT informuje, Ze pro Géely pozadavku &l. 13 odst. 1 pism. a) Nafizeni SFT
nebyly v rozhodném obdobi vyuzivany operace a obchody, které by mély byt dle Nafizen{ SET uvadény
v pololetni zprévé Fondu.

(k) v pfipadé fondu kolektivniho investovani, ktery neni otevienym podilovym fondem ani
akciovou spoletnosti s proménnym zikladnim kapitalem, tdaj o dni, kterym konéi doba, na kterou
byl fond zaloZen, a informaci, zda poté vstoupi do likvidace, nebo se pfeméni na otevieny podilovy
fond

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, ¥e Fond je otevienym podilovym fondem.

n v pfipadé fondu kolektivniho investovani, ktery sleduje uréity index nebo jiny finanéni
kvantitativné vyjadfeny ukazatel (benchmark), roéni odchylku sledovini mezi vykonnosti daného




7. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND GENERALI INVESTMENTS CEE, INVESTICN{ SPOLECNOST, A.S.
POPISNA CAST

Ke dni splatnosti, tj. k 14.12.2017

fondu a vykonnosti sledovaného indexu vietné vysvétleni rozdild mezi ocekdvanou a skutecnou
odchylkou sledovani za pfisludné obdobi

Fond nesleduje 7adny urdity index ani benchmark.

(m) v pfipadé fondu kolektivniho investovéni, ktery investuje do nemovitosti nebo Géasti v
nemovitostni spoleénosti, idaje o nabyti nemovitosti do jméni tohoto fondu za cenu, kterd je vyssio
vice ne# 10 % nei nizsi z cen podle posudki znalcli nebo Elend vyboru odbornikil véetné zdGvodnéni,
tidaje o prodeji nemovitosti z majetku tohoto fondu za cenu, ktera je ni#si o vice ne 10 % ne vy3si z
cen podle posudkii znalcli nebo Eleni vyboru odbornik( véetné zdtvodnéni

Pro Fond neni relevantni vzhledem k tomu, Ze Fond neinvestuje do nemovitosti nebo nemovitostnich
spolecnosti.

(n) srovnani celkového fondového kapitélu a fondového kapitalu na jednu akcii nebo podilovy
list za 3 uplynuld déetni obdobi, pficemz srovnavané hodnoty se tykaji vidy konce Ggetniho obdobi

Fondovy kapital na Fondovy kapital celkem

Pocet podilovych listd

podilovy list (v KC) (v tis. KE)

31.12.2014 1,3266 83 368 62 841 980
31.12.2015 1,3160 81 455 61 896 663
31.12.2016 1,2837 79 322 61 796 663

14.12.2017 1,2448 75 685 60 800 860




