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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondfi spole€nosti Generali Investments CEE, a.s. (od 1. ledna 2016 Generali Investments CEE,
investicni spole€nost, a.s.):

Proved|i jsme audit pfiloZené ucetni zavérky spolecnosti Generali Investments CEE, a.s. {od 1. ledna 2016
Generali Investments CEE, investiéni spolefnost, a.s.), kterd se skladd z rozvahy k 31. prosinci 2015,
vykazu zisku a ztrdty za rok konéicf 31. prosince 2015, piehledu o zmé&ndch vlastniho kapitdlu za rok
konélci 31, prosince 2015 a prilohy této d€etni zavérky, kterd obsahuje popis pouZitych podstatnych
GEetnich metod a daldi vysvétiujici informace. Udaje o spole€nosti Generali Investments CEE, a.s.
(od 1. ledna 2016 Generali Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s.), jsou uvedeny v bodé 1 piflohy
této uletni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho organu tcetn/ jednothky za déetni zdvérku

Statutarni organ je odpovédny za sestaveni tiéetnl zavérky, ktera podadva vérny a poctivy obraz v souladu
s feskymi dEetnimi piedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nesprévnosti zplisobené podvodem
nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Na&i odpovédnosti je vyjadfit na zdkladé nadeho auditu vyrok k této Getni zaverce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech, mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplikacnimi
doloZkami Komory auditord Ceské republiky. V souladu s témito piedpisy jsme povinni dodriovat etické
pofadavky a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd k ziskani dikaznich informaci o Castkdch a udajich
zvefejnénych v UEetni zavirce. Vybér postupll zdvisi na dsudku auditora, zahrnujicim i vyhodnoceni rizik
vyznamné nespravnosti Gdajl uvedenych v G&etni zévérce zplsobené podvodem nebo chybou.
Pfi vyhodnocovani téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém relevantni pro sestaveni icetni
zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je mavrhnout vhodné auditorské
postupy, nikoli vyjadfit se k d&innosti vnitfniho kontrolntho systému déetni jednotky. Audit téZ zahrnuje
posouzeni vhodnosti pouZitych Getnich metod, pfiméfenosti Ufetnich odhadd provedenych vedenim
i posouzeni celkové prezentace Gcetni zavérky.

Jsme piesvédceni, e ddkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostateény a vhodny zdklad
pro vyjadireni naseho vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nézoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti Generali
Investments CEE, a.s. (od 1. ledna 2016 Generali Investments CEE, investicni spolefnost, a.s.),

. s 4

k 31. prosinci 2015 a nakladd a vynosd a vysledku jejiho hospodafeni za rok koncici 31. prosince 2015
v souladu s Eeskymi ucetnimi pfedpisy.

A member irm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, §.1.0. with its regisiered oifice al Na Florenci 2116715, 110 00 Prague 1 * Nove Mesto,
has been incorporated in Ihe Commercial Register administered by the Municipal Cowrt in Prague,

Section €, eniry no, BAS04, under Identificalion No. 26704153,
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Ostatni informace

Za ostatni informace se povaZuji informace uvedené ve vyrocni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu
auditora. Za ostatni informace odpovida statutarni organ.

Na5 vyrok k ufetni zévérce se k ostatnim informacim nevztahuje, ani k nim nevyddvame Zédny zvlastni
vyrok. Presto je viak soudstl nadich povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zévérky seznameni
se s ostatnimi informacemi a zvéZenf, zda ostatn{ informace uvedené ve vyrocni zprdvé nejsou
ve vyznamném nesouladu s G&etni zdvérkou i nadimi znalostmi o Ufetni jednotce ziskanymi béhem
ovefovani Ufetni zdvérky, zda je vyroni zprava sestavena v souladu s pravnimi piedpisy nebo zda se
jinak tyto informace nejevl jako vyznamné nespravné. Pokud na zdkladé provedenych praci zjistime,
e tomu tak nenf, jsme povinni zjisténé skuteénosti uvést v nasf zpravé. V rdmci uvedenych postupl jsme
v obdrZenych ostatnich informacich nic takového nezjistili.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni €. 401

locta Soodn

Lenka Bizova, statutarni auditor
evidencni €. 2331

Tomas Némec
partner

28. dubna 2016
Praha, eska republika

A member tirem of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.0. wilh its registered cffice at Na Florenc) 2116/15, 110 00 Prague 1 - Nove Mesto,
has been incorporated in the Commerclal Register adeninistered by the Munlcipal Coust in Prague,

Section C, enlry no. 88504, under tdentification Mo, 26704153,



Informace o Generali Investments CEE, a.s.
(od 1.1.2016 pusobici pod nizvem Generali Investments CEE,
investiéni spolecnost, a.s.)

Datum vzniku; 3.12.1997

Sidlo: Praha 4, Nusle, Na Pankréci 1658/121, PSC: 140 00
Zakladni kapital: 52 mil. Ké

Auditor pro rok 2015: Ernst & Young Audit, s.r.o.

Predstavenstvo: Martin Vit — ¢len pfedstavenstva

Josef Bene$ - pfedseda pfedstavenstva

Dozoréi rada: Gregor Pilgram — €len dozoréi rady
Carlo Schiavetto - élen dozoréi rady
Alexandre Lepere — &len dozoréi rady
Francesco Sola - ¢len dozoréi rady
Santo Borsellino - piedseda dozoréi rady

Vedeni spoleénosti: Josef Bene$ - feditel

Hlavni aktivity: obhospodafovani majetku zikazniki a investiéni sluzby s tim souvisejici,
investiéni poradenstvi, obchodovani s cennymi papiry

Oblast podnikani:
Poskytovéni téchto investi¢nich sluzeb:

Hlavni investiéni sluzby
podle § 4 odst. 2 pism. a) zikona &. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitilovém trhu (dile jen ,ZPKT*},
piijimdni a pfeddvani pokynii tykajicich se investidnich néstrojii, a to ve vztahu k investiénim
nastrojiim podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT;
podle § 4 odst. 2 pism. b) ZPKT provédéni pokynfi tykajicich se investiénich nastrojii na déet
zakaznika, a to ve vztahu k investiénim néstrojim podle § 3 odst 1 pism. a) az k) ZPKT;
podle § 4 odst. 2 pism. c) ZPKT obchodovani s investinimi nastroji na vlastni ticet, a to ve vztahu
k investi¢nim néstrojiim podle § 3 odst. 1 pism. a) a k) ZPKT:;

podle § 4 odst. 2 pism. d) ZPKT obhospodafovani majetku zikaznika, je-li jeho soudasti investiéni
néstroj, na zékladé volné dvahy v ramei smluvniho ujednéni, a to ve vztahu k investi¢nim nastrojiim
podle § 3 odst. 1 pism. a) aZ k) ZPKT;

podle § 4 odst. 2 pism. €) ZPKT investiéni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroj, a to ve vztahu
k investiénim nastrojiim podle § 3 odst. 1 pism. a) aZ k) ZPKT;

podle § 4 odst. 2 pism. g) ZPKT upisovéni nebo umistovani investinich ndstrojii se zavazkem jejich
upsani;

podle § 4 odst. 2 pism. h) ZPKT umistovani investi¢nich nistrojii bez zivazku jejich upsani.

Dopliikové investiéni sluzby

podle § 4 odst. 3 pism. a) uischova a sprava investiénich nistrojii véetnd souvisejicich slueb, a to ve
vztahu k investiénim nastrojiim podlie § 3 odst. 1 pism. a) a k) ZPKT;

podle § 4 odst. 3 pism. c) ZPKT poradenskd éinnost tykajici se struktury kapitalu, priimyslové
strategie a s tim souvisejicich otdzek, jakoZ i poskytovani porad a sluZeb tykajicich se piemén
spolednosti nebo pfevodii podniki;



podle § 4 odst. 3 pism. d) ZPKT poskytovani investi¢nich doporuéeni a analyz investiénich pfileZitosti
nebo podobnych obecnych doporudeni tykajicich se obchodovin{ s investi¢nimi nastroji, a to ve
vztahu k investiénim nastrojiim podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT.



Jediny akcionar:

CZI Holdings N.V.

Diemerhof 32, 1112XN Diemen
Nizozemské kralovstvi

IC: 342 45 976

Zmény a dodatky v obchodnim rejstitku v uplynulém téetnim obdobi:
V uplynulém téetnim obdobi doglo k nasledujicim zména v organech spoleénosti:

31.5.2015 zanik ¢lenstvi élena piedstavenstva Petra Dobiase

19.1.2015 vznk &lenstvi &lena predstavenstva Martina Vita

1.1.2015 vznik élenstvi &lena dozoréi rady Francesca Soly

1.1.2015 vznik &lenstvi &lena dozor#i rady Alexandra Lepereho

1.1.2015 vznik ¢lenstvi a funkce pfedsedy dozoréi rady Santa Borsellina

S i€innosti od 1. 1. 2016 doslo k ziniku spoleénosti Generali Investments CEE, a.s,, se sidlem Praha 4, Na
Pankrici 1658/121, PSC 140 00, IC 25629123, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 5073, a k pfechodu jejiho jméni na nastupnickou spoleénost CP INVEST
investiéni spolegnost, a.s., se sidlem Praha 4, Na Pankrici 1658/121, PSC 140 21, IC 43873766, zapsanou
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1031.

Nastupnicka spole¢nost byla k vy$e uvedenému datu zapsina do obchodniho rejstiiku s ndzvem Generali
Investments CEE, investiéni spolednost, a.s., se sidlem Praha 4, Na Pankréci 1720/123, PSC 140 21
(IC 43873766, spisova znaka B 1031 vedena u Méstského soudu v Praze).

Dalsi tidaje o spoleénost

Udaje o kapitalu a kapitalovych pozadavcich

RT LT _ﬁﬁrﬁimﬁm |m__h _ R K: |
eSS vykazovaného | AZ NA CLANEK NARIZEN
Kmenovy kapitil tier 1: nastroje a rezervy, Ih_ ovan "2 {{lzg'aﬂ)[g E%HEHMH

A= i) | [ewmepotsy]
1 | Kapitalové nastroje a souvisejici emisni aZio Cl. 26 odst. 1, &lanky 27, 28, 29
2 toho: typ nastroje &. 1 52 000 | Seznam EBA podie &l. 26 odst. 3
Z toho: typ nastroje &. 2 Seznam EBA podle &l. 26 odst. 3
z toho: typ nastroje &. 3 Seznam EBA podle &1. 26 odst. 3
2 | Nerozdéleny zisk 301 217 ( Cl. 26 odst. 1 pism. c)

Kumulovany ostatnl Gplny vysledek hospodaren
3 (a jiné rezervy) Cl. 26 odst. 1

3a | Rezervnl fond na véeobecna bankovnl rizika 10 400 | C1. 26 odst. 1 pism. f)
Objem kvalifikovanych poloZek uvedenych v &.

484 odst. 3 a souvisejiciho emisniho aZia

: podiéhajici postupnému odstranéni z Cl. 486 odst. 2
kmenového kapitalu tier 1
Mensinové podily (hodnota ptipustna v

e konsolidovaném kmenovém kapitalu tier 1) Clanek 84

5a Nezavisle ovéfeny mezitimni zisk snizeny o 1. 26 odst 2

predvidatelné vyplaty nebo dividendy
Kmenovy kapital tier 1 pfed/normativnimt
Dodatecné upravy ocenéni (zaporna hodnota)

363617




Nehmotna aktiva (snlZend o souvisejici dafové
zavazky) (zaporna hodnota)

-625

Cl. 36 odst. 1 pism. b), &lanek 37

V EU prazdna mnozina

10

OdloZené danové pohledavky zavislé na
budouclm zisku kromé pohledavek vyplyvajicich
z piechodnych rozdild (snizené o souvisejicl
darfové zavazky, pokud jsou splnény podminky
&l. 38 odst. 3) (zaporna hodnota)

C!. 36 odst. 1 pism. c), &lanek 38

11

Ocediovaci rozdily ze zmén redlné hodnoty
spojene se zisky nebo ztratami ze zajisténi
penéZnich tokl

Cl. 33 odst. 1 plsm. a)

12

Zaporné hodnoty vyplyvajici z vypodtu vyie
ogekavanych ztrat

Cl. 36 odst. 1 pism. d), &lanky 40,
159

13

Zvyseni vlastniho kapitalu, které vyplyva ze
sekuritizace aktiv (zaporna hodnota)

Cl. 32 odst. 1

14

Zisky nebo ztraty ze zavazkl ocenénych redlnou
hodnotou, které vyplyvaji ze zmén vlastniho
uvéroveho hodnoceni

Cl. 33 odst. 1 plsm. b)

15

Aktiva penzijniho fondu definovanych pozitk(
(zéporna hodnota)

Cl. 36 odst. 1 pism. &), &lanek 41

16

Piimé a nepiimé kapitalové investice instituce
do vlastnich nastroji zahrnovanych do
kmenového kapitalu tier 1 (zaporna hodnota)

Cl. 36 odst. 1 pism. f), &lanek 42

17

Pfimé, nepfimé a syntetické kapitilové investice
do nastrojit zahrnovanych do kmenového
kapitalu tier 1 subjekt( finan&éniho sektoru, pokud
tyto subjekty majl s instituci vztah vzajemné
Ucasti, jehoz ucelem je umele zvysit kapital
instituce (zdporna hodnota)

ClI. 36 odst. 1 pism. g), &lanek 44

18

Primé, nepfimé a syntetické kapitalové investice
instituce do nastroji zahrnovanych do
kmenového kapitalu tier 1 subjektd finanéniho
sektoru, v nichZ instituce nema vyznamnou
investici (objem vy&s[ neZz 10% prahovéa hodnota
po odecteni zpisobilych kratkych pozic)
{zéporna hodnota)

Cl. 36 odst. 1 pism. h), &lanky 43,
45, 46, ¢&l. 49 odst. 2 a 3, &lanek 79

19

Pfimé, nepfimé a syntetickeé kapitalové investice
instituce do nastrojt zahrnovanych do
kmenového kapitalu tier 1 subjektid finanéniho
sektoru, v nichZ instituce ma vyznamnou
investici (objem vy3&i neZz 10% prahova hodnota
po odedteni zplsobilych kratkych pozic)
(zdporna hodnota)

Cl. 36 odst. 1 pism. i), Slanky 43,
45, 47, &l. 48 odst. 1 pism. b), ¢&l.
49 odst. 1 a2 3, ¢lanky 79

20

V EU prazdna mnozina

20a

Objem expozice u nasledujicich poloZek, kterym
se ma piiradit rizikova vaha 1250 %, pokud se
instituce rozhodne pro odpodet jako alternativni
postup

Cl. 36 odst. 1 pism. k)

20b

z toho: kvalifikované (¢asti mimo finanéni sektor
(zéporna hodnota)

Cl. 36 odst. 1 plsm. k) bod i),
¢lanky 89 a2 91

20c

z toho: sekuritizované pozice (zaporna hodnota)

Cl. 36 odst. 1 pism. k) bod ii) &l.
243 odst. 1 pism. b) ¢l. 244 odst. 1
plsm. b) &lanek 258

20d

z toho: volné dodavky (zaporna hodnota)

Cl. 36 odst. 1 pism. k) bod iii), &I.
379 odst. 3




OdloZené darfové pohledavky vyplyvajicl z

pfechodnych rozdill (objem vy$si nez 10%

21 |prahova hodnota, sniZzeny o souvisejici dafiové gl' 386 :c?sstt 11 p‘[:r:' ’ ac)), Clanek 38,
zavazky, jsou-li spinény podminky v stanovené v ’ - 1 pism.

€l. 38 odst. 3) (zaporna hodnota)

Objem pfesahujicl 15% prahovou hodnotu
22 (zéporna hodnota) Cl. 48 odst. 1
z toho: pfimé a nepfimé kapitalové investice
instituce do nastroji zahrnovanych do ¢1. 36 odst. 1 pism. i), &l. 48 odst

23 | kmenoveho kapitalu tier 1 subjektl finanéniho

sektoru, v nichZ instituce ma vyznamnou 1 plsm. b)
investici

24 |V EU prdzdna mnozina

25 |2 toho: odloZené dariové pohledavky vyplyvajlci Cl. 36 odst. 1 plsm. c), &lanek 38,
Z pfechodnych rozdill &l. 48 odst. 1 pism. a)

25a | Ztréty b&Zného ucetnlho roku (zaporna hodnota) Cl. 36 odst. 1 pism. a)
Piedvidatelné dariové platby tykajici se poloZek

250 | menoveho kapitalu fier 1 (z4poma hodnota) Cl. 36 odst. 1 pism. I
Hodnota poloZek odeétenych od polozek

27 |vedlejsiho kapitalu tier 1, ktera pfesahuje Cl. 36 odst. 1 plsm. J)
vedlej$[ kapital tier 1 instituce (zaporna hodnota)

28 Normativnl’ Upravy kmenového' kaplga]g tier 1 ' ™ -655‘

celkem

if tier 1

[ Kapitalové nésroje a souvisejicl emisni aZio Clanky 51, 52
z toho: podie pouzitelnych ugetnich standardi
povaZovane za vlastni kapital

a5 |Ztoho: podie pouZitelnych dcetnich standardd
povazované za zavazky
Objem kvalifikovanych poloZek uvedenych v &l.
484 odst. 4 a souvisejiciho emisniho aZia
podiéhajict postupnému odstranéni z vediej§iho Cl. 486 odst. 3
kapitalu tier 1
Kvalifikovany kapital tier 1 zahrnuty do
konsolidovaného vedlejsiho kapitalu tier 1
34 | (v&etn& mensinovych podili nezahrnutych v Clanky 85, 86
fadku §) vydany dcefinymi podniky a drZzeny
tfetimi stranami
Z toho: nastroje vydané dcefinymi podniky
35 podléhajlci pc:stu;nému odstrgnénl? C1. 486 odst. 3
g |Vedlejsi kapital tier 1 pfed normativnimi
tipravami il

| Vedle[Si kapitél tler 4 normativni &

33

PHmé a nepiimé kapitalové investice |nst|tuce
37 | do vlastnich nastroji zahrnovanych do
vediejsiho kapitalu tier 1 (zaporn& hodnota)
Piimé, nepfimé a syntetické kapitalové investice
do nastroju zahrnovanych do vedlejsiho kapitalu
tier 1 subjektd finanEniho sektoru, s nimiz je

instituce ve vztahu vzajemné uéasti, jehoz Cl. 56 pism. b), &lanek 58
ucelem je uméle zvysit kapital instituce (zaporna
hodnota)

CI 52 odst. 1 pism. b), &. 56 plsm
a), ¢lanek 57

38




39

Piimé, nepfimé s syntetické kapitslové investice
do nastroju zahrnovanych do vedlej$iho kapitalu
tier 1 subjektd finanéniho sektoru, v nichz
instituce nema vyznamnou investici (objem vy&si
nez 10% prahova hodnota po odeéten|
zpusobilych kratkych pozic) (zaporna hodnota)

Cl. 56 pism. c), &lanky 59, 60, 79

40

Pfime, nepfimé a syntetické kapitalové investice
instituce do nastrojii zahrmovanych do vedlejsiho
kapitalu tier 1 subjektl finanéniho sektoru, v
nichZ instituce ma vyznamnou investici (po
odedtenl zpisobilych kratkych pozic) (zaporna
hodnota)

Cl. 56 pism. d), &lanky 59, 79

41 |V EU prazdna mnozina
Hodnota poloZek odeétenych od poloZek

42 | kapitalu tier 2, kterd pfevySuje kapital tier 2 Cl. 56 plsm. e)
instituce (zaporna hodnota)

43 Normativni Gpravy vedlejéiho kapl‘élu tier 1
calkem :

44 Vedlejsf kapital Her 1

45 Kapitél tier 1 = kmenovy kapitél fier 1+ vedlejs‘f

ka itél tier 1

Kpltélové néstrole & souvisejicl emlsnl az|o

Clénky 62 63

Objem kvalifikovanych poloZek uvedenych v &l.
484 odst. 5 a souvisejlclho emisniho azia
podiehajici postupnému odstranéni z kapitalu
tier 2

Cl. 486 odst. 4

48

Kvalifikované kapitalové nastroje zahrnuté do
konsolidovaného kapitalu tier 2 (véetn&
mensinovych podill a nastroji zahrnovanych do
vediejsiho kapitalu tier 1 nezahrnutych v fadku 5
nebo fadku 34) vydané dcefinymi podniky a
drzené tietimi stranami

Clanky 87, 88

49

Z toho: nastroje vydané dcefinymi podniky
podiéhaijici postupnému odstran&nf

Cl. 486 odst. 4

50

Upravy o Uvérove riziko

Cl. 62 pism. c)a d)

51

Kapltél tler2 pi‘ed normativnrmi upravaml

52

@iﬁl nitpravy

Piimé a nepi‘lmé kapltalové investice mstntuce
do vlastnich nastroji zahrnovanych do kapitalu
tier 2 a podtizenych pujcek (zaporna hodnota)

CI 63 pism. b) bod i), &l. 66 pism.
a), &lanek 67

53

Kapitalové investice do nastrojit zahrnovanych
do kapitalu tier2 a podflzenych pujéek subjektl
finanéniho sektoru, s nimiz je instituce ve vztahu
vzajemné Ucasti, jehoZ Utelem je uméle zvysit
kapital instituce (2&porna hodnota)

Cl. 66 pism. b), &lanek 68

54

Pfimé a nepfimé kapitalové investice do nastrojf
zahrnovanych do kapitalu tier 2 a podfizenych
pljcek sub]ektﬂ financniho sektoru, v nichz
instituce nema vyznamnou investici (objem vyS&i
nez 10% prahova hodnota po odecteni
zplsobilych kréatkych pozic) (zaporna hodnota)

Cl. 66 pism. ¢), tlanky 69, 70, 79




55

Piimé a nepfime kapitalové investice instituce
do nastroji zahrnovanych do kapitalu tier 2 a
podfizenych pljéek subjektl finanéniho sektoru,
v nichZ instituce ma vyznamnou investici ( po
odetteni zplsobilych kratkych pozic} (zaporna
hodnotz)

i

Cl. 66 pism. d), &lanky 69, 79

V EU prazdna mnozina

Normativni upravy kapitélu tier 2 celkem

Kapita! tier 2

Celkovy kap1tal-

kapital tier 1 + kapitél lfer 2

8 aktiva celkem -

.podil objemu rizikové expozice)

Iﬁﬂenovy.kapltﬁl'tleﬂ (wiadl'eny]ako procentnr

R =
i =t D

:? G
o -

i e

Cl. 92 odst. 2 plsm. a)

Kapital tier 1 (vyjadreny jako procentni podil
.objemu rizikové expozice)

) [ &1, 92 odst. 2 pism. b)

Gelkovy kapit2l (vyidreny Jako procentnl podil
objemu rizikové expozice)

2/ CI. 82 adst. 2 pism. ¢)

64

Pozadavek na rezervu! standvenéu konkrétné
pro danou instituci (poZzadavek na kmenovy

'kapital tier 1 v souladu s &l. 92 odst. 1 pism. a)
[Plus po2adavky na bezpec&nostni kapitalovou

rezervu a proticyklickou kapitslovou rezervu,
plus rezerva pro kryti systémoveého rizika, plus:
rezerva pro systémoveé vyznamnou instituct,
vyjadrené jako procentni podil objemu ﬂ'z'ikové

‘expozice)

Smérnice o kapitalovych
pozadavcich, &lanky 128, 129,
130, 131, 133

65

z'toho: poZadavek na bezpeé"‘s‘tnlka itélovou I

rezemvu.

66

z toho: pozadavek na protioyKickou Kapitalovou. |

rezen/u

67

Z'toho: poi’ad'a've’k narezervu prokrytic I

systémového rizika

67a

'z toho: rezerva pro globétninsysté’m"o"ﬁ s
vyznamnou instituci (G-SVI) nebc jinou
systémoveé vyznamnoulinstitucl (J-SVI)

68

Kmenovy kapital tier. 1 dostupny na spliéni
poZadavki na rezervy (vyjadfeny jako procentnl
podil objemu rizikové expozice)

Smérnice o kapitalovych
pozadavcich, ¢lanek 128

69

[V nafizenl EU neni relevantni]

70

[V nafizeni EU nenl relevantnl]

71

[V nafizeni EU nenl relevantni)

Qbjemy pod prahovymi hodnotami pro odpotet (pfed pouzitim rizikovychivah)

72

Pfimé a nepfimé kapitalové investice instituce
do kapitalu subjektl finanéniho sektoru, v nichz
instituce nema vyznamnou investici (objem nizs(
nez 10% prahova hodnota po odeéteni
zplsobilych kratkych pozic)

Cl. 36 odst. 1 pism. h), &lanky 45,
46, &l. 56 pism, ¢}, dlanky 59, 60
&l 86 pism. ¢), lanky 69, 70

73

Ptimé a nepfimé kapitalové investice instituce
do nastrojd zahrnovanych do kmenového
kapitalu tier 1 subjektd finanéniho sektoru, v
nichz instituce ma vyznamnou investici (objem
nizsl nez 10% prahova hodnota po odeéteni
zpusobilych kratkych pozic)

Cl. 36 odst. 1 pism. i), &lanky 45,
48

74

V EU prazdna mnozina
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Pouitelné limity

OdloZené danové pohledavky vyplyvajici z
pfechodnych rozdili (objem niZ&f nez 10%
prahova hodnota, snizeny o souvisejici dafiovée
zavazky, jsou-li splnény podminky stanovené v
¢l. 38 odst. 3) (za
8 limity pro zahrnovani poloZek
rove riziko zahrnované do

Urvy o (vé

vztahuje standardizovany piistup (pfed pouzitim
limitu)

Cl. 36 odst. 1 pism. c), &lanky 38,
48

Clanek 62

Limit pro zahrnovani dprav o Ov&rové riziko do
kapitalu tier 2 podle standardizovaného piistupu

Clanek 62

Upravy o (v&rové riziko zahrmované do kapitalu
tier 2 s ohiedem na expozice, na které se
vztahuje pfistup zaloZeny na internim ratingu
(pled pouZitim limitu)

Clanek 62

Limit pro zahrnovani uprav o (vérové riziko do
kapitalu tier 2 podle pfistupu zalozeného na

_intemim rat

Sté‘vajlcl limit pro néstroje
kmenového kapitalu tier 1, na které se vztahuji
ustanoveni o postupném odstranén!

Clanek 62

Cl. 484 odst. 3, &. 486 odst. 2a 5

Objem vylouceny z kmenového kapitélu tier 1
kvlli limitu (objem pfesahuijici limit snizeny o
splacené nastroje a nastroje po splatnosti)

Cl. 484 odst. 3, &l. 486 odst. 2a 5

82

Stavaijlci limit pro nastroje zahrnované do
vedlejsiho kapitalu tier 1, na které se vztahuiji
ustanoveni o postupném odstranéni

Cl. 484 odst. 4, &l. 486 odst. 32 5

83

Objem vylou€eny z vedlej§iho kapitalu tier 1
kvUli limitu (objem pfesahujlcl limit snizeny o
splacené nastroje a nastroje po splatnosti)

Cl. 484 odst. 4, &l. 486 odst. 3a 5

84

Stavaijlci limit pro nastroje zahrnované do
kapitalu tier 2, na které se vztahuji ustanoveni o
postupném odstranéni

Cl. 484 odst. 5, &l. 486 odst. 4a 5

85

Objem vylouceny z kapitalu tier 2 kvdli limitu
(objem presahujici limit snizeny o splacené
nastroje a nastroje po splatnosti)

Cl. 484 adst. 5, &). 486 odst. 43 5

Informace platné k datu

Udaje o kapitalu a kapitalovych pozadavcich

Vyhlaska €.163/2014
Sb., priloha 14

| 31.1212015) [

Uvefejfiuji se Udaje o kapitalu a kapitalovych pozadavcich podle élanku podie

¢lanku 438 pism. c) az f) nafizenl 575/2013 EU

iplsm.b)

Bod

Expozice vigi ustfednim viadam nebo centrainim bankam

Expozice vudi regionainim vliadam nebo mistnim organum r ||

Expozice v(ici subjektim vefejného sektoru

&l 438 plsm. c) nafizenf’
5752013 EU

238 279 ; !I

754 ’

Expozice vi¢i mezinarodnim rozvojovym bankam
Expozice vii&i mezinarodnim organizacim
Expozice viiéi institucim

Expozice vui podnikim

Retailové expozice

11



Expozice zajisténé nemovitostmi

Expozice v selhani

Expozice spojené s obzvlasté vysokym rizikem

Expozice v krytych dluhopisech

PoloZky pfedstavujicl sekuritizované pozice

Expozice viéi institucim a podnikim s kratkodobym tivérovym
hodnocenim

Expozice ve formé podilovych jednotek nebo akeil v subjektech
kolektivniho investovani

Akciové expozice

Ostatni polozky

1974

K pozi€nimu riziku

Pro velké expozice ptesahuijici limity stanovené v &ldncich 395
az 401, pokud je instituci povoleno tyto limity pfekrogit

K ménovému riziku

604

K vypofadacimu riziku

Ke komaoditnimu riziku

Kapitalovy pozadavek podle hlavy Il kapitoly 2 Natlzent
2013/575/EU

44 331

Kapitalovy pozadavek podle hlavy Il kapitoly 3 Nafizeni
2013/575/EU

Kapitalovy poZadavek podie hlavy |Il kapitoly 4 Natizeni
2013/575/EU

438 . e
875/2013 E

438 plsm,
013 EU

Expozice vici ustrednim viddam nebo centrainim bankam

Expozice vi&i institucim

Expozice vigi podnikim

Retailové expozice

Akciové expozice

Polozky pfedstavujici sekuritizované pozice

Jina aktiva nemaijici povahu tuvérového zavazku

Akciové expozice obchodované na regulovanych trzich

Akciové expozice neobchodované na regulovanych trzich v
dostatecné& diverzifikovanych portfoliich a jiné expozice

Expozice, které v oblasti kapitalovych poZadavk( podiéhaji
prechodnym pravidlim dohledu

Expozice, které v oblasti kapitalovych pozadavki podléhaji
ustanovenim o zachovani pravnich Ggink(

Kaidy z pfistup uvedenych v &lanku 155 nafizenl
2013/575/EU

12

438 pism. d}naff;
5/2013 EU



Informace platné kdatu o | sia22015 [ i
K ultimu i
v % vykazovaného
obdobi 0
Kapitalovy pomé&r pro kmenovy kapita! tier 1 4522 F
Kapitalovy pomér pro kapital tier 1 45,22 . Bod 2 plsm. a) |
Kapitalovy pomér pro celkovy kapital 4522 R
Kapitalovy pomér pro kapital tier 1 S
p. y E P P y - Bod 2 plsm. b}
Kapitalovy pomér pro celkovy kapital | | = aE 5

Vyhiaska

Pomérové ukazatele €.163/2014 Sb.,
priloha 10

| (vtis. KE/v %) AT 31122015 7 [FT
Zadluzenost | (celkovy diuh bez majetku klientii/aktiva bez majetku o

P 7,74%
klienti)
ZadluZenost Il (cetkovy diuh bez majetku klientiviastni kapital) 8,39% |
Rentabilita primémych aktiv (ROAA, aktiva bez majetku klient() 18,48%

Bod 5 pism. i)

Rentabilita primérného kapitalu tier 1 (ROAE) 24,40%
Rentabilita trzeb (zisk po zdanéni/vynosy z investiénich sluzeb) 35,31%
Spravni naklady na jednoho pracovnika 2709,92

Daldi informace

Spolecnost v priibéhu roku 2015 neméla Z4dné vydaje v oblasti vyzkumu a vyvoje,
nenabyvala Zidné vlastni akcie ani akcie ovladajici osoby a nem4 Z4dnou organizaéni slozku v zahraniéi,
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Zprava piredstavenstva

EKONOMICKA SITUACE A VYVOJ NA FINANCNICH TRZICH

Rok 2015 byl ve znameni zpomaleni riistu sv&tové ekonomiky. Toto globalni zpomaleni bylo
dano vyvojem v rozvijejicich se ekonomikich, zejména v Rusku a Brazilii, kde HDP vyrazné Klesl, ale také
v Cing, kde hospodéfsky rilst zpomalil. K mirnému zrychleni riistu naopak do3lo v pfipadé rozvinutych
ekonomik: pfedevdim v eurozéng a Japonsku. Ofiveni riistu v eurozéné je pozitivni zprivou pro
stfedoevropsky region véetn& feské ekonomiky. Jak eurozona, tak stfedoevropsky region ziroven
profituji z poklesu cen ropy. Vyznamnym meznikem roku 2015 bylo zklidnéni vztahii mezi Reckem a jeho
evropskymi partnery, a nové dohody o reformach, jez Recko musi zavést a té% ohledn& dalgi pomoci, jiZ se
za to Recku od jeho véfitelli dostane. Rizikem pro globalni vyvoj ziistivi moZnost prudiiho zpomaleni
hospodatského riistu v Ciné a taktéZ geopolitickd rizika (Syrie, Ukrajina). Uprchlicki vlna, jeZ se dala
v souvislosti s geopolitickymi riziky do pohybu, pak piedstavuje vjzvu pro Evropskou unii jak z pohledu
jeji schopnosti piiliv uprchlikii fesit, tak z hlediska dopadii na vnitropolitickou situaci v jednotlivych
¢lenskych zemich,

Vyvoj na finanénich trzich byl ovlivnén samoziejmé také politikou centrilnich bank. Na
globilni Grovni je tfeba zminit jednak kroky ECB, kterd v bfeznu 2015 spustila sviij program nakupi
dluhopist (APP) a v prosinci pak tento program dle rozsifila a zirovefi sniZila svou depozitni sazbu dile
do zdporu: na froveii -0,30 %. Americky Fed naopak v prosinci pfistoupil ke zvySeni svych drokovych
sazeb. V obou pfipadech bezrizikové vynosy v priibéhu lofiského roku vzrostly: u desetiletého némeckého
Bundu z drovné 0,54 na 0,63 %, v pfipadé desetiletého dluhopisu Spojenych statii pak z Grovné 2,17 na
2,27 %. Celkova vymosnost desetiletych vladnich dluhopisi za cely rok 2015 éinila 0,8 % v USA a 0,3 %
v piipadé N&mecka. V¥nosy &eského 10Y CZGB dluhopisu loni Klesl z 0,74 a 0,53 % a koncem roku tak byl
spread vii¢i némeckému Bundu ziporny.

Akeiovy trh v USA vykdzal za cel§ rok 2015 jen mirny nartist: index S&P vydélal 1,4 %,
zatimco evropské akcie posilily o 10,3 % (DJ Euro Stoxx 600) a akcie rozvijejicich se trhil vyrazné ztratily
(MSCI Emerging Market: -14,8 %). Mirn& negativni byl loiisky rok pro kreditni instrumenty jak v Evropé
(-0,7 %), tak v USA (-0,4 %).

Pro Zeskou ekonomiku byl rok 2015 vyjimeén& Gispéiny, nebof viivem souhry pfiznivych
faktorii dosahl riist HDP 4,3 procenta. Do vyétu téchto pfiznivych faktorii patfi nejen vy$e zminény
hospodifsky riist v eurozéné a pokles cen ropy, ale také proriistové nastaveni ménové a rozpodtové
politiky v #eské ekonomice a v neposledni fadé téz silny p¥iliv prostfedki z fondi EU, jenZ byl dan
posledni moZnosti Serpat prostiedky alokované do programového obdobi na roky 2007 aZ 2013. Pozitivné
se do statistiky HDP projevily také zmény ve spotfebnich danich, jez mély pocatkem roku 2015 pfiznivy
dopad do tvorby zisob. V tomto prostfedi rostly jak vivozy z deské ekonomiky, tak doméei poptivka,
vyjidiend jak investi¥nimi vydaji, tak rilstem spotfeby. Riist spotiebnich vydaji domdcnosti byl
podpofen pfiznivym vyvojem na trhu price, jen? je reflektovan nejen riistem zamé&stnanosti a poklesem
nezaméstnanosti, ale také zrychlenim riistu mezd.

NN G| Ceska republika - predikce vyvoje
faktori, jez v roce 2015 2014(A) 2015(E) 2016(F) 2017(F)

pomohly deské |HDP {rediny rust 2,0% 4,3% 2.2% 2.2%
ekonomice dosihnout |[CPI {rocni primér) 0.4% 0.3% 0,8% 1,7%
silného riistu HDP, se |Realna mzda (rocnf primér) 2.1% 3,1% 2.8% 1,9%
v roce 2016 nebudou |Fiskalni sakdo (vs. HDP) 1% -15% 0 20%  -20%
opakovat a riist HDP |gasng éet PB (vs. HDP) 0,6% 1,6% 2%  07%
Ceské republiky se tak | ¢&ng repo sazba (konecroku) ~ 005%  005%  005%  0,05%
zpomali: dle naSeho |pypie7y (roéniprimér 2753 2728 2703 27.03
odhadu pod tiroveii 2,5

%. 1 nadile by se ale |Zdroj: CNB; CSU: Generali Investments CEE, investiéni spolecnost, a.s.

méla zlepfovat na
situace na trhu price a tuzemski ekonomika by postupné méla najet na dlouhodobéji udritelny riist
HDP, ktery odhadujeme v oblasti mirné pod tfemi procenty.
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Navzdory silnému hospodafskému riistu ziistivé v Seské ekonomice nizko inflaéni prostfedi:
za cely rok 2015 ¢inila priimérna inflace 0,3 procenta a v samotném prosinci &inila meziroénf inflace
pouhou 0,1 procenta, Nizkd tiroveii celkové inflace je ddna pfedeviim poklesem cen ropy. Tzv. jidrova
inflace, jeZ abstrahuje od vyvoje cen potravin, pohonnych hmot, regulovanjch cen a ostatnich
administrativnich zasahii, zakonéila rok 2015 na iirovni 1,4 procenta, coZ byla nejvyssi tiroveii pro tento
cenovy ukazatel od konce roku 2008. Nizka tiroveii celkové inflace se ziroveii ptiznivé promitd do vyvoje
redlnych pFijm#l tuzemskych doméacnosti a je jednim z faktori stojicich za silnym riistem spot¥ebnich
vydaji. Jinymi slovy: ¢eské ekonomice nehrozi riziko deflace v ekonomickém smyslu tohoto pojmu,
celkova inflace oviem ziistane pod dvouprocentnim infla¢nim eflem CNB i v roce 2016. Centrélni banka
tak i nadale drZi svilj zivazek udrZovat kurz koruny nad tirovni 27 za euro s tim, Ze v dervenci 2015 byla
nucena vratit se na devizovy trh a intervenovala tak poprvé od listopadu 2013, kdy by! intervenén{ rezim
spustén. Jak vyvoj inflace v deské ekonomice, tak vyhled mé&nové politiky Evropské centrilni banky
dovedly CNB poéatkem letogniho tinora k rozhodnuti zachovat kurzovy zévazek v platnosti i po cely rok
2016 a koruna by se tak méla po vétsinu éasu nachézet mirn& nad virovni 27 za euro. Bankovni rada se po
deldi dobé& ziroveii vritila k debat® ohledné moZnosti zavést ziporné ménové-politické tirokové sazby
(repo sazba a depozitni sazba jsou od listopadu 2012 nastavené na trovni 0,05 %. CNB by zaveden{
tohoto néstroje uvaZovala v pfipadé nirfistu diferencidlu mezi Grokovymi sazbami na korunovém
penéinim trhu a na penéZnim trhu v eurozénég, jenZ by vedl k neZidoucim tlakiim na kurz koruny.
Nicméné: postoje k negativnim trokiim jsou napfi¢ bankovni radou prozatim nejednotné.

SPRAVA PORTFOLI{ V ROCE

Rok 2015 pro byl pro nasi spoletnost dille#itym z hlediska dalsi integrace a zjednoduSovani struktury
vramei skupiny Generali. Spoleénost se pfipravovala na sloudeni se spoleénosti CP Invest a.s., co
piedstavovalo zejména velké 1sili v oblasti sjednocovani internich procestt s vyhledem na sloudeni obou
spoleénosti a také vyrazné zintenzivnéni spolupréce v piipravé novych produkti. Nadale prohlubujeme
spolupraci se spoleénosti Generali Investments Europe, kterd nim umoziiuje pedevsim do vétsi hloubky
analyticky pokryt pfedevS§im region zipadni Evropy. Zarovei dochizelo kzintenzivnéni spoluprice
s kolegy v ostatnich zemich stfedni a vychodni Evropy, pfiemz v piipadé Rumunska do$lo k uzavieni
smlouvy o obhospodafovini aktiv pojisfovny. Vé&fime, Ze vzhledem kdlouholetym zkuSenostem
a minulym vysledkiim viech nasich zaméstnancii pfedstavuje tento trend k integraci a spolupréci v rimci
skupiny Generali velky piinos pro nase klienty.

I v uplynulém roce se ¢innost spoleénosti soustfedila zejména spravu aktiv institucionlnich Klienti,
predeviim pojistovacich spoleénosti a penzijnich fondi se sidiem v zemich EU. V tomto segmentu nadile
rychle rostou aktiva Transformovaného Penzijniho fondu, ale i novych tiéastnickych penzijnich fonda.
Druhopilitové penzijni diichodové fondy proily zménou investiéni strategie, nebof kvyplaté Klientii
a ukonéeni druhého pilite dojde jiZ koncem roku 2016. V segmentu spravy aktiv pojistoven bylo pro nis
kli¢ové ziskdni nového zdkaznika Generali Asigurare Reasigurare SA, rumunské pojisfovny ze skupiny
Generali s objemem aktiv témé&f 200mil eur. Dal$im vyznamnym segmentem aktiv byly podilové fondy.
Zde spravujeme celou $kilu fondil od relativné konzervativnich, pfes smiSené a Siroce diverzifikované
akciové, aZ po fondy sektorové,

Zakladni pfedpokladem naseho tispéchu jsou nasi zaméstnanci. Zde se ndm jiz po nékolik let dafi driet
stabilni a zkuSeny tym, a to nejen na strané pracovniki oddgleni spravy portfolia nebo v analytickém
oddéleni, ale i napf. vneméné dillefitych oblastech IT nebo back-office. Zarovesi nicméné do tymu
ispé3né zaélefiujeme i nové kolegy. Zde se niam dafi vyu#ivat moznosti, které ndm nabizi ptislusnost
kjedné z nejvétSich svétovych pojistovacich skupin a éerpat z jejich lidskych zdrojii. S potéSenim tak
mitzeme konstatovat, Ze se v piipadé nasi spolecnosti jiZ opravdu jedna o mezinrodni tym se vSemi
pozitivy z toho plynoucimi,
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Obrovskou vyzvou nejen pro nasi spole¢nost, ale prakticky pro kaZdého asset manaZera v dne$ni dobé, je
pretrvévajici obdobi prakticky nulovych (a na nékterych trzich i jiz zapornych) bezrizikovych iirokovych
sazeb, které ve srovnan{ se situaci v minulosti viznamné snizujf otekivanou absolutni vynosnost vétSiny
jak dluhopisovych tak i smi3enych portfolii. Tato skute¢nost pak u mnohych Klientii vede k zamy$leni nad
soucasnou investiéni strategii, pfipadn& i nad mno#stvim rizika, které je tento klient v investi¢ni oblasti
ochoten a schopen podstoupit, a nad mnoZinou investitnich instrumentdi, do nich je ochoten své
prostfedky alokovat. Nadale zilistivime vérni nasi dlouhodobé strategii zaloZené na kombinaci bottom-up
a top-down pfistupu, spoéivajici vanalyze makroekonomickych trendd vjednotlivich regionech a
ziroveil vdiikladné analyze jednotlivich investic. Diky provéfenému investinimu procesu se nam i
vroce 2015 podafilo dosdhnout vyrazné vy$$i ne? benchmarkové vikonnosti na institucionalnich
Klientech. Pozitivné se projevila zejména nage alokace do kreditniho segmentu a sazka na dalgi pokles
tirokovych sazeb. RovnéZ nase vysledky voblasti spravy fondd byly vroce 2015 velmi lispésné, coi
doklada napfiklad vitézstvi fondu Kerporitnich dluhopisii vanketd ve slovenské Fincetrum a Forbes
Investice roku 2015.

V Praze dne 18.4. 2016

Mgr! Martin Vit
predsgda pfedstavenstva mistopiedseda pfedstavenstva

16



Zprava predstavenstva o podnikatelské éinnosti spole¢nosti Generali
Investments CEE, a.s. a o stavu jejiho majetku, ¥4dna déetni zavérka
spoleénosti za iéetni obdobi roku 2015

Jednim z hlavnich tkolii dnesniho rozhodnuti jediného akcionéfe p¥i vykonu pisobnosti valné hromady
spolenosti Generali Investments CEE, investiéni spolefnost, a.s. je schvilit hospodafské vysledky
Generali Investments CEE, a.s. za (&etni obdobi roku 2015.
V 1udetni rozvaze spoleénosti Generali Investments CEE, a.s. k31, 12. 2015 jsou aktiva v celkové
vysi 488 022 tis. K& ve struktufe:

- Pokladni hotovost 10 tis. Ké

- Pohledivky za bankami 465 900 tis. K&

- Pohledavky za nebankovnimi subjekty 11 499 tis. K&

- Dilouhodoby nehmotny a hmotny majetek 625 tis. K&

- Ostatni aktiva 8 297 tis. K&

- Naklady a pfijmy p¥istich obdobi 1 691 tis. K&

Pasiva v celkové vyi 488 022 tis. K& jsou ve struktuie:
- Zavazky vii¢i nebankovnim subjektim 7 tis. K&
- Ostatni pasiva 16 5673 tis. K¢
- Vydaje pfistich obdobi 45 tis. Ké

Ostatni rezervy 21 153 tis, K&

Vlastni kapital 450 254 tis. K&

Vlastni kapital tvofi:
- Zakladni kapitél spoleénosti ve visi 52 ooo tis Ké
- Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 10 400 tis. K&
- Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 301 217 tis. K&
- Vysledek hospodafeni b&Zného tiéetniho obdobi 86 637 tis. K&

Hlavni idaje z vykazu zisku a ztrat:
- Zisk za idetni obdobf z béZné Einnosti pfed zdan&nim 106 914 tis. K&
- Zisk za uéetni obdobi z mimofidné éinnosti pred zdanénim o tis. K&
- Daii z pfijmii 20 277 tis. K&
- Zisk za uigetni obdobi po zdan&ni 86 637 tis. Ké

V Praze dne 15.4.2016
/ .
/. UULI

...................................................

Ing. Jgsef Benes Mgr Martin Vit
piedsgda predstavenstva mistopfedseda pfedstavenstva
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Udaj o v§si zakladu pro vipoéet piispévku do Garanéniho fondu
obchodniki s cennymi papiry

Spoleénost Generali Investments CEE, as. jako obchodnik scennymi papiry dle § 129 zikona
¢.256/2004 Sb., o podnikini na kapitilovém trhu, ve znni pozd&jSich predpisdi, plati do
Garanéniho fondu obchodnikil s cennymi papiry roéni ptispévek ve vysi 2% z objemu vimosii z poplatkil
a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby za posledni kalendaini rok, nejmén& viak 10 ooo K&. Tento
pfispévek je splatny kaZdoroéné do 31. bfezna, a to za pfedchozi rok.

Vymosy z poplatkii a provizi za poskytnuté investiéni slufby v roce 2015 éinily 245 327 tis. K&, pfispévek
do Garanéniho fondu obchodnikil s cennymi papiry byl vypoéten ve vi$i 2% z tohoto objemu vynosii
z poplatkii a provizi a ve vy3i 4 907 tis. K& byl uhrazen dne 8.3.2016 bankovnim pfevodem na bankovni
tiéet Garanéniho fondu obchodnikii s cennymi papiry.
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Generali Investments CEE, a.s.

(od 1.1.2016 pasobici pod nazvem Generali Investments CEE, investi¢ni
spolecnost, a.s.)

Uéetni zavérka

Za rok koncici 31. prosince 2015



Generali Investments CEE, a.s. {od 1.1.2016 pisobici pod nazvem Generali Investments

CEE, investiéni spoleénost, a.s.)

Sidlo:Na Pankraci 1658/121, PSC 140 21, Praha 4

ldentifikaéni ¢islo: 25 629 123
Pravni forma: akciova spoleénost

Pfedmét podnikani: wykon &innesti obchodnika s cennymi papiry v rozsahu povoleni podle zviaéiniho zadkona

Rozvahovy den: 31, prosince 2015

Datum sestaveni uZetni zavérky: 18. dubna 2016

Rozvaha
K 31. prosinci 2015

(tis. KE) Pozndmka 31. prosince 2015 31. prosince 2014
AKTIVA
Pokladni hotovost 10 69
Pohledavky za bankami 3 465 800 445 415
v tom: a) splatné na poZadanl 465 900 61 394
b) ostatnl pohledavky 0 384 021
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni 4 11 499 9427
Dlouhodoby nehmotny majetek 5 625 700
Dlouhodoby hmotny majetek 5 ] 265
Ostatni aktiva 6 8297 15014
Naklady a piijmy pfistich obdobi 1691 1415
Aktiva celkem 488 022 472 005
PASIVA
Zavazky vOEi nebankovnim subjektim 8 7 489
Ostatni pasiva 9 16 563 16 823
Vynosy a vydaje pfidtich obdobi 9 45 0
Ostatni rezervy 7 21183 12245
Zakladni kapital splaceny 10 52 000 52 000
Zakonny rezervny fond 10 10 400 10 400
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 10 301 216 281 484
Zisk za Géetni obdobi 10 86 637 98 564
Pasiva celkem 488 022 472 005
Podrozvaha
K 31. prosinci 2015
(tis. K&) Poznamka 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Podrozvahova pasiva:
Hodnoty pfevzaté k uloZeni 1" 295 234
Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani 1 250705 593 244 595 754
Podrozvahova pasiva celkem 250 705 888 244 595 988




Generali Investments CEE, a.s. {od 1.1.2016 pasobici pod nazvem Generali Investments CEE,

investiéni spoleénost, a.s.)
Vykaz zisku a ztraty
Rok konéici 31. prosince 2015

Vykaz zisku a ztrat
K 31. prosinci 2015

(tis. K&} Poznamka 2015 2014
Vynosy z urokd a podobné vynosy 12 5§32 739
Vynosy z poplatku a provizi 13 245327 235966
Néaklady na poplatky a provize 14 -220 -111
Zisk nebo ztrita z finanénich operaci 15 -396 -144
Ostatni provozni vynosy 16 827 1409
Ostatni provozni naklady 17 -9 067 -6 794
Spravni naklady 18 -129427 -108 406
v tom: a) ndklady na zaméstnance -101 577  -80126
Z loho; aa) mzdy a platy -80 174 -62 149

ab) sociini a zdravelni pojidténi -18030 15019

ac) ostatni osobni naklady -3 373 -2 958

b) ostatni spravni naklady -27 850 -28 280
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 5 -662 -698
Zisk z b&zné &innosti pfed zdanénim 106 914 321 961
Daii z pFijma 19 -20277  -23397
Zisk za acetni obdobi po 2zdanént 86 637 98 564




Generali Investments CEE, a.s. (od 1.1.2018 pisoblici pod ndzvem Generali Investments CEE,

investiéni spolecénost, a.s.)
Pfehled o zmé&nach viasiniho kapitalu
Rok konéici 31. prosince 2015

Piehled o zménach vlastniho kapitalu
K 31. prosinci 2015

(tis. K&) Zék'g:fg: zr?z‘%?v':,‘ﬁ Nerozdéleny zisk 2ok 22 0CEt  coem
ond
Zistatek k 1. lednu 2014 52 000 10 400 260 432 104 980 427 812
Pfevod do nerozd&leného zisku 1] 0 104 980 -104 980 0
Cisty zisk/ztrata za G&etni obdobl 0 0 0 98 564 S8 564
Dividendy o 0 -83 928 0 -83 928
Zlstatek k 31, prosinci 2014 52 000 10 400 281 484 98 564 442 448
Pievod do nerozdéleného zisku 0 0 98 564 -G8 564 0
Cisty zisk/zirata za titetni obdobi 86 637 86 637
Dividendy 0 0 -78 832 0 -78 832
Zustatek k 31, prosinct 2015 52 000 10 400 301 216 86 637 450 253




Generali Investments CEE, a.s. {od 1.1.2016 pidsoblici pod ndzvem Generali Invesiments CEE,

investiénl spoleénost, a.s.)
Pfiloha uéetni zavérky
Rok kenéici 31, prosince 2015

1. VSeobecné informace

Generali Investments CEE, a.s. (dale jen ,Spolednost’) byla zaloZena dne 3. prosince 1997. Spoletnost
zmeénila nazev ocbchodni firmy (plvodni nazev Generali PPF Asset Management a.s.) a tato zména byla
zapsana v obchodnim rejstiiku ke dni 1. 1. 2015.

Spole¢nost sidli v Praze, Na Pankraci 1658/121. Identifika¢ni &islo Spoleénosti je 25629123,

V bieznu roku 2015 byl pfedstavenstvy zUéastn&nych spoleénostl schvalen harmonogram fize
slouéenim, na jehoz zakladé byl pfedstavenstvy zG&astn&nych spoleénosti vypracovan projekt fize.

Rozhodnym datem fuze je 1. leden 2016, piitemz zaniksjici spoleénostl je Generali Investments
CEE, a.s. a nastupnickou spoleénosti je CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., viz kapitola 21 Nasledné
udalosti,

Cinnost Spoleénosti spodiva zejména v:

+ obhospodafovani portfolii institucionalnich klientd a investiéni sluzby s tim souvisejicl;
s investiéni poradenstvl;
* obchodovanl s cennymi papiry a poskytovani doplitkovych investiénich sluzeb.

Spoletnost se &lenl na usek spravy portfolii, Usek analyzy trhl, usek fizeni rizik, Usek {izeni projektd,
usek internich procesi {zahrnuje oddéleni Back office a administrace a oddéleni Middle office), usek
finanéni a oddéleni obchodovan] a compliance. Do kempetence dseku internich procesa patfi | podpora
iT, ktera je zajisténa externim dodavatelem v ramci skupiny, stejné jako funkce interniho auditu.

Viastnikem Spolecnosti je jediny akcionai:
CZI Holdings N.V.

Diemen

Diemerhof 32

1112XN

Nizozemské kralovstvi
Registracni lslo; 34245976

Spolecnost je soucasti konsolidovaneho celku materské spolecnosti.

Predstavenstvo a dozoréi rada:

Position Name
Predstavenstvo Pfedseda Ing. Josef Bened
Clen Mgr. Martin Vit
Dozorci rada Piedseda Carlo Schiavetto
Clen Gregor Pilgram
Clen Gianluca Colocci

V Gnoru 2015 doslo k zapisu &lena pfedstavenstva Mgr. Martina Vita, v ¢ervnu 2015 byt vymazan &len
predstavenstva Ing. Mgr. Petr Dobias.

V fijnu 2014 doslo k vyméné &lena pledstavenstva Axela Dietera Simy, kierého nahradil piedseda
predstavenstva Josef Benes.
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Generali Investments CEE, a.s. (od 1.1.2016 ptisobicl pod nazvem Generali Investments CEE,

investiéni spolecnost, a.s.)
Priloha oéetni zavérky
Rok kondici 31, prosince 2015

2. Uéetni postupy

2.1. Zakladni zasady vedeni ticetnictvi

Ucetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ziraty, piehled o zménach viastniho kapitalu
a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zdkonem &. 563/1991 Sb. o udetnictvi v platném znénl,
Vyhlagkou vydanou Ministerstvem financi Ceské republiky 501/2002 Sb. a ¢eskymi ucetnimi standardy
pro finanéni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen.

Ugetni zévérka byla sestavena za pfedpokladu nepietrZitého trvani ucetni jednotky.

Castky v Geetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice éeskych korun (tis. K&), nenl-li uvedeno jinak.

2.2, Den uskutecnéni ucetniho pripadu

Okamzikem uskute&nénl Géetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo pievzeti ob&Ziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz a cennych papirli, den provedeni platby, popf. inkasa z Uétu klienta, den
pfipsani {valuty) prostfedku podle zpravy doslé od banky, den sjednani obchodu s cennymi papiry.

2.3. Cizi mény

Finanéni aktiva a zavazky uvad&né v cizich ménach jsou pfepoétena na ceské koruny devizovym
kurzem zvefejnénym Ceskou narodnl bankou (ddle jen ,CNB") k rozvahovému dni. Veskeré kurzové
zisky a ztraty z penéznich polozek jsou vykazany v zisku nebo ztraté z finanénich operaci.

2.4. Vynosy z poplatkd a provizi

Poplatky za obhospodafovéni a spravu aktiv a za poradenské sluzby jsou vykazovany na akrualnim
principu na zakladé smiuv o poskytnuti téchto sluzeb.

2.5, Vynosy z drokii

Vynosové uroky ze v&ech UroZenych nastroji jsou vykazovany na akrualnim principu za pouZiti metody
efektivni urokové miry odvozené ze skuteéne pofizovaci ceny.

Metoda efektivnl urokové miry je metoda vypoétu nabéhlé hodnoty finanéniho aktiva a rozdéleni
urokovych vynost bé&hem stanoveného obdobi. Efektivni trokova mira je mira, kterou se diskontuji
olekavané penézni toky do splatnosti nebo nejblizslho data zmény drokové sazby na soucasnou
hodnotu finanénlho aktiva.

2.6. Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Pohledavky se vykazujli v nominaini hodnoté snizené o opravnou polozku vytvoienou na zakladé
individualniho posouzeni vymahatelnosti.

2.7. Ostatni rezervy

Rezervy jsou tvoieny, ma-li Spoleénost existujici zavazek v disledku udalostl, k nimz do$lo v minulosti,
je pravdépodobné, Ze bude tfeba vynaloZit prostfedky na jeho vypofadani a Ize piiméfené odhadnout
vysi tohoto zavazku. Viechny rezervy jsou zahrnuty v pasivech.

Spole¢nost ve vykazovaném obdobl tvofi rezervu na splatnou daf a tuto vykazuje pouze ve vysi
nedoplatku splatné dané v pasivech. V pfipadé, Ze zaplacené zalohy na daf pievy5uji ofekavanou
splatnou daii, pak se rezerva na splatnou dani nevykaze a piedpokladany pieplatek z titulu zaplacenych
zaloh na dan (rozdil mezi zaplacenymi zalohami a zauétovanou rezervou) se vykaze v aktivech jako
pohledavka.
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Generali Investments CEE, a.s. (od 1.1.2016 ptisobicl pod nazvem Generali Investments CEE,

investién{ spole¢nost, a.s.)
Pfilcha Ocetni zavérky
Rok kenéici 31. prosince 2015

Prfedpokladanou éastku splatné dané spolecnost vykazuje v plné vysi jako naklad v pfisludné polozce
vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost nebo pouZiti rezervy na splatnou dai
Spoletnost vykazuje ve vykazu zisku a ziradty spoleiné se splatnou dani a vytvofenou rezervou na
splatnou dan,

Spoletnost vytvali rezervy na roéni odmény zaméstnancim a souvisejici vy3i pojistného. VySe odmén
neni pfesné stanovena, existuje pouze rozpétl, o vy3i rozhoduje pfedstavenstvo na zakladé vyhodnoceni
pinéni Ukold a cill, jez probéhne v nasledujicim roce. Tvorba a pouZiti rezervy je vykazano ve Vykaze
ziskd a ztrat spolefné se mzdovymi naklady, tedy s naklady, na které byla rezerva vytvofena. Oddéleng
se vykazuje rozpusténi rezervy pro nepotiebnost, ktera byla vytvoiena v minulych ugetnich obdobich.

2.8. Diouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek je Gétovan v historickych cenach a odpisovan rovnomérné po odhadovanou

dobu zZivotnosti, ktera je zpravidla stanovena podle dafiové Zivotnosti nebo smluvné jako pravo na
uzivani po dobu uré&itou. Dlouhodoby nehmotny majetek je odepisovan rovnomérné mésiéné.
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Generali Investments CEE, a.s. (od 1.1.2016 pisobicl pod ndzvem Generali Investments CEE,

investiéni spolecnost, a.s.)
Ptiloha ietni zavérky
Rok kontici 31. prosince 2015

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie diouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou
nasledujici:

Software 36 meésicl
Braobny nehmotny dlouhodoby majetek 36 mésich
Stroje, pFistroje a zafizeni 3 -4 roky
Drobny hmotny diouhodoby majetek 2 roky

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou ni2si nez 60 000 K& a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi
nez 40 000 K& s dobou pouZitelnosti delsl nez jeden rok, o kterém Spole¢nost ve své pravomoci
rozhodla o zafazeni do ostatniho dlouhodobého majetku, je odepisovan podle pfedpokladané Zivotnosti
piedmétu stanovenou roéni procentni sazbou za jednotlivé mésice.

Ostatni nehmotny a2 hmotny majetek, ktery nenl povaZovan za diouhodoby majetek, je U&tovén
do nakladi za obdobli, ve kterém byl pofizen a je veden v operativni evidenci.

2.9. Dan z prijmu

Naklad na dan z pfijmu se poditd v souladu s ustanovenimi pislusného zakona Ceské republiky za
pomoci platné dafiové sazby na zakladé zisku vykdzaného ve vykazu zisku a ziraty sestaveného podle
ceskych uéetnich standardil, zvy$eného nebo sniZeného o trvale nebo dodasné& dafhové neuznatelné
naklady a nezdafované vynosy. Sazba dané z piijmu je 19 %.

2.10. Dari z pridané hodnoty

Od 1. ledna 2009 je Spoletnost &lenem registrované skupiny, ktera je spoleéné registrovana k dani jako
platce DPH, pficemz zastupujicim &lenem skupiny je Ceska pojistovna a.s. Spole&nost i celd skupina
uskute¢iuji ve vétsi mife pinéni asvobozena od dan& bez naroku na odpocet dané&, ale i s narokem na
odpocet dané i zdanitelna pinéni. Z t&chto divodl skupina krati odpoéet dané u pfijatych zdanitelnych
pinénl.

2.11. OdloZena dan
Odlozena dafl se vykazuje u vSech pfechodnych rozdild mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo
zévazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim upiné zavazkové metody. OdloZzena dariova

pohledavka je zachycena ve vy3i, kterou bude pravdépodobné& moZno realizovat proti ofekavanym
zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZzené dané se pouziva schvalena dafovéd sazba pro obdobi, v némZ Spoleénost
otekava jejl realizaci.

2.12. Naklady na zaméstnance, penzijni pfipojisténi a socialni fond

Naklady na zaméstnance jsou sou&asti spravnich nakladli a zahrnuji odmény ¢lenim predstavenstva
a dozor¢i rady.

Spole¢nost piispivd svym zaméstnancim na penzijni piipojisténi do pfispévkové definovanych
penzijnich fondlh. Tyto pfispévky placené Spolenosti na penzijni pfipojisténi jsou Octovany pfimo
do nakladu.

K financovani statniho diichodového planu provadi Spoleénost pravidelné odvody do statniho rozpoétu.
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Generali Investments CEE, a.s. {od 1.1.2016 pusobicf pod nazvem Generali Investmenis CEE,

investicnf spole¢nost, a.s.)
Pliloha uéetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2015

2.13. Spriznéné strany

Spoleénost definovala své spfiznéné strany vsoulade s wvyhladkou 501/2002 Sb., pfi spinéni
nasledujicich podminek:

a} pfimo nebo nepfimo strana
i) ovlada acetni jednotku, je ovladana Géetni jednotkou nebo je pod spoleénym oviadanim
s téetnl jednotkou (jde o matei'ské podniky, deefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v uéetni jednolce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto uéetnl jednotkou;
nebo
ii) spoluovlada takovouto ucetnl jednotku;
b) strana je piidruZenym podnikem Géetnl jednotky;
c) strana je spoleénym podnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu Uéetni jednotky nebo jejlho matefského podniku;
e) strana je bllzkym ¢&lenem rodiny jednotlivce, ktery patfl pod plsmeno a) nebo d);

f} strana je uéetni jednotkou, kterd je ovladana, spoluoviadana nebo ma na ni podstatny viiv
pfimo nebo nepiimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo &) nebo podstatné
hlasovaci pravo v dané strané ma piimo nebo nepiimo takovyto jednotiivec; nebo

g) strana je ocastnikem planu poZitkl po skonéeni pracovniho poméru ve prospéch
zaméstnanc( Ocetn! jednotky nebo jakékoliv jiné Géetni jednotky, kiterd je spfiznénou stranou
takovéto Géetnl jednotky.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojit, sluZzeb nebo zavazk( mezi spfiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je Uétovana cena.

Ovladani (kontrola) je pravomoc fidit finanéni a provozni politiky ugetni jednotky tak, aby byly zlskany
uzitky z jejl €innosti.

Spoluovladani (spolegna kontrola) je smluvné dohodnuté podileni se na ovliadani hospodaiské ginnosti.

Klicovy management jsou osoby, které maji pravomoc a odpovédnost pfimo &i nepifmo za planovani,
fizeni a kontrolu ginnosti Gcetni jednotky, vEetné jejich fediteld (vykonnych i jinych).

Podstatny vliv je pravomoc ucastnit se rozhodovani o finanénich a provoznich politikach adetni jednotky,
ale nenl to ovladanl takovych politik. Podstatny viiv lze ziskat vlastnictvim akecil nebo na zakladé stanov
¢i dohody.

2.14. Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestavenl ugetni zavérky je zachycen
v (éetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto uddlosti poskytuji dopliujicl dikazy o podminkach, které
existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucéetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany
v piiloze, ale nejsou zaudtovany v (cetnich vykazech.

9
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Generali Investments CEE, a.s. (od 1.1.2016 pasobici pod ndzvem Generali Investments CEE,

investiéni spoleénost, a.s.)
Piiloha Oéetni zAvérky
Rok konéici 31. prosince 2015

3. Pohledavky za bankami

{tis. K&) 31. prosince 2015  31. prosince 2014
Bé2né ucty u bank 465 900 61 294
Terminové vklady 0 384 021
Pohledavky za bankami celkem 465900 445 415

Spoleénost ve vykazovanych obdobich nema zlstatky na bankovnich uétech v zahranici.

Spoleénost od roku 2014 nové vyuziva bankovnich sluzeb spole¢nosti Unicredit a.s., u niZ ma uloZeny
finanéni prostiedky v celkové vysi 212 211 tis. K& k 31. prosinci 2015 (238 452 tis. K¢ k 31. prosinci 2014).
K 31. prosinci 2015 méla spoleénost uloZeny finanéni prostfedky v Komeréni bance ve vysi 200 114 tis. K&
a v CSOB ve vysi 50 212 tis. K&. K 31. prosinci 2014 byly finanéni prostfedky spoleénosti uloZeny take na
terminovaném vkladu u INB Banky ve vy$i 204 010 tis. K&. K 31. prosinci 2015 spole¢nost terminovaného
vkladu nevyuiivala,

4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty

4.1. Pohledavky dle typu dluznika

(tis. K&) 31, prosince 2015  31. prosince 2014

Pohledavky za nefinanénimi organizacemi - fyzickymi a7 86

osobami

Pohledavky za nefinanénimi organizacemi - pravnickymi

osobami 754 L5

Pohledavky za finanénimi organizacemi - subjekty

kolektivaiho investovani G i)

Pohledavky za finan&nimi organizacemi - penzijnimi fondy 1899 1941

Pohledavky za finan&nimi organizacemi - pojistovnami ™ 3160

Pohledavky za ostatnimi finanénimi institucemi 773 1]

Celkem 11 499 9427
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Generali Investments CEE, a.s. (od 1.1.2016 pisobici pod nazvem Generali Investments CEE,

investicni spolecnost, a.s.)
Pfiloha utetni zavérky
Rok kenéici 31. prosince 2015

4.2, Pohledavky za spfiznénymi stranami

(tis. K&) 31-prosinee  prirastiy Ubytky 37 Prosinee
:;T:;Li\;lgiz:szif;r:'ncniml organizacemi - 145 4009 -3 400 754
v tom:

CZl Holding N.V., company no: 34245976 0 1 -1 0
Generali CEE Holding B.V. 145 4008 -3399 754
e s usa e a2s
v tom:

CP Invest investiéni spoleénast, a.s., Praha 1,

ICO 43873766 444 19 501 -19445 500
g.ﬁ:?iﬁﬁzn,i I’r:;‘;:::j CEE PLC, 33 Sir John Rogerson’s, Quasy, 3651 15 052 .14 947 3756
Pohledavky za finanénimi organizacemi - penzijni fondy 1941 75859 -75 901 1899
vtom:

Penzijni fond Ceské pojistovny a.s., Praha 1,

ICO 61858692 1941 75 859 -75 901 1899
Pohledavky za finanéniml organizacemi - pojistovnami 3128 125 958 -125 610 3476
v tom:

Cesk4 pojittovna a.s., Praha 1, ICO 45272956 1754 67 402 -67 344 1812
Ceska pojistovna zdravi a.s., Praha 10,

ICO 49240749 14 537 -537 14
Generali poistoviia, a.s., Bratislava,

IC0 SK2021000487 393 16 086 -16 057 422
Generali Pojistovna a.s., Praha 2, ICO 61859868 395 16 866 -16 818 443
GP Reinsurance EAD, Butharsko 572 20819 -2 0816 575
Generali Insurance AD, ICO 030269049 0 16 4] 16
Generali Romania Asigurare Reasigurare S.A.,

ICO 26886621 4232 -4 038 194
Pohledavky za ostatnimi finanénimi institucemi 1523 -750 773
vtom :

Generali Investments Europe S.p.A. 0 1523 -750 773
Pohledavky za spiiznénymi stranami celkem 9309 241 902 -240 053 11 158

1
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Generali Investments CEE, a.s. (od 1.1.2016 pusoblci pod nazvem Generali Investmenis CEE,

investiéni spolec¢nost, a.s.)
Priloha u&etni zavérky
Rok koneici 31. prosince 2015

5. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

5.1. Diouhodoby nehmotny majetek

{tis. KE) Software Ostatni Celkem
K 1. lednu 2014

Pofizovacl cena 7110 1674 8784
Opravky a opravné poloZky na sniZeni hodnoty -6 658 -1674 -8 332
Zustatkova hodnota 452 0 452
Rok konéici 31. prosince 2014

Pocatetnl ziistatkova hodnota 452 a 452
Priristky v pofizovacl cen& 511 38 549
Odpisy -301 1] -301
Koneéna zistatkova hodnota 662 a8 700
K 31. prosincl 2014

Pofizovaci cena 7 356 1712 9 068
Opravky a opravné poloZky na sniZzeni hodnoty -6 694 -1 674 -8 368
Zistatkova hodnota 662 38 700
Rok konélel 31. prosince 2015

Pocéateéni ziistatkova hodnota 662 38 700
Pfirustky v pofizovacl cené 404 a 404
Vyfazeni 0 -29 0
Odpisy -441 -9 -450
Koneé&na zlistatkova hodnota 625 0 654
K 31. prosinci 2015

Pofizovaci cena 2 551 11 2 562
Oprévky a opravné poloZky na snizenf hodnoty -1 926 -11 -1 937
Zustatkova hodnota 625 0 625
12
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Generali Investments CEE, a.s. {od 1.1.2016 pisoblci pod ndzvem Generali Investments CEE,

investiéni spoleénost, a.s.)
Pfliloha uéetni zavérky
Rok konéici 31, presince 2015

5.2, Provozni diouhodoby hmotny majetek

Pfistroje a

{tis. K&) 2aizeni Inventaf Ostatni Celkem
K 1. lednu 2014

Poiizovaci cena 1097 87 2018 3202
hOgJ:;l:; a opraviné poloZky na sniZeni 986 87 1598 2 669
Ziistatkova hodnota 11 0 422 533
Rok konéici 31. prosince 2014

Potateéni zistatkova hodnota 111 0 422 533
Piirastky 0 0 131 131
Vyfazeni 0 0 -2 -2
Odpisy -72 0 -326 =397
Koneéna zustatkova hodnota 39 0 226 265
K 31. prosinci 2014

Pofizovaci cena 1097 87 2080 3274
hOgdr::Ig a opravné polozky na snizeni 1058 .87 .1 864 3009
Zistatkova hodnota 39 ] 226 265
Rok konéici 31. prosince 2015

Potateénl zustatkova hodnota 39 o 226 265
Priristky 0 0 107 107
Vyfazeni -12 0 -148 -160
Qdpisy -27 o -185 -212
Kone&na zitstatkova hodnota 0 0 0 0
K 31. prosinci 2015

Pofizovacl cena 83 87 105 275
E&r:;lt(; a opravné poloZky na sniZeni 83 87 105 275
Zistatkova hodnota o 0 0 0

5.3. Odpisy diouhodobého hmotného a nehmotného majetku

(tis. K&) 2015 2014

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 212 397

Odpisy dlouhodobého nebmotného majetku 450 N

Odpisy celkem 662 698
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Generali Investments CEE, a.s. (od 1.1.2016 plsobfci pod nazvem Generali Investments CEE,

investiéni spoleénost, a.s.)
Pfiloha uéetni zavérky
Rok konéicl 31. prosince 2015

6. Ostatni aktiva a naklady a prijmy pristich obdobi

Ostatni aktiva

(tis. KE) 31. prosince 2015 31, prosince 2014
Ostatni pohledavky 137 1036
Pohledavky za zaméstnanci 20 51
Pahledavka za FU z titulu vracen! prominuté dané 8 8
Ostatni dohadné polozky aktivni 39 0
Pteplatek zilohy dané z piijmu 3780 11 549
QdloZena dafiova pohledavka (poznamka 19) 4303 2370
Ostatni aktiva celkem 8 297 15014
Z toho spfiznéné osoby 0 1011

K 31. prosinci 2015 zaplacené zalohy na dai z pfijm0 pravnickych osob ve vysi 26 055 tis. K& prevysuji
otekavanou splatnou daii ve vy3i 22 265 tis. K&, ofekavany pieplatek ¢ini 3 790 tis. Ké.

K 31. prosinci 2014 byly zaplaceny zélohy na dai z piljma pravnickych osob ve vysi 34 381 tis. K¢,
rezerva na dail z pfijma pravnickych osob inila 22 832 tis. K&, océekavany preplatek &inil 11 549 tis. K&.

Ostatni pohledavky za spifiznénymi ocsobami jsou tvofeny zejména pohledavkou za spoleénostmi Ceska
pojistovna a.s. ve vysi 55 tis. K& (k 31. prosinci 2014 ve vysi 323 tis. K&), Generali CEE holding ve vySi
7 tis. K& (k 31. prosinci 2014 ve vy3i 688 tis. K&) a dohadna polozka aktivni viéi Generali Infrastructure
Services Czech Branch, organizaéni slozka ve vy3i 39 tis. K& (k 31, prosinci 2014 ve vy3i 0 KE).

Naklady a prijmy pristich obdobi

(tis. K¢&) 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Ostatni naklady piistich obdobi 1691 1115
Z toho spfiznéné osoby 398 431

Ostatni naklady pfistich obdobi za spilznénymi osobami k 31. prosinci 2015 piedstavuji pfedevaim
naklady ptistich obdobl uhrazené Ceské pojistovné za najemné kancelafskych prostor a sluZby
k najemnému.

7. Rezervy

Zménu stavu rezerv na daii z piijmub Ize analyzovat takto:
(tis. K&) 31. prosince 2015 31. prosince 2014
k 1. lednu 0
Tvorba rezervy na dai z pfijmu 22 265 22 832
SniZeni vytvofené rezervy o zaplacené g R
zélohy na daf 22 265 22 832
K 31. prosinci ] 0

Spoleénost nevykazuje rezervu na dan, nebot zaplacené zalohy na dafh z piijmi pfevy$uji vytvoienou
rezervu na dah z pfijmd, Dafiova povinnost je stanovena jako nejlepsi mozny Géetni odhad vedeni
Spoletnosti k datu sestaveni ucetnl zavérky.
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Generali Investments CEE, a.s. (od 1.

invesliéni spoleénost, a.s.)
Ptiloha ucetni zavérky
Rok konéici 31. prosince 2015

Ostatni rezervy |ze analyzovat takto:

1.2016 ptisobicl pod nazvem Generali Investments CEE,

(tis. K¢&) 31. prosince 2015 31. prosince 2014
k 1. lednu 12245 0
Tverba ostatnich rezerv 21153 12 248
Poutiti a rozpusténl rezervy -12 245 0
K 31. prosinci 21153 12 245

Spoleénost tvoii rezervu na nenarokové odmény zaméstnancOm, jez jsou vyplaceny na zakladé
vyhodnoceni dosaZenych pracovnich vysledkd a cill v nasledujicim roce. Naklad z tvorby rezervy je

vykazovan spoletné s naklady, na
zaméstnance.

jeiichz kryti byla rezerva vytvofena, tedy v nakladech na

8. Zavazky vuci nebankovnim subjektam

{tis. K&) 31. prosince 2015 3. prosince 2014
Zavazky viii nebankovnim subjektim 7 4889
Z toho spiiznéné osoby 0 65

K 31. prosinci 2015 je na Gétu zavazkd vuéi nebankovnim subjektim vykazana hodnota pieplatku ze
zéloh na poplatky z obhospodafovani ve vysi 7 tis. K& (k 31. prosinci 2014 ve vysi 489 tis. K&) vagi
klientim ze skupiny 0 tis. K& (k 31. prosinci 2014 ve vysi 65 tis. K&).

9. Ostatni pasiva a vynosy a vydaje pristich obdobi

{tis. K&) 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Zavazky v(é&i organim socialniho a zdravoliniho zabezpe&eni 1148 1060
Zavazky ke statnimu rozpodétu 763 680
Zavazky vadi zaméstnancim 31337 3139
Zavazky ze zuttovani s piikazei 4 i
Dohadné aéty pasivni 5 956 5764
Ostatnl zavazky 5355 6 069
Ostatni pasiva celkem 16 563 16 823
Z toho spifiznéné osoby KL 3053

Dohadné polozky pasivni k 31. prosinci 2015 piedstavuji jednak odhad na narokovou mimoiradnou
odménu ve vysi 1 495 tis. K& (k 31. prosinci 2014 ve vysi 2 991 tis. K&), jejiz vyplata je odloZena do
budoucnosti a odhad nevyfakturovanych dodavek ve vysi 4 461 tis. K& (k 31. prosinci 2014 ve vysi

2774tis. KE&). Z nevyfakturovanych

dodavek je nejvyznamnéjsi polozkou odhad na poskytnuté

outsorcované IT sluzby spfiznénou osobou Ceskou pojisfovnou, a.s. v odhadované vysi 2 306 tis. K&
(k 31. prosinci 2014 ve vysi 2 775 tis. K&) a za interni audit ve vy5i 400 tis. K&.
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Generali Investments CEE, a.s. (od 1.1.2016 pusobici pod nazvem Generali Investments CEE,

investicnf spoleénost, a.s.)
Ptiloha ucetni zaverky
Rok kongicl 31. prosince 2015

Ostatni zavazky zahrnujl zejména zévazek ve vysi 4 907 tis. K& na pfispévek do Garanéniho fondu
{31. prosince 2014: 4 719 tis. K&), zavazek vici statnimu rozpoétu za neplnéni povinnosti podilu osob se
zdravotnim postizenim na celkovém pocétu zameéstnavatele ve vysi 133 tis. K& (k 31. prosinci 2014:
114 tis. Kg&), a ostatni zavazky z dovatelskych faktur v celkové vysi 448 tis. K& (k 31. prosinci 2014 ve
vysi 1 235 Kc).

Ostatni zavazky k spiiznénym osobam jsou tvofeny zejména zavazkem za spoleénosti Ceska
pojistovna a.s. ve vy&i 8 tis. K& (rok 2014: 14 tis. K&), Generali CEE Holding B.Vve vysi 175 tis. K& (rok
2014: 266 tis. K&) a Generali pojitovna a.s. ve vysi 16 tis. KE (rok 2014; 18 tis. K&).

Vynosy a vydaje pristich obdobi

(tis. K&} 3. prosince 2015 31. prosince 2014
Vydaje piistich obdobi 45 0
Vynosy a vydaje pristich cbdobi 45 0

Vydaje piistich obdobi obsahuji vydaje na zakladé zamé&stnaneckych benefith v podobé voucherd na
dovolenou, které byly zaméstnancim pfidéleny po odpracovanych letech ve spoleénosti.

10. Vlastni kapital a rozdéleni zisku

10.1. Zakladni kapital

(tis. K&) 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Upsany a splaceny 52 000 52 000

Spole¢nost je v souladu s cbchodnim zakonikem povinna pfidélit vady 5 % roéniho zisku do zakonného
rezervniho fondu, ktery nelze pouzit na vyplatu dividend, dokud ziistatek tohoto fondu nedosahne 20 %
zakladniho kapitalu. Zakonny rezervni fond Spoleénosti dosahuje pozadovanych 20%.

10.2. Rozdéleni zisku

O rozdéleni &istého zisku ve vySi 86 637 tis. K& za rok 2015 bylo rozhodnuto pPedstavenstvem
nastupnické spolecnosti Generali Investments CEE, investitni spoletnosti, a.s., viz. kapitola & 21
Nasledné udalosti.

Cisty zisk ve vydi 98 564 tis. Kézarok 2014 byl na zakladé rozhodnuti jediného akcionafe
z 20. dubna 2015 rozdélen takto:

{tis. K&} 2014
Dividendy 78 832
Pievod do nerozdéleného zisku 19732
Cisty zisk 99 564
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Generali Investments CEE, a.s. {od 1.1.2016 pasobici pod ndzvern Generali Investments CEE,
investicni spole¢nost, a.s.)

Pfiloha ucetni zavérky

Rok konéici 31. prosince 2015

11. Hodnoty prevzaté k uloZeni a k obhospodarovani

{tis. KE) 31. prosince 2015 31. prosince 2014
Hodnoty prevzaté k ulozeni

Akcie 295 234
Hodnoty pfevzaté k uloZeni celkem 295 234
Hodnoty pievzaté k obhospodarovani

Pokladni hotovost 7 333 421 6833 413
Dlouhopisy 206 506 564 205 011 498
Akcie 12 355 054 12 562 724
Oslalni aktiva 24 510 554 20188 117
Hodnoty pievzaté k obhospodarovani celkem 250 705 593 244 595 754
Celkem 250 705 868 244 595 988

Hodnoty prevzaté k cbhospodaiovani k 31. prosinci 2015 zahrnuji hodnoty piijaté od spiiznénych stran
ve vysi 249 105 634 tis. K& (k 31. prosinci 2014: 243 021 833 tis. K&).

12. Vynosy z uroku a podobné vynosy

{tis. K&) . prosince 2015 31. prosince 2014
Vynosy z Groku a vkladu 2 b&Znych Géta 260 6
Vynosy z terminovanych bankovnich vkladid 272 733
Vynosy z drokd 532 739

13. Vynosy z poplatka a provizi

{tis. KE&) 1. prosince 2015 31. prosince 2014
Provize za obhospodafovani majetku 243100 235278
Provize za poradenskou ginnost 2227 688
Vynosy z poplatkl a provizi celkem 245 327 235 966
Z toho spiiznéné osoby 241 901 232 859

Vynosy z poplatkl a provizi od spiiznénych stran jsou tvofeny zejména vynosy od spoleénostl Penzijni
spoleénost Ceské pojistovny, a.s. ve vysi 75 859 tis. K& (k 31. prosinci 2014 ve vy§i 69 181 tis. Kg&),
Ceska pojistovna a.s. ve vysi 67 402 tis. K& (k 31. prosinci 2014 ve vysi 66 628 tis. Ké&), Generali
pojistovna a.s. ve vysi 16 866 tis. K& (k 31. prosinci 2014 ve vysi 15 993 tis. K&), Generali Poistovna, a.s.
ve vy$i 16 086 tis. K& (k 31. prosinci 2014 ve vysi 15 083 tis. K&) a CP INVEST investiéni spolenost, a.s.
(od 1. 1. 2016 plsobici pod nazvermn Generali Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s.) ve vysi
19 501 tis. K& (k 31. prosinci 2014 ve vysi 21 345 tis. K&).

Spolegnost obhospodaiuje prevzaté hodnoty pfedevsim pro klienty v Ceské republice, dale pak pro
klienta ve Slovenské republice, v Bulharsku, Rumunsku a Irsku. Vynosy z poplatkd a provizi pravé &ini
podstatnou ¢ast roéniho Ghrnu ¢istého obratu, jehoz vyse &ind 246 154 tis. K& (k 31. prosinci 2014 ve vySi
237 374 tis. Ké).
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Generali Investments CEE, a.s. (od 1.1.2016 pusobici pod ndzvem Generali Investments CEE,

investiénl spolecnost, a.s.)
Pfiloha ucetni zavarky
Rok kenéicl 31. prosince 2015

14. Naklady na poplatky a provize

(tis. K&) 2015 2014
Domaci a zahranitni platebni styk -144 -55
Poplatky za zprosifedkovani obchodu s cennymi papiry a derivaty -76 -56
Naklady na poplatky a provize celkem -220 111

15. Zisk nebo ztrata z finané¢nich operaci

(tis. K&) 2015 2014
Kurzové rozdily z obchodovani s ménovymi nastrojmi -37 -101
Ostatni kurzové rozdily -358 43
Ztrata z finanénich operaci celkem «396 -144

16. Ostatni provozni vynosy

(tis. K&) 2015 2014
Tréby z prodeje diocehodobého majetku 786 3
Vynosy ze sluZebh Kondor o 1 406
Ostatni vynosy z bé2né &innosti 4 0
Ostatni provozni vynosy celkem 827 1409
2Z toho spfiznéné osoby 777 1409

17. Ostatni provozni naklady

{tis. K&) 2015 2014
Piispévek do garanéniho fondu -4 907 -4 719
Neuplatnéna DPH -3428 -1 672
Pojistné majetku a zakonné odpovédnosti 171 -158
Piispévek AKAT -128 -128
Zistatkova cena prodanéhe, darovanéhe nebo vyfazeného .188 2
majetku

Ostatni provozni naklady -245 -115
Ostatni provozni naklady celkem -9 067 -6 794
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Generali Investments CEE, a.s. {od 1.1.2016 pusoblici pod ndzvem Generali Investments CEE,

investiéni spole¢nost, a.s.)
Ptiloha utetni zavérky
Rok konciel 31. prosince 2015

18. Spravni naklady

{tis. K&) 2015 2014
Naklady na zaméstnance -101 577 -80 126
Ostatni spravni naklady -27 850 -28 280
Z toho:

a) najemné -4 201 -4 232
b) naklagdy na dafové poradenstvi -133 -153
c) naklady na odmé&ny auditorské spolecnosti: -1341 -904
z toho:

- povinny audit Géetni zavérky -1239 -795
- jiné ové&fovaci sluzby -50 -50
- jiné neauditorské sluzby -52 -59
d) Naklady na outsourcovany vnitfnl audit (véetné zG&lovani odhadu z min. 491 .35
obdobi)

e) ostatni -21 683 -22 955
Spravni naklady celkem -129 427 -108 406
Z toho spfiznéné osoby -10 093 -11 236

Naklady od spfiznénych osob jsou tvofeny zejména naklady od Ceské pojistovny, a.s. ve vysi
8 885 tis. K& (v roce 2014 ve vysi 8 885 tis. KE&), které pledstavuji pfedevsim naklady na podnajemne
a sluzby k podnajemnému ve vysi 4 905 tis. K& (prostory jsou vyuZivany od fijna 2013), outsorcované IT
sluzby v celkové vysi 1 524 tis. K&, naklady na outsorcovany interni audit ve vysi 491 tis. K¢ a dalsi.
Naklady za sluzby poskytované spoleénosti Generali CEE Holding dosahuji vyse 2 162 tis. K& (v roce
2014 ve vysi 2 245 tis. K&), CP INVEST, Investi¢ni spole¢nost (od 1.1.2016 piisobici pod nazvem
Generali Investments CEE, investi¢ni spoleénost, a.s. ve vysi 608 tis. K& (v roce 2014 ve vysi 0 KE&)
a naklady od spole¢nosti Generali Pojistovna a.s. jsou ve vysi 8 tis. KE (v roce 2014 ve vysi 106 tis. KE).

Naklady na zaméstnance Ize analyzovat nasledujicim zpisobem:

(tis. K&) 2015 2014
Mzdy a odmény Elenim pfedstavenstva -17 537 -14 217
Odmeény &lendm dozorél rady -12 -13
Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény zaméstnancu -65 998 -50 877
Socidlni naklady a zdravotni pojisténi -18 030 -15019
Naklady na zaméstnance celkem -101 577 -80 126

Statistika zaméstnancl

2015 2014
Promérmy potet zaméstnancu 48 a7
Poéet élenl pfedstavenstva 2

Potet tlend dozoréf rady

Pocet pracovniki piepocteny na ekvivalenty pracovnikdl na piny pracovni livazek je 47 za rok 2015
(45 za rok 2014).
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19. Dan z prijmu

Daiiovy naklad zahrnuje:

{tis. K&) 2045 2014
Splatny daitovy naklad -22 265 -22 832
OdlcZeny dafiovy vynos / néklad 1934 -523
Uprava dariového nakladu minulého obdobi 54 -42
Danovy naklad celkem -20 277 -23 397

Splatna daf byla vypoéitana nasledovneé:

(tis. KE) 2015 2014
Zisk pied zdanénim 106 914 121 961
Rozdil mezi ucetnymi a dafovymi odpisy 20 -7
Rozpuiténl rezerv a dohadnych poloZek =12 245 -15 250
Twvorba rezerv a dohadnych polo2ek 21152 12 492
Dariové neuznatelné naklady 1342 975
Danovy zaklad 117 183 120 171
Splatna daf z pfijmi ve vy$i 19 % -22 265 -22 832

OdloZena darova pohledavka {+) / zavazek (-) je vypoétena ve vysi 19 % (dafova sazba pro rok 2015)
v zavislosti na obdobl, ve kterém je ofekavano vyrovnani pfechodného rozdilu a lze ji analyzovat
nasledovné;

(tis. KE&) 31. prosince 2015 31. prosince 2014
QdioZeny dafovy zavazek z titulu

Rozdil ziistatkovych cen diouhodobého majetku 0 -4
OdleZeny dafiovy zavazek z pohledavek 0 0
OdloZena daiova pohledavka 2 titulu

OdloZend daiiova pohledavka ze zavazkii 4303 2374
Cistd odloZena dafiova pohledavka (poznamka ) 4303 2370
Cisty odlozeny dafecvy zavazek (poznadmka 9) o 0

Spolecnost zauctovala odloZenou danovou pohledavku ve vysi 4 303 tis. K& (2 374 tis. KE v roce 2014)
z titulu tvorby rezervy na bonusy a socialniho a zdravotniho pojisténi nezaplaceného do konce ledna
2016.

20. Financéni rizika
20.1. Strategie uzivani financnich nastroji

Strategii Spole¢nosti je minimalizovat trzni rizika, kterd by mohla vyplyvat z otevienych pozic transakci
s irokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji, jez jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich.

20.2. Obchodovani
Cilem cinnosti Spoleénosti je obchodovani pro klienty tak, aby Spoleénosti nevznikaly zadné oteviené

pozice, které by v pfipadé zmény trznich podminek mohly generovat pfipadnou ztratu.
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20.3. Rizeni rizik

Spoleénost neobchoduje s financnimi nastroji ve vyznamném objemu na viastni (éet a nedochazi tedy
k vyraznému podstupovan( finanénich rizik.

20.4. Uvérové riziko

Spoleénost neposkytuje ani nederpa avéry. Pohledavky za subjekty v Ceské republice pfedstavuji
pfedevdim zlstatky na béinych a investiénich bankovnich détech nebo terminovych vkladech
u bankovnich ostavii(k 31. prosinci 2015 &inily 465 900 tis. K&, pficemZ terminové vkiady véetné
nab&hlého aroku &inily 384 021 tis. Ké&; k 31. prosinci 2014 inily 445 415 tis. K&, piitemz terminové
vklady véetn& nab&hlého aroku Einily 384 021 tis. K&). Ostatni pohledavky piedstavujl pohledavky
za nebankovnimi subjekty z provizi za obhospodarovani pievzatych hodnot, eventueln& za poradenstvl,
které jsou splatné do 1 mésice.

Clenéni finanénich aktiv podle zemépisnych segmentu

31. prosince 2015

(tis. KE) Tuzemsko Evroe;l:: Celkem
Finanéni aktiva

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 10 0 10
Pohledavky za bankami 465 900 0 465 900
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5763 5736 11 499
Finanéni aktiva celkem 471673 5736 477 409

31. prosince 2014

Evropska

(tis. K&) Tuzemsko unie Celkem
Finanéni aktiva

Pokladni hotovost a vklady u centréilnich bank 69 0 69
Pohledavky za bankami 445 415 0 445 415
Pohledavky za nebankavnimi subjekly 4811 4616 9427
Ostatnl aktiva - finanéni 12 644 0 12 644
Finan&ni aktiva celkem 462 939 4616 467 555

20.5. TrZni riziko

Strateqii Spolecnosti je zprostfedkovani obchodl s investiénimi nastroji, pficemz Spoleénosti nevznikaji
obchodovanim pro klienty na viastni ucet zZadné oteviené pozice, které by v pfipadé nepfiznivé zmény
trznich podminek mohly generovat ztratu.

20.6. Ménoveé riziko
Aktiva a pasiva v cizich ménach v&etné podrozvahovych angaZovanosti pfedstavuji expozici Spolegnosti

vi&i mé&novym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo
ve vykazu zisku a ztraty.
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Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spolenosti vici ménovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni aktiva
a zavazky Spolefnosti v zlstatkovych hodnotach uspofadané padle mén.

31. prosince 2015

{tis. KE) CzZK EUR uso Ostatni Celkem
Finantni aktiva

Pokladni hotovost 8 0 0 2 10
Pohledavky za bankami 463 373 2 528 0 o 465 901
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6191 5 000 (4] 07 11 498
Ostatni aktiva - finanéni 3994 0 Q 0 3994
Finanéni aktiva celkem 473 566 7 528 0 309 48% 403
Finanéni pasiva

Zavazky vigi nebankovnim subjektim 7 a 0 0 7
Vynosy a vydaje pfistich aobdobi 45 0 0 0 45
Ostatnl pasiva - finanéni 16 134 286 143 0 16 563
Finangni pxasiva celkem 16 186 286 143 0 16 615
Cista vy3e rozvahovych finanénich aktiv / pasiv (-} 457 380 7 242 -143 309 464 788

31. prosince 2014

(tis. KE&) CzZK EUR UsSD  Ostatni Celkem
Finanéni aktiva

Pokladni hotovost 25 8 20 7 69
Pohledavky za bankami 443 000 2415 0 0 445 415
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 5249 4076 0 102 9427
Ostatni aktiva - finanéni 12 644 0 0 o 12 644
Finanéni aktiva celkem 460 918 6 499 29 109 467 555
Pasiva

Zavazky viiti nebankovnim subjektim 489 1] 1] 0 489
Ostatni pasiva - finan&ni 16 475 344 3 0 16 822
Pasiva celkem 16 964 344 3 0 17 311
Cista vy3e rozvahovych finanénich aktiv / pasiv {-) 443 954 6155 26 109 450 244
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20.7. Urokové riziko

Spoletnost je vystavena urokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, Ze Orodena aktiva a pasiva majl
rizné splatnosti nebo obdobi zmény/upravy urokovych sazeb a také objemy v téchto obdabich.
Spoleénost cileng neprovadi obchody, které by generovaly pozice citlivé na zmény trznich Urokovych
mér. Nesoulad mezi Urakové citlivymi aktivy a zavazky Spoleénosti, jak jej shrnuje nize uvedena tabulka,
vznika pouze béZnou ¢innosti Spoleénosti.

U&etni hodnota t&chto aktiv a zavazkd je zahrnuta do obdobl, ve kterém dochézi k jejich splatnosti nebo
zméné urokové sazby, ato vtom obdobl, které nastane dfive. Z diivodu oéekavaného pfedéasného
splaceni nebo nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo zdvazky alokovany do jednotlivych
obdobl na zékladé odborného odhadu.

Nasledujfei tabulka shrnuje expozici Spoleénosti vaéi Grokovému riziku. Tabulka obsahuje Uroéena aktiva
a zavazky Spoleénosti v zustatkovych hodnotach, uspofadané podle blizslho 2 termind vypofadan,
ocenéni nebo splatnosti.

31. prosince 2015

(tis. K&) Do 3 mésictd 3 -12 mésicd Celkem
Aktiva

Pohledédvky 2a bankami 465 900 0 465 500
Paohledédvky za nebankovnimi subjekty 11 498 1] 11 499
Aktiva celkem 477 399 0 477 399
Pasiva

Zavazky za nebankovnimi subjekty 7 0 7
Pasiva celkem 7 0 7
Cista vyde aktiv / pasiv {-) 477 392 0 477 392

31. prosince 2014

{tis. KE&) Do 3 mésict 3 - 12 mésicl Celkem
Aktiva

Pohledévky za bankami 241 405 204 010 445 415
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 9 427 0 9427
Aktiva celkem 250 832 204 010 454 842
Pasiva

Zavazky za nebankovnimi subjekty 489 0 489
Pasiva celkem 489 0 489
Cista vy&e aktiv / pasiv {-) 250 343 204 010 454 353
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20.8. Riziko likvidity

Riziko likvidity je determinovanc zplsobem financovani aktivit Spoleénosti a fizeni jejich bilanénich
pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Spole¢nost nastroji s vhodnou splatnosti, tak
i schopnost likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném éasovém horizontu,

Strategil Spolecnosti v oblasti likvidity je drzet sva aktiva ve vysoce likvidnich prostiedcich, piedeviim na
bé&znych uctech bank jako vklady splatné na pozadani nebo ve formé terminovanych depozit.

Spoleénost v nasledujicich tabulkach nevykazuje udaje tykajici se dlouhodobého hmotného
a nehmotného majetku, kapitdlovych fondl a nerozdélengho zisku vzhledem k neuréitosti jejich ménové
pozice a splatnosti. Tabulky urckové citlivosti aktiv a zavazkl obsahuji pouze urokové citliva aktiva

a zavazky.

31. prosince 2015

(tis. K&) Do 3 mésich 3 - 12 mésich Celkem
Aktiva

Pokladni hotovost 10 a 10
Pohledavky za bankami 465 900 0 465900
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 11 499 0 11499
Aktiva celkem 477 409 0 477 408
Pasiva

Zéavazky vidi nebankovnim subjekiim 7 o 7
Pasiva celkem 7 0 7
Cista vyde aktiv / pasiv (-) 477 402 0 477 402

31. prosince 2014

(tis. Ké&) Do 3 mésicu 3 =12 mésich Celkem
Aktiva

Pokladni hotavost 69 ¥ 69
Pohledavky za bankami 241 405 204 010 445 415
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 9427 0 9427
Aktiva celkem 250 901 204 010 454 911
Pasiva

Zavazky vidi nebankovnim subjektim 489 0 489
Ostatnl pasiva - drokové citliva 11 058 0 11058
Pasiva celkem 11 547 0 11 547
Cista vyse aktiv / pasiv (-} 239 354 204 010 443 364

20.9. Pravni rizika

Spole¢nost je dale vystavena pravnimu riziku. Rizeni pravnich rizik je zajisténo prostfednictvim
kombinovaného vyuZiti internich pravnich zdroji a externich specialistt zameéfujicich se na aktivity

provadéné Spoleénosti
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provadéné Spoleénosti
20.10. Operacni riziko

Spole¢nost je vystavena operaénimu riziku z hlediska pfimych nebo nepfimych ztrat, plynoucich pro
Spolecnost nebo obhospodafovana portfalia, z neadekvatnich nebo chybnych internich procest, selhanl
lidskeho faktoru, internfch nebo externich systémi. Pro zmirnéni operaéniho rizika Spoleénost zfizuje
vicestupiovy systém permanentnich kontrol, vychazejici od drovné vedoucich oddé&lenl pfes kontroly
provadéné periodicky utvary risk managementu a compliance aZ po provérky provadéné internim
auditem v ramci schvaleného roénlho planu kontrol. Cllem téchto kontrol je monitorovat a analyzovat
operacnl rizika podstupovana v rdmci jednotlivych procesi ve spoleénosti a piijimat takova opatienl, aby
tato byla eliminovana nebo omezovana, Vysledky kontrol i zjisténa poruseni jsou pravideln& reportovany
Predstavenstvu Spole¢nosti.

21. Nasledné udalosti

S acinnostl od 1. 1. 2016 doslo k zaniku spolegnosti Generali Investments CEE, a.s., se sidlem Praha 4,
Na Pankraci 1658/121, PSC 140 00, IC 25629123, zapsané v obchodnim rejstitku vedeném Mé&stskym
soudem v Praze, oddil B, viozka 5073, a k pfechodu jejiho jmé&nf na nastupnickou spolegnost CP
INVEST investiéni spole¢nost, a.s., se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658/121, PSC 140 21, IC
43873766, zapsanou v obchodn(m rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 1031.

Nastupnicka spoleénost byla k vyde uvedenému datu zapsana do obchodnliho rejstiiku s nazvem
Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1720/123, PSC
140 21 (IC 43873766, spisova znatka B 1031 vedena u Méstského soudu v Praze).

Dne 5. dubna 2016 pfedstavenstvo spolecnosti Generali Investments CEE, investiéni spoleénost, a.s.
rozhodlo o rozdélenl gistého zisku b&Zného utetniho obdobl 2015 a vyplaté dividendy za sloutené
spoleénosti CP INVEST investi&ni spoleénost, a.s. a Generali Investments CEE, a.s ve vysi 460 687 tis.
KE. Vyplata dividendy bude v piné vysi uhrazena z Gétu nerozdéleného zisku minulych let.

Rozdélend gistého zisku béZného Géetnlho obdobi

(tis. K&) 2015
CP INVEST investiéni spole&nost, a.s. 125 238
Generali Investments CEE, a.s. 86 637
Cisty zisk celkem 211875
Dividenda k vyplaté 190 645
Ptevod do nerozdéleného zisku 21 230

Tato U&etni zavérka byla schvélena predstavenstvem Spole&nosti k pfedioZenl valné hromada.
18. dubna 2016

B =" et

Josef Benes Martin Vit

predseda predstavenstva mistopiedseda piedstavenstva
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Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

v souladu s ustanovenimi § 82 aZ §88, zdkona &. 9o/2012 Shb.,
o obchodnich spoleénostech a druZstvech v platném znéni, zdkon o obchodnich korporacich

Za tuéetni obdobi od 1. ledna 2015 do 31. prosince 2015



Predstavenstvo spoleénosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole€nost, a.s. vydalo v souladu s
§ 82 zdkona &. 9o/2012 Sb., zikona o obchodnich spoleénostech a druZstvech, v platném znéni (dile
jen ,zdkon o obchodnich korporacich®), zprdvu o vztazich spoleénosti Generali Investments CEE, a.s.
(od 1.1.2016 piisobici pod ndzvem Generali Investments CEE, investi¢ni spoletnost, a.s.)se sidlem na adrese
Na Pankrici 1658/121, 140 00 Praha 4, jako osobou ovladanou (déle také jako ,Spoleénost“)
spole¢nosti CZI Holdings N.V. se sidlem na adrese Diemerhof 32, 1112XN Diemen, Nizozemské
kralovstvi jako oscbou pfimo ovlidajici a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou
(déle také jen ,propojené osoby“} za videtni obdobi od 1. ledna 2015 do 31. prosince 2015 (dile jen
~udetni obdobi*).

V diisledku vnitrostatni fiize sloudenim spoleénosti Generali Investments CEE, a.s., se sidlem Na
Pankraci 1658/121, Nusle, 140 00 Praha 4, ICO: 256 29 123, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 5073 jako zanikajiei spole¢nosti a spoleénosti CP INVEST
investiéni spoleénost, a.s., se sidlem Praha 4, Na Pankrici 1658/121, PSC 14021, ICO: 438 73 766,
zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 1031 jako
nastupnické spole¢nosti, doslo k zdniku spoleénosti Generali Investments CEE, a.s. a k pfechodu
jejiho jméni na spoleénost CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s., kterd v diisledku fiize zménila svou
obchodni firmu na Generali Investments CEE, investini spoleénost, a.s. Vzhledem kvyse
uvedenému jsou idaje o Generali Investments CEE, a.s. uvddény v minulém &ase.

I. Struktura vztahi mezi propojenymi osobami, tloha
ovladané osoby a zpiisob a prostiredky ovladani

Spoleénost Generali Investments CEE, a.s. byla élenem koncernu skupiny Generali fizeného spolenosti
Assicurazioni Generali S.p.A se sidlem na adrese Piazza Duca degli Abruzzi 2, Terst, Italska republika.

Spole¢nost byla ¢lenem pojisfovaci skupiny Generali. Z tohoto titulu byla povinna plnit instrukce
vydavané fidici spoleénosti v ramei vykonu jejich Fidicich a koordinaénich aktivit a implementovat
opatfeni vydavani dohledovym orgénem IVASS (Istituto per la Vigilanza sulle Assicurazioni) v zdjmu
stabilniho a efektivniho Fizenf skupiny Generali.

Piimou ovladajici osobou spoleénosti CZI Holdings N.V. byla spoleénost Generali CEE Holding B.V.
(dfive Generali PPF Holding B.V.}, se sidlem na adrese Diemerhof 32, 1112XN Diemen, Nizozemské
kralovstvi, ktera zastfesuje a Fidi aktivity skupiny Generali ve stfedni a vychodni Evropé prostfednictvim
ji ovlidanych osob. Piisobi tak nejen v Ceské republice, ale i na Slovensku, v Polsku, Madarsku,
Rumunsku, Bulharsku, Srbsku, Slovinsku, v Cerné Hofe a v Chorvatsku.

Ovladajici osoby realizuji kontrolu ve skupiné Generali pouze vahou svyeh hlasi, tj. vykonem hlasovacich
prav na valnych hromadach.

Struktura finanéni skupiny, resp. jeji &ist s osobami pfimo ovladajicimi Spoleénost/ Spole¢nosti piimo
ovladanych, je zobrazena v organizaénim schématu v pifloze k této Zpravé o vztazich.



- Ovladana osoba (dile i propojena osoba)

Generali Investments CEE, a.s. se sidlem na adrese Na Pankrici 1658/121, 140 00 Praha 4, IC: 25629123,
zaregistrovana dne 3.12.1997 v Obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
¢. 5073. Ovladana osoba byla obchodnikem s cennymi papiry, ktery podléhal regulatornimu dohledu
Ceské narodni banky. Ovladana osoba poskytovala ovlidajici osobé a ostatnim osobam ovlidanym
stejnou ovlddajici osobou investiéni sluzby dle ustanoveni § 4 odst. 2 pism. a) aZ e} zikona &. 256/2004
Sb. o podnikini na kapitilovém trhu (dile jen ,ZPKT*), a to pfedevdim obhospodafovini majetku
zakaznika, je-li jeho souédsti investiéni nastroj, na zikladé volné dvahy v rimei smluvniho ujednéni,
a investiéni poradenstvi tykajici se investiénich nastroji, a to ve vztahu k investiénim nistrojiim podle § 3
odst 1 pism. a) aZ k) ZPKT. Ovlddana osoba nebyla zdvisld na jiném subjektu ve skupiné.

~ Qvladajici osoba (dile i propojeni osoba)

Osobou pfimo ovlidajici Spoleénost byla v uplynulém t&etni obdobf spoleénost CZI Holdings N.V. se
sidlem na adrese Diemerhof 32, 1112XN Diemen, Nizozemské krilovstvi. Spoleénost CZI Holdings N.V.
vlastnila po celé ui¢etni obdobi 104 000 ks kmenovych akeii Spoleénosti znéjicich na jméno ve jmenovité
hodnoté 500,- K&, piedstavujicich 100% podil na hlasovacich privech Spoleé¢nosti.

II. Pirehled vzajemnych smluv uzavienych s propojenymi
osobami a popis prislusnych plnéni

Béhem udéetniho obdobi byla mezi Spoleénosti a ovlidajici osobou a mezi Spoleénosti a ostatnimi
propojenymi osobami realizovina plnéni dle nasledujicich platnych smluv:

Nizev spolegnast | 1€ Nizev smiouvy l::’t;:l P;:z’g::;m“: 1 Pisfpad_né e
smiouvy Propojené osobé pojecnest

Smiouva o obhospodafavini (Asset obhespodafovani

CZ1 Holdings N.V. 34245976 | Management Agreement) 1.4.2010 | svéfeného majetku | nevznikla
Dodatek &. 1 2.5.2011 nevznikla
Dodatek £, 2 23.2.2015 nevznikia

S:"_"‘é POiStovNa | 4c272956 | smiouva o obhospodafovani 1.9.2003 —
Dodatek €. 1 18.12.2003 nevznikla
Dodatek €. 2 1.4.2004 nevznikla
Dodatek €. 3 29.9.2004 nevznikla
Dodatek £. 4 270220005 1o oodaovani nevznikla
Dodatek £. 5 28.6.2005 | svéfeného majethku | nevznikla
Dodatek €. &6 1.7.2005 nevznikla
Dodatek £. 7 31.10.2005 nevznikla
Dodatek ¢. 8 30.12.2005 nevznikla
Dodatek €. 9 15.3.2006 nevznikia
Dodatek €. 10 29.8.2008 nevznikla




Dodatek &. 11 16.12.2009 nevznikla

Dodatek &, 12 16.12.2010 nevznikla

Dodatek £, 13 2.2.2011 nevznikla

Dodatek €. 14 29.10.2012 nevznikla

Dodatek £&. 15 13.3.2013 nevznikla

Dodatek £. 16 30.12.2013 nevznikla

Dodatek & 17 29.1.2014 nevznikla

Dodatek £. 18 5.2,2015 nevznikla

Dodatek €. 19 2.3.2015 nevznikla

Dodatek £. 20 10.9.2015 nevznikla

Dodatek €. 21 30.9.2015 nevznikla

Smilouva o ocbhospodafovani - Gpiné znéni

smlouvy o obhospodafovani z 1.9.2003 31.12,2015 nevznikla
umoinéni pfistupu

Smiouva o ndjmu, sluibdch a podlicenéni do ohchodniho

smiouva 25.9.2007 | systému Kondor+ | nevznikla

Smilouva o poskytovdni pfistupu na Helpline uhrada za pfistup na

KPMG 3.12.2012 helpline nevznikla

Rémcovd smlouva o sdileni NON-ITa IT

Technologil a souvisejicich vydaji na pravez

£PD/29691/2014 6.1.2014 nevznikla

Provadécl smlouva o sdileni NON-IT a IT

Technologii na provoz zafizeni a na datovém

sile EPD/29765/2014 6.1.2014 nevznikla

Provddéci smlouva o sdileni IT technologii ma

provoz aplikace

IPT,Helpdesk,CDA,SAP,Exchange a na provoz

Videokonference,BB,LAN CPD/29766/2014 6.1.2024 | uhrada za sdileni 1T | nevznikla

Provadéci smlouva o sdilent IT technologif na technologii

provoz aplikaci EPD/29767/2014 6.1.2014 nevznikla

Provddéci smlouva o sdileni IT technologii na

provoz prostied! koncového uiivatele

(PD/29789/2014 6.1.2014 nevznikla

Smilouva o sdileni nikladd na podporu IT

technologil CP D 30812/2014 24.3.2014 nevznikla

Dohoda o jednotném zpasobu vwiftovani

sdilenych ndkladd {uzavieno s dal3imi Eleny

skupiny) 10.12.2014 nevznikla

Rameova smiouva o Sdileni nakladd Ghrada za interni

£PD/29138/2014 17.3.2014 audit nevznikla
ubrada za ¢innosti v

Dodatek & 1 k Rimcové smlouvé o Sdileni oblasti fizeni lidskych

nakladl uzaviené dne 17.3.2014 23.9.2014 zdroji nevznikla

Smlouva o podnidjmu nebytowych prostor 18.10.2013 nevznikla
thrada za podnijem

Dodatek £.1 ke smlouvé o podndjmu LG 0GR

nebytowvych prostor 2.1.2014 nevznikla

Smlouva o podnajmu prostor slouZicich k

podnikéni 16.5.2015 nevznikla
uhrada za podnajem
nebytovych prostor .

Dodatek £.1 1,10.2015 nevznikla

Dohoda o ukonéeni smlouvy o podnajmu

nebytovych prostor 31.12.2015 nevznikla




uhrada za najem

Smlouva o najmu movitych véci 18.10.2013 movitych vécl nevznikla
Smlouva o nadjmu movitych véci 16.5.2015 uhrada za najem nevznikla
Dohoda o ukonéeni smlouvy o ndjmu movitjch véct
mavitych vécl 31.12.2015 nevznikla
vhrada za innosti v
oblasti spravy
mobil.telefonip,
datovych modema,
viEt.pevnych linek,
tinnosti v obfasti
sprivy poitovnych
sluieb a facility
tinnosti
Ramcovd smlouva o Sdileni naklad( 23.4.2014 nevznikla
uhrada z2a ndkup
vypoéetni techniky
Kupni smiouva 1.4.2014 nevznikla
soukromé Zivotni
Smilouva o spolupréci v ablasti fivotniho pojifténi pro
pojifténi 27.6.2014 zaméstnance nevanikla
zachovani
mitenlivostl pfi
poskytovini
informaci v
souvislosti IT
Dohoda o zachovani migenlivosti technologiemi
£PD/30517/2014 18.6.2014 & nevznikla
Smiouva o plnéni pavinnosti vyplyvalicich z
téasti ve skupiné {uzavieno s ostatnimi fleny .
skupiny DPH) 16.1.2008 | Uhradazaplnéni | nevanikla
povinnosti za
Dodatek €. 1 30.12.2009 | skupinu dle zdkona o | nevznikla
Dodatek €. 2 27.5.2010 DPH nevznikla
Dodatek €. 3 20.12.2011 nevznikla
Dohoda o zachavani mienlivosti (smlouva miéenlivost pri
mezi Generali Infrastructure Services Czech spolupradcei ohlednd IT
Branch, organizaéni slotka, Ceskou analyz
pojistovnou a Genreli Investments , a.s.) 18.6.2014 nevznikla
uhrada za pojisténi
na sluiebni cesty
Smilouvy o cestovnim paojisténl zaméstnanco nevznikla
Ceska pojiffovna 49240745 ) .
ZDRAVI a.s. Smiouva o obhospodafavini 31.3.2011 nevznikla
Dedatek £. 1 30.12.2011 nevznikla
Dodatek £, 2 13.3.2013 nevznikla
Dodatek é. 3 30.12.2013 | Obhospodaiovani | neyznikia
svéfeného majetku
Dodatek &. 4 24.2.2014 nevznikla
Dodatek €. 5 5.1.2015 nevznikla
Dodatek &. 6 20.2.2015 nevznikla
Dodatek &. 7 2,11.2015 nevznikla
Generali
Pojidfovna a.s. 61859869 | Smlouva o obhospodafovani 13,10.2008 L nevznikla
obhospodaravani
Dodatek €. 1 9.12,2008 | svéfeného majetku | nevznikla
Dodatek €. 2 23.12.2008 nevznikla




Dodatek ¢. 3 26.11.2009 nevznikla
Dodatek €. 4 17.12.2009 nevznikla
Dodatek €. 5 31.3.2010 nevznikla
Dodatek £. 6 25.5.2010 nevznikla
Dodatek £. 7 2.6.2010 nevznikla
Dodatek . 8 2.8.2010 nevznikla
Dodatek €. 9 5.10.2010 nevznikla
Dodatek €. 10 3.12.2010 nevznikla
Dodatek €. 11 8.12.2010 nevznikla
Dodatek ¢. 12 20.12.2011 nevznikla
Dodatek £, 13 31.12.2013 nevznikla
Dodatek £. 14 11.5.2015 nevznikla
Dodatek £. 15 21.9.2015 nevznikla
Dodatek . 16 31.12.2015 nevznikla
Generali CEE
Holding B.V., Smlouva o obhospodarovani (Asset
organizaéni sloika 28239652 | Management Agreement) 1.4.2010 | obhospodafovani | nevznikla
Dodatek &. 1 12.5.2010 | VEFEnehomaletiu ikl
Dodatek é. 2 2.3.2015 nevznikla
Ramcova smlouva o poskytovéni poradenské sluzby
poradenskych sluZeb 9.12.2011 nevznikla
Smiouva o paskytovidni sluZeb 22.12.2008 nevznikla
Dodatek £. 1 ke smlouvé o poskytovan/ sluzeb | 31.12.2009 B
poskyt dhrada za nevznikla
Dodatek ¢. 2 ke smlouvé o poskytovénislufeb | 29.3.2013 | poradenské ajiné | navznikla
sluzb
Dodatek &. 3 ke smlouvé o poskytovini slufeb 2.1.2014 — nevznikla
Dodatek ¢, 4 ke smlouvé o poskytovéni sluzeb 1.7.2014 nevznikla
Generall Invest CEE
plc (dfive Generali
PPF Invest plc) - Smlouva o obhospodafovani (investment
Irsko Management Agreement) 27.5.2009 nevznikla
Dodatek & 1 14.1.2010 | obhospodafovini | nevznikla
svéfeného majetku
Amended and Restated Investment
Management Agreement 31.7.2015 nevznikla
Ukoncenf smlouvy o obhospodafovani z
27.5.2009 {Termination of the Investment
Management Agreement} 31.12.2015 nevznikta
GP REINSURANCE Smlouva o obhospodarovani {Management
EAD {Bulharsko) 200270243 | Agreement) 31.12.2008 nevznikla
Dodatek €. 1 30.1.2009 nevznikla
Dodatek . 2 22.5.2009 nevznikla
Dodatek é. 3 8.9.2009 nevznikla
Dodatek . 4 31.12.2009 nevznikla
Dodatek ¢, 5 31.12.2009 | Obhospodafovani | i
svéfeného majetku
Dodatek ¢. 6 16.4.2010 nevznikla
Dodatek ¢. 7 8.6.2010 nevznikla
Dadatek ¢. 8 15.9.2010 nevznikla
Dodatek £. 9 28.12.2010 nevznikla
Dodatek ¢, 10 21.2.2011 nevznikla
Dodatek €. 11 31.3.2011 nevznikla




Dodatek £. 12 28.7.2011 nevznikla
Dodatek &. 13 4.8.2011 nevznikla
Dodatek £. 14 2.11.2011 nevznikla
Dodatek €. 15 5.1.2012 nevznikla
Dodatek &. 16 6.6.2012 nevznikla
Dodatek €. 17 28.9.2012 nevenikla
Dodatek €. 18 24.10.2012 nevznikla
Dodatek £, 19 30.12.2012 nevznikla
Dodatek & 20 8.1.2013 nevznikla
Dodatek €, 21 1.2.2013 nevanikla
Dodatek €. 22 11.2.2013 nevznikla
Dodatek ¢. 23 30.5.2013 nevznikla
Dodatek €. 24 31.7.2013 nevznikla
Dodatek £. 25 14.8.2013 nevznikla
Dodatek . 26 15.10.2013 nevznikla
Dodatek &. 27 9.12.2013 nevznikla
Dodatek & 28 30.12.2013 nevznikla
Dodatek £, 29 6.3.2014 nevznikla
Dodatek . 30 23.7.2015 nevznikla
Dodatek €. 31 11.9.2015 nevznikla

Generali

Poisfoviia, a. s.

{pvodni ndzev

Generzli Slovensko

poistoviia, a.5.) -

Slavensko 35709332 | Smlouva o obhospodafovini 2.9.2008 nevznikla

obhospodarovani

Dodatek é. 1 29.12.2008 | cyafendho majetku nevznikla
Dodatek . 2 31.12.2008 nevznikla
Dodatek €. 3 30.6.2010 nevznikla
Dodatek ¢. 4 22.4.2011 nevznikla
Dodatek €. 5 28.12.2011 nevznikla
Dodatek €. 6 31.12.2015 nevznikla

Penzijni spolegnost

Ceské pojistovny,

a.5. 61858692 { Smlouva o obhospodaiovini 20.12.2012 nevznikla
Dodatek £. 1 31.3.2013 nevznikla
Dodatek €. 2 19.12.2013 | obhospodaiovani | nevznikla

svéreného majetku
Dodatek €. 3 12.2.2015 nevznikla
Dodatek . 4 28.4.2015 nevznikla
Dodatek ¢. 5 30.9.2015 nevznikla
Dodatek ¢. 6 31.12.2015 nevznikla
penzijni pfipojiiténi

Smlcuva o spolupraci 14.4.2003 pro zamestnance nevznikla

CP INVEST

investjéni Smlouva o obhospodafovini majetku fondd obhospodafovani

spoletnost, a.s. 43873766 | kolektivniha investovini 1.6.2007 | sv&feného majetku | nevznikla
Dodatek €. 1 27.6.2007 nevznikla




Dodatek €. 2 24.7.2007 nevznikla
Dodatek £, 3 13.12.2007 nevznikla
Dodatek £. 4 1.4.2008 nevznikla
Dodatek &. 5 5.6.2008 nevznikla
Dodatek &. 6 3.11.2008 nevznikla
Dodatek &. 7 22.4.2009 nevznikla
Dodatek &. 8 25,5.2009 nevznikla
Dodatek &. 9 20.8.2009 nevznikla
Dodatek €. 10 22.12.2009 nevanikla
Dodatek €. 11 2.2.2010 nevanikla
Dodatek £, 12 8.3.2010 nevznikta
Dodatek ¢, 13 1.9.2010 nevznikla
Dodatek ¢, 14 1.12.2010 nevznikla
Dodatek £. 15 14.3.2011 nevznikia
Dodatek £. 16 13.4.2011 nevznikla
Dodatek €. 17 10.6.2011 nevznikla
Dodatek £. 18 7.10.2011 nevnikla
Dodatek €. 19 19.10.2011 nevznikla
Dodatek €. 20 13.12.2011 nevznikla
Dodatek &. 21 19.1.2012 nevznikla
Dodatek &. 22 5.6.2012 nevznikla
Dodatek €. 23 25.6.2012 nevznikla
Dodatek €. 24 30.7.2012 nevznikla
Dodatek &. 25 12.12.2012 nevznikla
Dodatek & 26 21.1.2013 nevznikia
Dodatek €. 27 12.6.2013 nevznikla
Dodatek €. 28 15.10.2013 nevznikla
Dodatek £. 25 20.12.2013 nevznikla
Dodatek £.30 27.2.2015 nevznikla
Dodatek £.31 16.3.2015 nevznikla
Dodatek £. 32 29.5.2015 nevznikla
Dodatek £. 33 30.6.2015 nevznikla
Generali
Infrastructure miéenlivost pfi
Services Czech spolupraci ohledng IT
Branch, analyz
 organizacni slozka 29044707 | Dohoda o zachovini micenlivosti 18.6.2014 nevznikla
IT material
Purchase agreement 1.10.2015 UL TSRO nevznikla
Generali
Investments ; H
investiéni
Europe 5.p.A. .
. R R poradenstvi
sotieta di gestione
del risparmio
{Italie) Investment Advisory Agreement 20.7.2015 nevznikla




Ceska pojidtovna
a.s., Generali CEE
Holding B.V, {dfive
Generali PPF
Holding B.V.),
Generali
Pojisfovna a.s.,
Generali Sarvis
s.r.0. {ji zanikl),
Generali penzijni
fond a.s. (jiZ
zanikl}, Generali

Smlouva o pinéni pavinnosti vyplyvajicich

Services CEE, a.s. 2 Uidasti ve skupiné LB
{dFive Prvni Callin
agentura a.s.),
Penzijni spole¢nost
Eeské pojistovny Povinnosti podle
a.s. (dfive Penzijni ZDPH, zastupu]icim
fond Ceské ¢&lenem stanovena
pojitfovny, a.s.), gfeské
Lesks pojidtovna pojistovna a.s.
ZDRAVI a.s., CP
INVEST investiéni
spoleénost, a.s.
nevznikla
Dod?tek (?.1 ke' Smlouvé o pinéni povinnosti 16.12.2009 nevznikla
vyplyvajicich z u2asti ve skupiné
Dodatek £.2 ke Smlouvé o plnéni povinnosti
vyplyvajicich z G€asti ve skupiné {Pfistoupeni
daldich lend skupiny: Pankrdc Services 5.r.0.,
Univerzilni sprdva majetku a.5, Generali 1.6.2010 nevznikla

Development s.r.a., Generali International
Business Solution Czech Branch, organizacni
slozka)

Plnéni mezi propojenymi osobami jsou vyéislena v Pfiloze Géetni zivérky k 31.12.2015, konkrétné vynosy
z provizi z obhospodafovani jsou vbodé 13, pohledivky vbodé 4.2, ostatni aktiva a naklady piistich
obdobi v bodé 6, ostatni pasiva a vynosy a vydaje pfistich obdobi v bodé 9, obhospodafované hodnoty
v bodé 11, ostatni provozni vynosy v bodé 16, spravni niklady v bodé 18. Pojistné je souédsti bodu 18
{ostatnich niakladii na zaméstnance).

II1. Jiné pravni tikony a jednani

V priibéhu G¢etniho obdobi nebyly v zijmu ovlidajici osoby nebo Spoleénosti nebo jinych propojenych
osob uéinény Zidné jiné pravni iikony, nebo pokud doslo k privnim dkoniim ve vztahu k propojenym
oscbam, jednalo se o cbecné privni postupy uéinéné na zikladé podminek pro uskuteénéni pravnich
tkonii ze strany ovladajici osoby ve vztahu ke Spoleénosti z titulu jejiho postaveni akcionife Spole¢nosti.

V priibéhu Géetniho obdobi nebyla ve prospéch nebo na podnét ovladajici osoby nebo ostatnich
propojenych osob p¥ijata Zidna opatieni, s vyjimkou obecnych opatfeni pfijatych Spoleénosti ve vztahu
k oviidajici osob# z titulu jejiho postaveni akcionafe Spoleénosti.

Spoletnost v uetnim obdobi nepfijala ani neuskuteénila Zidné jiné pravni ukony v zijmu nebo na popud
propojenych osob tykajici se majetku, ktery by piesahoval 10% vlastniho kapitdlu spoleénosti zjisténého
podle posledni u¢etni zavérky.



IV. Poskytnuta plnéni a ijmy vzniklé ovladané osobé a zpiisob
Jjejich vyrovnani

Veskeré vySe uvedené smlouvy byly uzavieny za podminek obvyklych v obchodnim styku, stejné tak jako
byla veskerd poskytnuta a piijatd plnéni na zikladé téchto smluv a smluv uzavienych v pfedchazejicich
cbdobich poskytnuta za podminek obvyklych v cbchodnim styku a z téchto smluv nevznikla spoleénosti
#idna Gjma. V zijmu nebo na popud propojenych osob nebyla vroce 2015 Spole¢nosti pfijata nebo
uskuteéngna Zidna opatfeni nebo pravni iikony.

Z uzavienych smluv neplynou Spoleénosti Zidné zvlastni vyhody nebo nevyhody, ani dodateéna rizika.

Spole¢nost spolupracuje v rimei skupiny Generali na skupinovych projektech a politikich. Spolupraci na
téchto skupinovych éinnostech nevznikla Spoleénosti Zadn4 Gijma.

V. Zavéreéné prohlaseni

Zpriva byla pfipravena pfedstavenstvem spoleénosti Generali Investments CEE, investi¢ni spoleénost,
a.s., jakoZto ndstupnické spoleénosti ovlidané osoby Generali Investments CEE, a.s. dne 31. 3. 2016
a byla pfedloZena auditorovi, ktery provadi audit Getni zivérky.

Statutarni orgin spoleénosti Generali Investments CEE, investiéni spole&nost, a.s. jako pravni nistupce
spole¢nosti Generali Investments CEE, a.s. prohladuje, Ze tuto zpravu sestavil svynaloZenim péde
tAdného hospodife a Ze (idaje uvedené v této zprive jsou dostatetné, spravné a aplné. Vzhledem ke svim
povinnostem vyplyvajicim ze zdkona vyda spoleénost Generali Investments CEE, investiéni spoleénost,
a.s. jako pravni nistupce spoleénosti Generali Investments CEE, a.s. - ovlidané osoby - vyroéni zprivu,
jejiz nedilnou sougdsti bude tato zpriva o vztazich Spole¢nosti, vysledny dokument, tedy véetn2 této Zpravy
o vztazich, prezkoumd dozoréi rada Spoleénosti.

V Praze dne 31.3.2016

Ing. Josgf Benes

pfedsedn pfedstavenstva
Generali Investments CEE,
investiéni spole¢nost, a.s.

‘RW

Mgr}| Martin Vit

mistopfedseda piedstavenstva
Generali Investments CEE,
investi¢ni spoleénost, a.s.



Pifloha ke Zprivé o vztazich - Struktura finanéni skupiny s idaji platnymi ke dni 31.12.2015:
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