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PobfeZn! 648/1a Fax +420 222123100
186 00 Praha 8 Internet  wwwkpmyg cz
Ceskd republika

Zprava auditora pro akcionafe spole¢nosti PPF Asset
Management a.s.

Ucetni zavérka
Na zikladé provedeného auditu jsme dne 28. Ginora 2008 vydali o fetni zavéice, kierd je
soudasti této vyrolni zpravy, zpravu nasledujiciho znéni:

“Provedli jsme audit piiloZené ucetni zavérky spoleénosti PPF Asset Management a.s., tj
rozvahy k 31. prosinci 2007, vykazu zisku a ztraty, piehledu o zménach vlastniho kapitalu za
tok 2007 a prilohy této uetni zavérky, véetné popisu pouzitych vyznamnych (¢etnich metod
a ostatnich doplitujicich udaji. Udaje o spoletnosti PPF Asset Management a s. jsou uvedeny
v bodg 1 pfilohy této iéetni zavérky.

Odpovédnost statutdrntho orgdnu ucetni jednotky za cetnt zdvérku

Za sestaveni a véiné zobrazeni uletni zavérky v souladu s deskymi udetnimi piedpisy
odpovida statutarni organ spoleénosti PPF Asset Management a s. Souéasti této odpovddnosti

je navrhnout, zavést a zajistit voitini kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim n&etni

zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpusobené podvedem nebo chybou,
zvolit a uplatiiovat vhodné uéetni metody a provad&t pfiméfené Giéetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zdklad¢ provedeného auditu vyrok k této (i&etni zavérce
Audit jsme provedli vsouladu se zdkonem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky.
V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodrZovat ctické normy a napldnovat a provést
audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze uetni zdvétka neobsahuje vyznamné
nespravnosti.

Audit zahinuje provedeni auditorskych postupt, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace o
¢astkach a skute¢nostech uvedenych v ucetni zavérce. Vybér auditorskych postupli zavisi na
usudku auditora, v&etné posouzeni rizik, ze ucetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou Pfi posuzovan{ téchto rizik auditor pfihlédne k vnitfnim
kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni a vémné zobrazeni Oetni zavérky. Cilem
posouzeni vnitfnich kontrol spoleénosti je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli
vyjadfit se k G¢innosti vnitinich kontrol. Audit té% zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych
ucetnich metod, pfiméfenosti ucetnich odhadd provedenych vedenim i posouzeni celkové
vypovidaci schopnosti téetni zavéiky.

Domnivame se, Ze ziskané diikazni informace tvofi dostateny a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naSeho vyroku

QCbchodnl rejstiik vedeny
Méstskym soudem v Praze

oddil C. vio¥ka 24185, Zivnostenska banka
KPWMG Ceska republika Audit 5.r0., a Czech limited liability Praha 1
company incorporated under the Czech Commerciat Code, IC 49619187 &.6./account no.
is a member firm of KPMG Interrational, a Swiss cooperative DI CZa9B18187 466016004/0400
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru uéetni zavérka podava ve viech vyznamnych ohledech vérny a poctivy
obraz aktiv, pasiv a finanéni situace spoleSnosti PPF Asset Management a.s. k 31. prosinci
2007 a nékladd, vynosl a vysledku jejitho hospodafeni za rok 2007 v souladu s éeskymi
ucetnimi pfedpisy”

Zprava o vztazich

Provéfili jsme téz vécnou spravnost udaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spolednosti PPF Asset Management as k31. prosinci 2007 Za tuto zpravu
o vztazich je odpovédny statutéini orgén spoleCnosti. Nasi odpovédnosti je vydat na zakladé
provedené provéiky stanovisko k této zpravé o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim auditorskym standardem pro provérky a
souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto standardy
vyzaduji, abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zprava
o vztazich neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti Provéika je omezena piedeviim na
dotazovani pracovnikii spoleCnosti a na analytické postupy a vyb&ovym zplisobem provedené
provéfeni vécné spravnosti udaji Proto proveéika poskytuje nizdi stupeil jistoty nez audit.
Audit zpravy o vztazich jsme neprovadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zdkladé€ nasi provéiky jsme nezjistili Zadné vyznamné v€cné nespravnosti tidaji uvedenych
ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami PPF Asset Management a.s. k 31. prosinci
2007.

Vyroéni zprava

Ovétili jsme t¢Z soulad vyrocni zpravy s vySe uvedenou cetni zavérkou Za spravnost vyroéni
zprdvy je odpovédny statutarni organ spolenosti Nadi odpovédnosti je vydat na ziklad&
provedendho ovéfeni vyrok o souladu vyroéni zpravy s Géetni zadvérkou.

Ové&feni jsme provedli v souladu se zikonem o auditorech a MezinArodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. Tyto
standardy pozaduji, abychom ovéteni naplanovali a provedli tak, abychom ziskali pfiméfenou
jistotu, ze informace obsazené ve vyrodni zpravé, které popisuji skutednosti, jeZ jsou téz
pfedmétem zobrazeni v Uletni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych ohledech v souladu
s ptisluS$nou Getni zavérkou. Jsme pfesvédéeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny
podklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Podle naSeho nazoru jsou informace uvedené ve vyrolni zpravé ve vSech vyznamnych
ohledech v souladu s vySe uvedenou Géetni zavéikou.

V Praze, dne 28. dubna 2008

- A Q"
WA fead s b Lol %W
KPMG Ceska republika Audit, s.r.0 Ing. Romana Bene$ova
Qsvédeni &islo 71 Partner
Osvéddeni Cislo 1834
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Informace o PPF Asset Management a.s.

Datum vzniku:
Sidlo:
Adresa provozovny:

Zakladni kapital:

Auditor pro rok 2007:

Pfedstavenstivo:

Dozordi rada:

Vedeni spoleénosti:

Hlavni aktivity:

Oblast podnikéni:

3121997

Na Pankidci 121/1658, 140 21 Praha 4

Na Strzi 1702/65, 140 00 Praha 4

52 mil. K&

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0.

Ing. Katefina Jirdskovd— &enka predstavenstva
Ing Mgr Petr Dobids — &len pfedstavenstva
Mgr Jifi Smejc — piedseda dozoréf rady

Ing. Kamil Ziegler- &len dozoréi rady

Ing. Marcel Dostal. - &len dozoréi rady

Ing Katefina Jitdskova — feditelka

obhospodafovani portfolif instituciondlnich klientd a investi¢ni sluzby

s tim souvisejici, investiéni potradenstvi, obchodovani s cennymi papity

Poskytovéni téchto hlavnich investiénich sluZeb:

- podle § 4 odst. 2 pfsm. a) zdkona o podnikéni na kapitdlovém trhu, pfijimdni a pieddvdni pokyni
tykajici se investi¢nich ndstrojil, a to ve vztahu k investiCnim nédstrojim podle § 3 odst. 1 pism. a),

b}, ¢) a d) téhoZ zdkona,

- podle § 4 odst. 2 pism. b) zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu, provadéni pokynt tykajicich se
investi¢nich néstroji na ticet jiné osoby, a to ve vztahu k investi¢nim ndstrojiim podle § 3 adst. 1
pism. a}, b), ¢}, a d} téhoZ zdkona,

- podle § 4 odst. 2 pism. c) zdkona o podnik4ni na kapitilovém trhu, obchodovdni s investi¢nimi

ndstroji na viastn

téhof zdkona,

t, a to ve vtahu k investiénim ndstrojim podle § 3 odst 1 pism. a), b}, ¢} a d)

- podle § 4 odst 2 pism. d) zdkona o podnikéni na kapitdlovém trhu, obhospodafovani majetku
zékaznika na zdkladé smlouvy se zdkaznikem, je-li soudsti majetku investi¢ni ndstroj, a to ve vztahu
k investiénim néstrojim podle § 3 odst. 1 pism. a), b}, ¢} a d) téhoZ zakona,

- podle § 4 odst. 2 pism. e) zakona o podnikdni na kapitdlovém trhu, upisovani nebo umistovani

emisi investi¢nich néstroji,




a doplitkovych investi¢nich sluzeb

- podle § 4 odst. 3 pism. a) zdkona o podnikédni na kapitdlovém trhu, sprava investi¢nich néstrojd, a
to ve vztahu k investinim ndstrojém podle § 3 odst. 1 pism. a}, b}, ) a d) téhoZ zdkona,

- podle § 4 odst. 3 pism. b) zdkona o podnikdni na kapitalové trhu, dschova investiénich néstroji, a
to ve vztahu k investi¢nim nédstrojim podle § 3 odst. 1 pism a), b}, c) a d) tého¥ zdkona,

- podle § 4 odst. 3 pism. d) zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu, poradenska &innost t¥kajici se
struktury kapitdlu, primyslové strategie a s tim souvisejicich otdzek, jakoZ i poskytovani porad a
sluZeb tvkajicich se pfemén spoletnosti nebo prevodd podniki,

- podie § 4 odst. 3 pism. ¢) zdkona o podnikdni na kapitdlovém trhu, poradenskd ¢innost tykajici se
investovani do investi¢nich néstrojli, a to ve vztahu k investiénim nastrojim podle § 3 odst. 1 pism.
a), b), ¢) a d) tého# zdkona

Jediny akcionaf:

CZI Holdings N.V.

Amsterdam, Tower B, Strawinskylaan 933, PSC: 1017XX,
Nizozemské kralovstvi

IC: 342 45 976

Zmény a dodatky v obchodnim rejstiiku v uplynulém dcetnim obdobi:

V uplynulém d&etni obdobi byly v obchodnim rejstiiku provedeny ndsledujici zmény:

11.5.2007 - Zména tivalého pobytu pfedsedy dozoréi rady, pana Mgr. Jittho Smejce z Praha 3,

Jiloviséskd 550, PSC 150 00 na Praha 6, Dejvice, Na Vininich hotdch 1164/3, PSC 160 00

11.5.2007 - Upfesnéni adresy sidla CZI Holdings NV - z Amsterdam, Herengracht 516, PSC: 1017,
Nizozemské kralovstvi na Amsterdam, Herengrache 516, PSC: 1017XX, Nizozemské krdlovstvi

16.5.2007 — Zména adresy sidla CZI Holdings N.V. — z Amsterdam, Herengracht 516, PSC: 1017XX,
Nizozemské kralovstvi na Amsterdam, Tower B, Strawinskylaan 933, PSC: 1017XX, Nizozemské
kralovstvi
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Piedstavenstvo

Funkece Jméno
Elenka predstavenstva Katefina
&len piedstavenstva Petr
Dozordi rada

Funkce Jméno
pfedseda dozoréi rady Jiti

&len dozordi rady Marcel
&len dozord rady Kamil

Dal3i ddaje o spolenosti

Jména a piijmeni statutarnich a dozoréich organd k 31.12.2007:

Prfjmeni
Jirdskovd

Dobids

Pfijmeni
Smejc
Dostal

Ziegler

Zakladni kapitél spole¢nosti je 52 mil. K&, vlastni kapitdl spole¢nosti k 31.12.2007 je 167 mil K&

SpoleZnost dosdhla v roce 2007 zisku 35 mil. K& V tabulce niZe jsou uvedeny nékteré dalsi kvantitativni

ukazatele:

1. Udaje o kapitilu

souhrnnd informace o podminkéch a charakteru

kapitdlu a jeho sloZek,

Kapitdl spole¢nosti &ini 125 570 tis K¢, je tvofen
slozkou tier 1 ve vy&i 130 117 tis. K& sniZenou o

odtitatelné polozky v celkové vysi 4 547 tis. K&

souhrnnd vy$e pivodniho kapitdlu (sloZka tier 1),
v¥3e jednotlivych kladnych sloZek, a vysi
jednotlivych od&itatelnych polozek,

Souhmn4 vyse plivodniho kapitdlu (slo¥ka tier 1)
ginf 130 117 tis. K&, je tvofena splacenym
zdkladnim kapitdlem ve vy$i 52 000 tis K¢,
povinnymi rezervnimi fondy ve vysi 10 400 tis.
K&, nerozdélenym ziskem z pfedchozich obdobi ve
v¥ii 69 560 tis. K&, snizenym o nehmotny majetek

ve vy 1 843 tis. K&

souhrnnd vyse dodatkového kapitdlu (slozka tier

2},

Souhinnd vyse dodatkového kapitdlu (slozka tier

2) Eini 0 K&

souhrnnd vy$e kapitalu na keytf trZniho rizika

(sloZka tier 3),

Souhrnnd vyse kapitdlu na kryti trZnfho rizika

{sloZka tier 3) &ini 0 K&,

souhrnnd vyse viech odé&itatelnych poloZek, a dile
samostatné uvedeni vy$e od&itatelné polozky z
titulu nedostatku v kryti ofekdvanych dvérovych

ZErat,

Souhrnnd vyse viech odtitatelnych poloZek &inf
6 390 tis. K& Odéitatelns poloZka z titulu
nedostatku v krytf ofekdvanych Gvérovych ztrat

&ini 0 K&,
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souhrnnd vyse kapitdlu po zohlednéni
odéitatelnych poloZek a stanovenych limitd pro

dodatkovy kapital.

Souhtnnd vyse kapitdlu po zohlednéni
odtitatelnych poloZek a stanovenych limitd pro

dodatkovy kapitél &ini 125 570 tis K&

2. Udaje o kapitdlovych pozadavcich

k dvérovému riziku v &en&ni na kapitdlové
poZadavky k dvérovému riziku podle

standardizovaného pifstupu a podle pfistupu IRB,

Kapitdlovy poZadavek k dvérovému riziku podle

BASEL 1&ini 3 409 tis. K&

k vypofddacimu riziku,

Kapitilovy poZadavek k vypofddacimu riziku &ini

0 K&

k poziénimu, ménovému a komoditnimu tiziku,

Kapitilovy poZadavek k pozi¢nimu, ménovému a

komoditnimu riziku &inf 266 tis, K&

k operaénimu riziku,

Kapitilovy poZadavek k operaénimu riziku &inf 0

Ke.

k riziku angaZovanosti obchodniho portfolia,

Kapitdlovy poZadavek k riziku angaZovanosti

obchodniho portfolia &ni 0 K&

k ostatnim néstrojdm obchodntho portfolia,

Kapitdlovy poZadavek k ostatnim ndstrojiim

obchodniho portfolia &ini 0 K&

ostatnich a piechodnych, které vyplyvaji z
prechodu na pfistup IRB nebo piistup AMA,
pokud povinnd osoba tyto pfistupy pouZivd; jsou
v disledku stanovenych limith pro pfipadny
pokles kapitdlovych poZadavkd v letech 2007 aZ
2009.

Kapitdlovy poZadavek k ostatnim néstrojim &inf 0

Ke.

3. Pomé&rové ukazatele

ukazatel kapitdlové pfiméfenosti,

Ukazatel kapitdlové pfiméfenosti &inf 273,35%

zadluZenost I {cellkovy dluh bez majetku

zakaznikd/aktiva bez majetku zdkaznikd),

11,42 %

zadluZenost 1 (celkovy dluh bez majetku 12,90 %
zékaznilkd/vlaseni kapitil),

rentabilita pramérnych aktiv (ROAA, aktiva bez 24,79 %
majetku zdkazniki),

rentabilita prdmérného vlastniho kapitdlu 20,74 %
{ROAF),

rentabilita trZeb {zisk po zdanéni/vynosy z 17,20 %




-+

= |
= |
=
:g
s |
E
-
@
m
@
-
3
=Bl
a
a
=

%

investiCnich sluzeb),

spravni ndkliady na jednoho zaméstnance. 3471 614
Aktiva na jednoho zamé&stnance 4557 212
Cisty zisk na jednoho zaméstnance 849 314
Nékladovost trZzeb (Ndklady celkem / Vynosy z 80,03 %
investi¢nich sluzeb)

Mzdovd ndroénost tr¥eb (Niklady na zam. / 35,13 %
Vynosy z invest. sluZeb)

Pocet zaméstnanci (Priméiny pfepolteny stav 41,41

osob v obdobi)

Dal%i informace

Spole¢nost v prib&hu roku 2007 neméla 74dné v¥daje v oblasti vyzkumu a v¥voje.

Spoleénost nenabyvala v pritbéhu roku 2007 Zadné vlastni akcie ani akcie ovlddajici osoby.

Spolecnost nemd ¥4dnou organizaéni slozku v zahranici,
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Zpriva piedstavenstva

Kli¢ové udalosti pro spolegnost

Klicovou udélosti uplynulého roku bylo vytvofeni Generali PPF Holdingu vstupem zahraniéniho
investora do poji§tovaci &asti skupiny PPF. I pfes majoritni podil Genetali ve spoletném podniku se nasi
spoletnosti predeviim diky 3pitkové kvalité a vysoké profesionalité poskytovanych shiZeb, ale i diky
nadstandardni flexibilité a detailni znalosti regionu podafilo prosadit se v novém holdingu jako
skupinovy asset manaZer pro spolenosti ve véech zemich Generali PPF Holdingu. Stali jsme se tak
nedilnou soutdsti assetmana¥erskych aktivit 3.nejvétsi evropské pojistovny, jejiz aktiva pod spravou
pievysuji 264 mld. FUR.

V praxi to znamend, Ze napt. nase znalost lokélnich regulact pojistoven a penzijnich fondil se rozdifuje
z CR, Slovenska, Kypru, Ruska, Ukrajiny a Kazachstdnu také na: Bulharsko, Chorvatsko, Madarsko,
Polsko, Stbsko, Slovinsko a Rumunsko. Samozfejmosti je také poskytnuti assetmanaZerskych sluzeb
spolecnostem Generali piisobicich na trzich, kde jiZ je PPF v téchto aktivitich pfitomna a to piedeviim
v Cechich, na Slovensku a na Ukrajing Pokud hovofime o regionu z pohledu moZnych investic, pak
rozhodné stile plati, e v zemich, kde vidime nejvy33i pfidanou hodnotu cheeme i nadéle kldst diiraz na
silnou lokdlni piftomnost, stejné jako tomu bylo doposud Integrace viech assetmanaZerskych aktivit
Generali PPF holdingu a jejich Fizeni z praZského centra je bezpochyby velkou vyzvou, nicméné i
obrovskou piilesitosti dokézat, Ze nejen na teském trhu patfime mezi nejvétsi a nejlispnéjsi spoletnosti
ve svém oboru

Samozfejmé piedpokliddme, e integrace a izk4 spoluprdce v rdmci roziifené skupiny ndm umozni dalsi

rozéifent investicnich aktivit a dile zlep$i pistup na nékteré segmenty finan¢niho trhu.

Dileziton udalosti uplynulého roku bylo také to, Ze snaha alespodt minimélné se soustfedit také na

mimoskupinové klienty p¥inesla své ovoce jiZ v prvni poloviné roku.

Za tspéch rozhodné povaZujeme i dalsi nase nové aktivity — obhospodafovinf podilovich fondi a

poskytovini investi¢niho poradenstvi Ceské pojisfovng Rusko.

Podstatnym krokem k daldimu rozvoji a expanzi spole¢nosti bylo vytvofeni tymu projektovych
manaZetfi. Pedpokliddme, Ze vznik tohoto tymu ndm umoZni efektivni a intenzivnl monitoring
jednotlivych trhit z hlediska jejich perspektivy pro sprivu aktiv. Zde se nade aktivita soustfeduje
predevsim na vychodni trhy, které vykazuji vysoky rist disponibilnich prostfedkd ekonomickych

subjekti.

Vzhledem ke sloueni oborovych asociaci v lednu 2008 jsme naddle &enem Asociace pro kapitdlovy trh

CR (AKAT CR), jejim# hlavnim tkolem je napomédhat ke zvy¥eni transparentnosti kapitalového trhu a




ochrané investori. Svou ufasti jak v rad$ Fediteld, tak v n&kolika daliich vyborech v&etné etického a
legislativniho se pledeviim snaZfime o dal§i rozvoj eského kapitdlového trthu a o implementaci

evropskych standardd.

Celkové byl rok 2007 pro nadi spoleénost ispéinym rokem, pfedeviim z pohledu dalgiho ristu aktiv ve
spravé, k 31.12.2007 jsme obhospodafovali vice neZz 147 mld CZK. Ve stovndni s trhem jsme tak jiZ
ponékolikaté nejvétsim spravcem aktiv individudlnich klientf v CR s témé&F 36% podilem na trhu. Podil
na celém trhu obhospodafovanych aktiv {v&etn& podilovych fondd) pak pfesidhl 20 %.

Meziro¢ni ndrist aktiv v obhospodaFoviani je vy$si neZ 14 %, Cisty zisk spolenosti p¥esdhl 335 mil CZK.

Aktiva v obhospodafovani (CZK mld)
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Rok 2007 z pohledu vivoje na trzich a vikonnosti portfolif

Rok 2007 ptinesl po nékolika letech zménu ve formé zvyiené volatility cen vétSiny finanfnich aktiv
Piedeviim druhd polovina roku byla pro mnohé investory velmi bolestnd, nebotf doslo ke strmému
poklesu cen kreditnich produktdl, pfedeviim pak t&ch, kteté byly pFimo nebo nepfimo navdziny na trh
americkych sub-prime hypoték Krize se pfelila do vyrazného rdstu kreditnich spreadit instrumentd
finanénich instituct.

Hlavnim tématem p#i rozhodovini o investicich v portfoliich nagich klientt byla samozfejmé i nadéle
hlavné diverzifikace portfolii. Z tohoto diivodu jsme v roce 2007 rozsifili regiondlni pokryti finangniho

trhu o dalii emerging market regiony zem{ vychodnf Asie a JiZni Ameriky Analyza zemi a spolednosti se
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systematicky promitla do budovani jak taktickych, tak strategickych pozic. 1 naddle jsme pak

pokratovali v isili identifikovat ziskové piiletitosti v Rusku a okolnich zemich.
Prestose ani nimi spravovand portfolia nebyla uletfena mirného poklesu cen (coZ ani redlné vylougit
nelze) systematickd snaha vyhybat se instrumentiim s znasobenym rizikem a pomé&né dobsd identifikace
trendu na kreditnim trhu, vedly ve stovndni s ostatnimi subjekty k dobrym vysledkim.

Nejlepsich vysledkd jsme dosahli v &dstech portfolii zaméfenych na akcie rozvijejicich se trhii a
stice do ruskych akcif nagim klientim prinesly pfes 40 % p.a

}. Dalsim obdobnym

na alternativni investice Napfiklad inve

(vykonnost tuskych akciovych indextt pfitom nedosahovala ani 20 % pa.

piikladem jsou akcie asijské, jejichz zahmnuti do portfolii se nasim klienttim vzhledem k 36%-nimu

dosaZenému vinosu také velmi vyplatilo. Z alternativnich investic byly nejduleZit&jsi zajistovaci fondy,
kter é nagim klientiim ptinesly zhodnocent pres 10 % p.a

Stejng jako v minulych letech jsme aktiva nagich klientd investovali do Sirokého spektra investi¢nich

néstrojit. Rozdéleni podle jednotlivych t¥id aktiv je obsahem nésledujictho grafu,

Podily jednotlivych tfid aktiv
na celkovém objemu v obhospodarovani
(k 31.12,2007)

Penézni trh
16% Supranationals a statni
dluhopisy

33%

Akcie

4%

: T
Al te'"“t'::':y'""esme Korporatni dluhopisy
: 26%

Zavérem bychom chtéli zdiiraznit, Ze uplynuly rok se pro nagi spoletnost stal ptelomovym jak z hlediska

toho, %e jsme se stali soucdsti velkeé nadnirodni spoleZnosti a spektrum nagich aktivit se vyrazng rozéifilo

do velkého poétu zemi v regionu nasi piisobnosti, ale také proto, Ze se po diouhé dobé jednalo o rok,

kdy vynosy portfolii celosvétové ani zdaleka nedosahovaly tirovnf z let pfedchazejicich. Myslime, Ze se

s trhem ochranit portfolia nasich klientfi od vyrazného

[

nim podafilo, jak alespoii &4stené ve stovndni

poklesu hodnoty, tak i velice dobie se zorientovat v novém firemnim prostiedi a dikladné se sezndmit

s novymi trhy, keeré jsme vznikem Generali PPF holdingu ziskali. Z tohoto pohledu byl pro nds i rok

2007 rokem tisp&nym a proto bychom cheéli podékovat viem nasim zaméstnancim za préci, kterou pto

spoleénost v minulém roce odvedh.




V roce 2008 se chceme i dale alespofi &stené soustiedit na ziskdvani daldich mimoskupinovych klientd.
Nicméné za hlavni cile se d4 bezesporu oznatit ispééné dokondeni integrace viech novych entit Generali
PPF holdingu, dokonéeni implementaci naSich assetmanaZerskych standardfi v téchto spoletnostech a

jako kaZdorotng co nejlepsf vinos portfolii pii aktudlnich nelehkych podminkach na trhu

Jsme hluboce piesvédieni, Ze se ndm spole¢né s celym tymem nafich zaméstnancd podafi téchto cilt

s tispéchem dosdhnout.

V Praze dne 28.4.2008
/. (G
// \,qqgodz
Ing. Mgr. Petr Dobids Ing. Katefina Jirdskovd
¢len pfedstavenstva Cl¢nka pfedstavenstva
PPF Asset Management a.s. PPF Asset Management a.s




PPF Asset Management a.s.,

se sidlem v Praze 4, Na Pankrdci 121/1658, PSC: 140 21, IC: 25629123,
zapsana v obchodnim rejstfiku dne 3.12,1997, vedeném
Méstskym soudem v Praze pod spis. zn. B. 5073

Zprava predstavenstva o podnikatelské &innosti spoleénosti PPF Asset Management
a.s. a o stavu jejiho majetku, fddnd dcetni zavérka spoleénosti za detni obdobi roku
2007

Jednim z hlavnich tikold dnesniho rozhodnuti jediného akciondfe pfi vykonu pisobnosti valné hromady
spolenosti PPF Asset Management a s. je schvilit hospodafské vysledky PPF Asset Management a s. za
ucetni obdobi roku 2007,

V uéetni rozvaze spolefnosti PPF Asset Management a.s. k 31.12.2007 jsou aktiva v celkové vysi
188714 tis. K& ve struktufe:

- Pokladni hotovost 84 tis. K¢

- Pohleddvky za bankami 172 243 tis K&

- Pohleddvky za nebankovnimi subjekty 4 548 tis. K&
- Akcie a ostatai podily 0 tis. K&

- Ukasti s rozhodujicim vlivern 0 tis K&

- Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek § 704 tis K&
- Ostatni aktiva 3 727 tis. K&

- Niéklady a pfijmy pifitich obdobi 2 408 tis. K&

= |

Pasiva v celkové vysi 188 714 tis. K& jsou ve struktufe:

- Zivazky za nebankovnimi subjekty 0 tis. K&

- Ostatni pasiva 21 433 tis. K&

Vynosy a vydaje pfistich obdobi 151 tis. K&
Vlastni kapitdl 167 130 tis. K&

- Rezervy O tis. K&

Vlastnf kapitdl tvofi:
- Zdkladni kapitdl spole¢nosti ve vy3i 52 000 tis K¢

- Rezervni fondy, nedélitelny fond a ostatn{ fondy ze zisku 10 400 tis. K&




- Nerozdégleny zisk z pfedchozich obdobi 69 560 tis. K&
- Vysledek hospodafeni béZného vi¢etniho obdobi 35 170 tis K&

Spole¢nosti PPF Asset Management as. nevznikla povinnost tvofit rezervu vyplyvajici z existence

zdvazki a pohledavek v zahrani¢ni méné.

Hlavni ddaje z vykazu zisku a ztrat:

- Zisk za téetni obdobi z béZné Einnosti pfed zdangnim 46 908 tis. K&

- Zisk za ugetni obdobi z mimo#adné Cinnosti pfed zdanénim 0 tis. K&
- Dail z pfijmt 11 738 tis. K&
- Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 35 170 tis K&

V Praze dne 31.3 2008

Mgt Ing, Petr Dobids

Clenka pfedstavenstva &en pfedstavenstva

PPF Asset Management a s. PPF Asset Management a.s.
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PPF Asset Management a.s.

Zprava auditora a acetni zavérka
k 31. prosinci 2007
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KPMG Ceska republika Audit, s.ro Telephone  +420 222 123 171
Pobfezni 648/1a Fax +420 222 123 10¢
186 00 Praha B Internet  www kpmg cz
Ceska republika

Zprava auditora pro akcionafe spoleénosti PPF Asset
Management a.s.

Provedli jsme audit piiloZené udetni zivérky spolednosti PPF Asset Management as., tj
rozvahy k 31. prosinci 2007, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za
rok 2007 a pfilohy této uéetni zAvérky, vEetn& popisu pouZitych vyznamnych tidetnich metod
a ostatnich dopliiujicich udajii. Udaje o spolecnosti PPF Asset Management a s. jsou uvedeny
v bodé& [ piilohy této ucetni zavérky.

Odpaovédnost statutdrniho orgdnu ddeini jednotky za uceni zdvérku

Za sestaveni a v€&mé zobrazeni uetni zivérky v souladu s &eskymi Géetnimi predpisy
odpovida statutdrni orgén spolecnosti PPF Asset Management a.s. Soudasti této odpovédnosti
je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly nad sestavovdnim a vérnym zobrazenim udetni
zaverky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpiisobené podvodem nebo chybou,
zvolit a uplatfiovat vhodné ucetni metody a provadét pfiméfené udetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zéklad® provedeného auditu vyrok k této tdetni zavérce.
Audit jsme provedli vsouladu se zikonem o auditorech a Mezinirodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky.
V souladu s témito pfedpisy jsme povinni dodr¥ovat etické normy a naplanovat a provést
audit tak, abychom zfskali pfiméfenou jistotu, Ze uletni zévérka neobsahuje vyznamné
nespravinosti

Audit zahinuje provedeni auditorskych postupd, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace o
Castkach a skute¢nostech uvedenych v uéetni zavérce. Vybér auditorskych postupti zavisi na
usudku auditora, vEetn€ posouzeni rizik, Ze iGetni zav&tka obsahuje vyznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou Pfi posuzovéni t&chto rizik auditor pfihlédne k vnitinim
kontroldm, které jsou relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni udetni zavérky. Cilem
posouzeni vnitfnich kontrol spole¢nosti je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli
vyjadfit se k O¢innosti vnitfnich kontrol. Audit 167 zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych
ucetnich metod, pfiméfenosti icetnich odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové
vypovidaci schopnosti Getni zavérky

Domnivame se, Ze ziskan¢ ditkazni informace tvofi dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku

Obehadn rejstitk vederny
Méstskym seudem v Praze

7 oddi C vlozka 24185 Zivnostensks banka
KPMG Ceské republika Audit, 5.r.0., 8 Czech Iimited ifability company Praha 1
and a member firm of the KPMG rnetwork of independent mernber iC 49619187 &.i./account no.

firms atfillated with KPMG fntemational a Swiss cooperative DIC CZ49619187 466016004/0400




Vyrok auditora

Podle naSeho nézoru udetni zivéika podava ve viech vyznamnych ohledech vémny a poctivy
obraz aktiv, pasiv a finanéni situace spole¢nosti PPF Asset Management a.s. k 31, prosinci
2007 a ndkladd, vynosi a vysledku jejtho hospodafeni za rok 2007 v souladu s Ceskymi
ucetnimi piedpisy.

V Praze, dne 28, unora 2008

., ‘~ ‘%g;a%;q?/ "

) 3 P -
A éf{ﬁ, /ﬁ%%&é:tfﬁ d it Ing Romana BeneSova
KPMG Ceska republika Audit, s.r.0. Partner
Osvédéenti Gislo 71 Osvéddeni &islo 1834
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Obchodni firma:
Sidlo:

ICO:

Predmét podnikani:

PPF Asset Management a s

Na Pankraci 121/1658, Praha 4
25629123

vykon QCP v rozsahu povoleni
podle zvlagtniho zdkona

Okamgik sestaveni aGetni zavérky: 28 tnora 2008

ROZVAHA
k 31. prosinci 2007

tis. K& Poznamka 2007 2006
AKIIVA
1 Pokladni hotovost & vklady u centrilnich bank 84 21
3 Pohledévicy za bankami a druZstevnimi zdloZnami 10 172 243 165751
vtom: a)splatné na pofadani 26 440 13 710
b) ostatni pohledavky 145 803 152 041
4 Pohledivky za nebankovnimi subjekty 1l 4 548 4432
vion: b) ostatni pohledavky 4548 4432
Bl Dlouhodoby nehmotny majetek 12 1843 4 742
10 Dlouhodoby hmotmy majetek 13 3861 2 666
11 Ostami akiiva i4 3727 9690
13 Naklady a pFijmy piiStich obdebi 15 2408 2449
Aktiva celkem 188 714 189 751
Ptiloha uvedend na strandch | a2 21 (vof{ souést této ideini zavérky
Odesléno: Raritko a podpis statutarniho organu banky: Osoba zodpovédna za uletnictvi Osoba zodpovédna za iletni zavérku
28 tinora2008 | - Ing Katefina Jiraskova Anna Sevikova Anna Sevéikova

Pornar Yoredlopsl

tel ; +420 224 555 219

Srinar Vi lor!”

tel - +420 224 555219
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tis. K& Poznamka 2007 2006
PASIVA
4 Ostatni pasiva 16 21433 17457
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 151 289
6 Rezervy 5
vtom: c)ostatal 18 - 5
8 Zikladni kapitéal 17 52000 52000
ztoho: a) splaceny zakladni kapital 32 000 52000
10 Rezerwni fondy a ostatni fondy ze zisku 19 16 400 10 400
vtom: &) povinné rezervii fondy a rizikové fondy 10 400 10 400
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z predchozich obdobi 19 69 360 64 247
13 Zisk nebo zirata za #¢etni obdobi 35170 451353
Pasiva celkem 188 714 189 751

Piiloha uvedensd na strandch 1 aZ 21 tvofi soulast této Wdetni zdvérky
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Obchodni firma: PPF Asset Manzgementa s
Sidlo: Na Pankraci 121/1658, Praha 4
1C0: 25629123

Predmét podnikani: vykon OCP v rozsahu povoleni

podle zvladtniho zakona
Okamiik sestaveni tletni zivérky: 28 tnora 2008

PODROZVAHA
k 31. prosinci 2007

tis. K& Pozndmka 2007 2006

PODROZVAHOVE POLOZKY

Podrozvahovi pasiva

14 Hodnoty pfevzaté do ischovy, do spravy a k uloZeni 21 364 758
15 Hodnoty pfevzaté k obhospodatovani 21 147292 423 128 737 777

Pfiloha uvedend na strandch 1 aZ 21 tvoli soudast této ndetn! zavérky
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Obchodni firma: PPE Asset Management a s

Sidlo: Na Pankrédci 121/1658, Praha 4

I¢o: 25629123

Pfedmét podnikani: vykon OCP v rozsahu povoleni
podie zvld¥tniho zikona

OkamzZik sestaveni iéetni zavérky: 28 (inora 2008

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
za rok 2007
tis. K& Poznamka 2007 2006
1 Vynosy z Grokl a podobné vynosy 3 4177 3701
4 Vynosy z poplatki a provizi 4 204 494 177039
5 Niklady na poplatky a provize 4 {348} (290)
6 Cisty zisk nebo ztrata z finanénich aperaci 5 {293) (81)
7 Ostaini provozni vynosy 6 2185 310
g Ostatni provozni nakiady 6 {16 473) {13 196)
9 Spravni naklady 7 (143 759) (105 224)
vtom: a)ndklady nazaméstnance (71 844) {48 587)
z toho: aa) mzdy a platy (52 260) {34 370)
ab) socidlni a zdravotnf pojiiténi (15 380) {12 035)
b) ostatni spravni naklady (71915) (56 637)
11 Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych poloZek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku {3 080) {2232)
16 Rozpulteni ostatnich rezerv 18 5 -
19 Zisk nebo zirdta za #cetni obdobl = béEng tinnoesti pFed zdanénim 46 908 60027
23 Dafi z pfijmib 20 (11 738) (14 674)
24 Zisk nebo zirdta za iitetni obdobi po zdanéni 35170 45353

Piloha uvedend na stranich 1 a¥ 21 tvofi soudést této 2éetni zaveérky
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Obchodni firma: PPF Asset Managementa s

Sidlo: Na Pankréci 121/1658, Praha 4

1G0: 25629123

Predmét podnikéni: vykon OCP v rozsahu povoleni
podle zviadtniho zdkona

OkamZik sestaveni B¥ctnd zdvirky: 28 (nora 2008

VYKAZ O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU

ZA ROK 2007
Zakladni Vlastni Emisni Rezervni Kapitdl  Oceflovaci Zisk Celkem
tis. K& kapital akeie &Zio fondy fondy rozdily (ztréta)
Zistatek k 1.1.2006 52 000 5774 177 761 235535
Cisty zisk/ztrata za nietni obdobi 45353 45333
Dividendy (108 888) (108 888)
Prevody do fondil 4 626 (4 626)
Zistatek 31 12 2006 52000 10 400 109 600 172 000
Zistatek k 1.1.2007 52000 10 400 109 600 172 000
Cisty zisk/ztrata za (tetni obdobi 35170 35170
Dividendy (40 040) (40 040)
Ziistatek 31.12.2007 52000 16 400 104 730 167130

Piloha uvedend na strandch 1 aZ 21 tvoif soulast této udetni zaverky
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PPF Asset Management a.s.
Priloha adetni zavérky
Rok kondtici 31. prosince 2007

1. OBECNE INFORMACE

(a} Charakteristika spoleénosti

Venik a charakteristika spoleinosti

PPF Asset Management a s {,,spoleZnost”) vznikla dne 3 prosince 1997

Predmét podnikin{

Poskytovani téchito hlavnich investicnich siuzeb:

podle § 4 odst. 2 pism. a) zdkona o podnikéni na kapitalovém trhu, ptijimani a pfedédvani pokyni
tykajici se investi¢nich néstrojt, a fo ve vztahu k investi¢nim nastrojim podle § 3 odst. 1 pism a),
b}, ¢} a d) téhoZ zékona,

podle § 4 odst. 2 pism. b) zdkona o podnikani na kapitilovém trhu, provadéni pokynd tykajicich se
investi¢nich ndstrojii na udet jiné osoby, a to ve vztahu k investi¢nim néstrojiim podle § 3 odst 1
pism a), b), ¢), a d) téhoZ zdkona,

podle § 4 odst 2 pism c) zékona o podnikani na kapitdlovém trhu, obchodovéani s investi¢nimi
néstroji na viastni ulet, a to ve vtahu k investi¢nim nastrojiim podle § 3 odst 1 pism a), b), c)a d)
téhoZ zikona,

podle § 4 odst. 2 pism d) zikona o podnikani na kapitalovém trhu, obhospodafovani majetku
zakazntka na zékladé smlouvy se zikaznikem, je-li sou4sti majetku investidni ndstroj, a to ve
vztahu k investiénim nastrojim podle § 3 odst. 1 pism a), b), ¢) a d) téhoZ zdkona,

podle § 4 odst. 2 pism ) zédkona o podnikani na kapitalovém tthu, upisovéni nebo wmistovani
emisf investi&nich nastrojg,

a daplfikovych investicnich slueb

podle § 4 odst. 3 pism a) zékona o podnikani na kapitalovém trhu, spréva investi¢nich nastrojii, a
to ve vztahu k investiénim ndstrojim podle § 3 odst. 1 pfsm a), b), c) a d) tého# zékona,

podle § 4 odst. 3 pism. b) zékona o podniként na kapitilové tthu, tschova investiénich nastrojf, a
to ve vztahu k investiénim néstrojtim podle § 3 odst 1 pism. a), b), ¢) a d) téhoZ zakona,

podle § 4 odst. 3 pism. d) zdkona o podnikani na kapitdlovém trhu, poradenskd &innost tykajici se
struktury kapitdlu, primyslové strategie a s tim souvisejicich otdzek, jakoZ i poskytovéni porad a
sluZeb tykajicich se pfemén spole&nosti nebo p¥evodii podnikd,

podle § 4 odst 3 pism e) zékona o podnikéni na kapitdlovém trhu, poradenska Sinnost tykajici se
mvestovani do investi¢nich ndstroji, a to ve vztahu k investi®nim nastrojim podle § 3 odst. 1 pism
a), b}, ¢} a d) téhoZ zikona

Viastnik spolecnosti

Jediny akciondr

CZI Holdings N V.

Tower B, Strawinskylaan 933
1017XX Amsterdam
Nizozemske kralovstvi
Identifikadni &islo: 342 45 976
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PPF Asset Management a.s.

Piiloha Géetni zavérky

wr r

Rok konéici 31. prosince 2007

1.

(b)

OBECNE INFORMACE (pokradovani)
Stdlo

PPFE Asset Management a.s

Na Pankraci 121/1658

140 21 Praha 4

Ceskd republika

Hdentifikalni &islo

256 29 123

Clenové pfedstavenstva a dozoré{ rady k 31, prosinci 2007

Clenové predstavensiva Clenové dozoréi rady
Ing. Katetina Jirdskovd Mer. Jiti Smejc {pfedseda)
Mgr. Ing Petr Dobids Ing. Kamil Ziegler

Ing. Marcel Dostal
Zmény v obchodnim rejstitku

V roce 2007 byly provedeny nasledujici zmény:
¢ Dne 1652007 byla vymazéna adresa jediného akcionate CZI Holdings N.V , kter4 se zménila z
Amsterdam, Herengracht 516, PSC: 1017XX, Nizozemské kralovstvi na Amsterdam, Towet B,
Strawinskylaan 933, PSC: 1017XX

Organizalni struktura

Spoletnost se ¢leni na nasledujici Gseky a oddéleni: tsek Analyzy tthil, isek Investiéntho managementu,
usek Risk managementu, dsek Rizeni projekti, usek Internich procesdt (zahrnuje odd&leni Back office a
administrace a oddéleni Middle office), tisek Finan&ni, odd&leni Obchodovani a oddéleni Compliance.

Do kompetence tseku Internich procest patfi i Podpora 1T, kierd je zajisténa externim dodavatelem, stejné
jako funkce Interniho auditu.

Vychodiska pro piipravu ticetni zavérky

Utetni zavérka byla pipravena na zaklads ucetnictvi vedeného v souladu se zdkonem o udetnictvi a
prisluinymi nafizenfmi a vyhl4¥kami platnymi v Ceské republice Zavérka byla zpracovana na principech
tasoveho rozliSeni nakladi a vynost a historickych cen, svyjimkou vybranych finantnich nastrojt
ocefiovanych redlnou hodnotou

Tato \itetni zévérka je piipravena v souladu s vyhlaskou MF CR € 501 ze dne 6 listopadu 2002, kterou se
stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek i¢etni zav&rky a rozsah Gdaji ke zvefejnéni pro banky a
nékteré finandni instituce.

Cisla uvedena v zdvorkich pfedstavuji zdpornd &isla

Tato uceini zéverka je nekonsolidovana,
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(2)

(b}

(c)

DULEZITE UCETNI METODY

Uletni zavérka spoletnosti byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dileZitymi G¢etnimi metodami;

Den uskutefnéni ifetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutetnéni tetntho pripadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti ob¢Ziva, den nékupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papitt, den provedeni platby, popF
inkasa z uéta klienta, den piikazu na korespondenta k provedend platby, den pFipséni (valuty) prostredki
podle zpravy dodlé od banky, avizo banky, pfevzaté medium, vypis z GStu, popf. jiné dokumenty), den
sjedndni a den vypofddéni obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popt jinymi derivaty, popk.
uvérového pifslibu, den pfevzeti hodnot do Gschovy

UZetni ptfipady nakupu a prodeje finangnich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a dale
pevné terminové a opéni operace jsou od okamZiku sjednéni obchodu do okamZiku vypofadéni obchodu
zauftovany na podrozvabhovych Gétech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho &ast spolednost odittuje z rozvahy v pFipadg, ¥e ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finantnimu aktivu nebo jeho &asti. Spole&nost tuto kontrolu zirati, jestliZe uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato préva zaniknou nebo se t&chto prav vzd4

Operace s cennymi papiry pro klienty

Cenné papiry pfijaté spoletnosti do dschovy, spravy nebo k uloZeni jsou uctovany v redinych hodnotich a
evidovany na podrozvaze v poloZce ,,Hodnoty pievzaté do vischovy, do spravy a k uloZeni Cenné papiry
pfevzaté spoleCnosti za Gfelem jejich obhospodafovani jsou wdtovany v trinich cenach a evidovany na
podrozvaze v poloZee ,,Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani® V rozvaze jsou v pasivech G¢tovany zavazky
spole¢nosti vii¢i klientim zejména z titulu pfijaté hotovosti urdené ke koupi cennych papirfi, hotovosti
uréené k vraceni klientovi atp.

Pohled4vky za bankami a rebankovnimi subjekty

Pohledavky jsou tittovany v astkéch sniZenych o opravné polozky Casové rozlideni Grokovych vynost je
souCasti udetni hodnoty téchto pohledavek

Pohledavky jsou posuzovény z hlediska névratnosti Na zikladé toho jsou vytvafeny k jednotlivym
pohledavkdm opravné poloZky Opravné poloZky vytvdfené na vrub nakladdl jsou vykazany v poloZce
»Odpisy, tvorba a pouZitf opravnych poloZek a rezerv k pohled4dvkam a zarukam® v analytické evidenci pro
potfebu vypoétu dafiové povinnosti

Dafiové od¢itatelnd &ést celkové vytvofenych opravnych polozek je vypotiténa podle § 5 ("Bankovni
rezervy a opravné poloZky™) a § 8 ("Opravné polozky k pohledavkdm za dluimiky v konkurznim a
vyrovndvacim fzen{") zdkona o rezervich & 593/1992 Sb.
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(c)

{d)

(e)

DULEZITE UCETNI METODY (pokradovani)
Pohledivky za bankami a nebankovrimi subjekty (pokrafovéni)

Pohleddvky jsou odpisovany v piipadé nepromléené pohleddvky se splatmosti delsi neZ 2 roky, kdy by
naklady na vyméhan{ byly vy38i neZ piijem z pohledavky.

Odpisy nedobytnych pohledavek jsou zahrnuty v poloZce “Odpisy, tvorba a pouZiti opiavnych poloyek a
rezerv k pohleddvkam a zirukdm” vykazu zisku a ztrity. O stejnou ¢astku se sniZuji rezervy a opravné
poloZky ve stejn€ poloZce vykazu zisku a ztraty. Vynosy z dfive odepsanych tvérd jsou uvedeny ve vykazu
zisku a ziréty v poloZce “Rozpusténi opravnych poloZek a rezerv k pohledavkédm a zirukdm, vynosy z dfive
odepsanych pohledavek”.

Tvorba rezerv

Rezerva pfedstavuje pravdépodobné pinéni, s nejistym asovym rozvrhem a vy¥ Rezerva se tvofi v ptipadg,
pokud jsou splnéna ndsledujici kritéria:

*  cxistuje povinnost (prévni nebo vécnd) plnit, ktera je vystedkem minulych udélostf,

* je pravd®podobné, Ze plnéni nastane a vyzadd si odliv prosttedki predstavujicich ekonomicky
prospéch, piifemZ “pravdépodobné” znamena pravdépodobnost vy3ii neZ 50 %,

"  je moZné provést pfiméfens spolehlivy odhad pln&ni

Dlouhodeby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je Stovan v historickych cenich a odpisovan rovnomémég s mé&sitnim
zi¢tovanfm 1712 roéniho odpisu od nasledujiciho mésice po zafazeni po odhadovanou dobu Zivotnosti,
ktera je zpravidla stanovena dle jejich dafiové Zivotnosti Dlouhodoby nehmotny majetek je odepisovan
rovnomémé mésiéné od nésledujiciho mésice po zafazeni po dobu Zivotnosti, kterd je stanovena bud
smlouvné jako prave na uZivani na dobu urditou nebo je stanovena dle datiové Zivotmosti.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie diouhodobého hmotného a nehmotného majetku jsou nasledujici:

Software 36 mésicli nebo dobou stanovenou smiuvné
Ocenitelnd prava 72 mésich

Drobny nehmotny dlouhodoby majetek 24 — 48 mésich

Stroje, pfistroje a zafizeni 3 -4roky

Dopravni prostiedky 4 roky

Inventa¥ 4-51et

Drobny hmotny dlouhodoby majetek 2-4let

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou niZ#f ne# 60 000,- K& a hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi ne?
40 060,- K& s dobou pouZitelnosti del$i neZ jeden rok, o kterém spolednost ve své pravomoci rozhodla o
zafazeni do ostatniho dlouhodobého majetku, je odepisovan podle predpokladané Zivotnosti pFedmétu
stanovenou roéni procentni sazbou za jednotlivé mésice po zafazeni do uZivani.

Ostatni nehmotny a hmotny majetek, ktery neni povaZovan za dlouhodoby majetek, je idtovan do nakladi
za obdobi, ve kterém byl pofizen a je veden v operativni evidenci
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)

(g)

(h)

DULEZITE UCETNi METODY (pokratovani)
Piepotet cizi m&ny

Transakce vygislené v cizi méng jsou fi¢tovany v tuzemské méng pfepotené devizovym kurzem platnym v
den transakce. Aktiva a pasiva vyéislend v cizi m&né& spoletné s devizovymi spotovymi tiansakcenn pred
dnem splatnosti jsou pfepotitivana do tuzemské mény v kurzu vyhlagovaném CNB platném k data rozvahy.
Vysledny zisk nebo zirita z pfepodtu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi méné, krom¢ majetkovych uéasti v cizi
méné, piipadné poloZek zajiftujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jest® nejsou vykéziny
v rozvaze spolednosti nebo olekdvanych budoucich transakei, je vykdzén ve vykazu zisku a ztraty jako
¢“Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

Zdanéni

Dafiovy zédklad pro dail z pfijmé se propo&te z hospodifského vysledku b&mého obdobi pfipottenim
dafiove neuznatelnych nikladd a odedtenim vynost, které nepodléhaji dani z pF{jmi, ktery je dle upraven o
slevy na dani a pfipadné zapoéty

OdloZena dafi vychézi z veSkerych dofasnych rozdild mezi tdetni a daftovou hodnotou aktiv a zdvazkii
s pouzitim oekavané dattové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené daflové pohledavce se Gftje
pouze v ptipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal8im uplatméni v nasledujicich uéetnich obdobich

PoloZky z {iného iletniho obdobi a zmény Gfetnich metod

PoloZky z jiného Ggetniho obdobi, neZ kam daflové a Ocetnd paffi, a zmény detnich metod jsou uftovany
jako vynosy nebo néklady ve vykazn zisku a ztraty v b&ném tdetnim obdobi s vyjimkou oprav zédsadnich
chyb 0&tovéni vymosi a nakladid minulych obdobi, které jsou zachyceny prostfednictvim ., Nerczd&leného
zisku nebo neuhrazené ztrdty z pfedchozich obdobi* v rozvaze spolednosti
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3. CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& 2007 2006
Vynosy z uroki z vkladd 4177 3701

z toho spFiznéné osoby 4175 3698
Cisty urokovy vynos 4177 3701

Vynosy zurokil jsou tvofeny vynosy zbankovnich uétd ve vysi 94 tis. K& (2006: 1796 tis K&) a

z terminovanych vkladfi ve vy3i 4 083 tis K& (2006: 1 905 tis K&)

4, VYNOSY A NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2007 2006
Vynosy z poplatkdl a provizi
z obhospodatrovani, spravy, uloZeni a ischovy hodnot 199 240 177 010
z poradenské Einnosti 5242 -
z penéZniho styku a bankovnich vyloh 12 29
z toho spFiznéné osoby 199 688 177 039
Celkem 204 494 177 039
Naklady na poplatky a provize
z opeiaci s cennymi papiry (240) (230)
ostatni {108) (60)
z toho spfiznéné osoby (77) (33)
Celkem (348) (290)
5.  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tig, K& 2007 2006
Kurzové rozdily (293) (&81)
Celkem (293) (81)
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6. OSTATNI PROVOZNI VYNOSY A NAKLADY

Vynosy:

tis. K& 2007 2006

T1Zby z prodeje dlouhodobgho majetku 1523 |

TrZby z ndjemmého a sluZeb 595 230

Ir¥by za analytické sluzby 33 78

Ostatnf 34 1

z toho spifznéné osoby 2153 297
Celkem 2 185 310

Néklady:

tis. K& 2007 2006

Pfispévek do Garanéniho fondu (GF} - tvorba dohadné polozky {4091) (3 542)
Smluvnd pokuty (38) (113)
Neuplatnénd DPH (10 430) (9 327)
Pojistné majetku a zdkonné odpové&dnosti (313) (191)
Ziistatkova cena prodaného dlouhodobého hmotného majetku (257 -

Ziistatkové cena vyfazeného majetku — Skody a manka (38) -

Zastatkova cena postoupené licence (1246) -

Ostatni (60) (23)
z toho spriznéné osoby (1734) (153)
Celkem {16 473) (13 196)

Od roku 2006 byl v § 129 ZPKT stanoven novy vypodet piispdvku do Garanéniho fondu, a to tak, Ze
obchodnik s cennymi papiry plati do GF rodni piisp&vek ve vy¥i 2% z objemu pHijatych poplatki a provizi
za poskymuté investi¢ni sluzby za posledni rok. Vyie plisp&vku za rok 2007 &ini 4 091 tis K& (2006: 3 542
tis K&)
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7.

SPRAVNI NAKLADY
tis. K& 2007 2006
Osobni naklady
Mzdy a odmény zaméstnancl {52 260) {34 370}
z toho &lenové predstavenstva (10 971 {(5722)
Socialni naklady a zdravotni pojisténi (15 380) (12 035)
Ostatni naklady na zamésinance (4 204) (2 182)
2 toho spFiznéné osoby (767) (211)
(71 844) (48 587)
Ostatoi spravni naklady (71915} (56 637}
z toho: néklady na audit, pravni a dafiové poradenstvi (1872) {632)
z toho spfiznéné osoby (38 668) (50 558)
(143 759) {105 224)
Primérmy piepoitany potet zaméstnancii spolednosti byl ndsledujict:
2007 2006
Zamé&stnanci 41 34
Clenové piedstavenstva spoletnosti 2 2
Clenové dozoréi 1ady 3 3

VYNOSY A NAKLADY PODLE OBLASTI CINNOSTI

Podstatna st vynosi spolenosti za 1ok je tvotena stejn® jako v pfedchdzejicim roce vynosy z poplatkd a
provizi za obhospodafovani v celkové vyii 198 465 tis K& (2006: 177 010 tis. K&). Vé&tdina t&chto vynosh
byla realizovana se spiiznénymi subjekty ve vy§i 199 240 tis. K& (2006; 177 010 tis K&), pfiCemZ nejvetsi
dast téchto vynosi byla realizovana se spiiznénymi tuzemskymi subjekty. Pouze 30 089 tis, K& (2006:

28 038 tis. K&) byle tvofeno vynosy z obhospodatovani portfolia spfiznénym subjektiim ze zemi EU.

V roce 2007 spolednost poskytla poradenské sluzby do zahranii v celkové vydi 5 242 tis K& (2006: 0 tis
K&), ztoho spiizn¥nym subjektlim ze zahraniéf ve vydi 1211 tis. K&, ostatnim zahraniénim subjektim ze

zemi EU ve vy&i 4 031 tis. K&

V letech 2007 a 2006 byla vétsina nakladii byla vynaloZena v Ceské republice. Naklady vynaloZené do
zahrani&i ¢inily 14 905 tis. K& (2006: 3 884 tis Ké&), z toho naklady vyplyvajici ze vztahl se spfiznénymi

zahrani¢nimi subjekty ¢inily 14 514 tis. K¢ (2006: 3 8§57 tis. K&).




EE N BN EEEEREEEENEENEEEERNENNENEERENEERENEERENR:

PPF Asset Management a.s.
Priloha ticetni zavérky
Rok kontici 31. prosince 2007

9.

10.

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K& 2007 2006
Pohledavky 178 247 171294
Zévazky 2639 3 090
Vynosy 206 016 181034
Naklady 61246 50 744

Tabulka zahrnuje veSkeré transakce (i prefakturovdvané) se spfiznénymi osobami bez vysledkevych
kurzovych rozdilt. Dalsi informace k transakcim se spiiznénymi osobami jsou uvedeny v bodech 3, 4, 6, 7,

8,10, 11, 14, 15, 16, 172 21,

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Pohledavky za bankami zahrnuji ke dni 31 prosince 2007 ziistatek 172 243 tis. K& (2006: 165 751 tis. K&),
ktery pfedstavuje pohleddvky z béZnych ¢t u bank a terminovanych vkladi v celkové vy$i 171 645 tis. K&
{2006: 165 710 tis. K&) a pohleddviu za ivérovou instituci ze zemé& EU z finanéni &innosti ve vy 598 tis.
K& {2006: 0 tis. K& K31 prosinci 2007 spoletnost nemd zistatky na bankovnich t¢tech v zahranici

(2006: 14 tis K&)

Spole&nost pfevazng vyuziva bankovnich shuZeb spriznéné spoleénosti PPF banky a s, u ni¥ m4 uloZeny

finanéni prostfedky v celkové vy3i 171 295 tis, K& (2006: 165 341 tis. K&)

Klasifikace pohleddvek za bankami

tis. K¢ 2007 2006

Standardni 172 243 165 751

z toho spFiznéné osoby 171295 165 341

Cisté pohleddvky za bankami 172 243 165 751
9
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11. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

(a) Kiasifikace pohleddvek za rebankovnimi subjekty

tis. K& 2007 2006
Standardn{ 4548 4 432
Ztratové - 3
Opravné poloZzky k moZnym ztrétam z pohledavek - (3)
Cisté pohledivky za nebankovnimi subjekiy 4 548 4 432

{b} Analyza pohleddvek za nebankovnimi subjekty podle sektori

tis. K& 2007 2006
Finanéni organizace 4317 4422
subjekty kolektivniho investovdni 902 653
pofistovny 3615 3767
ostatni financni instituce - -
Nefinan¢ni organizace 31 13
4 548 4 435

Veskeré pohledavky za nebankovnimi subjekty jsou pohledavky z provizi, pfevaZng za obhospodafovani
portfolif ve vysi 4 349 tis K& (2006: 4 432 tis K&), ale i za poradenskou &innost ve vy¥i 199 tis K& (2006:
0 tis. K&} Jednd se o pohledavky nezajijténé

Pohleddvky ve vy 4 492 tis. K& jsou pohledavky za spfiznénymi osobami (2006: 4 432 tis Kg),
pohledavky mimo spifznéné osoby vi¥i tuzemclim &ini 56 tis K& Vrdmci t&chto pohledavek za
spfiznénymi osobami tvoli zahranitni subjekty ze zemi EU 925 tis K& (2006: 892 tis K&), ostatni
zahrani¢ni subjekty mimo EU 199 tis. K& (2006: 0 tis K&).
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12. DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK
Zmény diouhodobého nehmotného majetku
Ostatnf nehmotny
tis, K& Software majetek Celkem
Pofizovaci cena
K 1. lednu 2006 3301 1276 4 577
Prirlistky 2 836 95 2931
Z toho nezafazeno 1246 - 1246
K 31. prosinci 2006 6137 1371 7 508
K 1. lednu 2007 6137 1371 7508
Ptirtistky 57 20 77
‘ Z toho nezafazeno 57 - 37
Ubytky (1246) - (1 246)
Z toho ibytky nezafazendho majetku (1 246) - (1246)
K 31. prosinci 2007 4 948 1391 6339
Opravky a opravné poloZky
K1 lednu 2006 928 594 1522
Roé&ni odpisy 892 352 1244
K 31. prosinci 2006 1820 946 2766
K 1 lednu 2007 1 820 946 2 766
Roéni odpisy 1422 308 1730
K 31. prosinci 2007 3242 1254 4 496
Zastatkova cena
K 31. prosinci 2006 4317 - 425 4742
K 31. prosinci 2007 1706 137 1 843
V roce 2006 spoletnost potidila dv& licence Addendum Kondor +, znich jedna nebyla zafazena do
uzivani, V roce 2007 byla na z4klad® Smlouvy o postoupeni prav k uZfvani software postoupena préva k

u¥ivani nezafazensho software K 31 prosinci 2007 je nezaFazeny majetek tvofen pofizovacimi naklady na
vyvijenou aplikaci pro zpracovéni skupinového reportingu.
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13. DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Zmény diouhodobého hmotného majetku

Drobny
Pistroje Inventsft  Dopravnd hmotny

tis. K& a zafizeni prostfedky majetek  Celkem
Potizovaci cena
K1 lednu: 2006 2351 175 1112 377 4015
Prirtistky 86 - 1529 423 2038

Z loho nezafazeno - - - 6 6
Ubytky (221 - - 21) {242)
K 31. prosinci 2606 2216 175 2 641 779 5811
K1 lednu2007 2216 175 2 641 779 5811
Prirfistky 123 - 2281 476 2 830

Z toho nezarazeno - - - 131 131
Ubytky {700) - (1112) {40) {1852)
K 31. prosinci 2007 1639 175 3810 1215 6 839
Opravky a opravné poloZky
K 1 lednu 2006 1667 170 397 165 2399
Ro¢ni odpisy 346 5 439 198 988
Ubytky (221) - - 1) (242)
K 31. prosinci 2006 1792 175 836 342 3145
K 1 lednu 2007 1792 175 836 342 3145
Roéni odpisy 220 - 805 325 1350
Ubytky (616) - (901) - (1517)
K 31. prosinci 2007 139 175 740 667 2978
Zistatkova cena
K 31. prosinci 2006 424 - 1 805 437 2 666
K 31. prosinci 2007 243 - 3070 548 3861

K 31 prosinci 2007 byla nezatazena vypodetni technika v celkové hodnote 131 tis. K& (2006: 6 tis. K¢&).
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14. OSTATNI AKTIVA

tis. K& 2007 2006
Ostamni dluznici 1703 237
OdloZend daitova pohledavka — viz bod 20 - 306
Pieplatek zlohy dan& z pifimu 1 423 9146
Pohledavky za zam&stnanci 192 -
Pohledavka za FU z timilu nadmérmého odpo&tu DPH 408 -
Ostatni 1 l
z toho spFiznéné osoby 1689 237

3727 9 690

15. NAKLADY A PRIJMY PRISTICH OBDOBI

tis. K& 2007 2006
Néjemné pifdtich obdobi 686 1044
SluZby k ndjemnému pfistich obdobi 423 -
Ostatni 1299 1405
z toho spfiznéné osoby 771 1284

2 408 2 449

16. OSTATNI PASIVA

tis. K& 2007 2006
Ostatni zdvazky 7000 7 355
z toho spFiznéné osoby 1832 2 380
Zavazky vidi organlm soc. a zdrav. zabezpeleni 1541 1105
Zéavazek ke sthtnimu 1ozpodtu 723 818
Zavazky viéi zamé&stmancim 2175 1578
Zavazky ze ziétovani s pitkazci 27 58
OdloZeny dafiovy zévazek — viz bod 20 62 -
Dohadné ¢ty pasivai 9905 6 543
z toho spFiznéné osoby 867 510

21 433 17 457

K 31. prosinci 2007 jsou dohadné udty pasivni tvofeny pfedeviim odhadem bormust za rok 2007 splatnych
vroce 2008 véemé pojistného ve vydi 9 042 tis, K& (2006: 6 032 tis K&), odhad nevyfakturovanych
provoznich nakladd &ini 863 tis K& (2006: 511 tis. K&)

K 31. prosinci 2007 poloZka ostatni zdvazky obsahuje &astku 4 091 tis K& jako zdvazek na pisp&vek do
Garanéniho fondu za rok 2007, v roce 2006 byl vytvofen odhad na piispévek do Garangniho fondu ve vysi
3 542 tis K&
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17. ZAKLADNI KAPITAL

Z&kladni kapitél tvofi 104 000 ks kmenovych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 500,- K& v zaknihované
podobé v celkové vysi 52 000 tis K& Akcie jsou plné splaceny a nejsou vefejng obchodovatelné.

SloZent akcionafi spolenosti k 31 prosinei 2007:

Pocet akeii Podil na
Nazev Sidlo (v tis, ks) zékladnim kapitdlu %o
CZI Heldings N.V. Nizozemi 104 100

104 100
18. REZERVY

Rezervy na dané
tis. K¢&
Zistatek k 1. lednu 2006 24 094
PouZiti rezervy p¥i sestaveni pfiznéani k dani z pFijmu pravnickych osob za rok 2004 (24 094)
Tvorba v prib&hu roku 14 652
SniZeni vytvofené rezervy o zaplacené zélohy na daifi (14 652)
Ziistatek rezerv k 31. prosinci 2006 -
Zistatek k 1. lednu 2007 -
Tvorba v priibghu roku 11159
SniZeni vytvofené rezervy o zaplacené zalohy na dail (11 159)

Zistatek rezerv k 31. prosinci 2007

Spolenost v roce 2007 uhradila zilohy na dati z pfijmu v celkové vy&i 12 582 tis. K& (2006; 23 798 tis

K&)

Spoletnost nevykazuje Zidné ostatni rezervy v roce 2007 (2006: 5 tis K&, tato rezeiva byla v roce 2007

rozpusténa).

19. NEROZDELENY ZISK, REZERVNI FONDY A OSTATNI FONDY ZE ZISKU

Spolednost navrhuje rozdéleni zisku roku 2007 nasledujicim zpdsobem:

Nerozdéleny Zikonny rezervni
tis. K& Zisk zisk fond
Zhstatek k 31, prosinei 2007 pied
rozdélenfm zisku z roku 2007 - 69 360 10 400
Zisk roku 2007 35170
Navrh rozdé&leni zisku roku 2007:

Vyplata dividendy (23 400) - -
Prevod do nerozdéleného zisku (11 770} 11770 -
- 81 330 10 409

14
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20.

(a)

(b)

DAN Z PRIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK/POHLEDAVKA

Splatna daii z pFijmi

tis. K& 2007 2006
Zisk nebo ztrata za icetni obdobi pfed zdan&nim 46 908 60 027
Vynosy nepodléhajici zdan&ni - -
Daiiové neodéitatelné naklady 128 3222
PouZité slevy na dani a zapolty (540) {2 200)
Mezisoudet 46 496 61 049
Daii vypotena pii pouZiti sazby 24 % 11 159 14 652

Dati z ptijmi za rok 2007 obsahuje kromé& vypoéteného odhadu dané také rozdil mezi skutedn& zaplacenou
dani zpiijmid za rok 2006 a vytvofenou rezervou na daii — dodatetny néklad ve vydi 211 tis K&
(2006: 15 tis. K&) a naklady na odloZenou dari ve vy$i 368 tis. K& (2006: naklad 7 tis K&)

OdloZeny dafiovy zdvazek/pohleddvka

OdloZen¢ dané z pifjmu jsou po¢itany ze viech dodasnych rozdili za pouZiti datiové sazby 21% (rok 2006:
24 %) OdloZené daitové pohledavky a zdvazky se skladaji z ndsledujicich polozek:

tis. K& 2007 2006

OdloZené dafiové pohledavky
Opravné poloZky a rezervy k iv&rim -
Ostatni (nezaplacené pojistné — odhad k bonusiim) 31 376

31 377
OdloZené dailiové zavazky
Hmotny a nehmotny majetek {93) (71}
(93) (71)
OdloZend dafiova pohledavka/zivazek (62) 306

Spoletnost vykdzala ndklad z titulu odloZend dan& ve vyEi 368 tis K& (2006 : 7 tis. K&).

15
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21. HODNOTY PREVZATE DO SPRAVY A K OBHOSPODAROVANI

(a) Hodnoty pFevzaté k obhospodaFovani

tis. K¢ 2007 2006
Pokladni hotovost 17 076 346 14 732 699
Dluhopisy 94 102 010 84 069 867
Akcie 13 003 415 13 756 875
Ostatni aktiva 23110652 16 178 336
Celkem 147202 423 128 737 177

Spole&nost obhospodafovala v roce 2007 pfevazné majetek spHznénych osob v hodnot& 145 919 605 tis.
K&, v roce 2006 vyludng majetek spiiznénych osob

(b) Hodnoty prevzaté do iischovy, do spravy a k uloZeai
tis. K¢ 2007 2006
Akcie 364 344
Ostatni aktiva . 414
Celkem 364 758
16




PPF Asset Management a.s.
Priloha uéetni zavérky
Rok koné¢ici 31. prosince 2007

22,

(a)

(b}

FINANCNI NASTROJE - TRZNf RIZIKO

Strategii spolednosti je minimalizovat trini rizika, kterd by mohla vyplyvat z otevfenych pozic transakei
s urokovymi, akciovymi a m&novymi néstroji, jeZ jsou citlivé na zmény podminek na finanénich trzich

Obchodovéani

T¥zistém Cinnosti spole¢nosti je obchodovani pro Klienty tak, aby spolednosti nevznikaly zadné oteviené
pozice, které by v ptipad® zm&ny trinich podminek mohly generovat p¥ipadnou ztzétu

Rizeni rizik

Spoletnost neobchoduje finanéni ndstroje ve vyznammém objemu na vlastni adet a nedochézi tedy k
vyraznému podstupovéni finanénich rizik

Trint riziko

Strategif spole¢nosti je zprostfedkovani obchodi s investiSnimi ndstroji, ptidemz spolednosti nevznikaji na
vlastni G&et obchodovéni pro klienty #adné oteviené pozice, kieré by v pifpadé nep¥iznivé zmény trznich
podminek mohly generovat ziratu

Riziko likvidity

Riziko likvidity je determinovéno zptisobem financovani aktivit spolenosti a fizeni jejich bilan&nich pozic.
Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva spoletnosti néstroji s vhodnou splatnosti, tak i schopnost

likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném &asovém horizontu

Strategii spole¢nosti v oblasti likvidity je drZet sva aktiva ve vysoce likvidnich prostredcich, pfedeviim na
b&Znych Gétech bank jako vklady splainé na pozadéni nebo ve formé terminovanych depozit

Spolednost v nasledujicich tabulkich nevykazuje udaje tykajici se dlouhodobého hmotného a nehmomého

majetku, kapitdlovych fonddi a nerozdgleného zisku vzhledem k newditosti jejich m&nové pozice a
splatnosti Tabulky trokové citlivosti aktiv a zdvazkd obsahuji pouze tirokove citlivé aktiva a zavazky.

Zbytkova splatnost finantnich aktiv a zdvazkii spole€nosti

Do3 Od3imés Odl1roku Nad Bez

tis. K& més. Do 1 roku do 5 let Slet  specifik. Celkem
K 31. prosinci 2007

Pokladni hotovost - - - - 84 84
Pohleddvky za bankami 172 243 - - - - 172243
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 4548 - - - - 4 548
Ostatni aktiva 2304 1423 - - - 3727
Celkem 179 495 1423 - - 84 180602
Ostatnf pasiva 12 391 9042 - - - 21433
Vynosy. a vydaje p¥istich obdobi - 151 - - - 151
Celkem 12 391 9193 - - - 21584
Gap 166 704 (7 770) - - 84 159018
Kumulativni gap 166 704 158934 158934 158934 159418 159 018
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22.

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokraéovini)

Zbytkova splatnost finan¥nich aktiv a2 zdvazkid spoleénosti (pokradovéni)

Do3 OQd3mé Odlroku Nad Bez

tis. K& m&. do 1 roku do 5 let Slet  specifik. Ceikem
K 31. prosinci 2006

Pokladni hotovost - - - - 21 21
Pohledavky za bankami 165 710 - - - - 165710
Pohled4vky za nebankovnimi subjekty 4432 - - - - 4432
Ostatni aktiva 239 9451 - - - 9 690
Celkem 170 381 9 451 - - 21 179 853
Ostatnf pasiva 11425 6 032 - - - 17457
Vynosy a vydaje pFistich obdobi - - 289 - - 289
Celkem 11 425 6032 289 - - 17746
Gap 158 956 3419 (289) - 21 162107
Kumulativai gap 158956 162375 162086 162086 162107 162107

Vyde uvedené tabulky predstavuji zbytkovou splatnost déetnich hodnot jednotlivych finantnich néstrojl,
nikoliv vegkerych pen&znich tokd, které z t&chto nastrojit plynou

Urokové riziko

Spolegnost je vystavena vrokovému riziku vzhledem ke skutenosti, Ze (ro¢ena aktiva a pasiva maiji riizné
splatnosti nebo obdobi zmény/apravy trokovych sazeb a také objemy v téchto obdobich Spole€nost cileng
neprovadi obchody, které by generovaly pozice citlivé na zmény tr¥nich urokovych mér. Mirny nesoulad
mezi Grokové citlivymi aktivy a zédvazky spolefnosti, jak jej shrnuje ni%e uvedend tabulka, vznika pouze
bznou ¢innosti spoleénosti

Ugetni hodnota téchto aktiv a zdvazkil a nominélni (pomysind) hodnota trokovych derivati je zahrnuta do
abdobi, ve kterém dochézi k jejich splatnosti nebo zm&n& vrokové sazby, a to vtom obdobi, které nastane
diive Z diivodu odekavaného predéasného splaceni nebo nedefinovanych splatmosti jsou nékterd aktiva
nebo zavazky alokovany do jednottivych obdobi na zéklad¢ odborného odhadu
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22,

FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokradovani)
Urokové riziko (pokradovini)

Urokovi citlivost aktiv a zdvazki spele¥nosti

Do3 0d 3 mis Od 1 roku Nad

tis. K& més. do 1 roku do 5 let 5 let Celkem
K 31. prosinci 2007

Pohledavky za bankami 172 243 - - - 172243
Celkem 172 243 - - - 172243
Gap 172 243 - - - 172243
Kumulativni gap 172243 172243 172243 172243 172243

Do 3 0d 3 més Od 1 roku Nad

tis, K& més. do 1 roku do 5 let 3 let Celkem
K 31. prosinci 2006

Pohledavky za bankami 165 710 - - - 165710
Celkem 165 710 - - - 165710
Gap 165 710 - - - 165710
Kumulativni gap 165710 165710 165716 165710 165710

V¥ie uvedeny prehled zahrnuje pouze (irokove citlivé aktiva a zdvazky.

Akciové riziko

Spoletnost neprovadi ¥4dné obchody s akciovymi nastroji, které by generovaly pozice, jeZ by mohly
v pfipadé nepfiznivého pohybu akciovych kurzii piinést ztrdtu spojenou s jejich pfecenénim na redlnou
hodnotu

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich mé&nach v&etn& podrozvahovych angaZovanost pfedstavuji expozici spolenosti
vidi ménovym rizikiim Realizované i nerealizované kursové zisky a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu
zisku a ztréty. Spolenost provadi konverzi prostiedkd na b&mych étech v jinych ménéch do CZK pokud
je zistatek vy%§i neZ ekvivalent 1 mil K&

Devizova pozice spolednosti v nejvymamndjsich méndch je néasledujici:
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22.  FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokraovani)

Ménové riziko (pokraovdni)

Devizova pozice spole&nosti

tis. K& EUR UsD SKK CZK Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2007

Pokladn{ hotovost - 36 - 30 18 84
Pohledavky za bankami 1 895 121 1327 168900 - 172243
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty - 199 256 4 093 - 4 548
Ostatni aktiva - 1291 - 2 436 - 3727
Celkem 1895 1647 1583 175459 18 180602
Ostaini pasiva 27 1828 - 19578 - 21433
Vynosy a vydaje pfitich obdobi 140 - - 11 - 151
Celkem 167 1828 - 19 589 - 21584
Cista devizova pozice 1728 (181) 15835 155870 18 159 018

tis. K& EUR Usbh SKK CZK Ostatni Celkem
K 31. prosinci 2006

Pokladni hotovost - - - 14 7 21
Pohledavky za bankami 264 - 719 164 667 - 165 710
Pohleddvky za nebankovnimi subjekty - - 254 4178 - 4432
Ostatn{ aktiva 165 - - 9525 - 9 690
Celkem 429 - 1033 178 384 7 179853
Ostatnf pasiva 273 1765 4 15 415 - 17 457
Vynosy a vydaje pii§tich obdobi 285 - - - - 289
Celkem 562 1765 4 15 415 - 17 746
Cista devizova pozice (133) (1765) 1029 162969 7 162107

Operalnf riziko

Rizeni operaintho rizika ve Spoletnosti je provadEno na zakladg vnitfnich pfedpist, ve kterych jsou
stanoveny zejména odpovidajici pracovni a kontrolni postupy a systém kvantitativiich limitQ pro provadéni

vybranych tkoni.
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23.  FINANCNIi NASTROJE — UVEROVE RIZIKO

Koncentrace tivérového rizika

SpoleZnost neposkytuje ani nederpa tivéry. Pohledivky za subjekty v Ceské republice predstavuji pfedevsim
zitstatky na b&Znych a investiénich bankovnich n¢tech nebo terminovych vkladech u bankovnich dstavi
(2007: 171 645 tis. K& pfitem? terminovy vklad vEetnd nabéhlého troku ztoho &nil 145205 K¢;
2006: 165 710 tis K&, terminovy vklad 152 041 tis. K&). Pohledavky za subjekty v Némecku pfedstavuje v
roce 2007 pohleddvka za finanéni sluZby realizované pro tiv&rovou instituci v Némecku ve vysi 598 tis K¢,
vroce 2006 zistatek na bankovnim u¢tu ve vydi 14 tis K& Ostatni pohledavky jsou pohledivky za
nebankovnimi subjekty z provizi za obhospodaFovéni pfevzatych hodnot, které jsou splatné do 1 mésice.

Analiza podle zemépisnych oblast{

tis. K& 2007 2006
Ceskd republika 175 069 169 236
Slovensko 197 205
Némecko 598 14
Kypr 728 687
Ostatni 199 -
Celkem 176 791 170 142

24. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Dne 10 &ervence 2007 uzaviely spoletnosti PPF Group N.V (konednd matefskd spoletnost) a
Assicurazioni Generali SpA smlouvu o zaloZeni spoletnosti Generali PPF Holding B.V. Skupiny PPF a
Generali se v ni dohodly spojit své poji¥fovaci aktivity v regionu stfedni a vychodni Evropy.

Dne 17. ledna 2008 nabyla vy3e uvedena smlouva uginnosti. Viechny spoletnosti ze skupiny CZI Holdings
N.V. a vybrané spolegnosti z regionu sttednf a vychodni Evropy skupiny Generali byly vioZeny do
spolednosti Generali PPF Holding B.V Od tohoto data se Generali PPF IHolding B.V. stal pFidruZenoun
spolenosti PPF Group N V. (49% podil) a zéroveii dcefinou spolegnosti Assicurazioni Generali SpA (51%

podil)
Qdeslédno dne: Razitko a podpis Osoba odpovédnd Osoba odpovédnd
28 {nora 2008 statutdrniho orgénu: za ifetnictvi za Gletni zavérku

Ing Katefina Jirdskova

&»&JV?OL/

Jméno a podpis:

Anna Seviikova

L) YiviTlors,

/

Fméno a podpis:

Anna Seviikova

Loy Porln

tel : +420 224 555 219

tel : -+420 224 555 219
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Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami za téetni obdobi roku 2007

Spoletnost: PPF Asset Management a.s., se sidlem v Praze 4, Na Pankréci 121/1658, PSC: 140 21, IC:
25629123, je povinna za uletni obdobi roku 2007 sestavit tzv. zprdvu o vztazich mezi propojenymi
osobami dle § 66a odstavec 9 zdkona & 513/1991 Sb., obchodni zdkonik, v platném znénf.

Popis vztahii mezi spoleénosti a tzv. propojenymi osobami

SpoleZnost uzaviela b&hem déetntho obdobi roka 2007 tyto smlouvy s propojenymi osobami:

e Se spoletnosti CP REINSURANCE COMPANY LIMITED se sidlem v Kyperské republice,
Florinis, 11, kanceldi & $§02, Nikosia, IC: 148685, bylo uzavieno Ozndmeni o zméné
benchmatku (Notification of Benchmark Change), Ozndmeni o zahdjeni ochranné lhity
{Notification of beginning Term of Protection), Ozndmeni o ukonéeni ochranné lhdty

{Notification of a premature termination of the Term of Protection).

o Se spolenosti Ceskd pojisfovna as. se sidlem v Praze 1, Spdlend 75/16, PSC: 11304, IC:
45272956, byly uzavieny dvé SdruZené pojisténi vozidel, &trndct Smluv o cestovnim pojisténi,
Smlouva o postoupeni prav k ufivini software, Smlouva o ndjmu, sluzbich a podlicenéni
smlouva, Dohoda o Ghradé ndkladd na ubytovani.

*+  Se spole¢nosti CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. se sidlem v Praze 1, Purkyfiova 74/2, PSC:
11000, IC: 43873766, byla uzaviena Dohoda o ukongeni smlouvy o poskytovani analytickych
sluZeb ze dne 3.10.2005, Smlouva o obhospodafovdni majetku fondi kolektivatho investovdni,
Dodatek & 1 aZ 3 k manddtni smlouvé o obhospodafovdni majetku fondd kolektivatho
investovani ze dne 1.6.2007, Kupni smilouva o prodeji movitych véci, Kupni smlouva o prodeji
vozidla, Dohoda o tihradé ndkladi spojenych s elektronickym pfistupem do Deutsche Bank.

* Se spoleZnosti Ceskd pojistovna ZDRAVI as se sidlem v Praze 10, Litevskd 1174/8, PSC 100
00, IC: 49240749, byl uzavfen Dodatek & 6 ke Smlouvé o obhospodafovani uzaviené dne
31.10.2003

¢ Se spoletnosti PPF banka a.s. se sidlem v Praze 4, Na Strzi 1702/65, PSC: 14062, IC: 47116129,
bylo nzaviena pét Smluv o vyddvini platebni karty k b&#nému G&tu, Dodatek & 3 ke Smlouvé o
ndjmu a pedlicencni smlouvé ze dne 2.8.2004, Dodatek &. 3 a7 § ke Smlouvé o ndjmu, sluZbdch
a podlicenéni smlouvé ze dne 1582005, Smlouva o podndjmu nebytovych prostor, Vypovéd
Smlouvy o podndjmu nebytovych prostor ze dne 28.2.2007, Dohoda o dhradé ndkladd na akei
pro déti, Dohoda o tthradg ndkladdi na firemnf ve&frek.

¢ Se spolegnosti Penzijni fond Ceské pojistovny, as. se sidlem v Praze 1, Truhlaiska 1106/9, PSC:
11000, IC: 61858692, byl uzaviena Dodatek & 10 ke Smlouv& o obhospodafovani uzav¥ené dne
30.1.2004.

e Se spoletnosti Public Picture & Marketing a.s. se sidlem v Praze 1, Purkyfiova 74/2, PSC: 11304,
IC: 25667254, byla uzaviena Dohoda o tthradé nakladé za cestovni sluzby.

e Se spoletnosti Home Credit International as. se sidlem v Praze 4, Na Pankrdci 1658, PSC:
14021, IC: 60192666, byla uzaviena Kupni smiouva o prodeji vozidla,

e Se spolecnosti PPE a.s. se sidlem v Praze 4, Na Pankraci 1658, PSC: 14021, IC: 25099345, byla
uzaviena Smlouva o podndjmu nebytovych prostor, Dodatek & 1 ke Smlouvé o podndjmu
nebytovych prostor, Dodatek ¢ 6 ke Smlouvé o poskytovdni sluZzeb ze dne 21.4.2004, tii
Smlouvy o ndjmu dopravniho prostfedku, Dohoda o thrad& ndkladf na kanceldfské potieby,
dveé Kupni smlouvy o prodeji movitych véci




Vegkeré vyie uvedené smlouvy byly uzavieny za podminek obvyklych v obchodnim styku, stejné tak
jako byla veskerd poskytnutd a pfijatd plnéni na zdkladé téchto smluv poskytnuta za podminek

obvyklych v obchodnim styku a z téchro smluv nevznikla spolenosti Zddna tjma.

V zdjmu nebo na popud propojenych osob nebyla spole¢nosti piijata nebo uskutenéna v idetnim

obdobi roku 2007 #4dn4 opatieni a jiné pravaf ikony.

Statutdrnf organ prohlafuje, Ze tuto zpravu sestavil s vynaloZenim péte Fadného hospodéfe a Ze v této

zpravé uvedené tdaje jsou spravné a iplné.

V Praze dne 31. bifezna 2008

( (
N K
Ing! Katefina Jiraskova

ZlenjpFedstavenstva

PPF Asset Management a.s.




