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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
AKCIONARI SPOLECNOSTI GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.

Ovéfili jsme Ugetni zavérku spoleénosti Generali PPF Asset Management a.s.,
identifikaéni Cislo 256 29 123, se sidlem Evropska 2690/17, Praha 6, Dejvice (dale
,Spole¢nost”) za rok koncici 31. prosince 2009 uvedenou v pfiloze ¢. 1 k vyroéni zpravé,
ke které jsme dne 16. bfezna 2010 vydali vyrok.

Zprava o vyrocni zprave

Ovéfili jsme soulad ostatnich informaci obsazenych ve vyroéni zpravé Spoleénosti za rok
kondici 31. prosince 2009 s vy$e uvedenou Ucetni zavérkou. Za spravnost vyroéni zpravy
odpovida predstavenstvo Spole¢nosti. Nasim Ukolem je vydat na zakladé provedeného
ovéfeni vyrok o souladu vyro¢ni zpravy s Ucetni zavérkou.

Uloha auditora

Ovéreni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi standardy auditu a souvisejici aplikaéni
dolozkou Komory auditordl Ceské republiky. V souladu s t&mito pFedpisy jsme povinni
naplanovat a provést ovéfeni tak, abychom ziskali pfimérenou jistotu, Ze ostatni
informace obsaZené ve vyroéni zpravé, které popisuji skuteénosti, jez jsou téz pfedmétem
zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve v8ech vyznamnych ohledech v souladu s prislusnou
Uetni zavérkou. Jsme pfesvédéeni, Ze provedené ovéreni poskytuje pfiméreny podklad
pro vyjadieni naseho vyroku.

Vyrok

Podle naseho nazoru jsou ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé Spoleénosti

za rok kondici 31. prosince 2009 ve v8ech vyznamnych ohledech v souladu s vyse
uvedenou Ucetni zavérkou.
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Méstskym soudem v Praze, oddil G, viozka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditorl Ceské republiky pod opravnénim
¢islo 021,
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Akcionaf spole¢nosti Generali PPF Asset Management a.s.
Zprava nezavislého auditora

Zprava o provérce zpravy o vztazich

Déle jsme provedli provérku prilozené zpravy o vztazich mezi Spole¢nosti a jeji ovladajici
osobou a mezi Spoleénosti a ostatnimi osobami oviadanymi stejnou ovladajici osobou

za rok kongici 31. prosince 2009 (dale ,Zprava”). Za Uplnost a spravnost Zpravy odpovida
pfedstavenstvo Spole¢nosti. Nasi Glohou je provéfit spravnost Udaji uvedenych ve
Zprave.

Rozsah provérky

Provérku jsme provedli v souladu s Mezinarodnim standardem pro provérky ¢. 2410

a souvisejici aplikaéni dolozkou Komory auditor(i Ceské republiky k provérce zpravy

o vztazich. V souladu s témito piedpisy jsme povinni naplanovat a provést provérku

s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze Zprava neobsahuje vyznamné nespravnosti.
Provérka je omezena pfedevs§im na dotazovani zaméstnancl Spoleénosti, na analytické
postupy a vybérovym zplisobem provedené provéfeni vécné spravnosti tdaju. Proto
provérka poskytuje nizsi stupen jistoty nez audit. Audit jsme neprovadéli, a proto
nevydavame auditorsky vyrok.

Zaver
Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili Zadné vyznamné vécné nespravnosti v tdajich

uvedenych ve Zpravé sestavené v souladu s pozadavky §66a obchodniho zékoniku.

27. dubna 2010

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

y : y
Ing. Petr Kfiz 7
statutarni auditor, opravnéni ¢. 1140
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Informace o Generali PPF Asset Management a.s.

Datum vzniku: 3.12.1997

Sidlo: Praha 6, Dejvice, Evropské 2690/17, PSC 160 41

Zakladni kapital: 52 mil. K&

Auditor pro rok 2009: PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

Pfedstavenstvo: Ing. Katefina Jirdskova — &lenka piedstavenstva
Ing. Mgr. Petr Dobia$ — &len pfedstavenstva

Dozoréi rada: Mgr. Jifi Smejc — pifedseda dozoréi rady

Ing. Marcel Dostal — ¢len dozor&i rady
Ing. Pavel Horék — ¢len dozor¢i rady
Vedeni spoleénosti: Ing. Katetina Jirdskova — feditelka

Hlavni aktivity: obhospodaiovani majetku zakaznikll a investiénf sluzby s tim
souvisejici, investiéni poradenstvi, obchodovani s cennymi papiry

Oblast podnikani:
Poskytovani t&chto hlavnich investi¢nich sluzeb:
Hlavni investiéni sluzby

- podle § 4 odst. 2 pism. a) zakona &. 256/2004 Sb. o podnikéni na kapitalovém trhu (déle jen
L,ZPKT"), ptijimani a pfedavani pokynli tykajicich se investi¢nich nastrojll, a to ve vztahu
k investi¢nim nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT

- podle § 4 odst. 2 pism. b) ZPKT provadéni pokyn(i tykajfcich se investiénich nastrojl na ucet
zékaznika, a to ve vztahu k investiénim nastrojim podie § 3 odst 1 pism. a) az k) ZPKT

- podle § 4 odst. 2 pism. ¢) ZPKT obchodovani s investidnimi nastroji na vlastnf ucet, a to ve
vztahu k investi¢nim néstrojim podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT

- podle § 4 odst. 2 pism. d) ZPKT obhospodarovani majetku zakaznika, je-li jeho soudasti
investi&ni nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci smiuvniho ujednani, a to ve vztahu k
investiénim nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT

- podle § 4 odst. 2 pism. e) ZPKT investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich néstrojl, a to ve
vztahu k investi¢nim nastrojiim podie § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT

- podle § 4 odst. 2 pism. g) ZPKT upisovani nebo umistovani investiénich nastroji se zavazkem
jejich upsan,

- podle § 4 odst. 2 pism. h) ZPKT umistovani investi€nich néstrojl bez zdvazku jejich upsani.

Dopliikové investi¢ni sluzby

- podle § 4 odst. 3 pism. a) Uschova a sprava investi¢nich nastrojli véetné souvisejicich sluzeb,
a to ve vztahu k investiénim néstrojiim podle § 3 odst. 1 pism. a) aZ k) ZPKT

- podle § 4 odst. 3 pism. c) ZPKT poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové
strategie a s tim souvisejicich otazek, jakoZ i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén
spole&nosti nebo pfevodl podnikd,
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Dopliikové investiéni sluzby (pokraéovani)

- podle § 4 odst. 3 pism. d) ZPKT poskytovani investi¢nich doporugenf a analyz investiénich
piileZitosti nebo podobnych obecnych doporuéeni tykajicich se obchodovani s investi¢nimi
néstroji, a to ve vztahu k investiénim néstrojim podle § 3 odst. 1 pfsm. a) az k) ZPKT

Jediny akcionaf:

CZi Holdings N.V.

Amsterdam, Strawinskylaan 933, PSC: 1077XX,
Nizozemské kralovstvi

IC: 342 45 976

Zmény a dodatky v obchodnim rejstiiku v uplynulém Géetnim obdobi:
V uplynulém G&etnim obdobf byly v obchodnim rejstfiku provedeny nasledujicl zmeny:

2552009 — zapsan zanik &lenstvi v dozoréi radé pana Tomase Spurného
(funkce zanikla 25.2.2009)

25.5.2009 — zapsan vznik ¢lenstvi v dozor&i radé pana Ing. Pavla Horaka
(funkce vznikla 7.5.2009)

24.9.2009 — zapsan zénik a op&tovny vznik &lenstvi v pfedstavenstvu Ing. Katefiny Jiraskoveé
(funkce zanikla 15.6.2009 a vznikla 16.6.2009)

v s

Dal$i Gdaje o spoleénosti

Zékladni kapital spoleénosti je 52 mil. K&, viastni kapital spole¢nosti k 31.12.2009 je 316 mil. K&.
Spolegnost dosahla vroce 2009 zisku 148 mil. K&. V tabulce nize jsou uvedeny nékteré dalsi
kvantitativni ukazatele:

1. Udaje o kapitalu

souhrnnd informace o podminkach Kapital spole&nosti na individuéinim zakladé €ini
a charakteru kapitalu a jeho slozek, 165 137 tis K&, je tvofen sloZkou tier 1 ve vysi
167 577 tis. K& snizenou o od¢itatelné polozky
v celkové vysi 2 440 tis. KE.

souhrnné vy$e plvodniho kapitalu (sloZka Souhrnnd vyse ptvodniho kapitalu (slozka tier 1)
tier 1), vySe jednotlivych kladnych slozek, gini 167 577 tis. K&, je tvofena splacenym
a vysi jednotlivych odgitatelnych polozek, zékladnim kapitalem ve vysi 52 000 tis K&,

povinnymi rezervnimi fondy ve vy3i 10 400 tis. K¢,
nerozdélenym ziskem z pfedchozich obdobi ve
vy$i 106 097 tis. K&, snfzenym o nehmotny
majetek ve vysi 920 tis. K&.




Dalsi tidaje o spole¢nosti (pokraéovani)

1. Udaje o kapitalu (pokragovani)

souhrnné vyse dodatkového kapitélu (sloZka
tier 2),

Souhrnna vyse dodatkového kapitélu (slozka tier
2) &inf O K&.

souhrnna vyse kapitalu na krytf trzniho rizika
(slozka tier 3),

Souhrnna vyse kapitalu na kryti trzniho rizika
(slozka tier 3) &inf O KC.

souhrnna vy$e vech odgitatelnych polozek, a
déle samostatné uvedeni vy$e od¢itatelné
poloZky z titulu nedostatku v kryti
oGekavanych Uvérovych ztrat,

Souhrnné vyse viech odgitatelnych poloZek &ini
3 360 tis. K&. Odgitatelna polozka z titulu
nedostatku v kryti o&ekdvanych Gvérovych ztrat
&ini 0 K&.

souhrnné vy$e kapitalu po zohlednéni
odgitatelnych poloZek a stanovenych limitli
pro dodatkovy kapital.

Souhrnné vyse kapitdlu na individuainim zaklade
po zohlednéni od¢itatelnych polozek a
stanovenych limitQi pro dodatkovy kapital ¢ini
165 137 tis K¢&.

2. Udaje o kapitalovych pozadavcich

k ivérovému riziku v ¢lenéni na kapitalové
pozadavky k Gvérovému riziku podle
standardizovaného pfistupu a podle piistupu
IRB,

Kapitalovy pozadavek k Gvérovému riziku pii STA
¢ini 14 343 tis. K&.

IRB pristup neni aplikovan.

k vypofadacimu riziku,

Kapitalovy pozadavek k vypotadacimu tiziku &ini
0 K&.

k pozi¢nimu, ménovému a komoditnimu
riziku,

Kapitalovy pozadavek k pozi¢nimu, ménovému a
komoditnimu riziku &ini 492 tis. K¢.

k opera¢nimu riziku,

Kapitalovy pozadavek k operaénimu riziku €ini
31 858 tis. K&.

k riziku angaZovanosti obchodniho portfolia,

Kapitalovy poZadavek k riziku angaZovanosti
obchodniho portfolia &ini 0 KE.

k ostatnim néstrojim obchodniho portfolia,

Kapitalovy pozadavek k ostatnim nastrojim
obchodniho portfolia €inf 0 K&.
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Dalsi Gdaje o spoleénosti (pokratovani)

3. Pomérové ukazatele

ukazatel kapitdlové pfiméfenosti 28,29%
zadluzenost | (celkovy dluh bez majetku 11,62%
zakaznik(/aktiva bez majetku zakaznikd)

zadluZenost Il (celkovy dluh bez majetku 13,15%
zakaznikU/vlastni kapital),

rentabilita primérnych aktiv (ROAA, aktiva bez 50,48%
majetku zakaznikl),

rentabilita primérného viastniho kapitalu (ROAE), | 94,47%
rentabilita trzeb (zisk po zdanéni/vynosy 48,97%
z investi¢nich sluzeb),

spravni néklady na jednoho zaméstnance (tis. K&) | 2 251

Dalsi informace

Spole&nost v prib&hu roku 2009 nemela zadné vydaje v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Spole¢nost nenabyvala v pritbéhu roku 2009 zadné viastni akcie ani akcie ovladajici osoby.

Spole¢nost nema zadnou organizaéni slozku v zahranici.
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Zprava predstavenstva

Hlavnim poznavacim znamenim roku 2009 byl téméf neuvéfitelny obrat na finan¢nich trzich, po
extrémné hlubokém propadu v roce 2008. Tento trend nicméné nepfisel ihned potatkem roku.
Leden i Gnor roku 2009 byly naopak charakterizovany pokracujicim propadem na trhu rizikovych
aktiv (zejména akcii). Naproti tomu obdobi od brezna 2009 pfineslo jeden z nejvy$sich
a nejprudsich rlisttl finangnich trhl v historii. Ve svétle toho, Ze cely svét v pribéhu let 2008 a
2009 &elil jednomu ze svych z ekonomického pohledu nejsloZitéjsich obdobf — pfipomefime si, Ze
po zhrouceni banky Lehman Brothers v zafi 2008 jsme stali pred zcela redinou moznosti krachu
celého finanéniho systému s prakticky nepfedstavitelnymi nasledky pro celou ekonomiku — lze
konstatovat, e celkovy dopad krize byl i pfes svou nepopiratelnou hloubku mnohem méné
dramaticky, neZ naznadovala vétsina ocekavani pfed rokem. Pisp&ly k tomu zejména neobvykle
razantni, rychlé a koordinované akce centralnich bank, vliad a mezindrodnich instituci napfic
prakticky celym svétem. Nelze zcela bezpe&né fici, ze cela krize je uZ za ndmi a jsme si prakticky
jisti, e nékteré problémy (nejen) zni vzeslé nas budou ovliviiovat a zatéZzovat je$té pomeérné
dlouhou dobu (napt. problematika vysokého zadluzeni mnoha stat). Piesto si myslime, Ze
nejhoréi je uz za nami a dovolujeme si rekapitulovat celé obdobi krize 2008-2009 z pohiedu nasi
ginnosti a z pohledu jejich dopadil na nase klienty. Velmi vysoko si cenime skute¢nosti, ze v8ichni
nasi klienti bez jediné vyjimky méli moznost participovat na ristu finan&nich trhli v roce 2009.
Znamena to potvrzen( toho, ze veskeré investiéni politiky byly pfipraveny zpUsobem, ktery nadim
klientim umoznil ,prezit* opravdu velmi dramaticky trzni propad v roce 2008 bez nutnosti
omezovani rizika portfolia, které by jim potom znemoZnilo jakkoliv profitovat z ristu roku 2009.
Velmi si vazime davery, kterou nam nasi klienti projevili tim, Ze de-facto bez vyjimky akceptovali
jak na$ pohled na trznf a ekonomickou situaci, tak nage doporugeni ohledné alokace portfolia.
Jsme presvéd&eni, ze se nam tuto jejich divéru podatilo v priib&hu roku 2009 splatit vysokymi
dosazenymi vynosy plynoucimi jak ze strategické, tak i taktické alokace portfolii, a Zze vykonnost
portfolii nagich klientll za celé obdobi 2008-2009 Ize s ohledem na existujici podminky oznacit za
vynikajici.

V lofiské zpravé jsme zde hovotili o tom, Ze pro nasi spole¢nost a jeji vysledky, byl pfes nelehkou
situaci rok 2008 tspésny. Rok 2009 je z nadeho pohledu daleko Uspésnéjsi:

- zpohledu vysledku spolegnosti - zisk spoletnosti dosahl trovné téméf 148 miliont K&, coz je
nejvice za poslednich 5 let,

- piedevdim se nam vsak podafilo dosahnout naprosto vyjime&ného zhodnoceni prostfedkl
nasich klientd.

Celkovy objem aktiv v pffmém obhospodafovani nadéle rostl. Prostfedky v obhospodafovani
dosahly k 31.12.2009 drovné 185,5 miliardy K&. Podle Udaji AKAT jsme tak i naddle nejvétsim
asset manazerem v GCechéch jak na poli instituciondlnich klientti, kde jsme uspésni diouhodobé,
tak i na trhu v CR celkové, kde jsme se stali lidrem trhu b&hem krize (IV. gtvrtleti 2008) a i
v letodnim roce se nam podafilo tuto pozici obhdjit. Podil nasi spoleénosti na celkovém
assetmanazerském trhu v CR vzrostl dokonce na 24,6%. Objem aktiv v obhospodatovani v ramci
celé CR rostl podie tdaji AKAT tempem 4,2% rotné, objem aktiv v nasem obhospodaiovani
vzrost! bezméla o 12%, tedy vice nez 2,7krét rychleji.
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Aktiva v obhospodaiovani (CZK mid)
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Rok 2009 z pohledu vyvoje na trzich a vykonnosti portfolif

Rok 2009 nasledoval po roce, ktery byl nejhordim rokem pro rizikova aktiva (akcie, kreditni
investice, alternativni investice atd.) za poslednich nékolik desitek let. Veskeré déni jak
v ekonomice, tak na svétovych finangnich trzich vroce 2009 tim bylo samozfejmé vyrazné
ovlivnéno a ve srovnanf s ,normalnimi® obdobimi vykazovalo nadale pfekotny a nékdy az
dramaticky vyvoj a volatilitu. V krétkosti mdze byt rok 2009 popsén jako pokradujici zhorSovani
pogatkem roku, potinajici ziepSeni zatatkem jara, velmi siiné momentum ekonomické aktivity

atrzniho optimismu v prib&hu léta a nasledujici pokratovani zotaveni (a& s nizsi intenzitou)
v zavéru roku.

Jak svétova ekonomika, tak i finanéni trhy byly vyrazng zasazeny finanéni krizi nasledujici po
kolapsu Lehman Brothers v zaif 2008. Agkoliv reakce vSech relevantnich instituci (viady, centralni
banky, MMF) ve formé nejrlizngjéich monetarnich i fiskalnich stimuldl byla pomé&mé rychla a az
prekvapivé masivni, pfesto se dlvéra investorl ve finanéni trhy prakticky zhroutila. Podobné to
bylo i s redlnou ekonomickou aktivitou a s odekavanimi firem ohledné& budouciho vyvoje. Zména
v negativnim vyvoji trzniho sentimentu nastala aZ v bfeznu 2009, kdy se zagala vyrazné zlepsSovat
situace amerického bankovniho systému. Obdobné signdly zacaly pfichazet i z firemniho prostiedi
s tim, jak se za&ala projevovat tcinnost jiz zminénych fiskalnich a monetarnich stimul{.

Z nejvyznamnéjsich opatieni, kterymi instituciondlni autority prisp&ly ke zmimeéni krize, jmenujme
zejména snizeni Grokovych mér v mnoha pfipadech az na historickd minima, pfimé nakupy aktiv
ze strany centrdlnich bank (FED, Bank of England...), vyrazné navySeni likvidity pomoci
neomezené nabidky v refinanénich operacich (ECB), snizovéani dant, razné formy ,$rotovného®,
podporu nemovitostniho sektoru, zvySeni vydajl na infrastrukturni projekty. V regionu stfedni a
vychodni Evropy pak sehrdl vyznamnou roli i Mezinarodni meénovy fond podporou Krizi
nejohrozengjsich ekonomik (LotySsko, Madarsko, Rumunsko...). V8echna tato opatfeni nakonec
vedla k pomémé vyraznému riistu HDP jak v USA tak Eurozéné ve tietim &tvrileti 2009. Vétsina
v té dob& publikovanych makrodat pfedstavovala vyrazné kiadné prekvapeni, coz vedlo k velkému
ristu trzniho optimismu. | pfes pokles tempa zlepSovani ekonomické aktivity v zavéru roku ize
konstatovat, e zotaveni ekonomiky bylo aZ piekvapivé rychlé a Ze hlavni podil na tom maji
razantni akce na Grovni viad, centralnich bank a mezindrodnich organizaci.



Ceny akeif, ale i dal$ich rizikovych aktiv prosly velmi zajimavym vyvojem v pribéhu roku. Svétové
akciové trhy pokragovaly v prvnich dvou mésicich roku ve svém propadu z roku 2008 a poklesly
o daldich 25%. Nicméné poté piigel se zlepsujicim se ekonomickym sentimentem i vyrazny trzni
obrat. Na svétovych akciovych trzich se tak nastartovalo jedno z nejvétsich historickych rally*
vedouci nakonec k riistu akciovych trhil 0 27% za cely rok 2009. Tento rlst je pro zavére¢nou fazi
recese typicky, neobvykla vSak byla jeho velikost a rychlost. Kreditni spready firem s ratingem
v investiénim stupni se jiz potatkem roku déle nezhorSovaly, pravdépodobné proto, ze Urover
spread(l 3-3,5% dosaZena v zavéru roku 2008 jiz vice neZ odrazela rizika spojend se zhor8enim
fundamentalni pozice t&chto podnikl. Vyrazné zvyeni trini likvidity ze strany centralnich bank
spolu se zlepdujici se ekonomikou pak vedlo k vyraznému rally také v kreditnim sektoru (kreditni
spready poklesly pod 1,5%). Zajimavy vyvoj byl v oblasti bezrizikovych aktiv, kdyZ se ukézalo, Ze
mnoho z nich v praxi ptili§ bezrizikovymi neni. Zatimco tedy vynosy dluhopist kreditné nejlepsich
zemi padaly na historickd minima (némecké statni dluhopisy), kreditni spread mnoha dal$ich zemi
silné rostl at' uz kratkodobé& (napt. CR) nebo i dlouhodobéji (napf. Recko).

Z pohledu vykonnosti portfolii hodnotime rok 2009 jako mimotadné Gspé&sny, jak na strategické
(klientim doporu¢end investigni strategie), tak i na Grovni taktické (nadvynos viéi benchmarku
reprezentujicimu klientem schvalenou investini strategii). Ohlédneme-li se zpét, tak jako hlavni
faktory a pfedpoklady uspé&chu ve strategické oblasti vidime zejména:

- Trzni ndzor
Nepodlehnuti totalnimu pesimismu, ktery se na trhu projevoval po&atkem roku, vedlo
k zachovani zainvestovanosti v rizikovych aktivech a tedy i kmoZnosti participovat na
nasledném prudkém trznim oziveni.

- Dusledné respektovani schopnosti klientll podstupovat riziko
Nastaveni investi¢nich strategii se ukdzalo natolik spravné, Ze ani u jednoho z nasich klientl
nebylo nutné pfistoupit k vyprodejlim portfolia z ddvodu neschopnosti klienta dale nést riziko,
ato i pfes nejvétsi propad trhll v povale¢ném obdobi. Podobné jako u bodu 1 toto vedlo ke
schopnosti véech nasich klientt podilet se na riistu trha.

- ldentifikace dna trhu
Relativné pfesné se nam podafilo identifikovat trzni dno a v zavislosti na rizikovém profilu
a omezenich jednotlivych klientll navysit investice do kreditu a akecif.

- Zustali jsme zainvestovani po celé obdobi trvani rally
| pfes vyrazné dosazené vynosy (jak absolutni tak i relativni) jiz v pogateéni fazi rally jsme
nepodlehli predéasnému uspokojeni a predpokladali jsme dalsi pokragovani tohoto ristu
(a&koliv jeho skute¢na velikost i nds nakonec pozitivné piekvapila).

V oblasti taktické alokace se nam podatilo doséhnout vyrazného nadvynosu nad stanovené
benchmarky v piipadé vSech nasich klientll. Hlavni roli zde hralo nadvazeni pozic v akciich po 1.
&tvrtleti a sougasné vyrazné zainvestovani do kreditnich instrument(i ve 2. &tvrtletl. Vyznamnou
soudast! pak bylo i spravné nagasovani nakupl Ceskych statnich dluhopistl do portfolii, kde se
nam podatilo dosahnout velmi zajimavych vynosii diky doCasnému rozéifeni jejich kreditnich
spread(l v prvni poloviné roku.



Podily jednotlivych t¥id aktiv na celkovém objemu
v obhospodafovani (k 31.12.2009)

Akcie 9,8% ‘\

Alternativni —
investice 1,2%

[ Penéznitrh 10,4%

Statnidluhopisy a
Supranationals
52,2%

Korporatni
dluhopisy 26,4%

Zavérem

Doufame, e se ndm nejen v roce 2009, ale i v letech pfedchozich podafilo dokazat, Ze nas hlavni
cil se diouhodob& dafi napliovat — tedy, Ze se beze zbytku a Usp&Sné zaméfujeme na potieby
kazdého z nasich klient a co nejlepsi tizeni jejich portfolii.

| ptes stéle obtizné predikovatelny budouci vyvoj bychom chtéli i do budoucnosti poskytovat nasim
klientdm co nejlepsf sluzby, za samozfejmost pokldddme nepfetrzitou snahu o dalgi zlepsovani.
Chtéli bychom byt i naddle co nejlispésngjsi v dosahovani rovhovdhy mezi vynosem a
potencidlnim rizikem v kazdém nam svéfeném portfoliu, u kazdého z nasich stavajicich i

potencidlnich klientd.
Zavérem nam dovolte podékovat véem nasim zaméstnancim ze jejich flexibilitu, obétavost
anesmimé nasazeni, bez kterych by vysledky spole¢nosti nikdy nemohly dosahnout stavajici

trovné a kvality.

V Praze dne 31.3.2010

“\\&&(723\/ D

Ing. Katefina Jirdskova Ing. Mgr. Petr Dobias
¢lenkd predstavenstva ¢len pfedstavenstva
Generali PPF Asset Management a.s. Generali PPF Asset Management a.s.
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Generali PPF Asset Management a.s.,
se sidlem Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41, IC: 25629123,
zapsana v obchodnim rejstfiku dne 3.12.1997, vedeném
Méstskym soudem v Praze pod spis. zn. B. 5073

Zprava  predstavenstva o podnikatelské  &innosti  spole€nosti
Generali PPF Asset Management a.s. a o stavu jejiho majetku

Jednim z hlavnich Gkold dnednfho rozhodnuti jediného akcionafe pii vykonu plsobnosti valné
hromady spole&nosti Generali PPF Asset Management a.s. je schvalit hospodarské vysledky
Generali PPF Asset Management a.s. za Ugetni obdobi roku 2009.

V rozvaze spoleénosti Generali PPF Asset Management a.s. k 31.12.2009 jsou aktiva v celkové
vy3i 358 138 tis. K& ve strukture:

- Pokladni hotovost 73 tis. KC

- Pohledavky za bankami 342 176 tis. K&

- Pohledavky za nebankovnimi subjekty 11 852 tis. KC

- Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek 3 359 tis. K&

- Ostatnf aktiva 177 tis. K&

- Naklady a pfijmy pfistich obdobi 501 tis. K&

Pasiva v celkové vy3i 358 138 tis. K& jsou ve struktufe:
- Ostatni pasiva 20 536 tis. KC
- Vlastni kapital 316 460 tis. KC
- Rezervy na dané 21 142 tis. K&

Vlastni kapital tvofi:
- Zékladni kapital spolegnosti ve vysi 52 000 tis KC
- Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 10 400 tis. K&
- Nerozd&leny zisk z pfedchozich obdobi 106 097 tis. K&
- Vysledek hospodareni b&zného Gtetniho obdobi 147 963 tis.K&

Hlavni Gdaje z vykazu zisku a ztraty:
. Zisk za G&etni obdobf z b&Zné &innosti pfed zdanénim 185 297 tis. K&

- Daf z pfijm{l 37 334 tis. KC
- Zisk za Ugetnf obdobfi po zdanéni 147 963 tis. K&

V Praze dne 31.3.2010

o ! J

tefina Jiraskova
pfedstavenstva

Generali PPF Asset Management a.s.

Mgr. ing. Petr Dobias
¢len predstavenstva
Generali PPF Asset Management a.s.
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Generali PPF Asset Management a.s.,
se sidlem Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41, IC: 25629123,
zapsana v obchodnim rejstfiku dne 3.12.1997, vedeném
Méstskym soudem v Praze pod spis. zn. B. 5073

Udaj o vysi zakladu pro vypocet pfispévku do Garanéniho fondu obchodnik
s cennymi papiry

Spole¢nost Generali PPF Asset Management a.s. jako obchodnik s cennymi papiry dle § 129
zékona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich ptedpist, plati do
Garanéniho fondu obchodnikdl s cennymi papiry rogni piispévek ve vysi 2% z objemu vynos{
z poplatkll a provizi za poskytnuté investicni sluzby za posledni kalendaini rok, nejméné vsak
10 000 K&. Tento prispévek je splatny kazdorotné do 31. bfezna, a to za piedchozf rok.

Vynosy z poplatkl a provizi za poskytnuté investicni sluzby v roce 2009 &inily 302 135 tis. K¢,
pifspévek do Garan&niho fondu obchodnikil s cennymi papiry byl vypotten ve vysi 2% z tohoto

objemu vynosti z poplatkli a provizi a ve vysi 6 043 tis. K& byl uhrazen dne 26.3.2010 bankovnim
prevodem na bankovni Gi¢et Garan¢niho fondu obchodnikll s cennymi papity.

V Praze dne 31.3.2010

(10)



GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT a.s.

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
A UCETNI ZAVERKA

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2009



PRICENVATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katefinska 40/466

120 00 Praha 2

Ceska republika

Telefon +420 251 151 111

Fax +420 251 156 111

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
AKCIONARI SPOLECNOSTI GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.

Ovéfili jsme pfilozenou Udetni zavérku spoleénosti Generali PPF Asset Management a.s.,
identifika&ni ¢islo 25629123, se sidlem Evropska 2690/17, PSC 16041, Praha 6 (dale
»Spolecnost®), tj. rozvahu k 31. prosinci 2009, vykaz zisku a ztraty a piehled o zménach
vlastniho kapitalu za rok 2009 a pfilohu, véetné popisu podstatnych téetnich pravidel
(dale ,ucetni zavérka").

Odpovédnost predstavenstva Spoleénosti za tiCetni zavérku

Za sestaveni a vérné zobrazeni UCetni zavérky v souladu s ¢eskymi Géetnimi predpisy
odpovida pfedstavenstvo Spole¢nosti. Soucasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést
a zajistit vnitfni kontroly nad sestavovanim a vérnym zobrazenim UGéetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou, zvolit
a uplathovat vhodna Udetni pravidla a provadét dané situaci pfimérené téetni odhady.

Uloha auditora

Nasi Glohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této Géetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zédkonem o auditorech plathym v Ceskeé republice,
Mezinarodnimi standardy auditu a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditor(i
Ceskeé republiky. V souladu s t&mito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky
a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze G&etni zavérka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Katefinské 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditor(i Ceské republiky pod opravnénim
¢islo 021.

© 2010 PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. VSechna prava vyhrazena. "PricewaterhouseCoopers" oznaduje Seskou spolednost
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., &i dle kontextu sit' ¢lenskych spoleénosti PricewaterhouseCoopers International Limited, z nichz kazda
je samostatnym a nezavislym pravnim subjektem.



PRICEVATERHOUSE(QOPERS

Akcionar spolecnosti Generali PPF Asset Management a.s.
Zprava nezavislého auditora

Uloha auditora (pokra&ovéni)

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postup(, jejichz cilem je ziskat dilkazni informace
o éastkach a informacich uvedenych v Uéetni zavérce. Vybér auditorskych postupll zavisi
na usudku auditora, véetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti Udaju uvedenych

v U&etni zavérce zplUsobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor
zohledfiuje vnitfni kontroly relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni Uéetni zavérky.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se

k aéinnosti vnitfnich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych Géetnich
pravidel, pfiméfenosti Ucetnich odhadl provedenych vedenim i posouzeni celkové
prezentace ucetni zavérky.

Jsme piesvédéeni, ze ziskané dikazni informace poskytuji dostateé¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni nadeho vyroku.

Vyrok
Podle naseho nazoru udetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice

Spole€nosti k 31. prosinci 2009 a jejiho hospodareni za rok 2009 v souladu s ¢eskymi
Géetnimi predpisy.

16. bfezna 2010

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

5 /
Ing. Petr KFiz
statutarni auditor, opravnéni €. 1140



Generali PPF Asset Management a.s.
Sidlo: Dejvicka 2690/17, P.O.Box 177
Identifikagni &islo: 25629123

Pravni forma: akciova spoletnost
Predmét podnikani: vykon &innosti obchodnika s cennymi papiry
v rozsahu povoleni podie zvladtniho zakona

Datum sestaveni: 16. bfezna 2010

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2009

Poznamka 31, prosince 2009 31. prosince 2008
tis K& tis K&
Aktiva:
Pokladni hotovost 73 93
Pohledavky za bankami 3 342176 241 074
v tom: a) splatné na poZadani 9372 24 805
b) ostatni pohledavky 332 804 216 269
Pohledavky za nebankovnimi subjekty-ostatni 4 11 852 6 796
Diouhodoby nehmotny majetek 5 920 1473
Dlouhodoby hmotny majetek 5 2439 3814
Ostatni aktiva 6 177 533
Néklady a pfijmy pFistich obdobi 501 601
Aktiva celkem 358 138 254 384
Pasiva:
Zavazky véi nebankovnim subjektim-ostatni 8 0 1546
Ostatni pasiva 9 20 536 27 965
Rezervy na dané 7 21142 7 080
Zakladni kapital splaceny 10 52 000 52 000
Rezervni fond povinny 10 400 10 400
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 106 097 81 330
Zisk za tiéetni obdobi 147 963 74 063
Pasiva celkem 358 138 254 384
PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2009
Podrozvahova pasiva: Poznamka 31. prosince 2009 31. prosince 2008
tis K& tis K&
Hodnoty pievzaté k uloZeni 11 172 184
Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani 1 186 869 356 167 042 680
Podrozvahova pasiva celkem 186 869 528 167 042 864
IDENTIFIKACE AUDITORA
PricewaterhouseCoopers Audit, 8.r.0.
Katefinska 40/466 )
120 00 Praha 2 (1)

& 40765521, auditorské osvéddeni 021



Generali PPF Asset Management a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2009

Poznamka 2009 2008

tis. K& tis K&

Vynosy z Urok( a podobné vynosy 12 5 965 6 451
Vynosy z poplatki a provizi 13 302 135 239 067
Nékiady na poplatky a provize 14 - 376 - 350
Ztrata z financnich operaci 15 - 299 - 443
Ostatni provozni vynosy 16 826 1534
Ostatni provozni naklady 17 -12 004 -14 233
Spravni naklady 18 -108 215 - 134 866
v tom: a) naklady na zaméstnance - 71462 -87 662
ztoho: aa) mzdy a platy -56 995 -66 927

ab) socidlni a zdravotni pojistén{ -10 9083 -14 917

b) ostatni spravni naklady - 36 753 -47 204

Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 5 -2735 - 2954
Zisk z béZné ¢innosti pfed zdané&nim 185 297 94 206
Daii z pfijmu 7,19 - 37334 - 20143
Zisk za Géetni obdobi po zdanéni 147 963 —74 063

()



GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA ROK KONGICi 31. PROSINCE 2009

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCicCi 31. PROSINCE 2009

Zékonny
Zakladnf{ rezervni Nerozdéleny

kapital fond zisk Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Zustatek k 1. lednu 2008 52 000 10 400 104 730 167 130
Cisty zisk za Ugetni obdob{ 0 0 74 063 74 063
Dividendy 0 0 - 23400 - 23 400
Ziistatek k 31. prosinci 2008 52 000 10 400 155 393 217 793
Cisty zisk za Ggetni obdobf 0 0 147 963 147 963
Dividendy 0 0 - 49 296 - 49 296
Zlstatek k 31. prosinci 2009 52 000 10400 254 060 316 460

)



(a)

(b)

GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGCici 31. PROSINCE 2009

VSEOBECNE INFORMACE

Generali PPF Asset Management a.s., déle jen ,Spole¢nost®, vznikla dne

3. prosince 1997. Predmétem ¢&innosti Spolecnosti je obhospodarovani portfolif
institucionalnich klient a investiéni sluzby s tim souvisejicf, investiéni poradenstvi,
obchodovani s cennymi papiry a poskytovani doplitkovych investiénich sluzeb.

Spole&nost se &leni na Usek spravy portfolif, Gsek analyzy trhd, dsek Fizeni rizik, Usek
tizeni projektd, Usek internich procest (zahrnuje oddéleni Back office a administrace

a oddéleni Middle office), Usek finanéni a oddéleni obchodovani a oddéleni compliance.
Do kompetence Useku Internich procestl patfi i Podpora IT, ktera je zajisténa externim
dodavatelem v ramci skupiny, stejné jako funkce Interniho auditu.

Vlastnikem spoleénosti je jediny akcionat:

CZ! Holdings N.V.

Tower B, Strawinskylaan 933
107XX Amsterdam
Nizozemské kralovstvi
Identifikaéni ¢islo: 342 45 976

UCETNI POSTUPY

Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o udetnictvi, vyhlagdkami
vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a eskymi Ucetnimi standardy

pro finanéni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen.

Castky v tgetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice Eeskych korun (tis. K&), neni-li
uvedeno jinak a Uéetni zavérka neni konsolidovana.

Den uskuteénéni Gcetniho pfipadu
Okamzikem uskute&néni u&etniho pifpadu je zejména den vyplaty nebo pfevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz a cennych papirl, den provedeni platby, popf.

inkasa z U&tu klienta, den pfipsani (valuty) prostiedku podle zpravy doslé od banky, den
sjednani obchodu s cennymi papiry.

(4)



(c)

(d)

(e)

®
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCici 31. PROSINCE 2009

UCGETNi POSTUPY (pokragovani)
Cizi mény

Finanéni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou prepoctena na eské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Eeskou Narodni Bankou (ddle jen ,CNB*)

k rozvahovému dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéznich poloZek jsou vykazany
v zisku nebo ztraté z finanénich operaci.

Vynosy z poplatkii a provizi

Poplatky za obhospodarovani a spravu aktiv a za poradenské sluzby jsou vykazovany
na akrudlnim principu na zakladé smluv o poskytnuti téchto sluzeb.

Vynosové uroky

Vynosové troky ze vech Uroenych nastrojli jsou vykazovany na akrualnim principu za
pouziti metody efektivni trokové miry odvozené ze skuteéné pofizovaci ceny.

Metoda efektivni Grokové miry je metoda vypo&tu nabéhlé hodnoty financniho aktiva
a rozdéleni urokovych vynost b&hem stanoveného obdobi. Efektivni urokova mira je
mira, kterou se diskontuji oéekdvané penézni toky do splatnosti nebo nejblizdiho data
zmény Urokové sazby na sougasnou hodnotu finanéniho aktiva.

Pohledavky
Pohledavky se vykazuji v nomindini hodnoté snizené o opravné polozky.
Rezervy

Rezervy jsou tvofeny, mé-li spole¢nost existujici zavazek v dusledku udalosti,

k nimz doglo v minulosti, je pravdépodobné, ze bude tfeba vynaloZit prostiedky

na jeho vyporadani a Ize pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku. Vsechny rezervy
jsou zahrnuty v pasivech.

Spoleénost ve vykazovaném obdobf tvofi rezervu na splatnou dan a tuto vykazuje pouze
ve vy&i nedoplatku splatné dané v pasivech. V pfipadé, ze zaplacené zalohy na daf
pFevysuji oéekavanou splatnou dan, pak se rezerva na splatnou dan nevykaze

a predpokladany pieplatek z titulu zaplacenych zaloh na dan (rozdil mezi zaplacenymi
z&lohami a zaudtovanou rezervou) vykaze v aktivech jako pohledéavku. Pfedpokladanou
gastku splatné dané spole¢nost vykazuje v piné vysi jako naklad v prislusné polozce
vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost nebo pouziti rezervy na
splatnou daf Spole¢nost vykazuje ve vykazu zisku a ztraty spoleéné se splatnou dani

a vytvofenou rezervou na splatnou dan.

()
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCici 31. PROSINCE 2009

UCETNIi POSTUPY (pokragovani)
Diouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je tétovéan v historickych cenach a odpisovan rovnomérné
od nasledujiciho mésice po zafazeni po odhadovanou dobu Zivotnosti, kterd je zpravidla
stanovena podle dafiové Zivotnosti nebo smluvné jako pravo na uzivani po dobu uréitou.
Dlouhodoby nehmotny majetek je odepisovan rovnomérne mésiéné od nasledujiciho
mésice po zafazeni po dobu Zivotnosti.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného
majetku jsou nasledujici:

Software 36 mésict nebo doba stanovend smluvné
Ocenitelna prava 72 mésicu
Drobny nehmotny dlouhodoby majetek 24 - 48 mésicu
Stroje, pfistroje a zafizeni 3 - 4 roky
Dopravni prostfedky 4 roky
Inventaf 4-5let
Drobny hmotny dlouhodoby majetek 2-4let

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou niz8i nez 60 000 K¢ a hmotny majetek s pofizovaci
cenou niz&f nez 40 000 K& s dobou pouZitelnosti deldi nez jeden rok, o kterém Spolecnost
ve své pravomoci rozhodla o zafazeni do ostatniho dlouhodobého majetku, je odepisovan
podle pfedpokladané Zivotnosti pfedmétu stanovenou roéni procentni sazbou za
jednotlivé mésice po zafazeni do uzivant.

Ostatni nehmotny a hmotny majetek, ktery neni povazovan za dlouhodoby majetek, je
Uétovan do naklad(l za obdobi, ve kterém byl poFizen a je veden v operativni evidenci.

Dan z pfidané hodnoty

Od 1. ledna 2009 je Spolegnost &lenem registrované skupiny, ktera je spoleéné
registrovéana k dani jako platce DPH, pfi¢emz zastupuj icim &lenem skupiny je Ceska
pojistovna a.s. Spoleénost i celd skupina uskute&nuji ve vétsi mite plnéni osvobozena od
dané bez naroku na odpoéet dané, ale i s narokem na odpoget dane i zdanitelna pinéni.
Z t&chto dlvodi skupina krati odpoget dané u piijatych zdaniteinych pinénf. Na konci
kalendainiho roku skupina provadi vypofadani naroku na odpoget dané u kracenych
plnéni.
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCIcCi 31. PROSINCE 2009

UGETNi POSTUPY (pokragovani)
OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vech pfechodnych rozdill mezi ztistatkovou hodnotou
aktiva nebo zévazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim Upiné zavazkové
metody. OdloZena dafova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude
pravdépodobné mozno realizovat proti oéekavanym zdanitelnym zisk(im v budoucnosti.

Pro vypodet odloZzené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz
Spoleénost oéekava jeji realizaci.

Naklady na zaméstnance, penzijni pfipojisténi a socialni fond

Néklady na zamé&stnance jsou souéasti spravnich nékladl a zahrnuji odmeény ¢lenim
pfedstavenstva a dozoréi rady.

Spole&nost pfispiva svym zaméstnancdm na penzijni pfipojisténi do prispévkové
definovanych penzijnich fond(i. Tyto pfispévky placené Spolecnosti na penzijni
pFipojisténi jsou Gétovany piimo do nakladu.

K financovan/ statniho diichodového plénu provadi Spoleénost pravidelné odvody do
statniho rozpodtu.

Spfiznéné strany

Spiiznéné strany jsou v souladu s vyhlagkou 501/2002 Sb. a IAS 24 spfiznéné pfi spinéni
nasledujicich podminek:

a) piimo nebo nepiimo prostrednictvim jednoho nebo nékolika zprostiedkovatel(, strana:
- ovlada Ggetni jednotku, je ovladana Géetni jednotkou nebo je pod spoleénym
ovladanim s t&etnf jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky
a sesterské podniky)
- mé podil v tdetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou; nebo
- spoluoviada takovouto téetni jednotku
b) strana je pfidruzenym podnikem
¢c) strana je spole¢nym podnikem
d) strana je élenem kiiGového managementu ugetni jednotky nebo jejiho matefskeého
podniku
e) strana je blizkym &lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod bod a) nebo d)

(7)
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCETN{ ZAVERKY

ZA ROK KONGicl 31. PROSINCE 2009

UCETNi POSTUPY (pokragovani)
Spfiznéné strany (pokracovani)

f) strana je Géetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladéna nebo mé na ni podstatny
vliv ptimo nebo nepiimo jakykoliv jednotlivec patfici pod bod d) nebo e), nebo
podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pFmo nebo nepfimo takovyto
jednotlivec; nebo

g) strana je planem pozitkl po skonceni pracovniho poméru ve prospéch zaméstnancu
U&etni jednotky nebo jakékoliv jiné Ugetni jednotky, ktera je spfiznénou stranou
takovéto Ucetni jednotky.

Transakce mezi spfizn&nymi stranami je pievod zdrojd, sluzeb nebo zavazkl mezi
spifznénymi stranami bez ohledu na to, zda je ucétovana cena.

Ovladani (kontrola) je pravomoc fidit financni a provozni politiky Ugetni jednotky tak, aby
byly ziskéany uzitky z jeji &innosti.

Spoluovladani (spoleéna kontrola) je smiuvné dohodnuté podileni se na ovladani
hospodarské &innosti.

Kli¢ovy management jsou osoby, které maji pravomoc a odpovédnost pfimo & nepfimo
za planovani, Fizenf a kontrolu &innosti Géetni jednotky, véetné jejich feditel(s (vykonnych
i jinych).

Podstatny vliv je pravomoc téastnit se rozhodovani o finanénich a provoznich politikach
Uetn{ jednotky, ale neni to ovladani takovych politik. Podstatny vliv Ize ziskat vlastnictvim
akcif nebo na zakladé stanov ¢&i dohody.

Vyznamné transakce a zUstatky se spkizn&nymi stranami jsou uvedeny v poznamkach 3,
4,6,8,9,11,12,13,a 18.

Nasledné udalosti

Dopad udélosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky
je zachycen v U&etnich vykazech v pfipade, ze tyto udéalosti poskytuji doplfiujici dikazy
o podminkéach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uéetni zavérky doslo

k vyznamnym udalostem zohledfujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou disledky t&chto uddlosti popsény v pfiloze, ale nejsou zaugtovany v U&etnich
vykazech.
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONGCiCi 31. PROSINCE 2009

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bé&zné ucty u bank
Terminové vklady
Ostatni pohleddvky za spolegnostmi

Z toho spifznéné osoby

31. prosince 2009

31. prosince 2008

Tis. K&

9372
332 457
347

342 176

341 500

tis. K&

24 805
216 024
245

241074

240 487

Ostatni pohledavky za spole¢nostmi pfedstavuji pohledavku za avérovou instituci ze
zemé EU z finanéni &innosti ve vyai 347 tis. K& (k 31. prosinci 2008: 245 tis. KE).
Spoleénost ve vykazovanych obdobich nema zustatky na bankovnich Gétech v zahranici.

Spoleénost pFevazné vyuziva bankovnich sluzeb spiiznéné spoleénosti PPF banka a.s.,
u niz ma ulozeny finan&nf prostiedky v celkové vysi 341 500 tis. K& (k 31. prosinci 2008:

240 487 tis. K&).
POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNiMI SUBJEKTY

Pohledavky dle typu dluznika

Pohledavky za nefinan&nimi organizacemi - fyzickymi osobami

Pohledavky za nefinan&nimi organizacemi - pravnickymi osobami

Pohledévky za finan&nimi organizacemi - subjekty kolektivniho
investovani

Pohledévky za finan&nimi organizacemi - pojistovnami

31. prosince 2009

31. prosince 2008

tis. K&

2125
2

3930
579

tis. K&

134
4

191
6 467

(9)
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GENERALI! PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGICIi 31. PROSINCE 2009

POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY (pokra&ovani)

Pohledavky za spfiznénymi stranami

Pohleddvky za nefinanénimi organizacemi -
pravnickymi osobami
vtom: Nadace Educa, Ritany, ICO 26748118
Open Gate - Boarding school, Rigany,
ICO 27089941
Pohledavky za finanénimi organizacemi -
subjekty kolektivniho investovani
vitom: CP Investinvestiéni spolecnost, a.s.,
Praha 1, ICO 43873766
Penzijni fond Ceské pojistovny a.s.,
Praha 1, ICO 61858692
Generali penzijni fond a.s., Praha 2,
ICO 63998475
Pohledavky za finanén{mi organizacemi -
pojistovnami
vtom: Ceska pojistovna a.s., Praha 1,
ICO 45272956
Ceska pojistovna zdravi a.s., Praha 10,
ICO 49240749
Generali Slovensko poistoviia, a.s.,
Bratislava, 1CO SK2021000487
Ceska pojistovna s.r.0., Moskva
CP Reisurance Company Ltd., Nicosia
Generali Pojistovna a.s., Praha 2,
ICO 61859869
GP Reinsurance EAD, Bulharsko

Spiiznéné strany celkem

31. prosince 31. prosince
2008 PrirGstky Ubytky 2009
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
4 159 - 161 2

111 - 118
1 48 - 48 1
191 123 521 -119 782 3930
191 9924 -9790 325
0 108 882 - 105 429 3453
0 4715 -4 563 152
6 444 167 261 - 169 062 4 643
2 372 91 502 - 91593 2281
16 940 - 928 28
1040 17 093 -17 658 475
745 1258 -1902 101
516 4758 - 5260 14
1755 29 965 - 30 859 861
0 21745 - 20 862 883
6639 290941 - 289 005 8575
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCici 31. PROSINCE 2009

DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby nehmotny majetek

Software Ostatn{ Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&

K 1. lednu 2008
Pofizovaci cena 4948 1 391 6 339
Opravky a opravné polozky na snizenf hodnoty - 3242 -1254 -4 496
Zustatkova hodnota 1706 137 1843
Rok koncici 31. prosince 2008
Podateéni z{istatkova hodnota 1706 137 1 843
Prirlstky v pofizovaci cené 731 119 850
Vyrazeni v pofizovaci cené 0 0 0
Odpisy -1145 -75 -1220
Koneéna zlstatkova hodnota 1292 181 1473
K 31. prosinci 2008
Pofizovaci cena 5520 1511 7 031
Opréavky a opravné poloZky na sniZzeni hodnoty -4 228 -1330 -5 558
Ziistatkova hodnota 1292 181 1473
Rok konéici 31. prosince 2009
Pogatecni zlistatkova hodnota 1292 181 1473
PfirGstky v pofizovaci cené 306 0 306
Odpisy - 766 -93 - 859
Koneéna zUstatkova hodnota 832 88 920
K 31. prosinci 2009
Pofizovaci cena 5826 1 511 7 337
Opravky a opravné polozky na sniZzenf hodnoty -4 994 -1423 -6417
Zustatkova hodnota 832 88 920

(1)



GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2009

DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK (pokracovani)

Provozni dlouhodoby hmotny majetek

Pfistroje Dopravni
a zarizenf Inventai  prostiedky
tis. K& tis. K& tis. K&
K 1. lednu 2008
Pofizovaci cena 1639 175 3810
Opravky a opravné polozky na sniZzeni
hodnoty - 1396 -175 - 740
Zustatkova hodnota 243 0 3070
Rok konéici 31. prosince 2008
Pogatedn| zlistatkova hodnota 243 0 3070
Priristky 540 0 1003
Vyfazen -4 0 0
Odpisy - 152 0 -1154
Koneéna zlstatkova hodnota 627 0 2919
K 31. prosinci 2008
Pofizovaci cena 1696 135 4813
Opréavky a opravné polozky na snizeni
hodnoty - 1069 -135 -1894
Zustatkova hodnota 627 0 2919
Rok konéici 31. prosince 2009
Pogateéni zlistatkova hodnota 627 0 2919
P¥rlstky 40 0 0
Vyfazeni - 269 0 0
Odpisy -187 0 -1313
Koneéna zlstatkova hodnota 211 Q 1 606
K 31. prosinci 2009
Pofizovaci cena 1 351 135 4813
Opravky a opravné polozky na snizeni
hodnoty -1140 -135 - 3207
Zlstatkova hodnota 211 0 1 606

Ostatni Celkem
tis. K& tis. K&
1215 6 839
- 667 - 2978

548 _3861

548 3 861
144 1687
0 -4

- 424 -1730

__ 268 _3814
1432 8 076

-1164 - 4262

268 3814
268 3814
737 777
-7 - 276

- 376 - 1876

—622 2439
1763 8 062

-1141 - 5623

__622 _2439
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.

PRILOHA UGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONGICi 31. PROSINCE 2009

DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK (pokracovani)

Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku

2009 2008

tis. K& tis. K&

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku 1876 1734

Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku 859 1220

Celkem 2735 2954
OSTATNI AKTIVA

31. prosince 2009 31. prosince 2008

tis. K& tis. K&

Ostatni diuznici 150 248

Pohledavky za zaméstnanci 6 25

Pohledévka za FU z titutu vraceni prominuté dané 8 0

OdloZena datiové pohledavka (pozndmka 19) 13 245

Dohadné ucty aktivni _0 15

177 533

z toho spfiznéné osoby 150 77

(13)



GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONGIcCi 31. PROSINCE 2009
REZERVY

Zménu stavu rezerv Ize analyzovat takto:

K 1. lednu 2008

Tvorba

Snizenf vytvoiené rezervy o zaplacené zélohy na dan
Rozpusténi

K 31. prosinci 2008

Tvorba

Snizeni vytvofené rezervy o zaplacené zélohy na dan

Rozpusténi

K 31. prosinci 2009

Rezerva na dait
tis. K&

20 211
- 13 131

7 080
36 999
- 15 857

—- 7080

21142

Spoleénost vykazuje rezervu na daf, dafiova povinnost je stanovena jako nejlepsi mozny

ugetni odhad vedeni Spole&nosti k datu sestaven( Gcetni zavérky.

ZAVAZKY VUCI NEBANKOVNIM SUBJEKTUM

Ostatni zavazky

Zévazek z pteplatku zaloh na poskytované financni sluzby

spfiznénym osobam

31. prosince 2009

31. prosince 2008

tis. K&

1546

(14)
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONGici 31. PROSINCE 2009

OSTATNI PASIVA

Zévazky vii&i orgdniim socialniho a zdravotniho zabezpeceni
Zéavazek ke statnimu rozpoctu

Zavazky vi¢i zaméstnanciim

Zavazky ze zdétovani s piikazci

Dohadné uéty pasivni

Ostatni zavazky

Z toho spiiznéné osoby

31. prosince 2009

31. prosince 2008

tis. K&

817
1751
9835

52

721

7360

20 536

1362

tis. K&

862
746
3819
40

13 350
9148

27 965

5176

K 31. prosinci 2009 jsou dohadné udty pasivni odhadem nevyfakturovanych provoznich
naklad( ve vy8i 721 tis. K& (31. prosince 2008: 1 899 tis. K¢).

Dohadné Géty pasivni k 31. prosinci 2008 zahrnuji odhad bonusy za rok 2008 splatnych
v roce 2009 véetn& pojistného ve vysi 11 451 tis. K&, v roce 2009 tento odhad nebyl

tvofen, nebot bonusy byly vyplaceny v prosinci 2009.

Ostatni zavazky zahrnuji zavazek ve vysi 6 043 tis. K& na pfispévek do Garanéniho fondu

(31. prosince 2008: 4 781 tis. KC).
VLASTNi KAPITAL A ROZDELENI ZISKU

Zakladni kapital

Upsany a splaceny

31. prosince 2009

31. prosince 2008

tis. K&

52 000

tis.. K&

52 000

Spoleénost je v souladu s obchodnim zékonikem povinna pfidélit vzdy 5 % ro&niho zisku
do zakonného rezervniho fondu, ktery nelze pouZit na vyplatu dividend, dokud zstatek
tohoto fondu nedosahne 20 % zakladniho kapitalu. Zakonny rezervni fond Spoleénosti

dosahuje pozadovanych 20%.
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCicCi 31. PROSINCE 2009

VLASTNi KAPITAL A ROZDELENI ZISKU (pokra&ovani)

Rozdéleni zisku

Cisty zisk ve vysi 147 963 tis. K& za rok 2009 je navrzen k rozdéleni takto:

Dividendy
Pievod do nerozdéleného zisku

Cisty zisk

EVENTUALITY A PRISLIBY

Hodnoty prevzaté k uloZzeni
Akcie

Hodnoty pfevzaté k obhospodaiovani
Pokladni hotovost

Diuhopisy
Akcie
Ostatni aktiva

Tyto hodnoty jsou ocetiovany reélnou hodnotou.

31. prosince 2009

N
o
(=3
©

(e

tis. Ki

98 592
49 371

31. prosince 2008

tis. K&

172

19 439 954
146 733 271
7955173
12 740 958

186 869 528

tis. K&

184

13 976 257
125 740 549
13 731 489
13 594 385

167 042 864

Vedeni Spoleénosti se domniva, Ze k 31. prosinci 2009 a 2008 neexistuji zadné zavazky

vyplyvajici z vykonu svéfeneckych povinnosti.

Hodnoty prevzaté k obhospodarovani k 31. prosinci 2009 zahrnujf hodnoty pfijaté od
spifznénych stran ve vysi 185 691 562 tis. K& (k 31. prosinci 2008: 166 829 283 tis. K¢&).

(16)
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCGETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2009

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2009 2008
tis. K& tis. K&
Vynosy z trokt a vklad( od spifznéné osoby 5965 6451

Vynosy z Grokd jsou tvofeny vynosy z bankovnich Géth ve vysi 38 tis. K& (2008: 133 tis. KE)
a z terminovanych vkladi ve vy3i 5 927 tis. K& (2008: 6 318 tis. K¢E).

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

2009 2008
tis. K& tis. K&
Poplatky za obhospodafovani majetku 297 593 232 346
Provize za poradenskou ¢innost 4542 6 721
302 135 239 067
z toho spfiiznéné osoby 290 943 232 051

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE
2009 2008
tis. K& tis. K&
Doméci a zahraniéni platebni styk - 81 - 104
Poplatky za zprostfedkovani obchodu s cennymi papiry a derivaty - 295 - 246
=376 =350

ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2009 _2008
tis. K& tis. K&
Kurzové rozdily z obchodovani s ménovymi nastroji 16 0
Ostatn{ kurzové rozdily -315 -443
=299 -443
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCIcCIi 31. PROSINCE 2009

OSTATNi PROVOZNi VYNOSY

Trzby z prodeje dlouhodobého majetku
Vynosy z pronajmu

Vynosy ze sluzeb Kondor, analytickych sluzeb
Ostatni vynosy z bézné &innosti

OSTATNIi PROVOZNi NAKLADY

Pfispévek do Garanéniho fondu

Smluvni pokuty

Neuplatnéna DPH

Pojistné majetku a zakonné odpovédnosti

Piispévek AKAT

Zustatkova cena prodaného nebo vyfazeného majetku
Ostatni provozni naklady

SPRAVNI NAKLADY

Néklady na zaméstnance
Najemné
Naklady na pravni poradenstvi
Naklady na odmény auditorské spoleénosti
ztoho: - povinny audit GSetni zavérky

- jiné ovéfovaci sluzby

- jiné neauditorské sluzby
Nékiady na outsourcovany vnitfni audit
Ostatni spravni naklady

2009 2008
tis. K& tis. K&
21 5

0 8

645 1 449
160 __ 172
826 1534
2009 2008
tis. K& tis. K&

- 6043 -4 781
-85 -2 453

- 5228 -6 377
- 348 - 396

- 168 -157
-8 0

- 124 - 69
-12 004 -14233
2009 2008
tis. K& tis. K&
-71462 - 87 662
-10 017 -6272
- 49 - 529

- 942 - 950

- 800 - 950
-65 0
-77 0

- 828 - 828

- 24917 - 38 625
-108 215 -134 866

Oba &lenové predstavenstva jsou vykonnymi éleny sedmiclenného vedeni Spoleénosti.
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2009

SPRAVNI NAKLADY (pokraéovani)

Naklady na zaméstnance Ize analyzovat nasledujicim zptsobem:

Mzdy a odmény &lentim predstavenstva a vedeni
Odmeény &lentim dozoréi rady

Ostatni mzdy, osobni néklady a odmény zaméstnanc(
Socidlni néklady a zdravotni pojisténi

Statistika zaméstnancl

Priim&my po&et zaméstnanctl
Podet &lenll pfedstavenstva
Pocet ostatnich &lend vedenf
Potet &lenli dozordi rady

DAN Z PRiJMU

Dariovy naklad zahrnuje:

Splatny dariovy néklad
Odlozeny dafiovy vynos / naklad
Uprava dafového nakladu minulého obdobi

N
(]
(o]
O

-20 484

- 40 001
- 10903

2009
tis. K&

- 36 999

- 232
- 103

N
(]
(=3
{ee}

tis. K&

-23215

-77
- 49 453
-14 917

w o N

2008
tis. K&

-20211
307

- 239

-20143
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(a)

GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONGICi 31. PROSINCE 2009

DAN Z PRIJMU (pokraéovani)

v 7

Splatna dar byla vypogitana nasledovneé:

2009

tis. K&

Zisk pred zdan&nim 185 297
Rozdil mezi uéetnimi a dafiovymi odpisy 304
Rozpusténi dohadnych polozek - 1460
Dafiové neuznatelné naklady 1392
Ostatni polozky - 539
Dariovy zéklad 184 994
Splatna daf z pfijmd ve vysi 20 % (2008: 21 %) 36999

Odlozena dariova pohledavka (+) / zavazek (-) je vypottena ve vysi 19 % (dafova sazba
pro rok 2010) v zavislosti na obdobi, ve kterém je o&ekavano vyrovnani pfechodného

rozdilu a Ize ji analyzovat nasledovné:

31. prosince 2009

31. prosince 2008

tis. K&
QOdlozeny dariovy zdvazek
Rozdil zGstatkovych cen dlouhodobého majetku 0
QOdloZena dariové pohledavka
Jiné dohadné polozky 0
Rozdil ztistatkovych cen dlouhodobého majetku 13
Cista odloZena danové pohledavka (poznamka 6) 13

FINANCNI RIZIKA

Strategie uzivani finanénich nastrojl

tis. K&

- 47

o

i

Strategif Spole&nosti je minimalizovat trznf rizika, ktera by mohla vyplyvat z otevienych
pozic transakci s Grokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji, jez jsou citlivé na zmény

podminek na finanénich trzich.

(20)



20

(b)

(c)

(d)

GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCGETNI[ ZAVERKY

ZA ROK KONCici 31. PROSINCE 2009

FINANCNI RIZIKA (pokragovani)
Obchodovani

Cilem &innosti Spoleénosti je obchodovani pro klienty tak, aby Spoleénosti nevznikaly
¥4dné oteviené pozice, které by v-piipadé zmény trznich podminek mohly generovat
pripadnou ztratu.

Rizeni rizik

Spole&nost neobchoduje finanénf nastroje ve vyznamném objemu na vlastni tucet
a nedochazi tedy k vyraznému podstupovanf finannich rizik.

Uvérové riziko

Spoleénost neposkytuje ani necerpa tvéry. Pohledavky za subjekty v Ceské republice
predstavuji ptedevsim zustatky na béznych a investiénich bankovnich Gétech nebo
terminovych vkladech u bankovnich tstavd (k 31. prosinci 2009 : 341 829 tis. K&, pticemz
terminovy vklad véetné nab&hlého uroku z toho &inil 332 457 tis. K&; k 31. prosinci 2008:
240 829 tis. K&, pfi¢emz terminovy vklad véetné nabé&hlého troku z toho ¢&inil

216 024 tis. K&). Pohledavky za subjekty ve Spolkové republice Némecko predstavuje

k 31. prosinci 2009 pohledévka za finanéni sluzby realizované pro nebankovnf Gvérovou
instituci v SRN ve vy&i 347 tis. K& (rok 2008 : 245 tis. K&). Ostatni pohledavky pfedstavuiji
pohledavky za nebankovnimi subjekty z provizi za obhospodafovani pfevzatych hodnot,
eventuelné za poradenstvi, které jsou splatné do 1 mésice.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

31. prosince 2009

Aktiva Evropska
Tuzemsko unie Ostatni Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pokladni hotovost a vklady u centrélnich bank 73 0 0 73
Pohledavky za bankami 341 829 347 0 342 176
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 10 379 1372 101 11 852
Ostatni aktiva 177 0 _0 177

Aktiva celkem 352 458 1719 101 354 278
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(d)

(e)

®)

GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCici 31. PROSINCE 2009

FINANCNI RIZIKA (pokraéovani)

Uvérové riziko (pokraéovani)

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentt

31. prosince 2008

Evropska

Tuzemsko unie Ostatni Celkem
Aktiva tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pokladni hotovost a vklady 93 0 0 93
Pohledavky za bankami 240 829 245 0 241 074
Pohledévky za nebankovnimi subjekty 4 495 1 556 745 6 796
Ostatnf aktiva 533 0 0 533
Aktiva celkem 245 950 1801 745 248 496

Trzni riziko

Strategif Spole&nosti je zprostiedkovanf obchodl s investignimi nastroji, pfiéemz
Spole&nosti nevznikaji obchodovanim pro klienty na vlastni i¢et Zadné otevfené pozice,
které by v pfipadé nepfiznivé zmény trznich podminek mohly generovat ztratu.

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménéch v&etné podrozvahovych angazovanosti predstavuiji
expozici Spoleénosti viéi ménovym riziklim. Realizované i nerealizované kursové zisky

a ztraty jsou zachyceny pifmo ve vykazu zisku a ztraty.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vi€i ménovému riziku. Tabulka
obsahuje aktiva a zvazky Spoleénosti v zlistatkovych hodnotach uspofadané podle mén.
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCIcCi 31. PROSINCE 2009
FINANCNI RIZIKO (pokragovani)
Ménové riziko (pokracovani)

31. prosince 2009

Aktiva

Pokladn{ hotovost

Pohledavky za bankami

Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Ostatni aktiva

Pasiva
Rezervy
Ostatnl pasiva

Cista vyse aktiv

31. prosince 2008

Aktiva

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami

Pohledéavky za nebankovnimi subjekty
Ostatni aktiva

Pasiva

Zavazky viiti nebankovnim subjektiim
Rezervy

Ostatni pasiva

Cista vyse aktiv

CZK EUR Usb Ostatnf Celkem

tis. K& tis. K& tis, K& tis. K& tis. K&
19 2 30 22 73

336 586 5290 300 0 342176
11 093 561 101 97 11 852
177 0 _0 _ 0 177
347 875 5853 431 119 354278
21142 0 0 0 21 142
20 276 257 _ 3 _0 20 536
_41418 _257 -3 _0 _41678
306 457 5596 428 119 312600
CZK EUR UsSD Ostatni Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
14 7 35 37 93

238 185 1237 1652 0 241074
4974 0 745 1077 6 796
533 0 0 0 533
243 706 1244 2432 1114 248 496
1546 0 0 0 1546

7 080 0 0 0 7 080
26 296 505 1164 0 27 965
_34 922 _505 1164 0 36 591
208 784 _139 1268 1114 211905
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(9)

GENERAL! PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONGCici 31. PROSINCE 2009

FINANCNI RIZIKA (pokra&ovani)
Urokové riziko

Spoleénost je vystavena Urokovému riziku vzhledem ke skute€nosti, Ze UroCena aktiva

a pasiva majf r(izné splatnosti nebo obdobi zmény/dpravy Urokovych sazeb a také objemy
v téchto obdobich. Spoleénost cilené neprovadi obchody, které by generovaly pozice
citlivé na zmény trznich drokovych mér. Mirny nesoulad mezi drokové citlivymi aktivy

a zavazky spole&nosti, jak jej shrnuje nize uvedena tabulka, vznika pouze béznou
¢innosti Spoleénosti.

Ugetni hodnota téchto aktiv a zavazk a nomindini (pomysina) hodnota trokovych
derivatu je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochdz( k jejich splatnosti nebo zméne Urokové
sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive. Z divodu otekdvaného pfedéasného
splaceni nebo nedefinovanych splatnost( jsou néktera aktiva nebo zavazky alokovany

do jednotlivych obdobi na zakladé odborného odhadu.

Nasledujicl tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti viéi Urokovému riziku. Tabulka
obsahuje Uro¢ena aktiva a zavazky Spole¢nosti v zistatkovych hodnotéch, usporadané

podle bliz&iho z termin vypofadani, ocenéni nebo splatnosti. Nefinancnf aktiva
a zavazky jsou uvedeny v kategorii ostatni aktiva a pasiva — nespecifikovano.

31. prosince 2009

Aktiva Do 3-12
3 mésicy mésicl Nespecifikovano Celkem
tis. K& tis, K& tis. K& tis. K&
Pokladni hotovost 0 0 73 73
Pohledavky za bankami 342 176 0 0 342 176
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 11 852 0 0 11 852
Ostatni aktiva 177 0 0 177
354 205 -0 3 354 278

Pasiva

Rezervy 0 21 142 0 21 142
Ostatni pasiva 20 536 0 0 20536
20536 21142 0 41678
Cista vySe aktiv / pasiv (-) 333 669 =21 73 312 600
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(9)

(h)

GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2009
FINANCNI RIZIKA (pokraéovani)
Urokové riziko

31. prosince 2008

Do 3-12

Aktiva 3 mésicl mésici  Nespecifikovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pokladni hotovost 0 0 93 93
Pohledavky za bankami 241 074 0 0 241 074
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6477 319 0 6796
Ostatni aktiva 504 29 _0 533
248 055 _ 348 23 248 496

Pasiva
Zavazky va&i nebankovnim subjektm 1 546 0 0 1 546
Rezervy 0 7 080 0 7 080
Ostatn{ pasiva 16 514 11 451 _0 27 965
18060 18531 0 _36 591
Cista vyse aktiv / pasiv (-) 229 995 -18 93 211905

Riziko likvidity

Riziko likvidity je determinovano zplsobem financovani aktivit Spole¢nosti a fizeni jejich
bilanénich pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Spole¢nosti nastroji

s vhodnou splatnosti, tak i schopnost likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu

v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Strategii Spole&nosti v oblasti likvidity je drzet sva aktiva ve vysoce likvidnich
prostredcich, pfedevsim na béznych Gétech bank jako vklady splatné na pozadani nebo
ve formé terminovanych depozit.

Spoleénost v nasleduijicich tabulkéach nevykazuje Udaje tykajici se dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku, kapitalovych fondl a nerozdéleného zisku vzhledem
k neurditosti jejich ménové pozice a splatnosti. Tabulky Urokové citlivosti aktiv a zavazku
obsahuji pouze Urokové citliva aktiva a zavazky.
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(h)

GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.

PRILOHA UGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONGICi 31. PROSINCE 2009
FINANCNI RIZIKA (pokra&ovani)
Riziko likvidity

31. prosince 2009

Aktiva Do
3 mésich
tis. K&
Pokladni hotovost 0
Pohledavky za bankami 342 176
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 11 852
Ostatni aktiva 177
354 205
Pasiva
Rezervy 0
Ostatnf pasiva 20 536
Cista vyse aktiv / pasiv (-) 333 669
31. prosince 2008
Do
Aktiva 3 mésich
tis, K&
Pokladn{ hotovost 0
Pohledavky za bankami 241 074
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 6 477
Ostatni aktiva 504
248 055
Pasiva
Zavazky vii&i nebankovnim subjektdm 1 546
Rezervy 0
Ostatni pasiva 16 514
_18 060
Cista vyse aktiv / pasiv (-) 229 995

3-12
mésict Nespecifikovano
tis. K& tis. K&
0 73
0 0
0 0
0 0
___ 0 73
21 142 0
0 9
21142 0
-21 142 73
3-12
mésicli Nespecifikovano
tis. K& tis. K&
0 93
0 0
319 0
29 0
__ 348 93
0 0
7 080 0
11 451 0
_18 531 0
-18 183 93

Celkem
tis. K&

73

342 176
11 852
177

354278

21142
20536

Celkem
tis. K&

93

241 074
6 796
533

248 496
1546

7 080
27 965

(26)
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2009

NASLEDNE UDALOSTI

Soucasna volatilita finanénich trhi

Soudasnd ekonomicka situace astetné ovlivnila rozsah &innosti. Vedeni neni schopno
odhadnout dopady dal$iho pfipadného zhorsenf likvidity finanénich trhii a zvySené
volatility na Spole&nost. Nicméné nepovazuje piipadny dopad do vysledkd hospodareni
za vyznamny, a to pfedev&im vzhledem k povaze pfijmu Spoleénosti a zpisobu inkasa

odmén.

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehrdly Zadné jiné
vyznamné udalosti majicf vliv na téetni zavérku Spoleénosti k 31. prosinci 2009.

Tato Udetni zavérka byla schvélena pfedstavenstvem Spoleénosti k predlozeni valné hromade.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

{\\gf,ﬁ/&w(

16. bfezna 2010



Zprava o vztazich spoleénosti

v souladu s ustanovenim § 66a (9), zékona €. 513/1991 Sb.,
obchodniho zékoniku v platném znéni

Za Udetni obdobi od 1. ledna 2009 do 31. prosince 2009

(1)



Piedstavenstvo spolednosti Generali PPF Asset Management a.s. vydalo v souladu s § 66a (9,
zakona &. 513/1991 Sb., obchodniho zékoniku, v platném znéni zpravu o vztazich spolecnosti
Generali PPF Asset Management a.s. se sidlem na adrese Evropské 2690/17, 160 41 Praha 6,
jako osobou ovladanou (ddle také jen ,Spolegnost”) a spole¢nosti CZI Holdings N.V. se sidlem na
adrese Strawinskylaan 933, PSC: 1077XX Amsterdam, Nizozemské kralovstvi jako osobou pFimo
ovladajici a ostatnimi osobami oviadanymi stejnou ovladajici osobou (dale take jen .propojené
osoby*) za tdetni obdobi od 1. ledna 2009 do 31. prosince 2009 (déle jen ,ucetnf obdobi“).

V prib&hu Ggetniho obdobf byla spole¢nost Generali PPF Asset Management a.s. oviadana
spolegnosti CZI Holdings N.V., ktera jako osoba ovladajici Spole€nost byla k 31. prosinci 2009
glenem skupiny, v jejimz ¢ele stoji spole¢nost Assicurazioni Generali S.p.A se sidlem na adrese

Piazza Duca degli Abruzzi 2, Terst, Italska republika.

Ovladanéa osoba (dale i propojena osoba)

Generali PPF Asset Management a.s. se sidlem na adrese Evropska 2690/17, 160 41 Praha 6,
IC: 25629123, zaregistrovana dne 3.12.1997 v Obchodnim rejstiku vedeném Méstskym soudem

v Praze, oddil B, vlozka &. 5073.

Ovladajici osoba (dale i propojena osoba)

Osobou piimo ovladajici Spole¢nost byla v uplynulém G&etni obdobi a je i ke dni vyhotovenf této
vyro&ni zpravy spole¢nost CZI Holdings N.V. se sidlem na adrese Strawinskylaan 933, PSC:
1077XX, Amsterdam, Nizozemské kralovstvi. Spoleénost CZI Holdings N.V. vlastnila po celé
Géetni obdobi 104 000 ks kmenovych akcii Spole¢nosti znéjicich na jméno ve jmenovité hodnote
500,- K&, ptedstavujicich 100% podil na hlasovacich pravech Spole€nosti.

Seznam smluv uzavienych s propojenymi osobami za uplynulé
ucetni obdobi a popis pfislusnych pInéni

B&hem G&etniho obdobi byly mezi Spoleénosti a ovladajicl osobou a mezi Spolecnosti a
ostatnimi propojenymi osobami uzavieny nésledujici smlouvy a plnént:

Nazev spolecnosti IC Nazev smlouvy

CP Reinsurance Company Ltd. (KOTYLA |HE 148 685 | Amendment No. 9 to the AMA dated on 21th June 2004

HOLDING LIMITED - od 18.2.2010) Amendment No. 10 to the AMA dated on 21th June 2004
Amendment No. 11 to the AMA dated on 21th June 2004

Ceska pojistovna a.s. 45272956 Pojistné smlouvy - sdruzené pojisténi vozidla - 5

Smiouvy o cestovnim pojidténf - pocet celkem je 26

Dohoda o ochranné lh(ité

Dohoda o dogasném neuplatn&nf limitd

Dodatek &. 11 ke Smlouvé o obhospodarovani ze dne
1.9.2003

()




Nazev spolecnosti

o3

Nazev smlouvy

CP INVEST investiéni spoleénosti, a.s.

43873766

Dodatek &. 6 ke smlouvé o obhospodafovani

Dodatek &. 7 ke smlouvé o obhospodafovani

Dodatek &. 8 ke smlouvé o obhospodarovani

Dodatek &. 9 ke smlouvé o obhospodafovéni

Dodatek &. 10 ke smlouvé o obhospodarovani

Penzijni fond Ceské pojistovny a.s.

61858692

Dodatek &. 2 ke Smlouvé o obhospodafovani ze dne
19.12.2007

Dodatek &. 3 ke Smiouvé o obhospodafovani ze dne
19.12.2007

Dodatek &. 4 ke Smlouvé o obhospodarovani ze dne
19.12.2007

Generali PPF Invest PLC

468417

Investment Management Agreement

Generali Slovensko poistoviia, a.s.

35709332

Dohoda o neprovedeni rebalancovani referencniho
portfolia

Generali Pojistovna a.s.

61859869

Dodatek &. 1 ke Smiouvé o obhospodarovani ze dne
13.10.08

Dodatek &. 2 ke Smlouvé o obhospodarovani ze dne
13.10.08

Dodatek &. 3 ke Smlouvé o obhospodafovani ze dne
13.10.08

Dodatek &. 4 ke Smiouvé o obhospodafovani ze dne
13.10.08

Generali Penzijni fond a.s.

63998475

Dodatek &. 2 ke Smlouvé o obhospodafovani

Dodatek &. 3 ke Smlouvé o obhospodafovan{

Dodatek &. 4 ke Smlouvé o obhospodarovani

GP Reinsurance EAD

200270243

Amendment No. 1 to the Asset Management Agreement
dated 31-th December 2008

Amendment No. 2 to the Asset Management Agreement
dated 31-th December 2008

Amendment No. 3 to the Asset Management Agreement
dated 31-th December 2008

Amendment No. 4 to the Asset Management Agreement
dated 31-th December 2008

Amendment No. 5 to the Asset Management Agreement
dated 31-th December 2008

Generali PPF Holding B.V.

28239652

Smiouva o poskytovani sluzeb

Generali Poji$tovna a.s.

61859869

Generali Penzijni fond a.s.

63998475

Prvni Callin agentura a.s.

27108562

Generali PPF Holding B.V.

28239652

CP INVEST investiéni spolegnosti, a.s.

43873766

Ceské pojistovna a.s.

45272956

Ceska pojistovna ZDRAVI a.s.

49240749

Generali Servis s.r.0.

61509540

Penzijni fond Ceské pojistovny a.s.

61858692

Smlouva o pinéni povinnosti vyplyvajicich z t¢asti ve
skupiné




V.

VI.

VIL.

Jiné pravni tkony uskute¢néné ve prospéch propojenych osob

V pribéhu Géetniho obdobf nebyly v zajmu ovlddajici osoby nebo Spoleénosti nebo jinych
propojenych osob uginény zadné jiné pravni Ukony, nebo pokud doslo k pravnim tkontim ve
vztahu k propojenym osobam, jednalo se o obecné pravni postupy u¢inéné na zakladé podminek
pro uskutednéni pravnich tikonl ze strany ovladajici osoby ve vztahu ke Spole¢nosti z titulu jejiho
postaveni akcionare Spoleénosti.

Ostatni opatfeni ve prospéch nebo na podnét propojenych osob

V priibéhu Géetniho obdobi nebyla ve prospéch nebo na podnét ovladajici osoby nebo ostatnich
propojenych osob pfijata Zadna opatient, s vyjimkou obecnych opatfeni pfijatych Spole€nosti ve
vztahu k ovladajici osobé z titulu jejiho postaveni akcionafe Spole€nosti.

Poskytnuta plnéni a Gjmy vzniklé oviadané osobé a zpusob jejich
vyrovnani

Vesgkeré vyse uvedené smlouvy byly uzavieny za podminek obvyklych v obchodnim styku, stejné

tak jako byla veskera poskytnuta a pfijata pinénf na zékladé téchto smluv poskytnuta za podminek
obvyklych v obchodnim styku a z té&chto smluv nevznikla spole€nosti Zadna djma.

Zavérecné prohlaseni

Zprava byla pfipravena pfedstavenstvem ovladané osoby Generali PPF Asset Management a.s.
dne 31.3.2010 a byla pfedlozena dozoré&f radé a auditorovi, ktery provadi audit GSetni zavérky.
Vzhledem ke svym povinnostem vyplyvajicim ze zdkona vyda ovladané osoba vyro¢ni zpravu,

jejiz nedilnou souc¢asti bude zprava o vztazich spoleénosti.

V Praze dne 31.3.2010

V zastoupeni predstavenstva ovlddané osoby:

¢lenKa pfedstavenstva
Generali PPF Asset Management a.s.
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