Generali PPF Asset Management a.s.

VYROCNI ZPRAVA 2010



Obsah

Zprava nezavislého auditora k vyro&ni zpravé za rok 2010
Informace o Generali PPF Asset Management a.s.

Zprava predstavenstva

Zprava o podnikatelské ¢innosti a o stavu majetku

Udaj o vysi zakladu pro vypoéet pfispévku do Garanéniho fondu obchodniki s cennymi papiry

Prilohy:
1. Ugetni zavérka véetné zpravy nezavislého auditora za rok 2010

2. Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami za rok 2010



pwec

Zprava nezavislého auditora
Akcionari spole¢nosti Generali PPF Asset Management, a.s.

Ovéiili jsme letni zavérku spoleénosti Generali PPF Asset Management, a.s., identifika¢ni
¢islo 25629123, se sidlem Evropskéi 2690/17, Praha (déle ,,Spole¢nost®) za rok koncici

31. prosince 2010 uvedenou ve vyro¢ni zpravé na stranach 14 - 43, ke které jsme dne

11. bfezna 2011 vydali vyjrok uvedeny na stranach 15 - 16.

Zprava o vyroc¢ni zpravé

Ovétili jsme soulad ostatnich informaci obsaZenych ve vyroéni zpravé Spolec¢nosti za rok
kondici 31. prosince 2010 s vySe uvedenou Gcetni zavérkou. Za spravnost vyro¢ni zpravy
odpovida statutarni organ Spole¢nosti. Nasim tikolem je vydat na zakladé provedeného
ovéfeni vyrok o souladu vyro¢ni zpravy s Gcetni zavérkou.

Uloha auditora

Ovéreni jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi standardy auditu a souvisejici aplika¢ni
dolozkou Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito piedpisy jsme povinni
napldnovat a provést ovéfeni tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ostatni informace
obsaZené ve vyroéni zpraveé, které popisuji skuteénosti, jez jsou téZz pfedmétem zobrazeni

v tdetni zavéree, jsou ve vech vyznamnych ohledech v souladu s pfislusnou tGcetni zavérkou.
Jsme presvéddeni, Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméteny podklad pro vyjadreni naseho
vyroku.

Viyrok
Podle naseho nazoru jsou ostatni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé Spole¢nosti za rok

kondéici 31. prosince 2010 ve vSech viznamnych ohledech v souladu s vy$e uvedenou tcetni
zavérkou.

Tel.: +420 251 151 111, fax: +420 251 156 111, WwWw.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Katetinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze,
0ddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod opravnénim éslo 021.

© 2011 PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. Viechna prava vyhrazena. “PwC” je zna¢ka, pod niZ ¢lenské spole¢nosti PricewaterhouseCoopers International Limited
(PwCIL) podnikaji a poskytuji své sluzby. Spole&né tvoii svétovou sit spole¢nosti PwC. Kazda spole¢nost je samostatnym pravnim subjektem a jednotlivé spole¢nosti
nezastupuji sit PwCIL ani Z4dnou jinou ¢lenskou spoleénost. PwCIL neposkytuje Zadné sluzby klientiim. PwCIL neodpovidé za jednani ¢ opomenuti jednotlivych
spoleénosti sité PwC, ani nemiiZe kontrolovat vykon jejich profesionalni ¢innosti & je jakymkoli zptisobem ovliviiovat.
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Akcionar spoleénosti Generali PPF Asset Management, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Zprava o ovéreni zpravy o vztazich

Dale jsme provedli provérku pfiloZzené zpravy o vztazich mezi Spole¢nosti a jeji ovladajici
osobou a mezi Spoleénosti a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou za rok
konéici 31. prosince 2010 (dale ,,Zprava”). Za Gplnost a spravnost Zpravy odpovida statutarni
organ Spoleénosti. Nasi tilohou je vydat na zakladé provedené provérky stanovisko k této
Zprave.

Rozsah ovéreni

Ovéteni jsme provedli v souladu s Auditorskym standardem &. 56 Komory auditorti Ceské
republiky. V souladu s timto standardem jsme povinni napldnovat a provést provérku s cilem
ziskat omezenou jistotu, Ze Zprava neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je
omezena predevsim na dotazovani zaméstnancti Spole¢nosti, na analytické postupy

a vybérovym zptisobem provedené provéfeni vécné spravnosti idajii. Proto provérka
poskytuje nizsi stupeti jistoty nez audit. Audit jsme neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok
auditora.

Zaver

Na zakladé nasi provérky jsme nezjistili Zddné vyznamné vécné nespravnosti v tidajich
uvedenych ve Zpravé sestavené v souladu s pozadavky §66a obchodniho zakoniku.

29. dubna 2011

i) ) ) ~
(sisaslbon Lo Lt i

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

A A A /> /Ir;“ )
AN/ vy /
(’ /f’/‘//&, 4,,1(;{-~!///9J /
Ing. Petr K¥iz
statutarni auditor, opravnéni ¢. 1140
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Informace o Generali PPF Asset Management a.s.

Datum vzniku: 3.12.1997

Sidlo: Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41
Zakladni kapital: 52 mil. K&

Auditor pro rok 2010: PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Predstavenstvo: Ing. Katefina Jiraskova — ¢lenka piedstavenstva

Ing. Mgr. Petr Dobias — ¢len predstavenstva

Dozorc¢i rada: Magr. Jifi Smejc — pfedseda dozor¢i rady

Ing. Marcel Dostal — &len dozor€i rady
Ing. Pavel Horak — ¢len dozoréi rady

Vedeni spoleénosti: Ing. Katefina Jiraskova — feditelka

Hlavni aktivity: obhospodarovani majetku zakazniki a investiéni sluzby s tim

souvisejici, investi¢ni poradenstvi, obchodovani s cennymi papiry

Oblast podnikani:

Poskytovani téchto investi¢nich sluzeb:

Hlavni investi¢ni sluzby

podle § 4 odst. 2 pism. a) zakona ¢&. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovem trhu (dale jen

_,ZPKT*), pfijimani a pfedavani pokyn( tykajicich se investi¢nich nastroji, a to ve vztahu

k investi¢nim nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT

podle § 4 odst. 2 pism. b) ZPKT provadéni pokyni tykajicich se investi¢nich nastroji na tcet
zakaznika, a to ve vztahu k investiénim nastrojim podle § 3 odst 1 pism. a) az k) ZPKT

podle § 4 odst. 2 pism. ¢) ZPKT obchodovani s investi¢nimi nastroji na vlastni ucet, a to ve
vztahu k investiénim nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT

podle § 4 odst. 2 pism. d) ZPKT obhospodarovani majetku zakaznika, je-li jeho soucasti
investi¢ni nastroj, na zakladé volné uvahy v ramci smluvniho ujednani, a to ve vztahu

k investi¢nim nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT

podle § 4 odst. 2 pism. e) ZPKT investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroji, a to ve
vztahu k investiénim nastrojiim podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT

podle § 4 odst. 2 pism. g) ZPKT upisovani nebo umistovani investi¢nich nastroji se zavazkem
jejich upsani,

podle § 4 odst. 2 pism. h) ZPKT umistovani investi¢nich nastroji bez zavazku jejich upsani.

Dopliikové investi¢ni sluzby

podle § 4 odst. 3 pism. a) Uschova a sprava investi¢nich nastroji v€etné souvisejicich sluzeb,
a to ve vztahu k investi¢nim nastrojiim podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT

podle § 4 odst. 3 pism. ¢) ZPKT poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, primyslove
strategie a s tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluZeb tykajicich se pfemén
spole¢nosti nebo prevod(l podnik,

podle § 4 odst. 3 pism. d) ZPKT poskytovani investi¢nich doporu¢eni a analyz investi¢nich
piilezitosti nebo podobnych obecnych doporuéeni tykajicich se obchodovani s investi¢nimi
nastroji, a to ve vztahu k investiénim nastrojim podle § 3 odst. 1 pism. a) az k) ZPKT



Jediny akcionai:

CZI Holdings N.V.

Amsterdam, Strawinskylaan 933, PSC: 1077XX,
Nizozemskeé kralovstvi

IC: 342 45 976

Zmény a dodatky v obchodnim rejstiiku v uplynulém ucetnim obdobi:
V uplynulém ucetnim obdobi byly v obchodnim rejstfiku provedeny nasledujici zmény:
25.5.2010 - zapsan zanik a opétovny vznik ¢lenstvi v dozor¢i radé a funkce piedsedy
predstavenstva pana Mgr. Jitiho Smejce
(funkce zanikla 1.3.2010 a vznikla 1.3.2010)
Dalsi udaje o spole€nosti
Zakladni kapital spole¢nosti je 52 mil. K&, vlastni kapital spole¢nosti k 31.12.2010 je 399 mil. K&.
Spoleé¢nost dosahla v roce 2010 zisku 181 mil. K&. V tabulce niZe jsou uvedeny nékteré dalsi
kvantitativni ukazatele:

1. Udaje o kapitalu

a. Souhrnna informace o podminkach a hlavnich charakteristikach kapitalu a jeho sloZek veetné
nastroji podle § 55b vyhlasky 123/2007 Sb:

Kapital spoleé¢nosti ¢ini 215 761 tis K&, je tvofen slozkou Tier 1 ve vysi 216 799 tis. K&
shizenou o odg¢itatelné polozky v celkové vysi 1 038 tis. K& Souhrnna vyse plvodniho kapitalu
(slozka Tier 1) je tvorfena splacenym zakladnim kapitalem ve vysi 52 000 tis K&, povinnymi
rezervnimi fondy ve vysi 10 400 tis. K&, nerozdélenym ziskem z pfedchozich obdobi ve vysi
155 468 tis. K&, snizenym o nehmotny majetek ve vysi 1 069 tis. K&.

b. Udaje o kapitalu dle &lanku 1. pism. b) az f) pfilohy &. 30 vyhlasky 123/2007 Sb.:

Datum 31.12.2010

A B v tis. K&

Kapital 1 215761

Pivodni kapital (Tier 1) 2 216 799

Splaceny zakladni kapital zapsany v obchodnim rejstiiku 3 52 000
Vlastni akcie 4 0
Emisni aZio 5 0

Rezervni fondy a nerozdéleny zisk 6 165 868

Povinné rezervni fondy 7 10 400
Ostatni fondy z rozdéleni zisku 8 0

Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 9 155 468
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 10 0
Neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 11 0
Vysledné kurzové rozdily z konsolidace 12 0
Zisk za bézné ucetni obdobi 13 0
Ztrata za bézné ucetni obdobi 14 0
Cisty zisk z kapitalizace budouc. pfijmt ze sekuritizace 15 0
Zisk/ztrata z ocenéni zévazkud v RH z titulu uvér. rizika 16 0
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Dalsi udaje o spolecnosti (pokraéovani)

Datum 31.12.2010
A B v tis. K&

Dal$i odg¢itatelné poloZky z ptivodniho kapitalu 17 1069
Goodwill 18 0

Nehmotny majetek jiny nez goodwill 19 1069
Negat. oceii. rozdil ze zmén RH realiz. kapital. nastrojl 20 0
Ugastnické CP vydané osobou s kvalifikov. G&asti v bance 21 0
Dodatkovy kapital (Tier 2) 22 0
Hlavni dodatkovy kapital- prebytek v kryti o€.uv.ztrat u IRB 23 0
Vedlejsi dodatkovy kapital 24 0
Podfizeny dluh A 25 0
Pozit. oceil. rozdil ze zmén RH realiz. akcii a podil. listl 26 0

Odgitatelné polozky od piivod. a dodat.kapitalu (Tier1+Tier2) 27 1038
Kapitéalové investice nad 10 % do bank a ost.fin.instituci 28 0
Kapitélové investice nad 10 % do pojiStoven 29 0
Kapitélové investice do 10 % do instituci a fin. instituci 30 0
Vyzn.obezi.upravy pfi trznim ocernovani n. ocefiovani modelem 31 0
Expozice ze sekuritizace s rizik. vahou 1250% 32 0
Nedostatek v kryti o€ekavanych Gvérovych ztrat u IRB 33 0

Prevy$eni jinych nez vyzn.obezf.lprav nad podfiz.dluhem B 34 1038
Odpocet u volnych dodavek 35 0
Kapital na kryti trzniho rizika (Tier 3) 36 0
Podfizeny dluh B 37 0
Jiné nez vyzn. obezi. Upravy pfi trz.ocen. nebo oceri.modelem 38 0

2. Udaje o kapitalovych pozadavcich

Datum 31.12.2010

A B v tis. K&

Kapitalové pozadavky celkem 1 55 805

Kap. poz. k uvérovému riziku celkem 2 17 569

Kap. poz. k uvér. riziku pri STA celkem 3 17 569

Kap. poz. k tvér. riziku pfi STA k expozicim celkem 4 17 569
Kap. poz. pii STA k expoz. viéi centr. viadam a bankam 5 0
Kap. poZ. pii STA k expoz. viéi reg. vidddm a mist. organiim 6 0
Kap. pozZ. pii STA k expoz. viéi org.vefejného sektoru a ost. 7 0
Kap. poz. pfi STA k expoz. vi¢i mezinarodnim rozvoj. bankam 8 0
Kap. poz. pii STA k expoz. viéi mezinarodnim organizacim 9 0

Kap. poZ. pii STA k expoz. viéi institucim 10 17 247
Kap. poz. pfi STA k podnikovym expoz. 11 89
Kap. poz. pfi STA k retailovym expoz. 12 0
Kap. poz. pfi STA k expoz. zajisténym nemovitostmi 13 0
Kap. poz. pfi STA k expoz. po splatnosti 14 0
Kap. poZ. pii STA k regulatorné vysoce rizikovym expoz. 15 0
Kap. poZ. pfi STA k expoz. v krytych dluhopisech 16 0
Kap. poz. pfi STA ke kratkod.expoz.vicéi inst. a podn. expoz. 17 0
Kap. poZ. pfi STA k expoz. vu¢i fondim kolekt. investovani 18 0

Kap. poz. pfi STA k ostatnim expoz. 19 233




Dalsi udaje o spolec¢nosti (pokracovani)

Datum 31.12.2010
A B v tis. K&
Kap. poz. k uvér. riziku pfi STA v IRB k expozicim celkem 20 0
Kap. poz. pii STA v IRB k expoz. vii centr.viadam a bankam 21 0
Kap. poz. pii STA v IRB k expoz. vici institucim 22 0
Kap. poz. pfi STA v IRB k podnikovym expoz. 23 0
Kap. poz. pfi STA v IRB k retailovym expoz. 24 0
Kap. poz. pii STA v IRB k akciovym expoz. 25 0
Kap. poz. pii STA v IRB k ostatnim expoz. 26 0
Kap. poz. k uvér. riziku pfi STA k sekuritizovanym expozicim 27 0
Kap. poz. k uveér. riziku pfi IRB celkem 28 0
Kap. poz. k uvér. riziku pfi IRB k vybr. expozicim celkem 29 0
Kap. poz. pii IRB k expoz. viéi centr. vidddm a bankam 30 0
Kap. poz. pfi IRB k expoz. viéi institucim 31 0
Kap. poz. pfi IRB k podnikovym expoz. 32 0
Kap. poz. pfi IRB k retailovym expoz. 33 0
Kap. poz. k uvér. riziku pfi IRB k akciovym expozicim 34 0
Kap.poz. k uvér.riziku pfi IRB k sekuritizovanym expozicim 35 0
Kap. poz. k uvér. riziku pfi IRB k ostatnim expozicim 36 0
Kap. poz. k vyporadacimu riziku 37 0
Kap.poz. k pozi€nimu, ménovému a komoditnimu riziku celkem 38 0
Kap. poz. k trz. riziku pfi stand. pfistupu (STA) celkem 39 0
Kap. poz. pfi STA k urokovému riziku 40 0
Kap. poz. pfi STA k akciovému riziku 41 0
Kap. poz. pii STA k ménovému riziku 42 0
Kap. poz. pfi STA ke komoditnimu riziku 43 0
Kap. poz. k trz. riziku pfi pfistupu zaloz. na vl. modelech 44 0
Kap. poz. k opera¢nimu riziku celkem 45 38 236
Kap. poz. k oper. riziku pii BIA 46 38 236
Kap. poz. k oper. riziku pfi TSA 47 0
Kap. poz. k oper. riziku pfi ASA 48 0
Kap. poz. k riziku angazovanosti obch. portfolia 49 0
Kap. poz k ostatnim nastrojim obch. portfolia 50 0

3. Pomérové ukazatele

1. Kapitélové pfimérenost 30,93%
2. ZadluZenost | 8,99%

3. ZadluZenost Il 9,88%

4. Rentabilita primérnych aktiv (ROAA) 47,36%
5. Rentabilita pramérného kapitalu tier 1 (ROAE) 91,66%
6. Rentabilita trzeb 50,94%
7. Spravni néklady na jednoho zaméstnance 2562,14

DalSi informace
Spole¢nost v pribéhu roku 2010 neméla zadné vydaje v oblasti vyzkumu a vyvoje.
Spole¢nost nenabyvala v pribé&hu roku 2010 zadné vlastni akcie ani akcie ovladajici osoby.

Spole¢nost nema zadnou organizaéni slozku v zahranici.



Zprava predstavenstva

Charakteristiky vyvoje ekonomiky a finanénich trhli v roce 2010

1. Globalni hospodarské oZiveni se preneslo i na Eeskou ekonomiku
Globalni oziveni hospodarského rlstu, zapocaté v roce 2009, pokracovalo i b&éhem lofiského roku.
Vyrazné zlepsni celoro¢niho vykonu viéi roku 2009 bylo patrné nejen v rozvijejicich se
ekonomikach, ale také — a vlastné zejména — v ekonomikach rozvinutych. Rist HDP eurozény
dosahl 1,7 %: vyrazné vice, nez plvodni predpoklady z konce roku 2009. Hlavnim tahounem

oziveni veurozéné byly exporty a tvorba zasob. VW°’W(““;W?”‘;E“C'N ) 2005 ERRA009 She 2030
o . N I . . HDP svét (IMF) (redlnd zménav % 2,8 -0,6 5,0
Ceska ekonomika, jez je silné orientovana na export 8 (yop curozsna  (reding zménav %) . 4 07
vtomto smyslu silné zavisla na vyvoji v eurozong, |HoPIR (redInd zména v %) 25 -4 2,2
- , . . ° Infl EMU HICP, pramérv %, , A 1,6
z uvedeného vyvoje profitovala. V roce 2010 tak rist l:ﬂ:: % {(m 5 ::::::%j ZZ jz b
HDP CR dosahl 2,2 %, kdyZ i zde byly hlavnimi |cenaropy (Brent, primérv $) 97,7 62,0 79,7
tahouny ristu Gisté exporty a zasoby. Kmirnému |EUR/USD Westnlppmce) Ll - e 13
ws ¥ o . - " y . . |EUR/CZK (rocni pramér) 24,94 26,44 25,29
oziveni do$lo i v pfipadé spotieby domacnosti, o (2dkladni drok v %, s ‘e i
nicméné v zavéru roku soukroma spotieba zakolisala, b d:j’:’jgk";";’
w, w8 . , o ECB . 2,50 1,00 1,00
coz jisté¢ souviselo se zpomalenim ristu mezd a i dkéfjeckm/;)
x Zakladni urokv 7,
s obavami souvisejicimi s Uspornymi (rozpo&tovymi) |[V® onec roku) 2% 100 073
G . 4, ke ki A 3 ,
opatfenimi, jez vstoupila v platnost od ledna 2011, [OYRSUD (v¥ konecrole) - .
) . A L . 10Y IRS EUR (v %, konec roku) 3,74 3,58 3,30
Investi¢ni vydaje (hruba tvorba fixniho kapitalu) byly |iovirsczx (v %, konec roku) 3,19 3,54 3,14
zejména ve 2. pololeti podpofeny tzv. solarnim [S&P500 (roen WneeTol| - " 9082) - ALAL 42506
- < . ” . , Eurostoxx 50 (droveri konec roku 2447,6 2965,0 2792,8
boomem, presto v8ak za cely lofisky rok vykazaly |, (iroveit korcs ok cai| ol e

pokles. Pro rok 2011 Ize predpokladat zpomaleni ristu cibordarealoambors E

C¢eské ekonomiky v souvislosti s rozpo&tovymi

Gsporami a odezn&nim solarniho boomu. Piesto by rlst HDP diky pokrac¢ovani solidniho ristu
globalni ekonomiky nemél klesnout vyraznéji pod 2,0 % a u hrubé tvorby fixniho kapitalu Ize
predpokladat postupné oziveni s tim, jak v ekonomice roste vyuziti kapacit.

Inflace zlistala navzdory hospodaiskému oZiveni nizka stim, jak ¢eska ekonomika a vyspélé
ekonomiky obecné stale operovaly pod svym potencidlem. Meziro¢ni inflace se dostala do oblasti
inflaéniho cile (2,0 %) az v zavéru lofiského roku, a to v dlsledku rlistu cen komodit (ropa,
potraviny). Absence poptavkovych infla¢nich tlakd a uvolnéna ménové ekonomika v nejvétsich
vyspélych ekonomikach umoznily CNB drzet jeji urokové sazby na velmi nizké urovni a na jare
2010 je dokonce dale mirné snizit, o 25bp: 2T reposazbu na Urovent 0,75 %. Vyvoj cen ropy
nicméné predstavuje vyznamné inflaéni riziko pro ¢eskou ekonomiku a obecné& pro cely svét i
v roce 2011.

Vyvoj platebni bilance byl v roce 2010 pro ¢eskou ménu pfiznivy: s tim, jak z titulu vyvoje platebni
bilance rostly devizové rezervy CNB, koruna za cely lofisky rok posilila v praméru bezmala o
4,5 %. Verejné finance vykazaly v lofiském roce schodek odpovidajici 4,8 % HDP, kdyZ pvodni cil
pro celoro¢ni schodek byl stanoven na trovni 5,3 %. S pfichodem stfedopraveé vlady po volbach na
jafe 2010 a jejim usilim o sniZeni schodku vefejnych financi a postupnou stabilizaci verejného
dluhu se zlepsil vyhled i na dal$i roky. Vyvoj na trhu prace, jenz se viéi hospodaiskému cyklu vzdy
opozduje, se v prab&hu roku 2010 vcéeské ekonomice stabilizoval (vyjadifeno mirou
nezaméstnanosti) a v letodnim 1. Ctvrtleti pak nezaméstnanost vykazala meziro¢ni pokles:
vyraznéjsi, nez se v8eobecné predpokladalo.
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2. Vyvoj na finanénich trzich ¢elil protichidnym faktordm: hospodarskému oziveni
a dluhové krizi v eurozéné
V8eobecné Ize beze zbytku charakterizovat rok 2010 jak rok témér nulovych Urokovych sazeb
(nejen v Ceské republice) a vyrazné volatility napfi¢ véemi tfidami aktiv. Jak jiz zmifiujeme vy3e,
v§echny tridy aktiv byly beze zbytku ovlivnény predevsim témito faktory:

e Ekonomicka data — nad oéekavani dobra béhem zacatku roku, témér ,V-shaped* recovery,
s pomérné vyraznou korekci bé&hem letnich mésicll (obavy z ,double dip“ scénare),
a s opétovnym navratem na pozitivni trajektorii v pribéhu posledniho ¢tvrtleti.

e ,Quantitative easing‘ - hospodaiské oZiveni bez poptavkové inflacnich tlakd (rist pod
potencialem) vedlo v kombinaci s obavami ohledné udrzitelnosti oZiveni pfislusné
centralni banky k tomu, aby drzely své ménové-politické turokové sazby na velmi nizkych
Urovnich a v pfipadé amerického FEDu a japonské centralni banky byly dale navyseny
programy nakupt dluhopis.

e Firemni vysledky — pozitivni piekvapeni lofiského roku, nejen na Urovni celkovych zisk(,
ale i v oblasti ziskovych marzi.

e Dluhova krize v Eurozén& - problémy Recka, Irska a spekulace o problémech dalsich
zemi mély vyrazny vliv jak na absolutni smér vyvoje v jednotlivych tfidach aktiv, tak na
silnou regionalni divergenci.

Akciovy trh prosel vyvojem, ktery se vyrazné odliSoval od roku pfedchoziho, akcie oscilovaly
v pomérné Sirokém rozmezi - 11 az +6 % (méfeno od Urovné z pocatku roku 2010), aby posléze
témér kontinualné rostly az do konce roku.

Z pohledu investic do kreditnich instrument(i byl uplynuly rok neméné zajimavy. Na jedné strané
byl trh podpofren relativné silnymi makrodaty, zlepSovanim bilanci firem etc., které vedly k zuzovani
kreditnich spreadd. Na strané druhé problémy spojené s dluhovou krizi zemi na periferii Evropy
vedly k rozsifeni kreditnich spreadil vSech (nejen statnich) emitentd spojenych s krizi. Vysledkem
protichtidné plsobicich vlivll byla opét vysoka volatilita a vyrazna regionélni divergence.

Vynosy statnich dluhopisti G2 v roce 2010 klesaly na historicky velice nizké urovné okolo 2,5 % —
nejdrive zasazeny disinflaénimi scénafi, a posléze i dluhovou krizi v Eurozénég, kde rizikova averze
investor(i zapfi¢inila dalsi pokles vynosll némeckych statnich dluhopisti a naopak rist vynosi
napt. desetiletych statnich dluhopist v problematickych zemich az k arovnim 11% (Recko).
Zlep$eni celosvétové ekonomické situace ke konci roku vedlo k ¢aste¢né normalizaci absolutni
urovné G2 vynosll. Vynosy Ceskych statnich dluhopis(i viceméné kopirovaly vyvoj nejvyspélejsich
ekonomik, prechodné rozsifeni jejich kreditniho spreadu az k arovni 130 bazickych bodi bylo
zapfi¢inéno panikou spojenou s eskalaci dluhové krize, posléze byl v8ak kredit eského statu opét
ocenén odpovidajicim spreadem cca 70 bazickych bodil (konec roku).

Rok 2010 z pohledu vykonnosti portfolii

Stejné jako rok 2009, byl i pfes vysokou volatilitu rok 2010 z naseho pohledu nad ocekavani
Usp&sny jak na urovni strategické alokace (klienttm doporuéovana investicéni strategie
s dlouhodobgjsim vyhledem), tak i na uUrovni alokace taktické (nadvynos v0¢i benchmarku
reprezentujicimu klientem schvalenou investiéni strategii).
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Za hlavni faktory a predpoklady Uspéchu ve strategické oblasti vidime zejména:
e Koncentraci strategické alokace na kreditni investice a akcie
e Zaméfeni se na fundamentalné zdravé spole¢nosti v oblasti kreditnich investic. Podafilo se
nam vyhnout se investicim do kreditd spojenych s dluhovou krizi na periferii Evropy,
zaméfili jsme se na jednotlivé emitenty ze ,zdravych" zemi, pfedevsim v nasem regionu
e Orientace na CEE region a Rusko pfi investovani do akcii
e \/gasné zachyceni trendu dal$iho poklesu turokovych sazeb

Takticka alokace byla rovnéz zdrojem dalich vynost pro portfolia nasich klientd, za sp&chem
stoji zejména:
e Spravné nacasovani investic do kreditu, zejména v nasem regionu, v Rusku a v US
financials
e ,Buy the dip“ strategie, kterou jsme po cely rok diisledné uplatiiovali v akciovych sloZkach
portfolii
e PrevaZeni na kratkém konci kiivky ¢eskych statnich dluhopist.

Podily jednotlivych tfid aktiv na celkovém objemu v obhospodarovani
(k 31.12.2010)

Penéznitrh 11%

Akcie 12%

S

Alternativniinvestice____ Statnidluhopisy a
1% ~~Supranationals 50%

Korporatni dluhopisy
27%

Diky vyse uvedenym fakttim jak pro strategickou alokaci, tak na Grovni alokace taktické jsme mohli
klientim ptipsat vynosy, které, srovnavame-li s odhadem z pocatku roku 2010 a vezmeme-li
v Gvahu téméf nulové Urokové sazby a vyraznou volatilitu, pfedcily nase oekavani.

U smienych portfolii s dluhopisy delsich splatnosti mizeme hovofit i 0 zhodnoceni presahujicim
8 % p.a., kde zdrojem vynosu byly v podstaté vSechny tfidy aktiv. SmiSena portfolia s kratsi duraci
pfinesla nagim klientim diky niz&§imu urokovému riziku vynos presahujici Uroven 52 % p.a.
Vyraznych vysledkl dosahly i nami obhospodafované podilové fondy, napf. fond korporatnich
dluhopisti CP Invest byl s vynosem 8,4 % p.a. za rok 2010 nejispé$ngjsim ve své kategorii
a potvrdil tak své dlouhodobé vysadni postaveni na Eeském trhu.
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Hospodareni spole€nosti, aktiva v obhospodarovani, postaveni na
ceském trhu
Rok 2009 byl pro nasi spole¢nost a jeji vysledky, predevsim ale pro vysledky nasich klientd
z pohledu vykonnosti nami spravovanych portfolii naprosto vyjimeény. | presto Ize fici, ze rok 2010

nezlistal v tomto hodnoceni zpét a v mnoha ohledech, i v této oblasti, pfedcil nase ocekavani.
Zhodnoceni portfolii nasich klientl dosahlo opakované velice atraktivnich Grovni.

Zisk spole¢nosti vzrostl na rekordni uroven pfesahujici 180 mil. CZK

Aktiva v obhospodarovani dosahla trovné témeér 203 mld. CZK, spole¢nost potvrdila svoje

vedouci postaveni na ¢eském trhu. Podle tdaji AKAT jsme:

o asset manazerem s nejvét§im AuM na trhu institucionalnich klientli s vice nez

36 % podilem na trhu
¢islem 1 na celém Ceském trhu s vice nez 25 % trznim podilem.

dlouhodobé nejrychleji rostoucim velkym spravcem aktiv. Za posledni 3 roky
objem spravovaného majetku narostl o témér 40 %, zatimco rdst celého trhu €inil
pouze 11 %. Od samotného podatku sledovani statistiky spravy aktiv v Ceské
republice za rok 2006 je Generali PPF Asset Management jedinym trvale

rostoucim velkym hra¢em na trhu.

—®— GPAM Vyvoj AuM (CzKmid.)
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Aktiva v obhospodarovani (CZK mld.)
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Zavérem

Pravé uplynuly rok pfekonal nase predstavy v mnoha ohledech. Za Gspé&ch povazujeme zejména
to, Ze i pres vysokou volatilitu na trzich a témér nulové urokové sazby se nam podafrilo dosahnout
neo¢ekavané dobrych vysledkl napti¢ véemi portfolii.

Nase dlouhodobé cile zlistavaji nezménény - chceme do detailu rozumét potfebam nasich klientd,
budovat vztah zalozeny pfedevS§im na dlvére, podpofeny kvalitnimi sluzbami a dlouhodobé
nadprimérnymi vysledky.

Chceme se beze zbytku aktivné zamérovat na individualni potieby kazdého z nasich klientl a byt

i nadale co nejuspésnéjsi v dosahovani rovnovahy mezi vynosem a rizikem pro vSechny stavajici

i potencialni klienty, pro kazdé jednotlivé portfolio.

Zakladnim pilitfem nasich tuspéch jsou vSichni nasi zaméstnanci, bez jejichz kazdodenniho usili

a nadpriimeérné flexibility bychom nikdy nedosahli takovych Gspéchl pro nase klienty. Nejen za to
patfi jim véem nas vrely dik.

V Praze dne 31.3.2011

Ing. \Katefina Jiraskova Ing. Mgr. Petr Dobias
¢lenka predstavenstva ¢len predstavenstva
Generali PPF Asset Management a.s. Generali PPF Asset Management a.s.
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Generali PPF Asset Management a.s.,
se sidlem Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41, IC: 25629123,
zapsana v obchodnim rejstfiku dne 3.12.1997, vedeném
Méstskym soudem v Praze pod spis. zn. B. 5073

Zprava piedstavenstva o podnikatelské cinnosti spoleénosti Generali PPF Asset
Management a.s. a o stavu jejiho majetku, Ffadna ucetni zavérka spolecnosti za ucetni
obdobi roku 2010

Jednim z hlavnich tkol& dnedniho rozhodnuti jediného akcionaie pfi vykonu plsobnosti valné
hromady spoleénosti Generali PPF Asset Management a.s. je schvalit hospodafské vysledky
Generali PPF Asset Management a.s. za G¢etni obdobi roku 2010.
V rozvaze spole¢nosti Generali PPF Asset Management a.s. k 31.12.2010 jsou aktiva v celkove
vysi 438 116 tis. KE ve strukture:

- Pokladni hotovost 65 tis. K&

- Pohledavky za bankami 423 642 tis. K&

- Pohledavky za nebankovnimi subjekty 11 498 tis. K&

- Dlouhodoby nehmotny a hmotny majetek 2 107 tis. K&

- Ostatni aktiva 368 tis. K&

- Naklady a prijmy pristich obdobi 436 tis. K&

Pasiva v celkové vys$i 438 116 tis. K& jsou ve struktufe:
- Ostatni pasiva 25 461 tis. K&
- Vlastni kapital 398 680 tis. K&
- Rezervy na dané 13 975 tis. K&

Vlastni kapital tvofi:
- Zakladni kapital spole¢nosti 52 000 tis K&
- Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 10 400 tis. K&
- Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 155 468 tis. K&
- Zisk bézného Gcetniho obdobi 180 812 tis.KE

Hlavni udaje z vykazu zisku a ztrat:
- Zisk za Ugetni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 223 486 tis. K&
- Danl z pfijm0 42 674 tis. K&
- Zisk za Ucetni obdobi po zdanéni 180 812 tis. K&

V Praze dne 31.3.2011

¢lenka pfedstavenstva

Generali PPF Asset Management a.s.

Ing. K é

Mgr. Ing. Petr Dobias
¢len predstavenstva
Generali PPF Asset Management a.s.
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Generali PPF Asset Management a.s.,
se sidlem Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41, IC: 25629123,
zapsana v obchodnim rejstfiku dne 3.12.1997, vedeném
Méstskym soudem v Praze pod spis. zn. B. 5073

Udaj o vysi zakladu pro vypoéet pfispévku do Garanéniho fondu
obchodniktl s cennymi papiry

Spole¢nost Generali PPF Asset Management a.s. jako obchodnik s cennymi papiry dle § 129
zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich pfedpis(, plati do
Garanéniho fondu obchodnikll s cennymi papiry roéni piispévek ve vysi 2 % z objemu vynost
z poplatki a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby za posledni kalendarni rok, nejméné vsak
10 000 K¢&. Tento prispévek je splatny kazdoro¢né do 31. bfezna, a to za pfedchozi rok.

Vynosy z poplatkll a provizi za poskytnuté investi¢ni sluzby v roce 2010 Cinily 354 946 tis. K¢,
piispévek do Garanéniho fondu obchodnikdl s cennymi papiry byl vypoéten ve vysi 2 % z tohoto
objemu vynos( z poplatk( a provizi a ve vysi 7 099 tis. K& byl uhrazen dne 28.3.2011 bankovnim
pievodem na bankovni t¢et Garanéniho fondu obchodniki s cennymi papiry.
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT a.s.

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
A UCETNi ZAVERKA

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010



Zprava nezavislého auditora
akcionaii spoleénosti GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.

Ovétili jsme priloZenou Gcéetni zavérku spolecnosti Generali PPF Asset Management a.s.,
identifikaéni ¢islo 25629123, se sidlem Evropskéa 2690/17, Praha 6 - Dejvice (dale
»Spole¢nost®), tj. rozvahu k 31. prosinci 2010, vykaz zisku a ztraty a piehled o zménach
vlastniho kapitalu za rok 2010 a p¥ilohu, véetné popisu podstatnych téetnich pravidel (déle
,ucetni zavérka®).

Odpovédnost statutdrniho organu Spoleénosti za ucetni zaverku

Statutarni organ Spole¢nosti odpovida za sestaveni Gietni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi Gi¢etnimi predpisy a za takové vnitini kontroly, které povazuje za
nezbytné pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zptsobené podvodem nebo chybou.

Uloha auditora

Nasi tlohou je vydat na zékladé provedeného auditu vyrok k této iéetni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zakonem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezinarodnimi
standardy auditu a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky.
V souladu s témito predpisy jsme povinni dodrovat etické pozadavky a naplanovat a provést
audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze iCetni zavérka neobsahuje vyznamné
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat diikazni informace

o Céastkéach a informacich uvedenych v Giéetni zavérce. Vybér auditorskych postupiti zavisi na
tsudku auditora, véetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti tdaji uvedenych v Géetni
zévérce zpusobené podvodem nebo chybou. P¥i posuzovani téchto rizik auditor zohledriuje
vnitfni kontroly relevantni pro sestaveni icetni zavérky podéavajici vérny a poctivy obraz.
Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadrit se

k Gi¢innosti vnitfnich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych acetnich
pravidel, pfiméfenosti téetnich odhad{ provedenych vedenim i posouzeni celkové
prezentace Ucetni zavérky.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Katerinska 40/466, 120 oo Praha 2, Czech Republic
Tel.: +420 251 151 111, fax: +420 251 156 111

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
0ddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditort Ceské republiky pod opravnént &slo 021..

(c) 2011 PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. V§echna prava vyhrazena. “PwC” je znalka, pod niZ ¢lenské spole¢nosti PricewaterhouseCoopers International Limited
(PwCIL) podnikaji a poskytuji své sluzby Spole&n& tvoii svétovou sit spole¢nosti PwC. Kazda spoleénost je samostatnym pravnim subjektem a jednotlivé spolecnosti
nezastupuji sit PwCIL ani Zadnou jinou &lenskou spole¢nost. PwCIL neposkytuje zidné sluzby klienttim. PwCIL neodpovidé za jednani ¢ opomenuti jednotlivych
spoleénosti sité PwC, ani nemiize kontrolovat vikon jejich profesionélni ¢innosti ¢ je jakymkoli zplisobem ovliviiovat.
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Akcionar spoleénosti Generali PPF Asset Management a.s.

Zprava nezavislého auditora
Uloha auditora (pokracovant)

Jsme presvéddeni, Ze ziskané diikazni informace poskytuji dostatecny a vhodny zaklad
pro vyjadfeni naseho vyroku.

Virok
Podle naseho nazoru Géetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Spole¢nosti

k 31. prosinci 2010 a jejiho hospodateni za rok 2010 v souladu s ¢eskymi Gi¢etnimi predpisy.

11. bfezna 2011

(Plsicuntl fowel o (AT fo
,"/

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

ik 72
Ing. Petr Kiiz
statutarni auditor, opravnéni ¢. 1140
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Generali PPF Asset Management a.s.

Sidlo: Evropska 2690/17, P.O.Box 177

Identifikacni Cislo: 25629123

Pravni forma: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikani: vykon ¢innosti obchodnika s cennymi papiry
v rozsahu povoleni podle zvlastniho zakona

Datum sestaveni: 11. bfezna 2011

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2010

Poznamka

31. prosince 2010 31. prosince 2009

Aktiva
Pokladni hotovost
Pohledavky za bankami 3
v tom: a) splatné na pozadani

b) ostatni pohledavky
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - ostatni
Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek

(206 BENS) IS N

Ostatni aktiva
Naklady a pfijmy pfistich obdobi

Aktiva celkem

Pasiva:

Ostatni pasiva 8
Rezervy na dané

Zakladni kapital splaceny 9
Zakonny rezervni fond

Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi

Zisk za ucetni obdobi

Pasiva celkem

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2010

tis K& tis K&
65 73

423 642 342 176
4762 9,372
418 880 332,804
11 498 11 852
1069 920
1038 2439
368 177

436 501
438 116 358 138
25 461 20 536
13 975 21142
52 000 52 000
10 400 10 400
155 468 106 097
180 812 147 963
438 116 358 138

31. prosince 2010 31. prosince 2009

Podrozvahova pasiva: Poznamka
Hodnoty prevzaté k uloZeni 10
Hodnoty prevzaté k obhospodafovani 10

Podrozvahova pasiva celkem

IDENTIFIKACE AUDITORA
PricewaterhouseCoopers Audit, 8.r.0. =
Katefinska 40/466 =
. 120 00 Praha 2 ’
I& 40765521, auditorské osvadgent 021

tis K& tis K&

150 172

204 584 938 186 869 356

204 585 088 186 869 528
(17)



Generali PPF Asset Management a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCIicCi 31. PROSINCE 2010

Vynosy z tGrokll a podobné vynosy
Vynosy z poplatkl a provizi
Naklady na poplatky a provize
Ztrata z finanénich operaci
Ostatni provozni vynosy
Ostatni provozni naklady
Spravni naklady
v tom: a) naklady na zaméstnance
z toho: aa mzdy a platy
ab socialni a zdravotni pojisténi
b) ostatni spravni naklady
Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku

Zisk z bézné ¢innosti pred zdanénim

Dan z pfijma

Zisk za Gi¢etni obdobi po zdanéni

Poznamka

11
12
13
14
15
16
17

2010 2009

tis. K& tis. K&

6 386 5965
354 946 302 135
-224 - 376
-403 - 299

2 861 826
-14 754 -12 004
-124 302 -108 215
- 85643 - 71,462
- 66,947 - 56,995
-15,117 -10,903
- 38 659 - 36,753
-1024 -2735
223 486 185 297
-42 674 -37 334
180812 147 963
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010

Zakonny
Zakladni rezervni Nerozdéleny
kapital fond zisk Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
ZUstatek k 31. prosinci 2008 52 000 10 400 155 393 217 793
Cisty zisk za ugetni obdobi 0 0 147 963 147 963
Dividendy - 49 296 - 49 296
Zustatek k 31. prosinci 2009 52 000 10 400 254 060 316 460
Cisty zisk za G&etni obdobi 0 0 180 812 180 812
Dividendy 0 0 - 98 592 - 98 592
Zustatek k 31. prosinci 2010 52 000 10400 336 280 398 680



(a)

(b)

GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2010

VSEOBECNE INFORMACE

Generali PPF Asset Management a.s., dale jen ,Spole¢nost®, vznikla dne

3. prosince 1997. Pfedmétem cinnosti Spole¢nosti je obhospodarovani portfolii
institucionalnich klient a investi¢ni sluzby s tim souvisejici, investiéni poradenstvi,
obchodovani s cennymi papiry a poskytovani doplfikovych investi¢nich sluzeb.

Spoleénost se ¢leni na Usek spravy portfolii, Usek analyzy trha, usek fizeni rizik, usek
fizeni projektl, Usek internich procesu (zahrnuje oddéleni Back office a administrace

a oddéleni Middle office), Usek finanéni a oddéleni obchodovani a oddéleni compliance.
Do kompetence Useku Internich procest patfi i Podpora IT, ktera je zajiSténa externim
dodavatelem v ramci skupiny, stejné jako funkce Interniho auditu.

Vlastnikem spoleénosti je jediny akcionar:

CZI Holdings N.V.

Tower B, Strawinskylaan 933
1077XX Amsterdam
Nizozemské kralovstvi
Identifikaéni Cislo: 342 45 976

UCETNi POSTUPY

Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zdkonem o Uc€etnictvi, vyhlaSkami
Ministerstva financi Ceské republiky a eskymi Ugetnimi standardy pro finan&ni instituce.

Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen.

Castky v Ugetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice &eskych korun (tis. K&), neni-li
uvedeno jinak.

Den uskutec¢néni ucetniho pripadu
Okamzikem uskuteénéni Uéetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéZiva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz a cennych papirt, den provedeni platby, popf.

inkasa z Uctu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedku podle zpravy doslé od banky, den
sjednani obchodu s cennymi papiry.
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONGICi 31. PROSINCE 2010

UCETNIi POSTUPY (pokraéovani)
Cizi mény

Finanéni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou prepoétena na €eské koruny
devizovym kurzem zveiejnénym Ceskou Narodni Bankou (dale jen ,CNB")

k rozvahovému dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéznich polozZek jsou vykazany
v zisku nebo ztraté z finanénich operaci.

Vynosy z poplatkii a provizi

Poplatky za obhospodarovani a spravu aktiv a za poradenské sluzby jsou vykazovany
na akrualnim principu na zakladé smluv o poskytnuti téchto sluzeb.

Vynosové troky

Vynosové Uroky ze v8ech uroenych nastrojl jsou vykazovany na akrualnim principu za
pouziti metody efektivni Urokové miry odvozené ze skute¢né pofizovaci ceny.

Metoda efektivni Urokové miry je metoda vypoctu nabéhlé hodnoty finanéniho aktiva
a rozdéleni Urokovych vynosl béhem stanoveného obdobi. Efektivni Urokova mira je
mira, kterou se diskontuji oéekavané penézni toky do splatnosti nebo nejblizSiho data
zmény Urokové sazby na sou¢asnou hodnotu finanéniho aktiva.

Pohledavky
Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté sniZzené o opravné polozky.
Rezervy

Rezervy jsou tvofeny, ma-li spole¢nost existujici zavazek v dusledku udalosti,

k nimz doslo v minulosti, je pravdépodobné, Ze bude tieba vynaloZzit prostfedky

na jeho vyporadani a Ize pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku. VSechny rezervy
jsou zahrnuty v pasivech.

Spole¢nost ve vykazovaném obdobi tvofi rezervu na splatnou dan a tuto vykazuje pouze
ve vysi nedoplatku splatné dané v pasivech. V pfipad&, Ze zaplacené zalohy na dan
prevysuji ocekavanou splatnou dan, pak se rezerva na splatnou dan nevykaze
a predpokladany preplatek z titulu zaplacenych zaloh na dan (rozdil mezi zaplacenymi
zalohami a zauétovanou rezervou) se vykaze v aktivech jako pohledavka.
Predpokladanou ¢astku splatné dané spoleénost vykazuje v plné vysi jako naklad
v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi rezervy pro nepotiebnost nebo _
pouZziti rezervy na splatnou dan Spole¢nost vykazuje ve vykazu zisku a ztraty spole¢né se
splatnou dani a vytvofenou rezervou na splatnou dar.
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.

PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2010

UCETNi POSTUPY (pokraé¢ovani)

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek je Uétovan v historickych cenach a odpisovan rovhomérné
po odhadovanou dobu Zivotnosti, ktera je zpravidla stanovena podle darové Zivotnosti
nebo smluvné jako pravo na uzivani po dobu uréitou. Dlouhodoby nehmotny majetek je

odepisovan rovnomérné mésiéné.

Doby odpisovani pro jednotlivé kategorie dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku
jsou nasledujici:

Software 36 mésicu nebo doba stanovena smluvné
Ocenitelna prava 72 mésicu

Drobny nehmotny dlouhodoby majetek 24 - 48 mésicu

Stroje, pfistroje a zafizeni 3 -4 roky

Dopravni prostfedky 4 roky

Inventar 4-5let

Drobny hmotny dlouhodoby majetek 2-4let

Nehmotny majetek s pofizovaci cenou niz8i nez 60 000 K& a hmotny majetek s pofizovaci
cenou nizsi nez 40 000 K¢& s dobou pouzitelnosti delSi nez jeden rok, o kterém Spoleénost
ve své pravomoci rozhodla o zafazeni do ostatniho dlouhodobého majetku, je odepisovan
podle predpokladané Zivotnosti pfedmétu stanovenou ro€ni procentni sazbou za
jednotlivé mésice.

Ostatni nehmotny a hmotny majetek, ktery neni povazovan za dlouhodoby majetek, je
Uctovan do nakladli za obdobi, ve kterém byl pofizen a je veden v operativni evidenci.

Dan z pfidané hodnoty

Od 1. ledna 2009 je Spole¢nost ¢lenem registrované skupiny, ktera je spoleéné
registrovana k dani jako platce DPH, pfiéemz zastupuijicim &lenem skupiny je Ceska
pojistovna a.s. Spolecnost i cela skupina uskute€nuji ve vétsi mife plnéni osvobozena od
dané bez naroku na odpocet dané, ale i s narokem na odpodet dané i zdanitelna pIinéni.
Z téchto dlvodul skupina krati odpocet dané u pfijatych zdanitelnych plnéni.
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2010

UCETNIi POSTUPY (pokra&ovani)
Odlozena dan

Odlozena dari se vykazuje u véech pfechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich darovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkove
metody. OdloZena darova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozno realizovat proti oéekavanym zdanitelnym zisk(m v budoucnosti.

Pro vypocet odloZzené dané se pouziva schvalena dariova sazba pro obdobi, v némz
Spoleénost ocekava jeji realizaci.

Naklady na zaméstnance, penzijni pfipojisténi a socialni fond

Naklady na zaméstnance jsou soucasti spravnich naklad a zahrnuji odmény €lenim
pfedstavenstva a dozord¢i rady.

Spoleénost pfispiva svym zaméstnancim na penzijni pfipojisténi do pfispévkové
definovanych penzijnich fondl. Tyto pfispévky placené Spoleénosti na penzijni
pripojisténi jsou uctovany pfimo do nakladu.

K financovani statniho dichodového planu provadi Spole¢nost pravidelné odvody do
statniho rozpoctu.

Spfiznéné strany

Strany jsou v souladu s vyhlaskou 501/2002 Sb. a IAS 24 spfiznéné pfi splnéni
nasledujicich podminek:

a) pfimo nebo nepfimo strana:
- ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym
ovladanim s Ucetni jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky
a sesterské podniky)
- ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto uéetni
jednotkou; nebo
- spoluovlada takovouto ucetni jednotku
b) strana je pfidruzenym podnikem
c) strana je spole€nym podnikem
d) strana je ¢lenem klicového managementu ucetni jednotky nebo jejiho matefského
podniku
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod bod a) nebo d)
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCIcCi 31. PROSINCE 2010

UCETNi POSTUPY (pokracovani)
Spriznéné strany (pokracovani)

f) strana je Ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovliddana nebo ma na ni podstatny
vliv pfimo nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod bod d) nebo e), nebo
podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo nepfimo takovyto
jednotlivec; nebo

g) strana je planem pozitkl po skonéeni pracovniho poméru ve prospéch zaméstnancu
Ucetni jednotky nebo jakékoliv jiné ucetni jednotky, ktera je spfiznénou stranou
takovéto ucetni jednotky.

Transakce mezi spiiznénymi stranami je pfevod zdrojli, sluzeb nebo zavazki mezi
spfiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je u¢tovana cena.

Ovladani (kontrola) je pravomoc fidit finanéni a provozni politiky u€etni jednotky tak, aby
byly ziskany uzitky z jeji ¢innosti.

Spoluovladani (spole¢na kontrola) je smluvné dohodnuté podileni se na ovladani
hospodarské Einnosti.

Kli¢ovy management jsou osoby, které maji pravomoc a odpovédnost pfimo ¢i nepfimo
za planovani, fizeni a kontrolu ¢innosti U€etni jednotky, véetné jejich feditell (vykonnych
i jinych).

Podstatny vliv je pravomoc Uéastnit se rozhodovani o finanénich a provoznich politikach
Gdetni jednotky, ale neni to ovladani takovych politik. Podstatny vliv Ize ziskat vlastnictvim
akcii nebo na zakladé stanov &i dohody.

Vyznamné transakce a zUstatky se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v pozndmkach 3,
4,6,8,9 11,12, 13, a 18.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni ucetni zaveérky
je zachycen v Uéetnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji doplfiujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni u€etni zavérky doslo

k vyznamnym udalostem zohledrujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zaudtovany v ucetnich
vykazech.
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UGETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010
POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2010 31. prosince 2009

tis. K& tis. K&

Bézné ucty u bank 4762 9372
Terminové vklady 418 236 332 457
Ostatni pohledavky 644 347
423 642 342 176

Z toho spfiznéné osoby 422 679 341 500

Ostatni pohledavky predstavuji pohledavku za uvérovou instituci ze zemé EU z finanéni
¢innosti ve vySi 644 tis. K& (k 31. prosinci 2009: 347 tis. KE). Spoleénost ve
vykazovanych obdobich nema zustatky na bankovnich uétech v zahranici.

Spoleénost prevazné vyuziva bankovnich sluzeb spfiznéné spole¢nosti PPF banka a.s.,
u niz ma ulozeny finanéni prostredky v celkove vysi 422 679 tis. KE (k 31. prosinci 2009:
341 500 tis. K&).

POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIiMI SUBJEKTY

Pohledavky dle typu dluznika

31. prosince 2010 31. prosince 2009

tis. K& tis. K&

Pohledavky za nefinanénimi organizacemi - fyzickymi osobami 961 2125

Pohledavky za nefinanénimi organizacemi — pravnickymi osobami 148 2
Pohledavky za finan¢nimi organizacemi - subjekty kolektivniho

investovani 5034 3930

Pohledavky za finanénimi organizacemi - pojistovnami 5 355 5795

11498 11852
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010

POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIiMI SUBJEKTY (pokragovani)

Pohledavky za spfiznénymi stranami

Pohledavky za nefinan¢nimi organizacemi —
pravnickymi osobami

vtom :

Nadace Educa, Ri¢any, ICO 26748118

Open Gate - Boarding school, Rigany, ICO 27089941

Generali PPF Holding B.V.

Pohledavky za finanénimi organizacemi —
subjekty kolektivniho investovani
vtom:
CP Invest investiéni spoleénost, a.s., Praha 1,
ICO 43873766
Penzijni fond Ceské pojistovny a.s., Praha 1,
ICO 61858692
Generali penzijni fond a.s., Praha 2, ICO 63998475
Generali PPF Invest PLC, 33 Sir John Rogerson’s,
Quasy, Dublin 2, Ireland

Pohledavky za finanénimi organizacemi —
pojist'ovnami

v tom :

Ceska pojistovna a.s., Praha 1, ICO 45272956

Ceska pojistovna zdravi a.s., Praha 10, ICO 49240749

Generali Slovensko poistoviia, a.s., Bratislava,
ICO SK2021000487

Ceska pojistovna s.r.o., Moskva

CP Reisurance Company Ltd., Nicosia

Generali Pojistovna a.s., Praha 2, ICO 61859869

GP Reinsurance EAD, Bulharsko

Spfiznéné strany celkem

31. prosince 31. prosince
2009  Prirdstky Ubytky 2010
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
2 3451 -3305 148

1 98 -99 0

1 64 -62 3

0 3225 - 3080 145
3930 156 465 - 155 360 5035
325 18 875 - 18 588 612
3453 129488 -129 397 3544
152 6412 - 6378 186
0 1690 - 997 693
4643 181031 -180879 4795
2281 89 103 -89 122 2262
28 1151 - 1148 31
475 17 202 -17 273 404
101 860 - 961 0
14 21 -35 0
861 36 551 - 36416 996
883 36 143 -35924 1102
8 575 340 947  -339 544 9978




GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2010

DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby nehmotny majetek

K 1. lednu 2009
Pofizovaci cena
Opravky a opravné polozky na snizeni hodnoty

Zistatkova hodnota

Rok konéici 31. prosince 2009
Pocatecni zlstatkova hodnota
Prirdstky v pofizovaci cené
Odpisy

Koneéna zuistatkova hodnota

K 31. prosinci 2009
Pofizovaci cena
Opravky a opravné polozky na snizeni hodnoty

Zustatkova hodnota

Rok kong¢ici 31. prosince 2010
Podcateéni zlstatkova hodnota
PrirGstky v pofizovaci cené
Odpisy

Koneéna zlistatkova hodnota
K 31. prosinci 2010

Pofizovaci cena

Opravky a opravné polozky na snizeni hodnoty

Zustatkova hodnota

Software
tis. K&

5520
-4228

1292
306
- 766

k

'
© oo
O N
RSN

'
-— —_
H O
N =
W =

832
550
-415

6 376
- 5409

Ostatni
tis. K&

1511
-1330

=

181

bk
:

66

bk

1

— -—
A~ o
N N
RN

Celkem
tis. K&

7 031
- 5558

1473
306
- 859

7 337
-6417

920
616
- 467

7 953
- 6884
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONGCICi 31. PROSINCE 2010

DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK (pokraéovani)

Provozni dlouhodoby hmotny majetek

Pristroje
a zarfizeni
tis. K&
K 1. lednu 2009
Pofizovaci cena 1696
Opravky a opravné polozky na snizeni
hodnoty - 1069
Zustatkova hodnota 627
Rok kongéici 31. prosince 2009
Pocateéni zlstatkova hodnota 627
Prirlstky 40
Vyrfazeni - 269
Odpisy -187
Koneéna zlstatkova hodnota 211
K 31. prosinci 2009
Pofizovaci cena 1351
Opravky a opravné polozky na snizeni
hodnoty -1140
Zlstatkova hodnota 211
Rok konéici 31. prosince 2010
Pocateéni zlstatkova hodnota 211
PrirGstky 186
Vyfazeni -1
Odpisy _-127
Koneéna zlstatkova hodnota 269
K 31. prosinci 2010
Pofizovaci cena 1401
Opravky a opravné polozky na snizeni
hodnoty -1132
Zustatkova hodnota 269

Dopravni
Inventar  prostredky Ostatni Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
135 4813 1432 8 076
-135 -1894 -1164 -4 262
_0 2919 268 3814
0 2919 268 3814
0 0 737 777
0 0 -7 - 276
0 -1313 - 376 - 1876
_0 _1606 622 2 439
135 4813 1763 8 062
-135 -3207 - 1141 -5623
0 _1606 622 2439
0 1606 622 2439
0 0 598 784
0 - 1606 -23 -1630
0 0 - 428 - 556
0 0 769 1038
135 0 2 186 3722
-135 0 -1417 -2684
0 0 769 1038

(28)



GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010

DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK (pokraéovani)

Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku
Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku

Celkem

OSTATNI AKTIVA

Ostatni dluznici

Pohledavky za zamé&stnanci

Pohledavka za FU z titulu vraceni prominuté dané
Odlozena danova pohledavka (pozndmka 18)

z toho spfiznéné osoby

2010
tis. K&

468
556

31. prosince 2010

2009
tis. K&

1876
859

31. prosince 2009

tis. K&

337
23
8

368

316

tis. KE

150

IA
w 0 D

g

150
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010

REZERVY

Zménu stavu rezerv Ize analyzovat takto:

K 1. lednu 2009

Tvorba

SnizZeni vytvorené rezervy o zaplacené zalohy na dan
Rozpusténi

K 31. prosinci 2009

Tvorba

SniZeni vytvorené rezervy o zaplacené zalohy na dan

Rozpusténi

K 31. prosinci 2010

Rezerva na dar
tis. K&

7 080
36 999

- 15857
- 7080
21142
42 641
- 28 666

-21142

13975

Spoleénost vykazuje rezervu na dan, dafova povinnost je stanovena jako nejlepsi mozny

uéetni odhad vedeni Spole¢nosti k datu sestaveni ucetni zavérky.
OSTATNI PASIVA

31. prosince 2010

31. prosince 2009

tis. K&
Zavazky vlci organtim socialniho a zdravotniho zabezpeceni 1684
Zavazek ke statnimu rozpoctu 2171
Zavazky vi¢i zaméstnancdm 11 539
Zavazky ze zuctovani s piikazci 61
Odlozeny darovy zavazek 1
Dohadné ucty pasivni 783
Ostatni zavazky 9221

25 460
Z toho spfiznéné osoby 2 445

tis. K&

817
1751
9835

52

0

721
7360

1362
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010
OSTATNI PASIVA (pokracovani)

K 31. prosinci 2010 jsou dohadné uéty pasivni odhadem nevyfakturovanych provoznich
nakladu ve vysi 783 tis. K& (31. prosince 2009: 721 tis. KE).

Ostatni zavazky zahrnuji zavazek ve vysi 7 099 tis. K& na prispévek do Garanéniho fondu
(31. prosince 2009: 6 043 tis. K&).

VLASTNIi KAPITAL A ROZDELENI ZISKU
Zakladni kapital

31. prosince 2010 31. prosince 2009
tis. K& tis. K&

Upsany a splaceny 52 000 52 000

Spolecnost je v souladu s obchodnim zakonikem povinna pfidélit vzZdy 5 % roéniho zisku
do zakonného rezervniho fondu, ktery nelze pouzit na vyplatu dividend, dokud zustatek
tohoto fondu nedosahne 20 % zakladniho kapitalu. Zakonny rezervni fond Spole¢nosti
dosahuje pozadovanych 20 %.

Rozdéleni zisku

Cisty zisk za rok 2010 je navrzen k rozdéleni takto:

2010

tis. K&

Dividendy 144 560
Prevod do nerozdéleného zisku 36 252

Cisty zisk za rok 2010 180812
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010

EVENTUALITY A PRISLIBY

Hodnoty prevzaté k ulozeni
Akcie

Hodnoty prevzaté k obhospodarovani

Pokladni hotovost
Dluhopisy

Akcie

Ostatni aktiva

Tyto hodnoty jsou ocefiovany realnou hodnotou.

31. prosince 2010

31. prosince 2009

tis. K&

150

21447 420
155 668 270
10 676 147
16 793 101

204 584 938

204 585 088

tis. K&

172

19 439 954
146 733 271
7 955173
12 740 958

186 869 356

186 869 528

Vedeni Spole¢nosti se domniva, Zze k 31. prosinci 2010 a 2009 neexistuji Zadné zavazky

vyplyvajici z vykonu svéfeneckych povinnosti.

Hodnoty prevzaté k obhospodarovani k 31. prosinci 2010 zahrnuji hodnoty pfijaté od
spfiznénych stran ve vysi 203 515 392 tis. K& (k 31. prosinci 2009: 185 691 562 tis. K&).

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Vynosy z uroku a vkladd celkem — vSe od spfiznéné osoby

Vynosy z Uroku jsou tvofeny vynosy z bankovnich GEta ve vysi 16 tis. K& (2009: 38 tis. KE)
a z terminovanych vkladu ve vysi 6 370 tis. K& (2009: 5 927 tis. K&).
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

Poplatky za obhospodarovani majetku
Provize za poradenskou &innost

z toho spfiznéné osoby

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Domaci a zahrani¢ni platebni styk
Poplatky za zprostiedkovani obchodu s cennymi papiry a derivaty

z toho spfiznéné osoby

ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Kurzové rozdily z obchodovani s mé&novymi nastroji
Ostatni kurzové rozdily

2010
tis. K&

347 703
7 243

354 046

340 882

39

2009
tis. K&

297 593
4542

302 135

290 943

N
o
o
©

tis. K&

58

(33)
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.

PRILOHA UGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONGICi 31. PROSINCE 2010

OSTATNi PROVOZNi VYNOSY

Trzby z prodeje dlouhodobého majetku
Vynosy ze sluzeb Kondor, analytickych sluzeb
Ostatni vynosy z bézné Cinnosti

OSTATNi PROVOZNi NAKLADY

Prispévek do Garanéniho fondu

Smluvni pokuty

Neuplatnéna DPH

Pojistné majetku a zakonné odpovédnosti
Prispévek AKAT

Zlstatkova cena prodaného nebo vyfazeného majetku

Ostatni provozni naklady

SPRAVNiI NAKLADY

Naklady na zaméstnance
Najemné
Naklady na pravni poradenstvi
Naklady na odmény auditorské spole¢nosti
z toho: - povinny audit uCetni zavérky
- jiné ovéfovaci sluzby
- jiné neauditorské sluzby
Naklady na outsourcovany vnitini audit
Ostatni spravni naklady

-7099

- 5593
-177
-101

-1630
-115

- 85643
-10 156
-118

- 963

- 836
-50
-77

- 828

- 26 594

=124 302

N
(=}
(=]
©

645
160

- 71462
-10 017
-49
- 942
(800)
(65)
(77)
- 828
- 24917

-108 215

Oba ¢lenové predstavenstva jsou vykonnymi ¢leny sedmiclenného vedeni Spoleénosti.

(34)
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCiICi 31. PROSINCE 2010

SPRAVNI NAKLADY (pokraéovani)

Naklady na zaméstnance Ize analyzovat nasledujicim zpUsobem:

Mzdy a odmény ¢lenlim predstavenstva a vedeni
Odmény ¢lentim dozoréi rady

Ostatni mzdy, osobni naklady a odmény zaméstnancti
Socialni naklady a zdravotni pojisténi

Statistika zaméstnancut

Primérny pocet zaméstnanci
Pocet ¢len( pfedstavenstva
Pocet ostatnich ¢lenti vedeni
Pocet ¢lentl dozor¢i rady

DAN Z PRiJMU

Danovy naklad zahrnuje:

Splatny dariovy naklad
Odlozeny darfiovy naklad
Uprava dafiového nakladu minulého obdobi

-27175

-77
-43 274
-15117

2010
50

a N

- 42 641
-14
-19

2009
tis. K&

- 20 484

-74
- 40 001
- 10903

2009
50

- 36 999
- 232
- 103

(35)
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(a)

GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010

DAN Z PRIJMU (pokraéovani)

Splatna dar byla vypogitana nasledovné:

Zisk pfed zdanénim

Rozdil mezi u€etnimi a dafiovymi odpisy
Rozpusténi dohadnych polozek

Vynosy nepodléhajici zdanéni

Darové neuznatelné naklady

Ostatni polozky

Dariovy zaklad

Splatna daii z piijmQ ve vysi 19 % (2009 : 20%)

2010
tis. K&

223 486

-116
0
- 189
1244
-1

224 424

42641

N
o
(=]
©

tis. K&

185 297

304

- 1460
0
1392
- 539

184 994

36 999

OdloZena danova pohledavka (+) / zavazek (-) je vypocétena ve vysi 19 % (dariova sazba
pro rok 2010) v zavislosti na obdobi, ve kterém je oéekavano vyrovnani prechodného

rozdilu a Ize ji analyzovat nasledovné:

OdloZeny dariovy zavazek z titulu

Rozdil zlistatkovych cen dlouhodobého majetku

QOdlozena dariova pohledavka z titulu

Darnové neuznatelné penale
Rozdil ztistatkovych cen dlouhodobého majetku

Cista odlozena dafiova pohledavka (poznamka 6)
Cisty odlozeny dafovy zavazek (poznamka 8)
FINANCNI RIZIKA

Strategie uzivani finan¢nich nastroju

31. prosince 2010

31. prosince 2009

tis. K&

-9

R

tis. K&

& o

o

Strategii Spole€nosti je minimalizovat trzni rizika, ktera by mohla vyplyvat z otevienych
pozic transakci s urokovymi, akciovymi a ménovymi nastroji, jez jsou citlivé na zmény

podminek na finanénich trzich.

(36)



19

(b)

(c)

(d)

GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCIcCi 31. PROSINCE 2010

FINANCNI RIZIKA (pokragovani)
Obchodovani

Cilem &innosti Spole¢nosti je obchodovani pro klienty tak, aby Spole¢nosti nevznikaly
zadné oteviené pozice, které by v pfipadé zmény trznich podminek mohly generovat
piipadnou ztratu.

Rizeni rizik

Spole€nost neobchoduje s finanénimi nastroji ve vyznamném objemu na vlastni uéet
a nedochazi tedy k vyraznému podstupovani finanénich rizik.

Uvérové riziko

Spoleénost neposkytuje ani ne¢erpa Gvéry. Pohledavky za subjekty v Ceské republice
pfedstavuji pfedevsim zlstatky na béznych a investi¢nich bankovnich Gétech nebo
terminovych vkladech u bankovnich Ustava (k 31. prosinci 2010 : 422 998 tis. K¢, pficemz
terminové vklady véetné nabéhlého uroku &inily 418 236 tis. K&; k 31. prosinci 2009:

341 829 tis. K&, pfi¢emz terminovy vklad véetné nabéhlého Uroku Einil

332 457 tis. KC). Pohledavky za subjekty ve Spolkové republice Némecko predstavuje

k 31. prosinci 2010 pohledavka za finanéni sluzby realizované pro Uvérovou instituci

v SRN ve vysi 644 tis. K& (rok 2009: 347 tis. K&). Ostatni pohledavky predstavuji
pohledavky za nebankovnimi subjekty z provizi za obhospodarovani pievzatych hodnot,
eventuelné za poradenstvi, které jsou splatné do 1 mésice.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

31. prosince 2010

Evropska

Aktiva Tuzemsko unie Celkem

tis. K& tis. K& tis. K&
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 65 0 65
Pohledavky za bankami 422 998 644 423 642
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 9 300 2198 11 498
Ostatni aktiva 368 0 368
Aktiva celkem 432 731 2842 435 573
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(d)

(e)

()

GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2010
FINANCNI RIZIKA (pokracovani)

Uvérové riziko (pokracovani)

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentt

31. prosince 2009

Aktiva

Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank
Pohledavky za bankami

Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Trzni riziko

Strategii Spole¢nosti je zprostiedkovani obchodu s investiénimi nastroji, pficemz

Evropska
Tuzemsko unie Ostatni
tis. K& tis. K& tis. K&
73 0 0
341 829 347 0
10 379 1372 101
177 0 _0
352 458 1719 101

Celkem
tis. K&

73

342 176
11 852
177

354 278

Spole€nosti nevznikaji obchodovanim pro klienty na vlastni u¢et Zadné oteviené pozice,

které by v pfipadé nepfiznivé zmény trznich podminek mohly generovat ztratu.

Ménové riziko

Aktiva a pasiva v cizich ménach véetné podrozvahovych angazovanosti predstavuji
expozici Spole€nosti vici ménovym rizikim. Realizované i nerealizované kursové zisky

a ztraty jsou zachyceny pfimo ve vykazu zisku a ztraty.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spoleénosti viéi ménovému riziku. Tabulka obsahuje
aktiva a zavazky Spoleénosti v U€etnich hodnotach usporadané podle mén.

(38)



GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2010

19  FINANCNI RIZIKO (pokraéovani)

(f) Ménové riziko (pokra¢ovani)

31. prosince 2010

Aktiva CZK EUR uSb Ostatni Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pokladni hotovost 18 1 24 22 65
Pohledavky za bankami 420 503 3108 31 0 423 642
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 10 161 1208 0 129 11 498
Ostatni aktiva 368 0 0 _0 368
431 050 4317 55 151 435 573

Pasiva
Rezervy 13 975 0 0 0 13975
Ostatni pasiva 25197 178 46 39 25 460
39172 _178 46 -39 39435
Cista vyse aktiv 391 878 4139 9 112 396 138

31. prosince 2009

Aktiva CZK EUR usSD Ostatni Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pokladni hotovost 19 2 30 22 73
Pohledavky za bankami 336 586 5290 300 0 342 176
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 11 093 561 101 97 11 852
Ostatni aktiva 177 0 _0 _0 177
347 875 5853 431 119 354 278

Pasiva
Rezervy 21142 0 0 0 21 142
Ostatni pasiva 20 276 257 _3 _0 20 536
41418 257 -3 0 _41678
Cista vyse aktiv 306 457 5 596 428 119 312 600
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(9)

GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010

FINANCNI RIZIKA (pokracovani)
Urokové riziko

Spoleénost je vystavena urokovému riziku vzhledem ke skute¢nosti, Ze Uroena aktiva

a pasiva maji rizné splatnosti nebo obdobi zmény/Upravy Urokovych sazeb a také objemy
v téchto obdobich. Spole¢nost cilené neprovadi obchody, které by generovaly pozice
citlivé na zmény trznich arokovych mér. Mirny nesoulad mezi Urokové citlivymi aktivy

a zavazky Spole¢nosti, jak jej shrnuje nize uvedena tabulka, vznika pouze béznou
Cinnosti Spole¢nosti.

Ugetni hodnota t&chto aktiv a zavazk( a nominalni (pomysina) hodnota Grokovych
derivatu je zahrnuta do obdobi, ve kterém dochazi k jejich splatnosti nebo zméné urokové
sazby, a to v tom obdobi, které nastane dfive. Z diivodu ofekavaného pred¢asného
splaceni nebo nedefinovanych splatnosti jsou néktera aktiva nebo zavazky alokovany

do jednotlivych obdobi na zakladé odborného odhadu.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spole¢nosti vici urokovému riziku. Tabulka obsahuje
uroend aktiva a zavazky Spoleénosti v zUstatkovych hodnotach, usporadané podle
bliz§iho z termint vyporadani, ocenéni nebo splatnosti. Nefinan¢ni aktiva a zavazky jsou
uvedeny v kategorii ostatni aktiva a pasiva — nespecifikovano.

31. prosince 2010

Do 3-12

Aktiva 3 mésicl mésict  Nespecifikovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Pokladni hotovost 0 0 65 65
Pohledavky za bankami 423 642 0 0 423 642
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 11498 0 0 11 498
Ostatni aktiva 368 0 0 368
435 508 0 65 435 573

Pasiva
Rezervy 0 13975 0 13975
Ostatni pasiva 25 460 0 0 25 460
_25 460 13975 0 39435
Cista vyse aktiv / pasiv (-) 410 048 -13 975 65 396 138

(40)
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(9)

(h)

GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010
FINANCNI RIZIKA (pokracovani)
Urokové riziko (pokraéovani)

31. prosince 2009

Do 3-12
Aktiva 3 mésicll mésicl  Nespecifikovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K¢
Pokladni hotovost 0 0 73 73
Pohledavky za bankami 342 176 0 0 342 176
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 11 852 0 0 11 852
Ostatni aktiva 177 0 0 177
354 205 = ) 3 354 278
Pasiva
Rezervy 0 21142 0 21142
Ostatni pasiva 20 536 0 _0 20 536
_20 536 21142 0 41678
Cista vyse aktiv / pasiv (-) 333 669 -21142 73 312600
Riziko likvidity

Riziko likvidity je determinovano zplsobem financovani aktivit Spole€nosti a fizeni jejich
bilanénich pozic. Zahrnuje jak riziko schopnosti financovat aktiva Spole€nosti nastroji

s vhodnou splatnosti, tak i schopnost likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu

v pfijatelném ¢asovém horizontu.

Strategii Spoleénosti v oblasti likvidity je drzet sva aktiva ve vysoce likvidnich
prostfedcich, predevs§im na béznych uétech bank jako vklady splatné na pozadani nebo
ve formé terminovanych depozit.

Spole¢nost v nasledujicich tabulkach nevykazuje udaje tykajici se dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku, kapitalovych fond a nerozdéleného zisku vzhledem
k neurcitosti jejich ménové pozice a splatnosti. Tabulky Urokové citlivosti aktiv a zavazku
obsahuji pouze urokové citliva aktiva a zavazky.

(41)
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(h)

GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.

PRILOHA UCGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010
FINANCNI RIZIKA (pokraéovani)
Riziko likvidity (pokracovani)

31. prosince 2010

Aktiva

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami

Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Ostatni aktiva

Pasiva
Rezervy
Ostatni pasiva

Cista vyse aktiv / pasiv (-)

31. prosince 2009

Aktiva

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami

Pohledavky za nebankovnimi subjekty
Ostatni aktiva

Pasiva
Rezervy
Ostatni pasiva

Cista vyse aktiv / pasiv (-)

Do 3-12
3 mésicl mésicll  Nespecifikovano
tis. K& tis. K& tis. K&
0 0 65
423 642 0 0
11 498 0 0
368 0 0
435 508 0 65
0 13975 0
25 460 0 0
25 460 13975 0
410 048 =13 975 65
Do 3-12
3 mésicu mésicll  Nespecifikovano
tis. K& tis. K& tis. K&
0 0 73
342 176 0 0
11 852 0 0
177 0 0
354 205 0 73
0 21142 0
20 536 0 0
20536 21142 0
333 669 -21142 73

Celkem
tis. K&

65

423 642
11 498
368

435573

13 975
25 460

Celkem
tis. K&

73

342 176
11 852
177

354 278

21142
20 536
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GENERALI PPF ASSET MANAGEMENT A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2010

NASLEDNE UDALOSTI

Po rozvahovém dni nedoslo k Zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na
Ucetni zavérku k 31. prosinci 2010.

Tato Udetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spoleénosti k pfedloZzeni valné hromadé.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

11. bfezna 2011 - V\w

(43)



Zprava o vztazich spole¢nosti s propojenymi osobami

v souladu s ustanovenim § 66a (9), zakona ¢. 513/1991 Sb.,
obchodniho zakoniku v platném znéni

Za Ucetni obdobi od 1. ledna 2010 do 31. prosince 2010

(44)



Predstavenstvo spole¢nosti Generali PPF Asset Management a.s. vydalo v souladu s § 66a (9) ,
zakona ¢&. 513/1991 Sb., obchodniho zakoniku, v platném znéni zpravu o vztazich spole¢nosti
Generali PPF Asset Management a.s. se sidlem na adrese Evropska 2690/17, 160 41 Praha 6, jako
osobou ovladanou (dale také jen ,Spole¢nost”) a spole¢nosti CZI Holdings N.V. se sidlem na adrese
Strawinskylaan 933, PSC: 1077XX Amsterdam, Nizozemské kralovstvi jako osobou pfimo ovladajici
a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale také jen ,propojené osoby") za ucetni

obdobi od 1. ledna 2010 do 31. prosince 2010 (dale jen ,ucetni obdobi").

V prib&hu G¢€etniho obdobi byla spole¢nost Generali PPF Asset Management a.s. ovladana
spole¢nosti CZI Holdings N.V., ktera jako osoba ovladajici Spole¢nost byla k 31. prosinci 2010 &lenem
skupiny, v jejimz Cele stoji spole¢nost Assicurazioni Generali S.p.A se sidlem na adrese Piazza Duca
degli Abruzzi 2, Terst, Italska republika.

Ovladana osoba (dale i propojena osoba)

Generali PPF Asset Management a.s. se sidlem na adrese Evropska 2690/17, 160 41 Praha 6, IC:
25629123, zaregistrovana dne 3.12.1997 v Obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka &. 5073.

Ovladajici osoba (dale i propojena osoba)

Osobou pfimo ovladajici Spole€nost byla v uplynulém ucetni obdobi a je i ke dni vyhotoveni této
vyro&ni zpravy spole¢nost CZI Holdings N.V. se sidlem na adrese Strawinskylaan 933, PSC: 1077XX,
Amsterdam, Nizozemské kralovstvi. Spole¢nost CZl Holdings N.V. vlastnila po celé ugetni obdobi
104 000 ks kmenovych akcii Spole¢nosti zngjicich na jménove jmenovité hodnoté 500,- K&,
predstavujicich 100% podil na hlasovacich pravech Spoleénosti.

Seznam smluv uzavienych s propojenymi osobami za uplynulé
ucetni obdobi a popis prislusnych pinéni

Béhem ucetniho obdobi byly mezi Spole¢nosti a ovladajici osobou a mezi Spole¢nosti a ostatnimi
propojenymi osobami uzavieny nasledujici smlouvy a pinéni:

Nazev spoleénosti IC Nazev smlouvy

CZI Holdings N.V. 34245976 [ Smlouva o obhospodarovani

Oznameni o zaniku pojistné smlouvy (sdruzené
pojisténi vozidla) - 5

Smlouvy o cestovnim pojisténi - celkem 29 nové
uzavienych smluv

Dodatek €. 12 ke Smlouvé o obhospodaiovani ze

Ceska pojistovna a.s. 45272956 |dne 1.9. 2003
Dodatek €. 10 ke Smlouvé o obhospodaiovani ze
Ceska pojistovna ZDRAVI a.s. 49240749 |dne 31.10.2003

(49)




Seznam smluv uzavienych s propojenymi osobami za uplynulé
ucetni obdobi a popis prislusnych plnéni (pokracovani)

Nazev spole¢nosti

v

IC

Nazev smlouvy

CP INVEST investiéni spole¢nosti, a.s.

43873766

Dodatek ¢. 11 ke Smlouvé o obhospodafovani
majetku fondll kolektivniho investovani ze dne
1.6.2007

Dodatek €. 12 ke Smlouvé o obhospodarovani
majetku fondd kolektivniho investovani ze dne
1.6.2007

Dodatek &. 13 ke Smlouvé o obhospodafovani
majetku fondd kolektivniho investovani ze dne
1.6.2007

Dodatek ¢. 14 ke Smlouvé o obhospodafovani
majetku fondd kolektivniho investovani ze dne
1.6.2007

Penzijni fond Ceské pojistovny a.s.

61858692

Dodatek €. 5 ke Smlouvé o obhospodarovani ze
dne 19.12.2007

Dodatek €. 6 ke Smlouvé o obhospodarovani ze
dne 19.12.2007

Generali PPF Invest PLC

468417

First Supplemental Investment Management
Agreement

Generali Slovensko poistovria, a.s.

35709332

Dodatek €. 3 ke Smlouvé o obhospodaiovani ze
dne 2.9.2008

Generali Pojistovna a.s.

61859869

Dodatek ¢. 5 ke Smlouvé o obhospodarovani ze
dne 13.10.2008

Dodatek ¢. 6 ke Smlouvé o obhospodarovani ze
dne 13.10.2008

Dodatek &. 7 ke Smlouvé o obhospodaiovani ze
dne 13.10.2008

Dodatek €. 8 ke Smlouvé o obhospodaiovani ze
dne 13.10.2008

Dodatek €. 9 ke Smlouvé o obhospodarovani ze
dne 13.10.2008

Dodatek €. 10 ke Smlouvé o obhospodarovani ze
dne 13.10.2008

Dodatek €. 11 ke Smlouvé o obhospodarovani ze
dne 13.10.2008

Generali Penzijni fond a.s.

63998475

Dodatek ¢. 5 ke Smlouvé o obhospodarovani ze
dne 17.12.2008

Dodatek €. 6 ke Smlouvé o obhospodarovani ze
dne 17.12.2008

Dodatek ¢. 7 ke Smlouvé o obhospodarovani ze
dne 17.12.2008
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Seznam smluv uzavienych s propojenymi osobami za uplynulé
ucetni obdobi a popis prislusnych plnéni (pokracovani)

v

Nazev spoleénosti IC Nazev smiouvy
Dodatek ¢. 6 ke Smlouvé o obhospodarovani ze
dne 31.12.2008
Dodatek €. 7 ke Smlouvé o obhospodaiovani ze
dne 31.12.2008
Dodatek ¢. 8 ke Smlouvé o obhospodarovani ze
dne 31.12.2008
Dodatek ¢. 9 ke Smlouvé o obhospodarovani ze
GP Reinsurance EAD 200270243 | dne 31.12.2008
Smlouva o obhospodarovani
Generali PPF Holding B.V. 28239652 | Dodatek &. 1 ke Smlouvé o poskytovani sluzeb
Generali Pojistovna a.s. 61859869
Generali Penzijni fond a.s. 63998475
Prvni Callin agentura a.s. 27108562
Generali PPF Holding B.V. 28239652
CP INVEST investiéni spolegnosti, a.s. 43873766
Ceska pojistovna a.s. 45272956
Ceska pojistovna ZDRAVI a.s. 49240749
Generali Servis s.r.o. 61509540
Penzijni fond Ceské pojistovny a.s. 61858692
Pankrac services s.r.o. 28256859
Universalni sprava majetku a.s. 60192330 | Dodatek ¢. 1 ke Smlouvé o pInéni povinnosti
Generali Development s.r.o. 44795084 |vyplyvajicich z ucasti ve skupiné
Generali Pojistovna a.s. 61859869
Generali Penzijni fond a.s. 63998475
Prvni Callin agentura a.s. 27108562
Generali PPF Holding B.V. 28239652
CP INVEST investiéni spole¢nosti, a.s. 43873766
Ceska pojistovna a.s. 45272956
Ceska pojistovna ZDRAVI a.s. 49240749
Generali Servis s.r.0. 61509540
Penzijni fond Ceské pojistovny a.s. 61858692
Pankrac services s.r.o. 28256859
Universalni sprava majetku a.s. 60192330
Generali Development s.r.o. 44795084
Generali International Business Solutions Dodatek €. 2 ke Smlouvé o pInéni povinnosti
Czech Branch, organizagni sloZka 29044707 | vyplyvajicich z ucasti ve skupiné
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VL.

VIL.

Jiné pravni ukony uskute¢néné ve prospéch propojenych osob

V pribéhu ucetniho obdobi nebyly v zajmu ovladajici osoby nebo Spole¢nosti nebo jinych propojenych
0sob ucinény zadné jiné pravni tkony, nebo pokud doslo k pravnim tkoniim ve vztahu k propojenym
osobam, jednalo se o obecné pravni postupy uc¢inéné na zakladé podminek pro uskuteénéni pravnich
ukonl ze strany ovladajici osoby ve vztahu ke Spole¢nosti z titulu jejiho postaveni akcionare
Spoleénosti.

Ostatni opatreni ve prospéch nebo na podnét propojenych osob

V pribéhu ucéetniho obdobi nebyla ve prospéch nebo na podnét oviadajici osoby nebo ostatnich
propojenych osob pfijata Zadna opatfeni, s vyjimkou obecnych opatieni pfijatych Spole¢nosti ve
vztahu k ovladajici osobé z titulu jejiho postaveni akcionafe Spole¢nosti.

Poskytnuta plnéni a Gjmy vzniklé ovladané osobé a zplisob jejich
vyrovnani

Veskeré vys$e uvedené smlouvy byly uzavieny za podminek obvyklych v obchodnim styku, stejné tak
jako byla veskera poskytnuta a pfijata plnéni na zakladé téchto smiuv poskytnuta za podminek
obvyklych v obchodnim styku a z téchto smluv nevznikla spole€¢nosti Zadna ujma.

Zavérecné prohlaseni

Zprava byla pfipravena pfedstavenstvem ovlddané osoby Generali PPF Asset Management a.s. dne
30.3.2011 a byla pfedlozena dozor¢i radé a auditorovi, ktery provadi audit u¢etni zavérky. Vzhledem
ke svym povinnostem vyplyvajicim ze zakona vyda ovladana osoba vyro&ni zpravu, jejiz nedilnou
soucasti bude zprava o vztazich spole¢nosti s propojenymi osobami.

V Praze dne 30.3.2011

V zastoupeni pfedstavenstva ovladané osoby:

e T

Ing. fina Jiraskova
¢lenka predstavenstva
Generali PPF Asset Management a.s.
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