CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
VYROCNI ZPRAVA

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011
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Zprava nezavislého auditora

akciona¥i spoleénosti CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. a podilnikiim
Spolec¢nosti spravovanych podilovych fond

Ovéfili jsme Géetni zdvérku spolecnosti CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., identifikaén{

¢islo 438 73 766, se sidlem Na Pankréci 1658/121, Praha 4 (dale ,Spole¢nost*) a 25 podilovych fond{
spravovanych touto Spolec¢nosti za rok konéici 31. prosince 2011 uvedenych ve vyroéni zprave,

ke kterym jsme dne 7. biezna 2012 vydali vyrok (dale ,ucetni zavérky®).

Zprava o vyroéni zpravé

Overili jsme soulad ostatnich informaci obsazenych ve vyroéni zpravé Spole¢nosti za rok konéici

31. prosince 2011 s vySe uvedenymi ti¢etnimi zdvérkami. Za spravnost vyroéni zpravy odpovida
statutarni organ Spole¢nosti. Nasim tikolem je vydat na zakladé provedeného ové&feni vyrok o souladu
vyrocni zpravy s ic¢etnimi zavérkami.

Uloha auditora

Ovéreni jsme provedli v souladu s Mezinadrodnimi standardy auditu a souvisejici aplika¢ni dolozkou
Komory auditorii Ceské republiky. V souladu s témito p¥edpisy jsme povinni naplanovat a provést
ovéreni tak, abychom ziskali pfimé¥enou jistotu, Ze ostatni informace obsaZené ve vyroéni zpravé, které
popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v Géetnich zavérkach, jsou ve viech vyznamnych
ohledech v souladu s prislusnymi Géetnimi zavérkami. Jsme presvédéeni, Ze provedené ovéieni
poskytuje piiméfeny podklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Viyrok

Podle naseho nazoru jsou ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé Spoleénosti za rok konéici
31. prosince 2011 ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s vy$e uvedenymi téetnimi zavérkami.

Zprava o ovéreni zpravy o vztazich

Déle jsme provedli provérku piiloZené zpravy o vztazich mezi Spoleénosti a jeji ovladajici osobou
a mezi Spolec¢nosti a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou za rok konéici

31. prosince 2011 (déle ,Zpréava“). Za Gplnost a spravnost Zpravy odpovid4 statutéarni organ
Spolecnosti. Nasi tilohou je vydat na zakladé provedené provérky stanovisko k této Zprave.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Katerinskd 40/466, 120 00 Praha 2, Ceskd republika
T: +420 251 151 111, F: +420 251 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod opravnénim &islo 021.
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Akciona¥ CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s. a podilnici Spoleé¢nosti spravovanych podilovych fondii
Zprava nezavislého auditora

Zprava o ovéreni zpravy o vztazich (pokrad¢ovani)
Rozsah ovéreni

Ovéteni jsme provedli v souladu s Auditorskym standardem ¢&. 56 Komory auditorti Ceské republiky.
V souladu s timto standardem jsme povinni naplanovat a provést provérku s cilem ziskat omezenou
Jistotu, Ze Zpréava neobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je omezena predevsim na
dotazovani zaméstnancti Spolec¢nosti, na analytické postupy a vybérovym zptisobem provedené
provéreni vécné spravnosti iidajii. Proto provérka poskytuje niz$i stupeni jistoty ne audit. Audit jsme
neprovadéli, a proto nevyjadfujeme vyrok auditora.

Zaver
Na zékladé nasi provérky jsme nezjistili Zddné vyznamné vécné nespravnosti v tidajich uvedenych ve

Zprave sestavené v souladu s poZadavky §66a obchodniho zakoniku.

26. dubna 2012

Wil Crpne. s .

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena

i #47

Ing. Petr Kiiz
statutarni auditor, osvédceni ¢. 1140



CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI SPOLECNOSTI A STAVU JEJIHO MAJETKU ZA ROK 2011

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI SPOLECNOSTI A STAVU JEJIHO MAJETKU
ZA ROK 2011

CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. (dale ,CP INVEST") patfi mezi vyznamné investiéni
spolecnosti na tuzemském trhu.

K 31. 12. 2011 CP INVEST obhospodafoval majetek ve dvaceti péti otevienych podilovych
fondech a jednom investi¢nim fondu ve vysi 17 310 mil. K&. Cisté prodeje podilovych fondud v
roce 2011 Cinily 1 986 mil. K&.

CP INVEST prostfednictvim své vlastni zahraniéni pobodky nabizi své produkty ve
Slovenskeé republice a zaloZil samospravnou investi¢ni spole€¢nost Generali PPF Invest plc. v
Irsku, kter& méa formu akciové spolecnosti s variabilnim kapitdlem, jejiz produkty rovnéz
nabizi v Ceské a Slovenské republice.

CP INVEST piipravil a postupné realizuje vyznamné projekty nutné pro dal$i rozvoj
spole¢nosti. CP INVEST zahdjil vedeni samostatné evidence investiénich nastrojd, oteviel ffi
nové specialni fondy kvalifikovanych investor(, 11.Zajistény fond kvalifikovanych investort
Ceské pojistovny, 12.Zajistény fond kvalifikovanych investord a 1. Fond kvalifikovanych
investord Generali PPF Holding B. V. CP INVEST nadale obhospodafoval majetek
investiéniho fondu CP INVEST Realitni uzavfeny investiéni fond a.s.

Snahou CP INVEST v nasledujicich letech bude dalsi rozvoj zahraniénich aktivit v ostatnich
zemich, ve kterych plsobi Generali PPF Holding, s primarnim zaméfenim na trhy stfedni a
vychodni Evropy.

V roce 2011 hodla CP INVEST nadéle prohlubovat obchodnich vztahy s vyznamnymi
distribu¢nimi partnery z fad investi¢nich zprostfedkovatelll, jakoz i vytvaret nové obchodni
vztahy. Kromé tvorby novych produktd se CP INVEST zaméfi i na investiéni strategie
stavajicich produktl a s ohledem na potfeby podilnikl a obchodnich partnerd navrhne jejich
inovaci. CP INVEST bude nadale propagovat pravidelné investovani a podporovat
stfednédoba investi¢ni feSeni v podobé zajisténych fondl urCenych jak kvalifikovanym
investoram, tak Siroké verejnosti.

Stav majetku CP INVEST investiéni spolegnosti, a.s.
Vysledky hospodafeni spole¢nosti jsou ovéfeny prestizni auditorskou spoleénosti
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.

Aktiva

V Ggetni rozvaze CP INVEST investiéni spoleénosti, a.s. jsou k 31.12.2011 vykéazana Aktiva
v celkové vysi 212 628 tis. KE. Aktiva jsou tvofena Pokladni hotovosti ve vySi 46 tis. K¢,
Pohledavkami za bankami ve vysi 155 207 tis. K&, Dlouhodobym hmotnym majetkem ve vysi
7 616 tis. K&, Dlouhodobym nehmotnym majetkem ve vysi 6 922 tis. K&, Ostatnimi aktivy ve
vySi 18 380 tis. K& a Naklady a pfijmy pfistich obdobi ve vysi 24 457 tis. K.

Pasiva

Celkova pasiva spole¢nosti ve vySi 212 628 tis. K€ jsou tvoifena Zakladnim kapitalem ve vysi
91 000 tis. K&, Povinnym rezervnim fondem ve vysi 27 388 tis. K&, Ostatnimi fondy ze zisku
ve vysi 224 tis. K&, Kapitalovymi fondy ve vySi 10 000 tis. K&, Ziskem za ucetni obdobi ve
vySi 36 945 tis. K&, Ostatnimi pasivy ve vysi 39 066 tis. KE a Vynosy a vydaiji pfistich obdobi
ve vysi 8 005 tis. K&.



CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

ZPRAVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI SPOLECNOSTI A STAVU JEJIHO MAJETKU ZA ROK 2011

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Vykaz zisku a ztraty

Ve vykazu zisku a ztraty na celkové vynosy maji vliv zejména Vynosy z poplatkd a provizi ve
vySi 300 451 tis. K& Vyznamnymi nékladovymi polozkami jsou Néklady na poplatky a
provize ve vySi 129 134 tis. K&, Ostatni provozni naklady ve vysi 62 438 tis. K&, Spravni
naklady ve vysi 50 344 tis. K& a Odpisy ve vysi 11 822 tis. K&.

L/
/

20. dubna 2012 Ing. Michal Madar




CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.

ZPRAVA O VZTAZICH MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI ZA UCETNi OBDOBIi ROKU 2011

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

ZPRAVA O VZTAZICH MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI ZA UCETNi OBDOBi ROKU
2011

Spole¢nost CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. se sidlem v Praze 4, Na Pankraci
1658/121, PSC: 140 21, IC 438737686, je povinna za ucetni obdobi roku 2011 sestavit tzv.
zpravu o vztazich mezi propojenymi osobami ve smyslu ust. § 66a odst. 9 zékona ¢.
513/1991 Sb., obchodni zakonik, v platném znéni.

Struktura vztah( mezi spolecnosti a tzv. propojenymi osobami:

N
Assicurazioni Generali S.p.A.
Piazza Duca degli Abruzzi 2, Terst, IT

51%
— 77

N
[ Generali PPF Holding B.V.

Tower B, Strawinskylaan 933, 1017XX Amsterdam, NL

100%

CZI Holdings N.V.
Tower B, Strawinskylaan 933, 1017XX Amsterdam, NL

100%
— T

[ Ceska pojist'ovna a.s. }

Praha 1, Spalena 75/16, PSC 113 04, CR

100%

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Praha 4, Na Pankraci 1658/121, PSC 140 21, CR

Spole¢nost uzaviela b&éhem ucetniho obdobi roku 2011 tyto smlouvy s propojenymi osobami:

se spoleCnosti Generali PPF Asset Management a.s. se sidlem v Praze 6, Evropska
2690/17, PSC: 16041, Ceska republika, IC 25629123, byly uzavieny Dodatky &. 15 az 20
ke Smlouvé o obhospodarovani majetku fondl kolektivniho investovani ze dne 1.6.2007;

se spoleénosti Ceska pojistovna a.s. se sidlem v Praze |, Spalena 75/16, PSC: 113 04,
IC 45272956, byla uzavfena Ramcova smlouva o sdileni nakladi ze dne 4.11.2011,
Dodatek €. 2 ze dne 31.5.2011 ke Smlouvé o podnajmu nebytovych prostor ze dne
1.1.2009, Smlouva o0 podnajmu garazového stani ze dne 27.6.2011, Smlouva o
podnajmu nebytovych prostor ze dne 19.5.2011, Smlouva o podnajmu nebytovych
prostor ze dne 1.6.2011, Dodatek €. 10 a €. 11 ke Smlouvé o obchodnim zastoupeni ze
dne 11. &ervence 2006, Dohoda ze dne 6.1.2011, Provadéci smlouva o sdileni IT
technologii na provoz a aplikace digitalni archiv ze dne 1.12.2011 k ramcové smlouvé o
sdileni IT technologii a souvisejicich vydaji na provoz ze dne 25.5.2010 a Smlouva o
podminkach pro koupi a odkup podilovych listd ze dne 14.12.2011. Dale byly provedeny
odkupy a nakupy podilovych listu;



CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.
ZPRAVA O VZTAZICH MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI ZA UCETNi OBDOBIi ROKU 2011

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

e se spolecnosti Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s. se sidlem v Praze 1, Truhlafska
1106/9, PSC 110 00, IC 618 58 692, byla uzaviena Smlouva o spolupraci pfi zajisténi
prodeje produktu ze dne 10.3.2011;

e se spolecnosti Generali Pojistovna a.s. se sidlem v Praze 2, Bélehradska 132, PSC:
12000, IC 61859869, byl uzavien Dodatek €. 1 ze dne 1.6.2011 ke Smlouvé o vzajemné
spolupréci ze dne 23.2.2010;

e se spoleCnosti Generali Slovensko Poistoviia a.s. se sidlem v Bratislavé, Lamacska
cesta 3/A, PSC: 841 04, IC 35709332, byla uzaviena Dohoda o vzajemné spolupraci ze
dne 21.12.2011.

e se spoleCnosti SC GENERALI ROMANIA ASIGURARE REASIGURARE SA se sidlem v
Bukuresti, Str. Polizu, nr. 58 - 60, etaj 4, sector 1, reg. ¢. J40/17484/2007, byla uzaviena
Smlouva o spolupréaci ze dne 19.12.2011.

Veskeré vy3e uvedené smlouvy byly uzavieny za podminek obvyklych v obchodnim styku,

vvvvvv

uzavienych smluv poskytnuta za podminek obvyklych v obchodnim styku a z téchto smluv
nevznikla spole€nosti zadna ujma.

V zajmu nebo na popud propojenych osob nebyla spole€nosti pfijata nebo uskutecnéna v
ucetnim obdobi roku 2011 Zadna opatfeni a jiné pravni ukony.

Statutarni organ prohlasuje, Ze tuto zpravu sestavil s vynalozenim péce fadného hospodare
a Ze v této zpravé uvedené udaje jsou spravne a uplné.

20. bfezna 2012 Ing. Michal Madar
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Zprava nezavislého auditora

akcionati spoleénosti CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.

Ovérili jsme piilozenou Géetn{ zavérku spoleénosti CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.,
identifikaéni ¢islo 43873766, se sidlem Na Pankréci 1658/121, Praha 4 (déle ,Spoleénost®), tj. rozvahu
k 31. prosinei 2011, vykaz zisku a ztraty a piehled o zméndch vlastniho kapitalu za rok 2011 a p¥ilohu,
véetné popisu podstatnych téetnich pravidel (dale ,a¢etni zavérka®).

Odpovédnost statutarniho organu Spoleénosti za ticetnf zavérku

Statutarni orgén Spole¢nosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici v&rny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi ti¢etnimi predpisy a za takové vnitini kontroly, které povazuje za nezbytné pro
sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nesprévnosti zptisobené podvodem nebo
chybou.

Uloha auditora

Nasi tlohou je vydat na zékladé provedeného auditu vyrok k této idetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zakonem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezinarodnimi standardy auditu

a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorfi Ceské republiky. V souladu s témito piedpisy
Jjsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfiméfenou jistotu, Ze G¢etni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkich

a informacich uvedenych v cetni zavérce. Vybér auditorskych postupii zavisi na tsudku auditora,
vietné posouzeni rizika v§znamné nespravnosti tidajii uvedenych v Géetni zavérce zpiisobené
podvodem nebo chybou. Pii posuzovéani téchto rizik auditor zohledtiuje vnitni kontroly relevantni pro
sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjad¥it se k G¢innosti vnitinich kontrol. Audit té% zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouzitych ticetnich pravidel, pfiméfenosti ii¢etnich odhadfi provedenych vedenim

i posouzeni celkové prezentace Géetni zavérky.

Jsme presvéddeni, Ze ziskané ditkazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Katefinskd 40/466 Praha 2, Ceskd republika
T: +420 251 151 111, F: +420 251 156 111, www.pwc.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o,, se sidlem Katefinska 40/465, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spolenosti u Kemory auditorl Ceské republiky pod opravnénim &islo 021,
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Akcionar spoleénosti CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Vijrok

Podle naseho nézoru Gcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Spole¢nosti
k 31. prosinci 2011 a jejiho hospodaieni za rok 2011 v souladu s ¢eskymi G¢etnimi piedpisy.

7. bfezna 2012

W (/- Uidit-to-.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

A7

Ing. Petr Kiiz
statutarni auditor, opravnénti ¢. 1140



CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
Sidlo: Na Pankraci 1658/121, Praha 4
identifikacni éislo: 43873766

Pravni forma: akciova spolecnost
Piedmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni; 7. bfezna 2012

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Aktiva:

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek
Ostatni aktiva

Naklady a pFijmy pi$tich obdobi

Aktiva celkem

Pasiva:

Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Zakladni kapital splaceny
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku

a) povinné rezervni fondy a rizikové
fondy

c) ostatni fondy ze zisku
Kapitalove fondy
Zisk za Géetni obdobi

Pasiva celkem

Poznamka

31. prosince 2011

31, prosince 2010

b B+ S T £ B & ; B - MY 4V}

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Podrozvahova pasiva

Hodnoty pfevzaté k obhospodarovani

IDENTIFIKACE AUDITORA
PricewaterhoussCoopers Audit, s.r.o.
Katefinska 40/466
120 00 Praha 2
13 40765521, auditorské oavéddeni 021

Poznamka

16

tis. K&

46

155 207
0

6 922
7616
18 380
24 457

212 628

38 066
8 005

91 000
27 612
27 388

224

10 000
36 945

31. prosince 2011
tis. K&

17.310171

tis. K&

35
59 221
48 602
10 374
10 383
20 993
18 357

26 063
10886

91 000
27 840
27 388

452
10 000
11976

31. prosince 2010
tis. K&

13 724 302

(1)



CP INVEST investi¢ni spoletnost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

FPoznamka 2011 2010

tis. K& tis. K&

Vynosy z arokll a podobn# vynosy 271 129
Vynosy z poplatkd a provizi 10 300 451 221 218
Naklady na poplatky a provize 11 -129 134 -72 761
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 12 - 644 4179
Ostatnf provozni vynosy 882 1567
Ostatni provozni naklady 13 -62 438 -63 010
Spravni naklady 14 - 50 344 - 63 409
v tom: a) naklady na zaméstnance - 49 468 - 62 357
2toho:  aa) mzdy a platy - 38 251 -49 260

ab} socialni a zdravotni pojisténi -11 217 -13 097

b) ostatni spravni naklady - 876 - 1052

QOdpisy diouhodobého hmotného a nehmotného majetku 5 -11822 -12 026
Zisk z bézné innosti pfed zdanénim 47 222 15 887
Dan z prijma 16 -10 277 -3 911

Zisk za Géetni obdobi po zdanéni _36 945 118978



CP INVEST investi&ni spoleénost, a.s.

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

Zékladni Rezervni  Socialni  Kapitalové

kapital fond fond fondy Zisk  Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Zustatek k 1. lednu 2010 91 000 27 388 460 10 000 10828 139676
Cisty zisk za G&etni obdobi 0 0 0 ¥ 11976 11978
Cerpani socidlniho fondu 0] 0 - 604 0 0 - 604
Vratky do socidlniho fondu 0 0 596 G - 500 96
Vyplacené dividendy 0 0 0 0 -10328 -102328
Ziustatek k 31. prosinci 2010 91 600 27 388 452 10 000 11976 140816
Cisty zisk za Getni obdobi 0 0 0 0 36 945 36 945
Cerpani socialniho fondu 0 0 - 301 0 0 - 301
Vratky a pfidély do sociainiho fondu 0 0 73 0] -73 0
Vyplacené dividendy 0 0 o 0 -11903 -11903

Zustatek k 31. prosingi 2011 81000 47 388 Wyl 10000 _36945 165557



(a)

CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 20114

VSEOBECNE INFORMACE

CP INVEST investiéni spoleénosti, a.s., plivodnim nazvem KIS a.s. kapitalova investicni
spoleénost Ceské pojistovny (dale jen ,Spolednost?) byla zalozena dne
19. listopadu 1981. Zména nazvu Spoleénosti nabyla O¢innosti dne 28. listopadu 2001.

Rozhodujicim pfedmétem &innosti je kolektivni investovani spoéivajici ve vytvareni
a obhospodafovani podilovych fondl a v obhospodafovani investiénich fondd na zakladé
smiouvy o obhospodafovani. Obhospodarované fondy jsou uvedeny v poznamce 17.

Dne 7. listopadu 2007 byla do obchodniho rejstiiku na Slovensku zapsana organizaéni
slozka:

CP INVEST investiéni spolednost, a.s., organizaéna zlozka
Mlynské Nivy 43

821 09 Bratislava

IC 36852601

QOrganizaéni struktura

V Cele Spole¢nosti stoji generalni feditel. Spolednost je ¢lenéna do 4 specializovanych
usekil v &ele s jejich fediteli. Tyto Useky jsou: Obchod, Finance, Provoz a IT a Produkty,
marketing a zahranicni aktivity.

UCETNi POSTUPY
Zakladni zasady vedeni Gcetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach viastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o Ugetnictvi, vyhlagkami
vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a &eskymi udetnimi standardy
pro finanéni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
Je modifikovan ocenénim finanénich nastrojii ocefiovanych reainou hodnotou proti G&tim
nakiadl nebo vynost reainou hodnotou.

Castky v U&etni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice ¢eskych korun (tis. K&), neni-li
uvedeno jinak a Géetni zavérka neni konsolidovana.
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CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY (pokratovani)
Cizi mény

Financni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou prepottena na teské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB*) k rozvahovému
dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéznich polozek jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z financnich operaci.

Realna hodnota cennych papirt

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kotovana pfislusnou burzou
cennych papird nebo jinym aktivnim vefejnym trhem. V ostatnich pfipadech je realna
hodnota odhadovana jako:

. souéasna hodnota budoucich penéznich tokll akcii a podilovych [istl, nebo
. gista soucasna hodnota penéznich tokd zohledfiujici rizika v pfipadé dluhopisd
a smének.

Spole¢nost pouziva ve svych modelech uréenych ke zjisténi realiné hodnoty cennych
papirt pouze dostupné trzni udaje. Ocefiovaci modely zohlediiuji bézné trini podminky
existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pifed nebo po tomto dni.
K rozvahovemu dni vedeni Spoleénosti tyto modely prezkoumalo a ujistilo se, Ze
adekvatnim zplsobem zohledfuji aktualni trZni podminky vcetné relativni likvidity trhu
a Qvérového rozpéti.

Okamzik uskute¢néni Gcetniho pfipadu

Financni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Spoleénost stane smluvnim
partnerem operace.

Finanéni aktivum nebo jeho Cast SpoleCnost odlétuje z rozvahy v pfipadé, Ze zirati
kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Spole¢nost tuto
kontrolu ztrati, jestliZe uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou
nebo se téchto prav vzda.

Financni zavazek nebo jeho &ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou
spinéna, zrudena nebo skonéi jeji platnost a UCetni jednotka jiz dale nebude finanéni
zavazek nebo jeho ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku v Gdetnictvi,
resp. jeho &asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi &astkou za tento
zavazek uhrazenou, se zctuje do nakladl nebo vynosd.

Spotove nakupy a prodeje jsou Uétovany k datu vyporadani.
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CP INVEST INVESTICN] SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

UCETNi POSTUPY (pokra&ovani)
Cenné papiry ocefiované redinou hodnotou proti aétim naklada nebo vynosi

Cenné papiry oceflované redlnou hodnotou proti Gétim nakiadl nebo vynos( maji dvé.
podkategorie: cenné papiry k obchodovani a ty, které Gcetni jednotka oznadi za cenny
papir ocefiovany realnou hodnotou proti G&tam naklad( nebo vynosl pfi prvotnim
zauctovani. Cenny papir je klasifikovan jako cenny papir k obchodovani, pokud je pofizen
nebo ziskan za GUCelem prodeje nebo vypofadani v blizké budoucnosti, nebo je soudéasti
definovaneho portfolia finanénich nastroju, kiteré jsou spoletné fizeny za Udelem
dosahovani ziskll z cenovych rozdilG v kratkodobém Gasovém obdobi.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gétim nakladl nebo vynosu jsou
nejprve ocenovany pofizavaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady, a nasledné
jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté zfinanénich operaci. Spotové nakupy a prodeje jsou ucétovany k datu
vyporadani. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky z cennych papirt
ocefiovanych realnou hodnotou proti G&tim nakiadl nebo vynosl jsou vykazany jako
urokové vynosy.

Vynosové a nakladové troky

Vynosové a nakladové Groky jsou vykazovany na akrudinim principu s vyuZitim linearni
metody v pfipadé penéznich toki splatnych do 12 mésict od rozvahového dne
a drokovych vynost z cennych papirl ocefiovanych realnou hodnotou proti G&tOm
nakladi nebo vynosd. Vynosové Uroky zahrnuji Casové rozliené kupény a nabéhly
diskont a aZio ze vSech nastroji s pevnym vynosem.

Vynosy z poplatki a provizi, naklady na poplatky a provize

Vynosy z poplatkl a provizi zahmuji poplatky za obhospodarovani podilovych fondq,
vstupni a vystupni poplatky. Naklady na poplatky a provize zahrnuji zejména nakiady na
provize vyplacené zprostfedkovatelim. Poplatky a provize jsou vykazovany na akrudinim
principu k datu poskytnuti siuzby. Poplatky za obhospodarovani a spravu aktiv a za
poradenskeé sluzby jsou vykazovany na akrualnim principu na zakladé smiuv o poskytnuti
téchto sluzeb. Poplatky a provize za sjednani transakce pro tfeti stranu nebo z podilu na
tomto jednani jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty ve stejném okamziku jako
souvisejici vynos. Casové rozliSené provize vykazané v ramci nakladt a pifjmi pfistich
obdobi pfedstavuji provize, které jiz byly vyplaceny zprostiedkovatellim, ale souvisejici
vynos v podobé vstupniho poplatku jesté nebyl vykdzan ve vynosech.
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CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONGICIi 31. PROSINCE 2011

UCETNi POSTUPY (pokragovani)
Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominaini hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni diuznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
naklad, jeji pouZiti je vykazano spoleéné s naklady nebo ztratami spojenymi s tbytkem
majetku ve vykazu zisku a ztrdty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Rezervy

Rezervy jsou tvofeny, ma-li Spoletnost existujici zavazek v dusledku udalosti,
knimz dodlo v minulosti, je pravdépodobné, Ze bude tfeba vynalozit prostiedky
na jeho vyporadani a Ize pfiméfené odhadnout vysi tohoto zavazku. Véechny rezervy jsou
zahrnuty v pasivech.

Tvorba rezervy se vykazuje v pfisludné poloZzce vykazu zisku a ztraty, jeji pouZiti
je vykazano spolené s naklady nebo ztratami, na jejichz kryti byly rezervy vytvoreny,
v pfisluéné poloZzce vykazu zisku a ztraty. Rozpudténi rezervy pro nepotiebnost
je vykazano ve vynosech.

Rezerva je tvofena v méné, ve které Ucetni jednotka predpoklada pinéni.
Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
Diouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou a je odepisovan

rovnomerné po dobu jeho pfedpokladané zivotnosti pfi uplatnéni nasledujicich dob
odepisovani:

Software 3 -4 roky
Budovy 50 let
Automobily 4 roky
Stroje a pfistroje 3~15let
Inventar 5~ 10 let

Dlouhodoby nehmotny majetek s pofizovaci cenou nizéi nez 60 000 K& a dlouhodoby
hmotny majetek s pofizovaci cenou nizsi nez 40 000 K¢ je odepisovan rovhomérna
3 - 4 roky.

Naklady na opravy a udrZovani hmotnéhe majetku se Gé&tuji pfimo do nakladd.
Technické zhodnoceni jednotlivé majetkové poloZky je aktivovano a odepisovano.

(7)
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¢P INVEST INVESTICN] SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

UCETNi POSTUPY (pokra&ovani)
Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdill mezi zlstatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim Upiné zavazkové
metody. Odlozena dafiova pohledavka je zachycena ve vysi, kierou bude pravdépodobné
mozZno realizovat proti oéekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvdlend danova sazba pro obdobi, v némz
Spole¢nost ofekava jeji realizaci.

Naklady na zaméstnance, penzijni pfipoji$téni a socialni fond

Naklady na zaméstnance jsou souéasti spravnich nakladl a zahrnuji odmény &lenlim
predstavenstva a dozoréi rady.

Spoleénost piispiva svym zaméstnancim na penzijni pripojiténi do pfispévkové
definovanych penzijnich fondl. Tyto pfispévky placené Spoleénosti na penzijni
pfipojisténi jsou Uétovany pfimo do nakladd.

K financovani statniho ddchodového planu provadi Spoleénost pravidelné odvody do
statniho rozpodtu.

Spoleénost  vytvafi socialni fond na kryti  socidinich potfeb zaméstnancl
a zaméstnaneckych vyhod. V souladu s Udetnimi pfedpisy platnymi v Ceské republice
neni piidél do socialniho fondu vykazan ve vykazu zisku a ztraty, ale jako rozdéleni zisku.
Cerpani socidiniho fondu rovné? neni vykazano ve vykazu zisku a ztraty, ale jako sniZzeni
fondu. Socialni fond tvofi sougast vlastniho kapitdlu a neni vykazan jako zavazek.
Poskytnuti zaméstnaneckeé pljcky je vykazano jako snizeni socialniho fondu a splaceni
techto pljcek jako jeho zvyseni.

Spriznéné strany

Spriznéné strany Spolecnosti jsou v souladu s1AS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran
definovany nasledovné:

a) strana ovlada (cetni jednotku, je ovladana Géetni jednotkou nebo je pod spoledénym
ovladanim s G€etni jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské
podniky);

b) strana je Clenem kli¢ového managementu Spoleénosti nebo jejiho matefské podniku;

c) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) az b).

(8
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CP INVEST INVESTICNI SPOLECGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

UCETNi POSTUPY {pokracovani)
Spfiznéné strany {pokracovani)

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdroji, sluZzeb nebo zavazki mezi
spriznénymi stranami bez ohledu na to, zda je Gétovana cena.

Vyznamneé transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi
stranami jsou uvedeny v poznamkach 4, 6, 8, 14 a 17.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Uéetni zavérky,
je zachycen v UCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplfiujici diikazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni. V piipadé, ze mezi rozvahovym dnem
a dnem sestaveni UCetni zavérky doslo kvyznamnym udalostem zohledrujicim
podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udélosti popsany
v pfiloze, ale nejsou zauctovany v Uéetnich vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. K& tis. K&
Bézné uéty u bank 155 207 55221

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

31, prosince 2011 31. prosince 2010
tis. K& tis. Ké

Fond korporatnich diuhopisl CP INVEST investiéni spoleénost, a.s

k>

48 602

Spole¢nost dale vlastni necbchodované akcie pofizené pied 1. lednem 2008, o nichz se
vedeni Spoleénosti domniva, Ze jejich realna hodnota je nulova.

(9)



CP INVEST INVESTIENI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby nehmotny majetek

K 1. lednu 2010
Pofizovaci cena
Opravky

Zistatkova hodnota

Rok konéici 31. prosince 2010
Pocateéni zistatkova hodnota
PrirGstky

Odpisy

Koned&na zdstatkova hodnota

K 31. prosinci 2010
Pofizovaci cena
Opréavky

Zustatkova hodnota

Rok konéici 31. prosince 2011
Poéateéni zdstatkova hodnota
Prirlistky

Vyfazeni

Qdpisy

Konedéna z(statkova hodnota
K 31. prosinci 2011
Pofizovaci cena

Opravky

Zistatkova hodnota

Software
tis, K&

19 041
-12 115

6926
7714
- 5872

26 754
-17 986

8 768
4514

- 6 360

31268
- 24 346

Nedokoncéené

Ostatni investice
tis. K& tis. K&
372 3978

- 308 0
64 3978

0 -2374

- 62 0

2 1604

372 1604

- 370 0
—2 1604
2 1604

0 3223

4] -4 827

-2 ¢]
372 0

- 372 0

Celkem
tis. K&

23 391
212423

10 968
5 340
- 5 934

28 730
=18 356

10 374

7737
-4 827
-8 362

31 640
-24 718

(10)



¢P INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA OGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK (pokra&ovari)

Provozni dlouhodoby hmotny majetek

Dopravni
prosiredky
tis. K&
K 1. lednu 2010
Pofizovaci cena 4 453
Opravky -1940
Zi{istatkova hodnota 2513
Rok kongici 31. prosince 2010
Pocateéni zlstatkova hodnota 2513
Prirlistky 3620
Vyfazeni - 465
Odpisy -1 020
Koneéna zistatkova hodnota _4648
K 31. prosinci 2010
Pofizovaci cena 7 492
Opravky -2 844
Zistatkova hodnota 4648
Rok konéici 31. prosince 2011
Pocatetni ziistatkova hodnota 4 648
PrirGstky 871
Vyfazeni - 163
Qdpisy - 1321
Konedéna zistatkova hodnota 4035
K 31. prosinci 2011
Pofizovaci cena 8083
Opravky -4 048
Zlistatkova hodnota 40358

Zatizeni
tis. K&

17 926
-9 009

8917
1481
- 31
-5 073

18 064
- 12770

5294
2 507
-81
-4139

20178
- 16 597

Ostatni
tis, K&

441

690

1
Y
lie]

441
3278
-3719

.

249

Lk

Celkem
tis. K&

22628
-11198

11 430
5542
- 496
—-6093

26 246
=15 863

10 383

6 656
- 3963
- 5460

28 510
-20894
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CP INVEST INVESTICNI SPOLECGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCGIcI 31. PROSINCE 2011

DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK (pokragovani)

Odpisy dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku

Odpisy dlouhodobého hmotného majetku
Odpisy dlouhodobého nehmotného majetku

OSTATNI AKTIVA

Pohledavky z obchodniho styku
Pohledavka za Generali PPF Invest plc.
Ostatni pohledavky

Opravné polozky na sniZeni hodnoty

31. prosince 2011
tis. K&

5107
5838
8201
19 146

- 166

18 380

2010
tis. K&

6093
5934

31, prosince 2010
tis, K&

10213
5410
6136

21759

- 766

20 993

(12)



CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

OSTATNI AKTIVA (pokraéovani)

V ostatnich aktivech jsou obsazeny i nasledujici zGstatky GEtd tykajici se spfiznénych stran:

CP INVEST Realitni uzavieny investiéni fond a.s.
Fond globalnich znadek otevieny podilovy fond
10.Zajistény fond kvalifikovanych investor(

Zlaty otevieny podilovy fond

11. Zajidtény fond kvalifikovanych investori

Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond
Fond ropného a energetického priimyslu otevieny podilovy fond
Fond korporatnich dluhopist otevfeny podilovy fond

Fond Zivé planety otevfeny podilovy fond
Smiseny otevieny podilovy fond
|, Zajistény otevieny podilovy fond

1.Fond kvalifikovanych investord Generali PPF Holding

Fond novych ekonomik otevieny podilovy fond
Dynamicky fond fondQ

Vyvézeny fond fond(

Komoditni zaji$tény otevieny podilovy fond

il. Zajistény otevieny podilovy fond

7. Zajistény otevieny podilovy fond

IH. Zajistény otevieny podilovy fond

6. Zajistény otevieny podilovy fond

5. Zajistény otevieny podilovy fond

1. zajistény kvalifikovanych investord

Fond nemovitostnich akcii otevieny podilovy fond
4. Zajistény otevieny podilovy fond

Fond penéZniho trhu otevfeny podilavy fond
9. Zajistény fond kvalifikovanych investord

31, prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K&

1940
1229
1049
710
520
501
428
280
218
161
138
97
29
64
45

14

tis. K&

164
617
0]
783
0
480
1038
738
280
57

- 28
o
433
81
45
15
21
-1
32
4
-4
34
765
13
220
4209



CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2011

NAKLADY A PRIJMY PRiSTICH OBDOBI

Casové rozligené provize
Ostatni naklady pfistich obdobi

OSTATNI PASIVA

Zavazky vigi statnimu rozpodiu

Dohadné Géty pasivni

QOdloZeny danovy zavazek (poznamka 15)
Obchodni zavazky

Zavazky vaéi zaméstnanciim

Zévazky ze socialniho a zdravotniho pojisténi
ZAvazky z provizi

Ostatni provozni zavazky

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. KE

23 756
701

24 457

31, prosince 2011
tis. K&

9030
5072
263

3 859
1 962
879

8 801
9200

39 066

tis. K&

17 028
1328

18 357

31. prosince 2010

tis. K&

3883
4 879
753

2 050
1948
850
9878
1822

26 063

Spolecnost neméla k 31. prosinci 2011 a 2010 Zadné zavazky po splatnosti z pojistného
na sociaini zabezpedeni a pfispévku na statni politiku zaméstnanosti, z vefejného

zdravotniho pojisténi ani danové nedoplatky.

V ostatnich pasivech jsou obsaZeny i nasledujici zUstatky Gétd vaci spfiznénym stranam:

PPF a.s.
Ceska pojistovna a.s.

31. prosince 2011
tis. K&

31. prosince 2010

tis. K&

fex

(14)
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CP INVEST INVESTICNI SPOLEENOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGICi 31. PROSINCE 2011
VLASTNI KAPITAL A ROZDELENI ZISKU
Zakladni kapital

31. prosince 2011 a 2010

tis. KC
770 ks akcii na jméno o jmenovité hodnoté 100 000 K& 77 000
1 400 ks akcii na jméno o jmenovité hodnoté 10 000 K& 14 Q00
Upsany a piné splaceny zakladni kapital celkem 91 000

Jedinym akcionafem je Ceska pojistovna, a.s. se sidlem Spalena 75/16, Praha 1,
Spolecnost je v souladu s obchodnim zakonikem povinna pfidélit vzdy 5 % roéniho zisku
do zakonného rezervniho fondu, ktery nelze pouZit na vyplatu dividend, dokud zUstatek
tohoto fondu nedosahne 20 % zakladniho kapitalu. Rezervni fond k 31. prosinci 2010
a 2011 Cinil vice nez 20 % zakladniho kapitalu.

Rozdéleni zisku

Cisty zisk ve vy$i 11 976 tis. K& za rok 2010 byl rozdélen takto:

2010

fis. K&

PFidél do socialniho fondu 73
Vyplata dividend 11 903
Cisty zisk 11.976

K datu sestaveni Udetni zavérky nebylo rozhodnuto o zplsobu rozdéleni gistého zisku za
rok 2011 ve vysi 36 945 tis. K&.

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

2011 2010

tis. K& tis. Ké

Poplatky za obhospodafovani majetku podijovych fondd 249 574 184 663
Vynosy z podilovych listh — vstupni a vystupni poplatky 50 877 36 555
200 451 221 218
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CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Provize zprostfedkovatelim

Bankovni poplatky

ZISK NEBQ ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Cenné papiry
Kurzové rozdily

OSTATNiI PROVOZNi NAKLADY

Paplatky za sluzby ze skupiny

Najemné
Propagace, reklama
Audit

Ostatni provozni naklady

V ostatnich provoznich nakladech jsou obsaZeny i
spfiznénych stran:

Poplatky za sluzby PPF Asset Management
Poplatky za sluzby PPF a.s.
Poplatky za sluzby Generali PPF Holding

2014
tis. K&

127 511
_1623

- 315
- 329

3865
284

24 (48
8 573
6 399

950

23 040

63 010

nasledujici transakce tykajici se

tis. K&
18 870

258
4 920

{18)
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CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31, PROSINCE 2011

SPRAVNI NAKLADY

Naklady na zaméstnance
Ostatni spravni naklady

Naklady na zaméstnance Ize analyzovat nasledujicim zplisobem:

Mzdy a odmény &lenim piedstavenstva

Odmény élenlm dozoréi rady

Ostatni mzdy, osaobni ndklady a cdmény zaméstnanci
Socialni naklady a zdravotni pojisténi

Statistika zaméstnanci

Pramérny pocet zaméstnanch
Pocet clentt pfedstavenstva
Pocet Elenit dozoréi rady

2011
tis. K&

49 468
878

22 455
1217

0w P

tis. K&

62 357
1052

14 836

109
34315
13087



CP INVEST INVESTIENI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

15 DAN Z PRiJMU

Danovy naklad zahrnuje:

201 2010

tis. K& tis. K&

Splatny dafiovy naklad 10 386 3128

QdloZeny dafovy naklad / (-) vynos - 490 753

Uprava dafiového nakladu minulého obdobi 381 30

Dariovy naklad celkem 10277 3911
Splatna dani byla vypoéitana nasledovné:

2011 2010

tis. K& tis. K&

Zisk pfed zdané&nim 47 222 15 887

Vynosy nepodléhajicl zdanéni - 1898 - 230

Daiové neuznatelné naklady 9 340 7 344

Ostatni gpravy zékladu dané 0 471

Uptatnéni dafiovych ztrat minulych let 0 -7010

Darlovy zéklad 54 664 16 462

Splatna dan z pfijml ve vw§i 19 % 10 386 3128

OdloZeny danovy zavazek byl vypoéten ve vy8i 19% a Ize jej analyzovat nasledovné:

31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K& tis. K&
OdloZeny daflovy zavazek (poznamka 8)
Hmotny a nehmotny majetek - 263 - 753

(18)
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CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA GGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI

Spole¢nost obhospodarovala 25 otevienych podilovych fondd a 1 investiéni fond
k 31. prosinci 2011:

« Fond globalnich znagek otevieny podilovy fond CP INVEST investicni spoleénost, a.s.

» Fond farmacie a biotechnoiogie otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole&nost, a.s.
»  Fond korporatnich diuhopis( otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

«  Fond novych ekonomik otevieny podilovy fond CP INVEST investi&ni spolegnost, a.s.

s  Fond penazniho trhu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoletnost, a.s.

»  Fond ropného a energického primysiu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

*  SmiSeny otevfeny podilovy fond CP INVEST investidni spoleénost, a.s.

+  Zlaty otevieny podilovy fond CP INVEST investicni spolenost, a.s.

o Fond nemovitostnich akcii otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spolecnost, a.s.
e Fond Zivé planety otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spolednost, a.s.

s | Zajidtdny otevieny podilovy fond CP INVEST investiGni spoleénost, a.s.
o . Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole&nost, a.s.
» Il Zajistény otevfeny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

«  Komoditni zaji§tény otevieny podilovy fond CP INVEST investini spoleénost, a.s.
e 4. Zajiitény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
e 5. Zajistény otevieny padilovy fond CP INVEST investiéni spolegnost, a.s.
e 6. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi&ni spolegnost, a.s.
e 7. Zajiftény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole&nost, a.s.

» 9. Zajistény fond kvalifikovanych investorl otevieny padilovy fond CP INVEST investiéni spolegnast, a.s.
+ 10. Zajistény fond kvalifikovanych investor(l otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost,

a.s.

» 11. Zaji$tény fond kvalifikovanych investorl Ceské pojistovny a.s. otevieny podilovy fond CP INVEST

investiéni spolecnost, a.s.
« \Vyvazeny fond fondi otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
+  Dynamicky fond fondil otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

e 1. Zajiftény fond kvalifikovanych investord otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spolednost, a.s.
* 1. Fond kvalifikovanych investorl Generali PPF Holding B. V. otevieny podilovy fond CP INVEST

investiéni spole€nost, a.s.
» CP INVEST Realitni uzavieny investiéni fond, a.s.

2011

tis. K&

Celkovy obhospodafovany majetek k 31, prosinci 17 310 171
Celkové vynosy z obhospodarovani majetku 288 957

2010
tis. K&

13 724 302
212218

{(19)
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(a)

CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UGETNi ZAVERKY

2A ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

HODNOTY PREVZATE K OBHOSPODAROVANI (pokra&ovani)

Rocni vynos Spoleénosti z poplatku za obhospodarovani majetku podilovych fond( &ini
nejvySe 3 % primérné roéni hodnoty viastniho kapitalu fondl, ktera je vypoétena jako
prumér hodnot vlastniho kapitalu fondi k poslednimu dni kazdého kalendafniho mésice.
Aktualni vy$e Gplaty v % je s pfedstihem stanovena pfedstavenstvem Spoleénosti a je
k dispozici na v8ech prodejnich mistech a v sidle Spole¢nosti.

FINANGNI RIZIKA

Trzni a dvérové riziko

Spoletnost je nepfimo vystavena trznimu, ménovému i Urokovému riziku v disledku
pohybl &istého obchodniho jméni obhospodafovanych fondd, a tim i vy$e odmény za

jejich obhospodafovani.

Spole¢nost nepovazuje Gvéroveé riziko, kterému je vystavena, za vyznamné a nepouZiva
k jeho fizeni Zadné modely a postupy pro jeho méfeni, sledovani a fizeni.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segment(

31. prosince 2011

Aktiva

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami

Ostatni aktiva

Naklady a pfijmy pristich obdobi

Aktiva celkem

31. prosince 2010

Aktiva

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Naklady a pfijmy pfistich obdobi

Aktiva celkem

Tuzemsko Slovensko Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&

11 35 46

152 581 2626 155 207
30 516 2 402 32918

23 799 658 24 457
206 807 5724 212 628
Tuzemsko Slovensko Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&

34 1 35

59 207 14 59 221

48 602 ¢ 48 602

41 718 32 41 750

18 357 0 18 357
167 918 47 167 965

(20)
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(b)

CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.

PRILOHA OCGETNI ZAVERKY
ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA {pokragovani)

Ménoveé riziko

Financni pozice a penézni toky Spolednosti jsou vystaveny riziku pohybl kurz(l béznych
meén. Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spoleénosti vi&i ménovému riziku. Tabulka
obsahuje aktiva a zavazky Spole€nosti v zlstatkovych hodnotach uspofadané podle mén.

31. prosince 2011

Aktiva

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami

Ostatni aktiva

Naklady a pfijmy pfistich obdobi

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfigtich obdobi

Cista vyse rozvahovych aktiv / {-) pasiv

31, prosince 2010

Aktiva

Pokladni hotovost

Pohledavky za bankami

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni akiiva

Naklady a pfijmy pfistich obdobi

Pasiva
Osfatni pasiva
Viynosy a vydaje pfistich obdabi

Cista vys$e rozvahovych aktiv

(74
tis. KE

~

26

152 347
30516
23 799

206 688

22 316
8 005

CZK
tis. KC

58 983
48 602
36 340
18 357

25625
1,086

EUR
tis. K&

20
2 860
2402
658

Celkem
tis. K&

46

155 207
32918
24 457

212628

39 066
8 005

Celkem
tis. K&

35
59 221
48 602
41 750

18357

26 083
1086

21)
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(c)

(d)

CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokraéovani)

Urokové riziko

Jedinymi Groéenymi polozkami Spoleénosti jsou pohledavky za bankami ve vySi
155 207 tis. KE k 31. prosinci 2011 (2010: 59 221 tis. K&), jejichz zbytkova splatnost
neprekraduje 3 mésice.

Riziko likvidity

Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a zavazky Spole¢nosti podle piislusnych pasem splatnosti
na zakladé zbytkové doby splathosti k rozvahovému dni.

Do 3-12

31. prosince 2011 3 mésica mésicl 1-5let Celkem
tis. K& tis. K& tis. Ké tis. K&

Aktiva
Pokladni hotovost 46 0 o 46
Pohledavky za bankami 155 207 0] 0 155 207
Ostatni aktiva 3603 5107 24 208 32918
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 216 16 168 14 073 24 457
159 072 15278 38 281 212 628

Pasiva
Ostatni pasiva 39 066 0 0 39 066
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 6 450 57 1408 8 005
45 516 — 97 1408 =47 071
Cista vyse aktiv 113 556 15218 36783 165 557

(22)
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(d)
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Datum sestaveni

CP INVEST INVESTIENI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCIcCi 31. PROSINCE 2011
FINANCNI RIZIKA (pokraéovani)

Riziko likvidity (pokra¢ovani)

Do 3-12
31. prosince 2010 3 mésicl mésicl
tis. K& tis. K&

Aktiva
Pokladni hotovost 35 0
Pohledavky za bankami 59 221 0
Akcie, podiloveé listy a ostatni podily 0 0
Ostatni aktiva 10 347 3128
Naklady a pfijmy pristich obdobi 16 257 0
85 860 3128

Pasiva
Ostatni pasiva 26 063 0
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 162
26 063 162
Cista vyse aktiv 59 797 2966

NASLEDNE UDALOSTI

Nespeci-
1-5let fikovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&
0 0 35
0 0 59 221
0 48 602 48 602
28 275 0 41 750
2100 0 18 357
30 375 48 602 167 965
0 0 26 063
924 0 1086
924 0 27 149
29451 48 602 140 816

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly Z2adné vyznamné

udalosti majici vliv na Gcetni zavérku Spoleénosti k 31. prosinci 2011.

Tato u€etni zavérka byla schvalena predstavenstvem Spoleénosti k pfedlozeni valné

hromadeé.

Podpis statutarniho zastupce

7. brezna 2012 ichal Madar

(23)
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(b)

CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
POPISNA CAST

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

INFORMACNI POVINNOST

Ve smyslu PFilohy €. 1 k vyhl. €. 194/2011 Sb., o podrobné&jSi upravé nékterych pravidel v
kolektivnim investovani (dale jen ,Vyhlaska) uvadi spoleénost CP INVEST:

Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke kterym doslo
béhem rozhodného obdobi k odst. 1 pism. a) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Béhem rozhodného obdobi roku 2011 doslo k témto zménam skute€nosti zapisovanych do
obchodniho rejstfiku:

- zapsana Ing. Alexandra Hajkova, MBA (roz. Talifova), ¢len pfedstavenstva, jejiz

Clenstvi v pfedstavenstvu vzniklo dne 3.1.2011.

Udaje o fondech kolektivniho investovani, které byly vrozhodném obdobi
obhospodarovany spoleé¢nosti CP INVEST k odst. 1 pism. b) Pfilohy &. 1 k VyhlaSce

Smigeny otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., ISIN
CZ0008471760, IC 60167670

Fond globalnich znadek otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s., ISIN
CZ0008471778, IC 60166771

Fond korporatnich dluhopisti otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.,
ISIN CZ0008471786, IC 60167661

Fond novych ekonomik otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., ISIN
770010000386, IC 0090040308

Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spolegnost,
a.s., ISIN 770010000402, IC 0090040278

Fond ropného a energetického priimyslu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni
spole¢nost, a.s., ISIN 770010000378, IC 0090040294

Fond penézniho trhu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., ISIN
770010000410, IC 0090040286

Zlaty otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., ISIN CZ0008472370, IC
90071726

|.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., ISIN
CZ00084772388, IC 90072102

Fond nemovitostnich akcii otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spolegnost, a.s.,
ISIN CZ0008472396, IC 90073095



CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
POPISNA CAST

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

Fond Zivé planety otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., ISIN
CZ0008472693, IC 90079298

I.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s., ISIN
CZ0008472719, 1€ 90079859

lll.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., ISIN
CZ0008472875, IC 90082647

Komoditni zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., ISIN
CZ0008472966, IC 90084674

4 Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spolecnost, a.s., ISIN
CZ0008472990, IC 90086278

5.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., ISIN
CZ0008473022, IC 90089307

6. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s., ISIN
CZ0008473113, IC 90091654

7. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s., ISIN
CZ0008473170, IC 90093215

Vyvazeny fond fondd otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s., ISIN
CZ0008473287, IC 90095579

Dynamicky fond fond(i otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., ISIN
CZ0008473303, IC 90095544

1.Zajistény fond kvalifikovanych investori otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spoleénost, a.s., ISIN CZ0008473295, IC 900995552

9.Zajistény fond kvalifikovanych investor( otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni
spole¢nost, a.s., ISIN CZ0008473402, IC 8880051033

10.Zajistény fond kvalifikovanych investord otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni
spole¢nost, a.s., ISIN CZ0008473501, IC 8880065271

1.Fond kvalifikovanych investord Generali PPF Holding B. V. otevfeny podilovy fond CP
INVEST investi¢ni spole¢nost, a. s., ISIN CZ0008473485, IC 8880056914

11.Zajistény fond kvalifikovanych investorti Ceské pojistovny a.s. otevieny podilovy fond CP
INVEST investiéni spoleénost, a.s., ISIN CZ0008473626, IC 8880159632, vytvofen dne
19.9.2011



(c)

(d)

CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
POPISNA CAST

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

12.Zajistény fond kvalifikovanych investord otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni
spoleénost, a.s. ISIN CZ0008473667, IC 8880197542, vytvoFen dne 19.9.2011

CP INVEST Realitni uzavieny investiéni fond a.s., ISIN CZ0008041092, IC 24736694

Udaje o skuteénostech s vyznamnym vlivem na vykon é&innosti CP INVEST spolu
s uvedenim hlavnich faktord, které mély vliv na hospodarsky vysledek k odst. 1 pism.
c) Prilohy €. 1 k VyhlaSce

Spole¢nost v roce 2011 zahdjila nabizeni cennych papirl vydavanych specialnimi fondy
kvalifikovanych investortl 11.Zajistény fond kvalifikovanych investord Ceské pojistovny,
12.Zajistény fond kvalifikovanych investord a 1. Fond kvalifikovanych investord Generali PPF
Holding B. V. CP INVEST nadale obhospodafoval majetek investiéniho fondu CP INVEST
Realitni uzavieny investicni fond a.s.

Spole¢nost nevykazuje zvlastni aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje, ochrany Zivotniho
prostfedi a pracovné pravnich vztazich, které by pfekracovaly ramec jeji Cinnosti vymezeny
predmétem podnikani.

CP INVEST ma organizaéni slozku ve Slovenské republice:

CP INVEST investiéni spole&nost, a.s., organiza&na zlozka

zapsana do Obchodného registra Okresného sudu Bratislava |, oddiel Po, vlozka ¢islo
1530/B

ICO: 36 852 601

Sidlo organizaéni slozky: Mlynské Nivy 43, 821 09 Bratislava, Slovenska republika.

Prostfednictvim zahraniéni organizaéni slozky a jinych k tomu opravnénych osob CP
INVEST vefejné nabizi podilové listy obhospodafovanych podilovych fondld uréenych
verejnosti.

Udaje o élenech predstavenstva, dozoréi rady, ostatnich vedoucich osobach a
portfolio manaZerech spoleénosti CP INVEST, véetné struéného popisu jejich
zkuSenosti a kvalifikace, dale udaj o dni, od kterého vykonavaji funkci nebo ¢innost,
pripadné o dni, od kterého prestali vykonavat funkci nebo €innost k odst. 1 pism. d)
Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Predstavenstvo

Ing. Michal Madar — pfedseda pfedstavenstva, nar. 4.5.1969, bytem Praha 4, Brabcova 2,
PSC 147 00, ¢lenstvi od 30.6.2010

Ing. Pavel Fuchs — ¢len predstavenstva, nar. 14.5.1974, bytem Praha 6, Bubenec,
Rooseveltova 597/27, PSC 160 00, ¢lenstvi od 30.6.2010

Ing. Pavel Vesely — clen predstavenstva, nar. 10.10.1960, bytem Praha 5, Pod Vlkem 121,
PSC 155 00, ¢lenstvi od 23.5.2008

Ing. Alexandra Hajkova, MBA (roz. Talifova) — Clen pfedstavenstva, nar. 17.7.1976, bytem
Praha 4, Chodov, Klapalkova 2243/11, PSC 149 00, ¢lenstvi od 3.1.2011

Popis zkuSenosti a kvalifikace ¢lenti predstavenstva

Ing. Michal Madar

Vzdélani: Ceské vysoké uceni technické v Praze, fakulta elektrotechnicka, obor Ekonomika
a fizeni elektrotechniky a energetiky



CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

Praxe:

2010 —trva
2001 - 2010
1999 — 2000
1997 — 1999
1996 — 1997
1992 — 1995

CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., pfedseda pfedstavenstva, generalni
feditel

CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., feditel obchodnich sluzeb

Unitherm s.r.o., Jablonec nad Nisou, obchodni feditel

Martia a.s. Usti nad Labem, élen pfedstavenstva a vykonny Feditel

Martia a.s. Usti nad Labem, &len predstavenstva a obchodni feditel

Martia s.r.o. Usti nad Labem, prokurista a vedouci obchodniho tseku

Ing. Pavel Fuchs

Masarykova univerzita v Brné, fakulta ekonomicko — spravni, obor Financni

podnikani

Vzdélani:
Praxe:

2008 —trva
2006 — 2008
2005 - 2006
2003 — 2005
2002 — 2003
2000 - 2001
2000 - 2000
1999 — 2000
1998 — 1999
1996 — 1997

Generali PPF Holding, head of capital management

Ceska pojistovna, a.s., poradce naméstka pro investiéni politiku
PPF, a.s., projektovy manazer

PPF burzovni spole€nost, a.s., projektovy manazer

Prvni investiéni spole¢nost, a.s., manazer fondd

PIF - 1. Privatiza¢ni investi¢ni fond a.s., vykonny feditel

ABN AMRO Bank N.V., makléf

J&T Securities (Czech Republic), s.r.o., maklér

Komise pro cenné papiry, referent

Stratego Invest a.s., maklér

Ing. Pavel Vesely

Vysoka Skola ekonomicka Praha, fakulta Fizeni, obor Automatizované systémy

fizeni

Vzdélani:
Praxe:

2003 —trva
2002 — 2003
2000 — 2002
1994 — 2000
1989 — 1994
1981 — 1989

CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s., élen predstavenstva, feditel odboru
financi

PPF investi¢ni spole¢nost, pfedseda predstavenstva, koordinator likvidace
PPF investi¢ni spoleCnost, pfedseda predstavenstva, feditel portfolio
administrace

CSOB, a.s. - divize mezinarodniho bankovnictvi, vedouci oddéleni depozitare
investi¢nich fondu, investi¢nich spole¢nosti a penzijnich fondl

CSOB, a.s. - divize informaénich technologii, samostatny analytik
Mechanizac¢ni Ustfedna zahraniéniho obchodu, vyzkumny a vyvojovy
pracovnik

Ing. Alexandra Hajkova, MBA

Vzdélani:

Vysoka Skola ekonomicka Praha, fakulta financi a ucetnictvi, obor Finance

Argyros School of Business and Economics Chapman University, California, USA

Praxe:
2008 —trva

2006 — 2008

2004 — 2006

CP INVEST investi¢ni spolednost, a.s., feditelka odboru produktt, marketingu
a zahraniénich aktivit

Citibank Europe Plc Feditelka oddéleni vyvoje depozitnich a investi¢nich
produkt(

Pioneer Investments feditelka oddéleni marketingu a vyvoje produktl pro
nové trhy



CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

2001 - 2004

1999 - 2001

Dozorci rada

Pioneer Investments manazerka projektd pro oddéleni Financni instituce a
vyvoj produktd
Pioneer Investments marketingovy specialista a asistent portfolio manazera

Ing. Robert Hlava — pfedseda dozorci rady, nar. 13.1.1970, bytem 616 00 Brno, Jindfichova
19, ¢lenstvi od 1.10.2010
Bc. Martin PSaidl — ¢len dozor¢i rady, nar. 5.6.1974, bytem 285 02 Suchdol 139, ¢lenstvi od

1.10.2010

Mgr. Roman Koch — &len dozor€i rady, nar. 26.12.1973, bytem 130 00 Praha 3, Slezska
2332/71, ¢lenstvi od 15.12.2009

Popis zkusenosti a kvalifikace ¢lent dozor¢€i rady

Ing. Robert Hlava

Vzdélani:
Praxe:

2010 —trva
2004 — 2010
2002 — 2004
2001 — 2002
1998 — 2001
1995 — 1998
1994 — 1995

Vysoké uceni technické Brno, fakulta stavebni, obor ekonomika a Fizeni

Ceska pojistovna, a.s., naméstek generalniho feditele pro retailovou distribuci
CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., pfedseda predstavenstva, generalni
feditel

Ceska pojistovna, a.s., feditel agentury Brno

CSOB, a.s., korporatni pobocka Brno, feditel obchodnich vztah(

CSOB, a.s., pobocka Bieclav, feditel pobocky

CSOB, a.s., hlavni pobocka Brno, vedouci klientského a uvérového oddéleni
CSOB, a.s., hlavni pobo¢ka Brno, klientsky pracovnik

Bc. Martin PSaidl

Ceska zemédélska univerzita Praha, fakulta provozn& ekonomicka, obor

Podnikani a administrativa

Vzdélani:
Praxe:

2010 —trva
2005 —trva
2003 — 2008
2001 — 2003
2000 - 2001

Ceska pojistovna, a.s., vrchni feditel v obchodni sluzbé

CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., feditel odboru obchod
Ceska pojistovna, a.s., feditel odboru externich distribuénich kanall
Ceska pojistovna, a.s., manazer obchodu centraly

FaBio, a.s. — samostatny referent

Mgr. Roman Koch

Univerzita Karlova v Praze, Matematicko-fyzikalni fakulta, obor Matematick&

analyza

Vzdélani:
Praxe:

2008 —trva
2003 — 2008
2001 — 2002
1998 — 2000
1998 — 2000
1995 — 1996

Generali Pojistovna, a.s., ¢len predstavenstva a financni feditel

Ceska pojistovna a.s., vrchni feditel sekce uéetni, dafiové a vykaznictvi
ATLANTIK finanéni trhy, a.s., provozni a finanéni feditel

eBanka, a.s., vedouci oddéleni fizeni rizik a spravy uvéru

Expandia banka a.s., vedouci oddéleni fizeni rizik a spravy uvéru
Merlin, a.s.o0., analytik

Portfolio manazefi - Udaje o svéfeni obhospodarovani majetku fondd
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CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
POPISNA CAST

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

CP INVEST sveéfil majetek fondd do obhospodafovani spoleénosti Generali PPF Asset
Management a.s., se sidlem Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41, IC 256 29
123, ktera poskytuje podle § 4 zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve
znéni pozdéjSich predpis:

a) hlavni investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich nastroju,
provadéni pokynl tykajicich se investi¢nich nastroju na ucet jiné osoby, obchodovéani s
investiénimi nastroji na vlastni uc€et, obhospodafovani majetku zakaznika na zakladé
smlouvy se zdkaznikem, je-li sou¢asti majetku investi¢ni nastroj, upisovani nebo umistovani
emisi investiCnich nastroju,

b) a doplnkové investiéni sluzby sprava investi¢nich nastrojd, uschova investi¢nich nastroja,
poradenska Cinnost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisejicich
otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén spole¢nosti nebo prevodi
podnikd, poradenska ¢innost tykajici se investovani do investi¢nich nastroju.

Udaje o osobach, které mély kvalifikovanou tGéast na spoleénosti CP INVEST, byt jen
po éast rozhodného obdobi, s uvedenim druhu a vyse uéasti na spoleénosti CP
INVEST, spolu s uvedenim doby, po kterou mély kvalifikovanou uc¢ast na spole¢nosti
CP INVEST k odst. 1 pism. e) Pfilohy &. 1 k Vyhlasce

Jedinym akcionafem spole¢nosti CP INVEST se 100 % podilem je Ceska pojistovna a.s.,
spole¢nost zapsana v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, odd. B, vl.
1464, IC 452 72 956, se sidlem Praha 1, Spalena 75/16, PSC 113 04.

Udaje o osobéach, na kterych méla spoleénost CP INVEST kvalifikovanou tGéast, byt
jen po ¢€ast rozhodného obdobi, s uvedenim vyse a typu kvalifikované ucasti a
hospodairského vysledku téchto osob, spolu s uvedenim doby, po kterou spole¢nost
CP INVEST méla kvalifikovanou uéast na téchto osobach, k odst. 1 pism. f) P¥ilohy &. 1
k VyhlaSce

Spole¢nost CP INVEST neméla v rozhodném obdobi kvalifikovanou ugast na zadné osobé.

Udaje o osobéch, které byly se spoleénosti CP INVEST personalné propojené, byt’ jen
po ¢ast rozhodného obdobi, s uvedenim zplisobu propojeni a doby propojeni k odst. 1
pism. g) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Osoby personalné propojené jsou:

- CP INVEST Realitni uzavieny investiéni fond a.s., IC 24736694, jejiz predsedou
pfedstavenstva je od 22.10.2010 Ing. Pavel Fuchs, &lenem pfedstavenstva je od
22.10.2010 Ing. Robert Hlava, pfedsedou dozoréi rady je od 15.9.2011 Ing. Pavel
Vesely a ¢lenem dozor¢i rady je od 15.9.2011 Ing. Alexandra Hajkova, MBA,

- Generali PPF Invest plc, reg. €. 468417, jejiz Clenem pfedstavenstva je od 10.3.2009
Ing. Alexandra Hajkova, MBA;

- Komenia s.r.o., jejiZz jednatelem je od 13.2.2008 Ing. Pavel Vesely;

- CITY EMPIRIA a.s., IC 27452573, jejiz ptedsedou predstavenstva je od 8.11.2010 Ing.
Pavel Fuchs;

- Penzijni fond Ceské pojistovny, a.s., IC 61858692, jejiz &lenem piedstavenstva je od
26.11.2010 Ing. Robert Hlava;



(h)
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CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
POPISNA CAST

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

- Generali International Business Solutions Czech Branch, organizacni slozka, IC
29044707, jejiz vedoucim organizacni slozky je od 18.3.2010 Mgr. Roman Koch;

- Generali Development s.r.o., IC 44795084, jejiz jednatelem je od 1.5.2008 Mgr. Roman
Koch;

- Generali Servis s.r.0., IC 61509540, jejiz jednatelem je od 1.5.2008 Mgr. Roman Koch;

- Generali Pojistovna a.s., IC 61859869, jejiz ¢lenem predstavenstva je od 1.8.2009 Mgr.
Roman Koch;

- Nadace pojistovny Generali, IC 29018951, jejiz predsedou spravni rady je od
30.12.2009 Mgr. Roman Koch;

- Univerzalni sprava majetku a.s., IC 60192330, jejiz ¢lenem dozoréi rady je od 31.3.2010
Mgr. Roman Koch;

- Generali PPF Services a.s., IC 27108562, jejiz ¢lenem dozoréi rady je od 18.2.2011
Mgr. Roman Koch.

Udaje o osobach, které se neuvadéji podle pismen e) az g) a které jednaly v
rozhodném obdobi se spoleénosti CP INVEST ve shodé k odst. 1 pism. h) Pfilohy &. 1
k Vyhlasce

Kromé osob uvedenych podle pismen €) aZz g) nejsou Zadné osoby, které by jednaly ve
shodé se spoleénosti CP INVEST.

Udaje o soudnich nebo rozhodéich sporech, jejichz Uéastnikem byla nebo je
spoleénost CP INVEST sama nebo na uéet fondu kolektivniho investovani, jestlize
hodnota pfredmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku spoleénosti CP INVEST nebo
fondu kolektivniho investovani, jehoz se spor tyka, v rozhodném obdobi k odst. 1 pism.
i) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Spoleénost CP INVEST nebyla a neni ugastnikem soudnich nebo rozhod&ich spord, ani na
svlj uCet ani na ucet fondu kolektivniho investovani, kde by hodnota pfedmétu sporu
prevySovala 5 % hodnoty majetku spoleénosti CP INVEST nebo fondu Kkolektivniho
investovani, jehoZz se spor tykd, v rozhodném obdobi.
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Zprava nezavislého auditora

podilnikiim Konzervativniho otevifeného podilového fondu CP INVEST
investi¢ni spole¢nost, a.s.

Overili jsme piiloZenou Géetni zavérku Fondu penéZniho trhu otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spoleénost, a.s., ktery se 1. ledna 2012 piejmenoval na Konzervativni otevieny podilovy fond
CP INVEST investiéni spolecnost a.s., se sidlem Na Pankrici 1658/121, Praha 4 (d4le ,Fond®),

tj. rozvahu k 31. prosinei 2011, vykaz 21sku a ztraty a ptehled o zménéch vlastniho kapitalu za rok 2011
a pfilohu, véetné popisu podstatnych Géetnich pravidel (dale ,idetni zavérka®).

Odpovédnost predstavenstva CP INVEST investiéni spolecnosti, a.s. za udetni zavérku

Predstavenstvo CP INVEST investién{ spoleénosti, a.s. odpovida za sestaveni ti¢etni zavérky Fondu
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s éeskymi Giéetnimi predpisy a za takové vnitini kontroly,
které povaZuje za nezbytné pro sestaveni u¢etni zavérky tak, aby neobsahovala viznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou.

Uloha auditora

Nasi tlohou je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této udetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezinarodnimi standardy auditu

a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito predpisy
Jjsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat ditkazni informace o ¢astkach

a informacich uvedenych v tiéetni zdvérce. Vybér auditorskych postupti zavisi na tsudku auditora,
véetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti udajii uvedenych v ti¢etni zavérce zptisobené
podvodem nebo chybou. P¥i posuzovéni téchto rizik auditor zohlediiuje vnitini kontroly relevantni pro
sestaveni tetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjad¥it se k u¢innosti vnitinich kontrol. Audit té% zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouzitych uéetnich pravidel, pfiméfenosti iéetnich odhadii provedenych vedenim

i posouzeni celkové prezentace tiéetni zavérky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané dikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Katefinskd 40/466 Praha 2, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 251 156 111, www.pwe.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu audstorskych spolegnosti u Komory auditort Ceské republiky pod opravnénim &islo 021.
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Podilnici Konzervativniho otevieného podilového fondu CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Vijrok
Podle nageho nizoru tcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice Fondu

k 31. prosinci 2011 a jeho hospodateni za rok 2011 v souladu s ¢eskymi ti¢etnimi piedpisy.

7. bfezna 2012

dm/ﬁha@p\ (lecds?

ricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

s 7

Ing. Petr K¥iz
statutirni auditor, opravnéni ¢. 1140



Fond penéZniho trhu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
Sidlo: Na Pankraci 1658/121, Praha 4

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 7. bfezna 2012

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

31. prosince 2010

tis. K&

209 057
357 703
47 303
310 400
924 040
620 404
303 637

2 462
—

1493 269

31. prosince 2010

Aktiva: Poznamka  31. prosince 2011
tis. K&

Statni bezkupdnové diuhopisy 4 428 030
Pohledavky za bankami 3 119 213
vtom: a) splatné na poZadani 59 213
b} ostatnf pohledavky 60 000

Dluhové cenné papiry 5 1145429
viom: a} vydané viadnimi institucemi 762 949
b) vydané cstatnimi osobami 382 480

Ostatni aktiva 8 1 504
Naklady a pFijmy pFistich obdobi 1
Aktiva celkem 1694177
Pasiva; Poznamka 31. prosince 2011
tis. K&

Ostatni pasiva 7 50 533
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 103
Kapitalové fondy B 1547 217
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 82 109
Zisk za tcetni obdobi 14 215
Pasiva celkem 1684177

PODROZVAHA

K 31. PROSINCI 2011

Poznamka 31, prosince 2011

tis. K&

14 656
347

1 396 157
65 283
16826

1493 269

31. prosince 2010

tis. K&
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 14 184 056
Hodnoty predané k obhospodaiovani 9 1643 541
Podrozvahova aktiva celkem 1827 897
Zavazky z pevnych terminovych operaci 14 186 712
Podrozvahova pasiva celkem 186 712

tis. K&

203 865
1478 265

1682130
201925

—201925

(N



Fond penézniho trhu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Poznamka
Vynosy z drokl a podobné vynosy 10
Naklady na poplatky a provize
Zisk z finanénich operaci 1
Ostatni provozni vynosy
Spravni naklady 12
Zisk z bézné éinnosti pfed zdanénim
Dan z pfijma 13

Zisk za Géetni obdobi po zdanéni

PREHLED QO ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

Pgznamka Kapitalové fondy

tis. K&
Zistatek k 1. lednu 2010 1075742
Cisty zisk za U&etni obdobi 8 0
Pfevod zisku do fondd 3953
Prodeje podilovych listl 1741 492
Odkupy podilovych lis(i - 1425030
Zistatek k 31. prosinci 2010 1396 157
Cisty zisk za (&etni obdobi 8 0
Prodeje podilovych listh 1842 970
Odkupy podilovych list - 1691810
Zustatek k 31. prosinci 2011 _1547 217

IDENTIFIKACE AUDITORA
PricewaterhouseCocopers Audh, s.ro.
Katefinska 40/466
120 00 Praha 2
I 40765521, auditorské osvaddenf 021

Zisk
tis. K&

69 236

Celkem
tis. K&

1144 978
16 826

0
1741492
=1 425030
1478 266
14 215

1 842 970
-18691910

1643 541

(2)



FOND PENEZNIHO TRHU OTEVRENY PODILOVY FOND P INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINGE 2011

VSEOBECNE INFORMACE

Fond penézniho trhu otevfeny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., (dale
jen “Fond") byl zaloZen CP INVEST investiéni spole&nosti, a.s. na zakladé rozhodnut
Komise pro cenné papiry CR ze dne 3. fijna 2001 jako otevfeny podilovy fond. Dne
11. fijna 2001 nabylo rozhodnuti pravni moci. 1. ledna 2012 doslo ke zméné nazvu Fondu
na Konzervativni otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Fond shromazduje penézni prostfedky za (&elem jejich kolektivniho investovani. Takto
shromazdény majetek Fondu je spoleénym majetkem v8ech viastnik(l podilovych list.
Fond je penéini fond ureny konzervativnim investorim s krat$im investié¢nim
horizontem.

Bechmarkem Fondu je index konstruovany z nasledujicich dilgich slozek:

+ liydenni PRIBID - 20%
+ 3mésicni PRIBID - 80%.

Referencni portfolio fondu se skldda zinvestitnich cennych papirl penézniho trhu,
statnich dluhopist, municipdinich diuhopist a korporatnich (podnikovych) dluhopis(.

Dne 25. Gnora 2008 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky (déle jen ,CNBY
o povoleni slouceni fondu Garant 90 otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni
spoleCnost, a.s. (dale jen ,sluCovany fond") s Fondem. Dnem sloudeni v souladu
s rozhodnutim CNB je 25. kvéten 2009.

Organizaéni struktura

Sprava majetkového portfolia Fondu je vykonavana spravcem podilového fondu
CP INVEST investiéni spolednosti a.s. (dale jen .Spoleénost"). O stavu a pohybu majetku
Fondu Uétuje Spolecnost oddélené od svého majetku a majetku v ostatnich podilovych
fondech. Fond neméa Zadné zaméstnance. Funkci depozitafe Fondu vykonava Deutsche
Bank Aktiengeselischaft, organizaéni slozka v Ceské republice (dale jen <Depozitai).
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FOND PENEZNIHO TRHU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIGNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2014

UCETNi POSTUPY
Zakladni zasady vedeni Géetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonemn o Udetnictvi, vyhlagkami
vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a &eskymi G&etnimi standardy
pro finanéni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan ocenénim finanénich nastroji ocefiovanych redlnou hodnotou proti Géttim
naklad(i nebo vynosl a realizovatelnych finanénich nastroji realnou hodnotou.

Céstky v Getni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. KE&), neni-li uvedeno jinak
a uéetni zavérka neni konsolidovana.

Okamzik uskutecnéni uéetniho pfipadu

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smiuvnim partnerem
operace.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odudtuje z rozvahy v pfipadg, Ze ztrati kontrolu
nad smiuvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestliZze uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

Financni zdvazek nebo jeho &ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou
splnéna, zru$ena nebo skonéi jeji platnost a UCetni jednotka jiz dale nebude finanéni
zavazek nebo jeho Cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Uetnictvi,
resp. jeho &asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento
zavazek uhrazenou, se zU¢tuje do nakladu nebo vynostl.

Spotové nakupy a prodeje finanénich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani
obchodu.
Cizi mény

Finan¢ni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepodtena na &eské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou nérodni bankou (dale jen ,CNB®) k rozvahovému
dni. Veskeré kurzové zisky a ztrdty zpenéznich poloZek jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci.

4)
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(e)

(f)

FOND PENEZNIHO TRHU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEENOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCIci 31. PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY (pokra&ovani)
Redlna hodnota cennych papird

Readlna hodnota cennéhao papiru je stanovena jako trinf cena kétovana pfisiugnou burzou
cennych papirl nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaZe, e za trzni
cenu je mozné cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech je redlna hodnota odhadovana
jako Cista soucasna hodnota penéznich tokll zohledfiujici uvérova a likvidni rizika.

Spoletnost pouZiva ve svych modelech uréenych ke zjisténi rediné hodnoty cennych
papirl Fondu pouze dostupné trzni udaje. Ocefiovaci modely zohledhuji bézné trzni
podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pred nebo po
tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spolecnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se,
Ze adekvatnim zplsobem zohledriuji aktuaini trzni podminky véetné relativni likvidity trhu
a uvérového rozpéti.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti uétim nakladii nebo vynosi

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti U&tim nakladil nebo vynoslt maji dvé
podkategorie. Cenné papiry k obchodovani, které byly pofizeny nebo ziskany za Gdelem
prodeje nebo vypofadani v blizké budoucnosti nebo jsou souéasti definovaného portfolia
finanénich nastrojd, které jsou spoleéné fizeny za iéelem dosahovani ziskl z cenovych
rozdili v kratkodobém ¢asovém obdobi, a cenné papiry oznagené Udetni jednotkou
zacenné paplry ocefiované realnou hodnotou proti U&tim nakladd nebo vynosi
pfi prvotnim zalétovani. Jakykoliv cenny papir Fondu, ktery je finanénim aktivem, miize
byt pfi prvotnim zad&tovani zafazen jako cenny papir ocefiovany redinou hodnotou proti
aétim nakladi nebo vynosq.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti GCtm nakladd nebo vynosil jsou
nejprve ocefiovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci néklady, a nasledné
jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztrdté zfinanénich operaci. Uroky z dluhovych cennych papirt ocefiovanych
realnou hodnotou proti Gétim nakladd nebo vynost jsou vykazany jako zisk nebo ztrata
z finanénich operaci.

Finanéni derivaty a zajist'ovani

Fond vyuziva k eliminaci finanénich rizik finanéni derivaty. PfestoZe tyto nastroje jsou
ureny ke sniZeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajisfovaci iéetnictvi, nebot' tyto
derivaty i zajiStovane polozky jsou zpravidla ocefiovany realnou hodnotou se zménami
realné hodnoty uctovanymi do vynos(l nebo nakladd.



(f)

(g)

(h)

FOND PENEZNIHO TRHU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIGNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONGICT 31. PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY (pokra&ovani)
Financni derivaty a zajist'ovani (pokradovani)

Financni derivaty zahrnujici ménové obchody jsou nejprve zachyceny vrozvaze
v pofizovaci cené a nasledné ocefnovany realnou hodnotou.

Realné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trZnich cen, z modell diskontovanych
penéznich tokdl nebo modell pro ocefiovani opci, kieré vychazeji pouze z dostupnych
trznich ddajl. Ocefovaci modely zohleduji béZné trzni podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni
vedeni SpoleCnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, ze adekvatnim zplsobem
zohlednuji aktualni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

VSechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou
hodnotu, nebo v polozce ostatni pasiva, je-li jejich realna hodnota pro Fond negativni.

Ocenovaci rozdily finanénich derivatdl jsou soucasti zisku nebo ztraty z finanénich
operaci.

Vynosové a nakladové Uroky

Vynosové a nakladové Groky jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuzitim linearni
metody v pfipadé penézinich tok( splatnych do 12 mésich od rozvahového dne
a neobsahuji uroky z cennych papirti (poznamka 2(e)).

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté sniZené o opravnou poloZku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni diuznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladg toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
naklad, jeji pouZiti je vykazano spolené s naklady nebo ztratami spojenymi s Gbytkem
majetku ve vykazu zisku a zirdty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost
se vykazuje ve vynosech.

OdloZena dan
OdloZena dan se vykazuje u v8ech pfechodnych rozdill mezi z(istatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim dpiné zavazkoveé

metody. OdloZena daiiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozZno realizovat proti ofekavanym zdanitelnym zisk(iim v budoucnosti.

()
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()

(k)

FOND PENEZNIHO TRHU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

UCETNi POSTUPY (pokraéovani)
Odlozena dan (pokraéovani)

Pro vypocet odloZené dané se pouZiva schvalena dafiova sazba pro obdobi, v ném#
Spolecnost ofekava jeji realizaci.

Spfiznéné strany

Spriznéné strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana oviada Géetni jednotku;

b)  strana ma podil v Ugetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Gdetni
jednotkou;

c) strana je ¢lenem kii€ového managementu Spoleénosti;

d)  strana je blizkym &lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pievod zdroju, slufeb nebo zavazki mezi
spfiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je étovéna cena.

Vyznamné transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi
stranami jsou uvedeny v poznamkach 7, 8, 9 a 12.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Géetni zavérky,
Je zachycen v ugetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V plipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni udetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zaudtovany v Udetnich
vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAM}
31. prosince 2011 31, prosince 2010
tis. K& tis. K&
Bézné Gty u bank 59213 47 303
Terminové vklady u bank 60 000 310 400

119 213 357 703

(n)



FOND PENEZNIHO TRHU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIENI SPOLEGNOST, A.S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

STATNi BEZKUPONOVE DLUHOPISY

Statni bezkupdnové dluhopisy obchedované na trhu cennych papir(

DLUHOVE CENNE PAPIRY

Statni diuhopisy
Obchodované na Burze cennych papiri Praha

Vydané finanénimi institucemi
Obchodované na Burze cennych papirG Praha

Obchodovaneé na jiném trhu cennych papird

Vydané nefinanénimi institucemi
Obchodované na Burze cennych papirG Praha
Obchodované na jiném trhu cennych papird

31, prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K&

428 030

31. prosince 2011
tis. K&

762 949

40 615
165 167

0
176 698

1145429

Fond nevlastnit k 31. prosinci 2011 ani 2010 Zadné fecké dluhopisy.

OSTATNI AKTIVA

Finanéni derivaty (poznamka 14{b))
Ostatni dluZnici
ZUctovani se statnim rozpodtem

31. prosince 2011
tis. K&

141

1363

1504

tis, K&

209 057

31. prosince 2010

tis. K&

561 042

21181
151 627

31. prosince 2010
tis. K&

1947
0
515

2462

Ostatni aktiva k 31. prosinci 2011 a 2010 nezahrnuji Zadné pohledavky vidi spFiznénym

stranam.

(8



FOND PENEZNIHO TRHU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

OSTATNI PASIVA

Finanéni derivaty (poznamka 14(b})
Zavazky vi&i podilnikim

Ostatni zdvazky

Zudtovani se statnim rozpodtem
BDohadné Ucty pasivni

Zavazky vidi spfiznénym stranam

Spolednost

VLASTNI KAPITAL

Viastni kapital Fondu (tis. K&)
Potet vydanych podilovych listl (tis. ks)

Viastni kapital na 1 podilovy list (K&)

31, prosince 2011
tis. K&

2726
38 493
8 481
752

81

50533

31. prosince 2011
tis, K&

L]

31. prosince 2011

1643 541

1358 458

1.2099

31. prosince 2010
tis. K&

13174
1404
0
18

14656

31. prosince 2010
tis. K&

34

31. prosince 2010

1478 265

1233 283

11086

Trzni cena podiloveho listu je definovana jako &ista hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)

Fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu

na aktualni hodnoté viastniho kapitalu Fondu zvySenou o prodejni poplatky.

Podiloveé listy vlastnéné spfiznénymi stranami

Podilové listy

Ceska pojistovna a.s.

31, prosince 2011

31. prosince 2010

tis. ks

88461

tis. ks

129 780
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FOND PENEZNIHO TRHU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIGNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCGICi 31. PROSINCE 2011

VLASTNI KAPITAL (pokraovini}
Rozdéleni zisku

Cisty zisk za rok 2010 ve vy§i 16 826 tis. K& byl pfeveden do nerozdéleného zisku
z pfedchozich obdobi. Cisty zisk za rok 2011 ve vy&i 14 215 tis, K& je rovnéz navrzen
k pfevodu do nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi. Rozdéleni zisku za rok 2011
prozatim nebylo schvaleno pfedstavenstvem Spoleénosti.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
Majetek Fondu vcelkové wysi 1643 541 tis. K& k31. prosinci 2011 (2010
1478 265 tis. K&) obhospodaruje Spole¢nost. Vyée poplatku za obhospodafovani Fondu

je uvedena v poznamce 12.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2011 2010
tis. K& tis. K&
Uroky z terminovych vklad( 724 1320
Uroky 2z bankovnich G&t _6B 4
230 1324

ZISK Z FINANCNICH OPERACI
2011 2010
tis. K& tis. K&
Cenné papiry 35674 18 994
Derivaty -10 352 11 606
Ostatni kurzové rozdily - 265 -3934
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FOND PENEZNIHO TRHU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

SPRAVNI NAKLADY

2011 2010

tis. K& tis. K&

Naklady na audit 132 127
Naklady na obhospodafovani Fondu 8613 8 747
Naklady na sluZby Depozitare 1182 1008
Ostatni A 0
9938 9884

Naklady na obhospodafovani Fondu ¢&inily v obdobi od 1. ledna do 30. dubna 2011
v souladu se statutem Fondu 0,65 % primémé roéni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.
Od 1. kvetna 2011 &ini tyto naklady 0,5% primérné roéni hodnoty vlastniho kapitalu
Fondu. Naklady na sluzby Depozitare &ini v souladu se smlouvou s Depozitdfem Fondu
0,075% primérné roéni hodnoty viastniho kapitalu Fondu.

DAN Z PRiJMU

Darovy naklad zahrnuje:

2011 2010
tis. K& tis. K&
Splatny dariovy naklad 748 886
Uprava daiiového nakladu minulého obdobi -12 0
136 £86

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:
2011 2010
tis. K& tis. K&
Zisk pfed zdanénim 14 951 17 722
Upravy zékladu dané 0 1
Dafiovy zaklad 14 951 17 723
Splatna dan z piijm(t ve vydi 5 % 148 . 8&s
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(a)

FOND PENEZN{HO TRHU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011
FINANCNI RIZIKO
Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své vdeobecné investiéni strategie
v souladu se svym statutem.

Fond ziskava prostfedky od maijitell podilovych fondi a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond také obchoduje s financnimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuZiti kratkodobych vykyvii na diuhopisovych trzich.

Derivaty jsou uZfvany vyhradné k zajiStovacim Géelim s cilem sniZit nebo vyloudit
ménové riziko. ZajiStovaci Gcetnictvi neni pouzivano, protoe jak zajistované polozky,
tak finan&ni derivaty jsou ocefiovany realnou hodnotou do vynosil a naklad(, takZe
je dosahovano pfirozeného zajistovaciho efektu.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentii

Evropska

31. prosince 2011 Tuzemsko unie USA Ostatni Celkem
tis. K& tis. K& tis, K& tis. K& tis, K&

Aktiva
Statni bezkupdnové diuhopisy 428 030 0 0 0 428 030
Pohledavky za bankami 119213 0 0 0 119 213
Diuhové cenné papiry 836 265 230908 51047 27 209 1145 429
Ostatni aktiva 1 504 0 0 0 1 504
Nakiady a pfijmy pfistich obdobi 1 0 0 0 1
Aktiva celkem 1.385 013 230908 51047 27209 1694177

Evropska

31. prosince 2010 Tuzemsko unie USA Ostatni Celkemn
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Statni bezkuponové diuhopisy 209 057 0 ¢ 0 209 057
Pohledavky za bankami 357 703 0 0 0 357 703
Diuhové cenné papiry 631 905 180 172 47 810 54 153 924 040
Ostatni aktiva 2462 0 o 0 2 462
Nakiady a pfijmy pfistich obdobi 7 0 Y] 0 7
Aktiva celkem 1201133 1801472 47810 54 153 1493289
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(b)

(c)

FOND PENEZNIHO TRHU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKO (pokra&ovini)

Finanéni derivaty k obchodovani

Ménové forwardy a swapy 31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K& tis. K&
Podrozvahové pohledavky z ménovych derivat 184 056 203 865
Podrozvahové zavazky z ménovych derivatl 186 712 201 925
Kladna reaina hodnota ménovych derivatil (poznamka 8) o 1947
Zaporna realna hodnota ménovych derivatld (poznamka 7) -2728 0
Redlna hodnota finanénich derivati celkem - 2726 1947

Finantni derivaty byly ocenény pouze za pouZiti trénich cen nebo na zakladé
ocenovacich technik, které vyuzivaji vyhradné dostupné trzni Gdaje.

Vyse uvedena tabulka obsahuje pfehled o nominalnich a pomysinych jistinach a realnych
hodnotach otevienych finanénich derivatld Fondu. Tyto derivaty jsou pouzity k zajisténi
rizik. Vzhledem ktomu, Ze poskytuji piirozené zaji$téni, Fond nepouziva zajistovaci
ucetnictvi.

Pomysiné jistiny, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouZi pro objemové
porovnani s nastroji vykdzanymi vrozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu
vugi Gvérovému riziku.

Ménové riziko

Financni pozice a penézZni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybil kurz( bé&Znych mén.

V souladu se statutem Fondu, vedenf Spole¢nosti stanovuje limity angaZovanosti podie
mén v souctu pro zavérecné i pribézné denni pozice, které jsou denné sledovany.

Nasledujici tabuika shrnuje expozici Fondu vi&i ménovému riziku. Tabulka obsahuje
cizoménova aktiva a pasiva Fondu v Gdetnich hodnotach, uspofadané podle mén, Cista
vySe aktiv nebo pasiv pfedstavuje expozici Fondu va&i pohybu zahraniénich mén vigi
Ceské koruné, ktera je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodi
zobrazenych v podrozvahovych kratkych a diouhych ménovych pozicich.

(13)
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(c)

FOND PENEZNIHO TRHU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICE 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKO (pokragovani)
Ménoveé riziko (pokracovani)

31, prosince 2011

Aktiva

Staini bezkupénové dluhopisy
Pohledavky za bankami
Diuhové cenné papiry

Ostatni aktiva

Naklady a pfijmy pfi§tich obdobi

Pasiva
Ostatni pasiva
Viynosy a vydafe pFistich obdobi

Cista vyse rozvahovych aktiv
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic

Cista oteviena ménova pozice

31. prosince 2010

Aktiva

Statni bezkuponové diuhopisy
Pohledavky za bankami
Diuhové cenné papiry

Ostatni aktiva

Naklady a pfijmy pfistich obdobi

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje piistich obdobi

Cista vyse rozvahovych aktiv
Cista vyée podrozvahovych ménovych pozic

Cista oteviena ménova pozice

EUR Usph CZK Celkemn

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

0 0 428 030 428 030

1173 1001 117 039 119 213
111 406 76 262 857 761 1145 429
0 G 1 504 1 504

0 0 1 1

¢] 0 50 533 50 533

0 0 103 103

0 0 50 636 50 636

112 579 77 283 1 453 699 1 643 541
-110 716 -73 340 186 712 2656
1863 _ 3923 1640411 1646197
EUR UsSD CZK Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& fis. K&

0 0 209 057 208 057

14 041 794 342 868 357 703
138 394 51643 734 002 924 039
0 0 2 482 2 462

0 0 7 7

152 435 52 437 1288 396 1.493 268
0 0 14 656 14 656

0 0 347 347

0 0 15003 16 003

152 435 52 437 1273393 1478 265
- 151 554 - 52 311 201 9258 -1940
881 126 1475 318 1476 325

(14)
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(d)

FOND PENEZNIHO TRHU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKO {pokragovani)

Urokové riziko

Financni pozice a peneZni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohyb( bé&Znych Grovni
trznich drokovych sazeb. Urckové marze mohou v disledku takovych zmén rUst i klesat
v pfipadé vzniku neotekavanych pohybd.

Nasledyjici tabulka shrnuje expozici Fondu vici Urokovému riziku. Tabulka obsahuje

finan¢ni aktiva a pasiva Fondu v Uetnich hodnotach, uspofadané podle bliz&iho
z termintl vypofadani, ocenéni nebo splatnosti.

Do 3-12

31. prosince 2011 3 mésicl mésicl 1—5let Netroteno Celkem
tis. K& tis. K& tis, K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Statni bezkupdnové diuhopisy 119732 308 208 0 0 428 030
Pohledavky za bankami 118 213 0 0 0 119 213
Diuhové cenné papiry 165 382 565 952 414 095 0 1145 429
Ostatni aktiva 0 0 0 1504 1 504
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 0 g 0 1 1
404 327 874 250 414095 1505 1694177

Pasiva
Ostatni pasiva 0 ¢ 0 50 533 50 533
Vynosy a vydaje pfistich obdobi ] 0 4] 103 103
0 0 4, 50636 __50836
Cista vyse aktiv / pasiv 404 327 874 250 414 095 49131 1643541
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(d)

(e)

FOND PENEZNIHO TRHU OTEVRENY PODILOVY FOND &P INVEST INVESTIGNI SPOLECGNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKO (pokra&ovani)

Urokové riziko {pokra&ovani)

31. prosince 2010

Aktiva

Statni bezkupdnoveé dluhopisy
Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry

Ostatni aktiva

Néklady a pfijmy piistich obdobi

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vyse aktiv / pasiv

Riziko likvidity

Do 3-12 Vice nez
3 mésici mésic( 1-5let 5let Nsurodeno Celkem
tis. Ké tis. KC tis. K& fis. K& tis. K& fis. K&
0 209 057 0 o 4] 209 057
357 703 0 0 0 G 357 703
1513 124 426 753 446 44 654 0 924 038
0 g 0 0 2 462 2 462
0 0 0 0 7 7
358216 333483 753446 44604 2460 14937268
0 0 0 0 14 656 14 656
0 0 4] 0 347 347
0 0 0 0 15003 __ 15003
359 216 333 483 153 448 44 854 =12 534 1.478 265

Fond je vystaven kaZdodennimu &erpani disponibilnich penéZnich prostfedkil povinnym
odkupovanim podilovych listd svych podilnik(. Pen&ni prostiedky podilniki jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve statutu
Fondu pfedstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu, vysltedny (bytek penéznich prostfedki
nelze spolehlivé odhadnout, a proto neni vykazan v nasledujici tabulce. Nasledujici
tabulka Cleni aktiva a pasiva Fondu podie pfisludnych pasem splatnosti na zakladé
zUstatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

(16)
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(e)

FOND PENEZNIHO TRHU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKO (pokraéovani)

Riziko likvidity (pokraéovani)

31. prosince 2011t

Aktiva

Statni bezkupdénové dlehopisy
Pohledavky za bankami
Diuhové cenné papiry

Ostatni aktiva

Naklady a pfijmy pfistich obdobi

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaije pfistich obdobi

Cista vyse aktiv

31. prosince 2010

Aktiva

Statni bezkupdnové dluhopisy
Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry

Ostatni aktiva

Néklady a pFijmy pfistich obdobi

Pasiva
Ostatni pasiva
Viynosy a vydaje piitich obdobi

Cista vySe aktiv

Do 3-12

3 masicl mésict 1-5let Celkem
tis. K& fis. K& tis. K& fis. K&
119732 308 288 0 428 030
119 213 0 0 119 213
28 402 429 353 687 674 1145 429
1504 0 0 1504
1 0 0 1
268 852 137651 G687 674 1694177
50 533 0 0 50 533
103 0 0 103
80836 0 0 __50636
218 216 737661 687 674 1643 541

Do 3-12 Vice nez
3 mésicl mésict 1-5let 5 let Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
o 209 057 0 ) 209 057
357 703 4] 0 ) 3587 703
1513 124 426 753 446 44 654 924 039
2462 0 4] 0 2 462
7 0 0 0 7
361685 333483 153 446 44654 1493 268
14 656 0 0 0 14 656
347 0 0 0 347
15003 0 0 4] 15 003
346 682 333 483 753 446 44654 1478 265

(17}
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FOND PENEZNIHO TRHU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIGNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UGETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

NASLEDNE UDALOSTI

1. ledna 2012 doslo ke zméné nazvu Fondu na Konzervativni otevieny podilovy fond
CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly zadné jiné
vyznamné udalosti majici vliv na Ucetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2011.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce
JL
7. bfezna 2012 Ing. Mighal Madar



(@)

(b)

(c)

(d)

FOND PENEZNIHO TRHU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST,
A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

INFORMACNI POVINNOST

Vv,

pravidel v kolektivnim investovani (déle jen ,Vyhlaska“) uvadi podilovy fond:

Nazev podilového fondu a identifikaéni oznaceni podle mezinarodniho
systému cislovani pro identifikaci cennych papirt (ISIN) nebo jiného systému
Cislovani (SIN) podilového listu, byl-li pridélen k odst. 3 pism. a) Pfilohy ¢&. 1
k VyhlaSce

Fond penézniho trhu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.
SIN 770010000410

Udaje o investiéni spoleénosti, ktera podilovy fond obhospodafuje, a Gdaje o
vSech investi¢nich spoleé¢nostech, které podilovy fond obhospodarovaly v
rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda investi¢ni
spole¢nost podilovy fond obhospodairovala k odst. 3 pism. b) Pfilohy & 1 k
Vyhlasce

Podilovy fond po celé rozhodné obdobi obhospodafovala CP INVEST investiéni
spole¢nost, a.s., zapsana v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, odd. B, vl. 1031, IC: 43 87 37 66, se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658/121,
PSC 140 21.

Udaje o portfolio manazerech podilového fondu v rozhodném obdobi, véetné
struéného popisu jejich zkusSenosti a kvalifikace, udaj o dni, od kterého
vykonavaji ¢innost pro podilovy fond a pfripadné o dni, od kterého prestali
tuto €innost vykonavat k odst. 3 pism. c) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Cely majetek podilového fondu byl po celé rozhodné obdobi svéfen do
obhospodafovani spole¢nosti Generali PPF Asset Management a.s., se sidlem
Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41, IC 256 29 123, ktera poskytuje
podle § 4 zakona &. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisu:

a) hlavni investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich
nastroju, provadéni pokynu tykajicich se investiCnich nastroji na ucet jiné osoby,
obchodovani s investi€nimi nastroji na vlastni ucet, obhospodafovani majetku
zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li soucasti majetku investi¢ni
néstroj, upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroj(,

b) a doplriikové investi¢ni sluzby sprava investi¢nich nastrojd, uschova investi¢nich
nastroju, poradenska €innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s
tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén
spole¢nosti nebo pfevodu podnikl, poradenska Cinnost tykajici se investovani do
investi¢nich nastroja.

Udaje o viech depozitafich podilového fondu v rozhodném obdobi a dobé, po
kterou €innost depozitare vykonavali k odst. 3 pism. d) PFilohy €. 1 k VyhlaSce



(€)

(f)

(9)

FOND PENEZNIHO TRHU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST,
A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Depozitafem podilového fondu po celé rozhodné obdobi byla Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizaéni slozka, spole¢nost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova ¢.or.34/¢.p. 750, PSC 11000.

Udaje o osobé, ktera zajistuje Gschovu nebo jiné opatrovani majetku
podilového fondu, pokud je u této osoby uloZzeno nebo touto osobou jinak
opatrovano vice nez 1 % majetku podilového fondu k odst. 3 pism. e) Pfilohy &.
1 k VyhlaSce

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku podilového fondu zajistuje Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni sloZzka, spoleCnost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova &.or.34/&.p. 750, PSC 11000.

Udaje o vsech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali éinnost
obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, byt jen
po ¢ast rozhodného obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou tuto €innost
vykondvali k odst. 3 pism. f) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Cinnost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, po
celé rozhodné obdobi vykonavala PPF banka a.s., spoleCnost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. B, vl. 1834, IC
47116129, se sidlem Praha 6, Evropska 2690/17, PSC 160 41.

Udaje o identifikaci majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
podilového fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s
uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi k odst. 3 pism. g) Pfilohy €. 2 k VyhlaSce

Nazev cenného papiru Celkova Celkova
porizovaci realna
cena hodnota
v tis. K¢ v tis. K¢
KBC IFIMA NV Float 30/3/2014 XS0608441514 20 000 19 197
CETELEM CR AS CETELE Float 9/5/2014 CZ0003501736 20 000 19 445
VTB 6.609 31/10/2012 XS0328682587 18 530 20 661
Ceska Spofitelna 3,5 18/12/2012 CZ0003702268 21111 21169
ING BANK Float 10/11/2012 XS0558171202 22 000 21764
TRANSNEFT 7.7 7/8/2013 XS0381365690 19 454 22 050
ROYAL BK SCOTLND RBS 3,02 04/22/13 XS0504445387 22 500 22 463
ERSTBK Float 13 ATO000B004973 24 000 23 692
SLOVGB Float 14/10/2013 SK4120007527 24138 25278
GAZPRU 7,51 31/07/2013 XS0379583015 24 446 27 208
SPP 52T 7 mld 31/8/2012 CZ0001003339 29 649 29727
SPP 52T 8mld 3/8/2012 Cz0001003313 39 485 39 691
SPP 39T 8 mld 29/6/12 CZ0001003354 39 684 39 756
SPP 52T 8 mld 25/5/12 Cz0001003214 39 469 39 821
CEZ AS CO Float 21/12/2012 XS0473872306 40 500 40 474
SD GOV 3,70 16/06/2013 Cz0001000814 40 794 42 064
SPP 39T 24/8/12 Cz0001003404 49 627 49 563
SPP 39T 6mld 23/3/2012 CZ0001003248 49 549 49 895
SPP 39T 7mld 10/2/12 CZ0001003206 49 538 49 957




(h)

(i)

()

FOND PENEZNIHO TRHU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST,
A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

SPP 52T37 mld 4/5/2012 Cz0001003198 59 174 59 783
SD CZGB 3,4 01/09/2015 CZ0001002737 60 922 62 993
SPP 52T 7mid 30/3/2012 CZ0001003164 69 092 69 837
SD CZGB 2,75 31/3/2014 CZ0001002869 90 830 93 719
SD 3,55 10/12 Cz0001001887 109 596 113 036
SD VAR 10/16 CZ0001002331 135978 135414
SD CzZGB2.8 09/16/13 CZ0001002729 141 317 143 841
SD VAR 04/12 CZ0001002505 172 062 171 882

Udaje o vyvoji hodnoty podilového listu vrozhodném obdobi v nazorné
grafické podobé; pokud jsou zplisob investovani a investi¢ni cile podilového
fondu vazany na pevné stanoveny index (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto
pevné stanoveného indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé k odst. 3
pism. h) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

1,0140
1,0120

1,0100 k‘y/\
1,0080 <~ \_/
1,0060 S \/
1,0040

1,0020 /

1,0000
0,9980

Udaje o soudnich a rozhodéich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku
podilnikii podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném obdobi k odst. 3 pism. i)
Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Spolec¢nost jménem Fondu neni u¢astnikem soudnich nebo rozhodCich sporu, které
se tykaji majetku nebo naroku podilniki podilového fondu, jejichz hodnota
pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném
obdobi.

Udaje o hodnoté vSech vyplacenych vynosi na jeden podilovy list k odst. 3
pism. j) PFilohy €. 1 k VyhlaSce

Podilovy fond je fondem rastovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veskery zisk je
reinvestovan v ramci hospodareni podilového fondu.




(k)

(N

(m)

(n)

(0)

(p)

(n)

FOND PENEZNIHO TRHU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST,
A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Udaje o poétu emitovanych podilovych listd k odst. 3 pism. k) PFilohy &. 1
k Vyhlasce

Pocet emitovanych podilovych listd od zalozeni podilového fondu do konce
rozhodného obdobi €ini 1 358 458 151 ks.

Udaje o vlastnim kapitalu pfipadajicim na jeden podilovy list k odst. 3 pism. |)
Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list ke dni 31.12.2011 &ini 1,2099.

Udaje o skladbé a zménach majetku v portfoliu k odst. 3 pism. m) Pfilohy &. 1
k VyhlaSce

Struktura majetku k 31. prosinci 2011 a k 31. prosinci 2010 je uvedena v ucetni
zavérce. Prehled cennych papirl, jejichz hodnota k 31. prosinci 2011 presahovala
1% hodnoty majetku podilového fondu je uveden v bodé (g) této vyro€ni zpravy.

Udaje o Uplaté uréené investiéni spoleénosti za obhospodafovani majetku
podilového fondu k odst. 3 pism. n) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Uplata uréena investiéni spole&nosti za obhospodafovani majetku podilového &inila
na konci rozhodného obdobi 0,5 % ro¢né z primérné hodnoty viastniho kapitalu
podilového fondu.

Udaje o uplaté depozitafi k odst. 3 pism. o) Pfilohy &. 1 k Vyhlasce

Uplata depozitafi &inila na konci rozhodného obdobi 0,075 % ro&né z hodnoty
vlastniho kapitalu podilového fondu.

Udaje o vlastnim kapitalu podilového fondu a vlastnim kapitalu pfipadajicim
na jeden podilovy list za posledni tfi uplynula obdobi k odst. 3 pism. p) Pfilohy
¢. 1 k Vyhlasce

Obdobi Vlastni kapital podilového Vlastni kapital pfipadajici na
fondu v tis. K€ jeden podilovy list v KE
31.12.2009 1145051 1,1827
31.12.2010 1478 265 1,1986
31.12.2011 1643541 1,2099

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro
hodnoceni rizik spojenych stechnikami a nastroji k efektivnimu
obhospodarovani verejného podilového fondu k odst. 3 pism. r) Pfilohy €. 1
k Vyhlasce

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani podilového
fondu jsou uvedena v Casti 14 ucetni zavérky.
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Zprava nezavislého auditora

podilnikiim Fondu korporatnich dluhopisii otevi‘eny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.

Ovéfili jsme priloZenou Gcetni zavérku Fondu korporétnich dluhopisti otevieny podilovy fond

CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s. se sidlem Na Pankraci 1658/121, Praha 4 (dale ,Fond*),

tj. rozvahu k 31. prosinci 2011, vykaz zisku a ztréity a prehled o zménéch vlastniho kapitalu za rok 2011
a piilohu, véetné popisu podstatnych céetnich pravidel (déle ,,aéetn{ zavérka“).

Odpovédnost predstavenstva CP INVEST investiéni spolecnosti, a.s. za ti¢etni zavérku

Piedstavenstvo CP INVEST investi¢ni spoleénosti, a.s. odpovida za sestaveni titetni zdvérky Fondu
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi G¢etnimi predpisy a za takové vnitini kontroly,

které povazuje za nezbytné pro sestaveni Géetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou.

Uloha auditora

Nasi ulohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této iéetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zikonem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezinarodnimi standardy auditu

a souvisejicimi aplikaénimi doloZkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito piedpisy
jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
priméfenou jistotu, Ze Gietni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postup, jejichZ cilem je ziskat dfikazni informace o ¢astkach

a informacich uvedenych v iéetni zavérce. Vybér auditorskych postupti zavisi na tisudku auditora,
vtetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti idajii uvedenych v Géetni zavérce zplisobené
podvodem nebo chybou. P¥i posuzovani téchto rizik auditor zohlediiuje vnitini kontroly relevantni pro
sestaveni icetni zavérky podéavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k Géinnosti vnitfnich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouZitych Géetnich pravidel, pfiméfenosti tidetnich odhadfi provedenych vedenim

i posouzeni celkové prezentace tiéetni zavérky.

Jsme presveédceni, Ze ziskané diikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Katerinskd 40/466 Praha 2, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 251 156 111, Www.pwe.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, viozka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditorl Ceskeé republiky pod oprévnénim gislo 021.
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Podilnici Fondu korporatnich dluhopisii otevi‘eny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Vyrok

Podle naseho nazoru Géetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan¢ni pozice Fondu
k 31. prosinei 2011 a jeho hospodafteni za rok 2011 v souladu s ¢eskymi iéetnimi piedpisy.

7. bfezna 2012

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

1% %

Ing. Petr K¥iZ
statutarni auditor, opravnéni €. 1140



Fond korporatnich dluhopisi otevieny podiiovy fond
CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.

Sidio: Na Pankraci 1658/121, Praha 4

Pravni forma: otevfeny podilovy fond

Predmét podnikéni: kolektivni investovani

Datum sestavent. 7. bfezna 2012

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

31. prosince 2011
tis. K&

55 550
55 550

0

1 995 332
30 011

0

2080893

31. prosince 2011

Aktiva; Poznémka
Pohledavky za bankami : 3
viom: a}) splatné na pozadani

b} ostatni pohledavky
Diuhové cenné papiry vydané ostatnimi osobami 4
Ostatni aktiva 5
Naklady a pfijmy pfistich obdobi
Aktiva celkem
Pasiva; Poznamka
Ostatni pasiva 6
Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Kapitalové fondy 7
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi
Ziskfztrata za (éetni obdobi
Pasiva celkem

PODROZVAHA

K 31. PROSINCI 2011

tis. K&

56 582
499

1589 144
442 585
- 1927

4.080 893

31, prosince 2011

Poznamka
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 13
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8
Podrozvahova aktiva celkem
Zavazky z pevnych terminovych operaci 13

Podrozvahova pasiva celkem

tis. K&

2 022 031
2023812

4045 843

2073352

2073362

31. prosince 2010
tis. K&

214 586
62 514
152 072
1792 502

6 244
3

2013335

31. prosince 2010
tis. K&

31194
702

1638 844
297 362
145 233

2013335

31. prosince 2010
tis. K&

1320 204
1981439

3301643

1315956

1315936

M



Fond korporatnich diuhopisa otevieny podilovy fond P INVEST investiéni spoleénost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Poznamka 2011 2010

tis. K& tis. K&

Vynosy z trokil a podobné vynosy 9 42 S0
Naklady na poplatky a provize - 1456 -1089
Zisk z financnich operaci 10 36 606 191 477
Ostatni provozni vynosy 55 33
Spravni naklady 11 -43 176 - 37623
Zisk/ztrata z bézné Einnosti pfed zdanénim -7 929 152 888
Dan z pfijma 12 2 - 7 655
Ziskiztrata za Géetni obdobi po zdanéni - 7 927 145 233

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCIcCI 31. PROSINCE 2011

Poznamka Kapitalové fondy Zisk/(ztrata) Celkem

tis, K& tis. K& tis. K&

Zistatek K 1. lednu 2010 1219 553 423 980 1643 533
Cisty zisk za Uéetni obdobi 7 o 145 233 145 233
Prevod zisku do fondd 126 618 - 126 618 0
Prodeje podilovych listd 740 580 0 740 580
Odkupy podilovych listd - 547 907 0 - 547 907
Zastatek k 31. prosinci 2010 1538 844 442 595 1981 439
Cista ztrata za Géetni obdobi 7 0 -7 927 -7 927
Prodeje podilovych listl 893 488 0 893 488
Odkupy podilovych listd - 843 188 0 - 843 188
Zustatek k 31, prosinci 2011 1589 144 434 668 2023812

IDENTIFIKACE AUDITORA
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0.
Katefinskd 40/4686

120 00 Praha 2
I& 40765521, auditorské osvédaenl 021



FOND KORPORATNICH DLUHOPISU OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

VSEOBECNE INFORMACE

Fond korporatnich dluhopisi otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost,
a.s., diive THESAURUS uzavfeny podilovy fond KIS a.s. kapitalova investiéni spoleénost
Ceské pojistovny (déle jen ,Fond") byl zalozen &P INVEST investiéni spoleénost, a.s. na
zakladé rozhodnuti MF CR ze dne 8. fijna 1993 jako uzavieny podilovy fond. Dne
15. listopadu 2001 nabyla pravni moci zména statutu Fondu. Ktomuto dni doslo ke
zmeéné nazvu Fondu a k pfemé&né na otevi'eny podilovy fond.

K7. srpnu 2004 doSlo ke sloudeni fondd s Ceskym otevienym podilovym fondem
CP INVEST investiéni spolednost, as. a Moravskoslezskym otevienym podilovym
fondem CP INVEST investiéni spole&nost, a.s.

Fond shromazduje penézni prostiedky za uéelem jejich kolektivniho investovani. Takto
shromazdény majetek fondu je spoleénym majetkem véech viastnik(l podilovych listd.
Fond byl do 15. listopadu 2001 rastovy fond zaméfeny zejména na investice do
strategickych, kiiCovych a stabilnich spole¢nosti a odvétvi s dlouhodobou perspektivou.
Novym statutem Fondu bylo zaméfeni zménéno na korporétni dluhopisovy fond. Ménové
riziko cizoménovych diuhopis( je zajiStovano ménovymi derivaty.

Benchmarkem Fondu je index sfoZeny z nasledujicich dil&ich sloZek:

* iBoxx USD Eurodollar Corporates 1-3Y Total Return — 50%,
* Deutsche Banc DBIQ NAHY 1-5Y Level Local —~ 40%,
o 1tydenni PRIBID — 10%.

Referenni portfolio Fondu se sklada pfevainé z korporatnich (podnikovych) diuhopist,
vmensi mife v8ak nejsou vylouéeny ani municipaini dluhopisy, statni dluhopisy
a dluhopisy vydané nadnarodnimi institucemi. Mé&nové riziko cizomé&novych diuhopist je
zajisténo ménovymi derivéaty.

Organizaéni struktura

Sprava majetkového portfolia Fondu je vykonavana spraveem podilového fondu CP
INVEST investi¢ni spolednosti a.s. (dale jen ,Spole¢nost®). O stavu a pohybu majetku
Fondu uctuje Spoleénost oddélené od svého majetku a majetku v ostatnich podilovych
fondech. Fond nemd 2adné zaméstnance. Funkci depozitafe Fondu vykonava Deutsche
Bank Aktiengesellschaft, organizaéni slozka v Ceské republice (dale jen ,Depozitar").

(3)



(a)

(b}

(c)

FOND KORPORATNICH DLUHOPISU OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011
UGETNi POSTUPY
Zakiadni zasady vedeni Gcetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménach viastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o Géetnictvi, vyhlagkami
vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a &eskymi u&etnimi standardy
pro finanéni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan ocenénim finanénich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou proti Gétlim
nakladd nebo vynosi.

Castky v Getni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢&), neni-li uvedenc jinak
a ucetni zavérka neni konsolidovana.

Okamzik uskuteénéni ucetniho pfipadu

Financni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace. Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oduétuje z rozvahy v pfipadé, Ze zirati
kontrolu nad smiuvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto
kontrolu ztrati, jestliZe uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou
nebo se téchto prav vzda.

Finanéni zavazek nebo jeho Cast zanikne, kdyZz je povinnost definovana smlouvou
spinéna, zrudena nebo skonéi jeji platnost a Gdetni jednotka jiZ dale nebude finandni
zavazek nebo jeho ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Géetnictvi,
resp. jeho &asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi 8astkou za tento
zavazek uhrazenou, se zuétuje do naklad( nebo vynos.

Spotavé nakupy a prodeje finantnich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani
obchodu.

Cizi mény

Financni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepottena na deské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB) k rozvahovému
dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéznich poloZek jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci.



(d)

(e)

(f)

FOND KORPORATNICH DLUHOPISU OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31, PROSINCE 2011
UCETNI POSTUPY (pokratovani)
Redalna hodnota cennych papiri

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trZni cena kétovana pfisiusnou burzou
cennych papird nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaze, Ze za treni
cenu je mozné cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech je redlna hodnota odhadovana
jako ¢ista soutasna hodnota penéznich tokl zohlednujici Gvérova a likvidni rizika.

Spolecnost pouZivd ve svych modelech uréenych ke zjisténi realné hodnoty cennych
papirt Fondu pouze dostupné trZni ddaje. Ocefiovaci modely zohledfuji b&zné trzni
podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odraZet situaci na trhu pfed nebo po
tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spoleénosti tyto modely pfezkoumaio a ujistilo se,
Ze adekvatnim zplsobem zohledfuji aktudini trzni podminky véetné relativni likvidity trhu
a uvérového rozpéti.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gétim nakladd nebo vynosii

Cenneé papiry ocefiované redinou hodnotou proti Gétdm naklad( nebo vynost maji dvé
podkategorie. Cenné papiry k obchodovani, které byly pofizeny nebo ziskany za Géelem
prodeje nebo vypofadani v blizké budoucnosti nebo jsou soudasti definovaného portfolia
financnich nastroju, které jsou spoleéné fizeny za Gcelem dosahovani zisk( z cenovych
rozdild v kratkodobém Easovém obdobi, a cenné papiry oznadené Géetni jednotkou
za cenne papiry ocefiované redlnou hodnotou proti UStim nakladld nebo vynos
pfi prvotnim zaudtovani.

Jakykoliv cenny papir Fondu, ktery je finanénim aktivem, miZe byt pfi prvotnim
zauctovani zafazen jako cenny papir ocefiovany redlnou hodnotou proti Gétim nakladi
nebo vynosq.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti G¢tim nakladi nebo vynos( jsou
nejprve ocefiovany pofizovaci cenou, zahrnujicl vedleji pofizovaci naklady, a nasledné
jsou ocenovany realnou hodnotou. Vedkeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté zfinanénich operaci. Uroky zdluhovych cennych papirli ocefovanych
redlnou hodnotou proti GEtdm nakladd nebo vynosl jsou vykéazany jako zisk nebo ztrata
z finanénich operaci.

Financni derivaty a zajist'ovani

Fond vyuziva k eliminaci finanénich rizik finanéni derivaty. PfestoZe tyto néastroje jsou
ureny ke sniZeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zaji§tovaci Ugetnictvi, nebot tyto
derivaty i zajisfované poloZky jsou ocenovany realnou hodnotou se zménami realné
hednoty Gétovanymi do vynosll nebo nakladu.



(f)

(g}

(h)

FOND KORPORATNICH DLUHOPISU OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011
UCETNI POSTUPY (pokratovani)
Finanéni derivaty a zajiSt'ovani (pokraéovani)

Finanéni derivaty zahrnujici ménové obchody jsou nejprve zachyceny vrozvaze
Vv pofizovaci cené a nasledné ocefovany redinou hodnotou.

Realné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trinich cen, z modeldl diskontovanych
penéznich tokl nebo modeld pro ocefiovani opci, které vychdzejl pouze z dostupnych
trénich Gdaji. Ocefiovaci modely zohlediiuji bézné trzni podminky existujici k datu
oceneéni, které nemusi odraZet situaci na trhu pred nebo po tomto dni. K rozvahovému dni
vedeni Spole¢nosti tyto modely prfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zplsobem
zohledniuji aktualni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

VSechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou
hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich realna hodnota pro Fond negativni.

Ocetovaci rozdily finanCnich derivatl jsou soudasti zisku nebo ztraty z finanénich
operaci.

Vynosové a nakladové troky

Vynosové a nakladove uroky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuZitim linearni
metody v pfipadé penézZnich tokl splatnych do 12 mésict od rozvahového dne a
neobsahuji droky z cennych papird ocefiovanych realnou hodnotou proti U&tim nakladi
nebo vynosd (poznamka 2(e)).

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nomindini hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluZnika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
naklad, jeji pouZiti je vykazano spoleéné s naklady nebo ztratami spojenymi s Ubytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné poloZky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.



)

(k)

FOND KORPORATNICH DLUHOPISU OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

UCETNi POSTUPY (pokradovani)
Odlozena dan

Odlozena dafn se vykazuje u vSech piechodnych rozdili mezi zlstatkovou hodnotou
aktiva nebo zdvazku v rozvaze a jejich dariovou hodnotou s pouzitim Gpiné zavazkové
metody. OdloZena danova pohledavka je zachycena ve vy$i, kterou bude pravdépodobné
mozZno realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZené dané se pouZivad schvalena dafova sazba pro obdobi, v némsz
Spoletnost olekava jeji realizaci.

Spfiznéné strany

Spfiznene strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada uéetni jednotku;

b)  strana ma podil v (detni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Gdetni
jednotkou;

c) strana je ¢lenem klicového managementu Spolednosti;

d) strana je blizkym &lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdroji, sluZeb nebo zavazkl mezi
spfiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je &tovana cena.

Vyznamné transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi
stranami jsou uvedeny v poznamkach 6,7, 8 a 11.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Uéetni zavérky
je zachycen v GCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplfujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Getni zavérky doslo
k vyznamnym udélostem zohledriujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zalétovany v Gdetnich
vykazech.,
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FOND KORPORATNICH DLUHOPISU OTEVRENY PODILOVY FOND

CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCGIC 31. PROSINCE 2011

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bé&zné uéty u bank
Terminové vklady u bank

DLUHOVE CENNE PAPIRY

Diuhopisy ebchodované na zahraniénim trhu cennych papird

Vydané finanénimi institucemi
Vydané nefinanénimi institucemi

31. prosince 2011

31, prosince 2010

tis. K&

55 550
Q

25 550

31. prosince 2011
tis. K&

922 0580
1073282

1995332

Fond nevlastnil k 31. prosinci 2011 ani 2010 zadné fecké diuhopisy.

OSTATNi AKTIVA A OPRAVNE POLOZKY

Finanéni derivaty (poznamka 13(b))
Nevypofadané transakce s cennymi papiry
Pohledavka za statnim rozpo&tem

31. prosince 2011
tis. K&

741
20 085
9185

30011

tis. K&

62 514
152072

214 586

31. prosince 2010
tis. K&

713 021
1079 481

1792 502

31. prosince 2010
tis. K&

6 244
0
0

8244

Ostatni aktiva k 31. prosinci 2011 a 2010 nezahrnuji Zadné pohledavky vié&i spiiznénym

stranam.

(8)



FOND KORPORATNICH DLUHOPISU OTEVRENY PODILOVY FOND

CP INVEST INVESTICNI SPOLEENOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

2ZA ROK KONGici 31. PROSINCE 2011

OSTATNI PASIVA

Finanéni derivaty {poznamka 13(h))

Ostatni zavazky

Zavazky ke statnimu rozpodtu
Dohadné uéty pasivni
Zavazky viéi podilnikdm

Zavazky vid spiiznénym stranam

Spolecnost

VLASTNI KAPITAL

Vlastni kapital Fondu (tis. K&)
Potet vydanych podifovych listd (tis. ks)

Vlastni kapital na 1 poditovy list (K&)

31. prosince 2011
fis. K&

51907
2247
0

455
973

56 582

31. prosince 2011

31. prosince 2010
tis. K&

20 574
1272
2284

437

6627

21104

31, prosince 2010

tis. K&

=

31. prosince 2011

2023812

1229922

e 1.8465

tis. K&

233

31. prosince 2010

1 981 439

1200 524

—1.6505

Trzni cena podiloveho listu je definovana jako ¢&istd hodnota aktiv (viastniho kapitalu)

Fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondd jsou nabizeny za cenu rovnajict se vysi podilu

na aktualni hodnoté viastniho kapitalu Fondu zvySenou o prodejni poplatky.

Podilové listy viastnéné spfiznénymi stranami

CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
Ceska pojistovna a.s.

31, prosince 2011

31. prosince 2010

tis. ks

tis. ks

29628
328 774

258 400

(9)
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FOND KORPORATNICH DLUHOPISU OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ZA ROK KONCG&iCi 31. PROSINCE 2011
VLASTNI KAPITAL (pokraéovani)

Rozdéleni zisku

Cisty zisk za rok 2010 ve vyéi 145 233 tis. K& byl pfeveden do nerozdélengho zisku
z pfedchozich obdobi. Cista ztrata za rok 2011 ve vy$i 7 927 tis. K& je navrzena
k pfevodu do kapitalovych fondl. Uhrada ztraty za rok 2011 prozatim nebyla schvalena
pfedstavenstvem Spolecnosti.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Fondu vcelkové wvydi 2023 812 tis. K& k31. prosinci 2011 (2010
1 981 439 tis. K&) obhospodaruje Spolecnost. Vyse poplatku za obhospodaFovani Fondu
je uvedena v poznamce 11.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2011 2010
tis. K& tis. K&
Uroky z terminovych vkiad( 5 88
Uroky 2z bankovnich G&tG 37 2
42 20

ZISK Z FINANCNICH OPERACI
2011 2010
tis. K& tis. K&
Cenné papiry 164 229 222 620
Derivaty -131 332 -29077
Ostatni kurzové rozdily 3709 -2 066
—36 606 191 477

(10)
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FOND KORPORATNICH DLUHOPISU OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONEICT 31. PROSINGE 2011

SPRAVNI NAKLADY

Naklady na audit

Naklady na obhospodafovani Fandu
Naklady na sluzby Depozitafe
Ostatnt

Naklady na obhospodafovani Fondu ¢ini v souladu se statutem Fondu 1,9 % primérné
ro€ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. Naklady na sluzby Depozitafe &ini v souladu se
smiouvou s Depozitafem Fondu 0,075% primérmé roéni hodnoty viastniho kapitalu

Fondu.
DAN Z PRIJMU

Darovy naklad zahrnuje:

Splatny dafiovy naklad
Uprava dafiového nakladu minulého obdobi

Splatna dan byla vypoéitana nasledovné:

Zisk/ztrata pred zdanénim
Darové neuznateiné naklady
Dafiovy zdklad / daftova ztrata

Splatna dafi z pifijmi ve wEi 5 %

tis. K&

1
N O

I

bo

tis. K&

- 7929

-7928

]

2010
tis. K&

152 888

152 888

{(11)
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13

(a)

FOND KORPORATNICH DILUHOPISU OTEVRENY PODILOVY FOND

CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGCICI 31. PROSINCE 2011

DAN Z PRIJMU (pokra&ovani)

Potencialni odloZena dafiova pohledavka je vypoétena ve vys§i 5 % a lze ji analyzovat

nasledovné:

Danové odeditatelné ztraty minulych let
FINANCNI RIZIKA

Trznd riziko

31, prosince 2011

tis. K&

396

31. prasince 2010
tis. K&

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v dusledku své vSeobecné investiéni strategie

v souladu se svym statutem.

Fond ziskava prostfedky od maijitelll podilovych listd a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond také obchoduje s finan&nimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich

s cilem vyuziti kratkodobych vykyvil na dluhopisovych trzich.

Derivaty jsou uZivany vyhradné k zajistovacim Gcelim s cilem sniZit nebo vyloudit
ménové riziko. Zajistovaci UCetnictvi neni pouzivano, protoze jak zajistované poloZky,
tak finanéni derivaty jsou ocefiovany realnou hodnotou proti ocefiovacimu rozdilu, takze
je dosahovano pfirozeného zajistovaciho efektu.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

Evropska

31. prosince 2011 TJuzemsko unie _UsA Ostatnj Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Aktiva
Pohledavky za bankami 55 550 0 0 0 55 550
Dluhové cenné papiry 0 1497983 58 731 438 608 1995332
Ostaini aktiva 3001 0 0 0] 30011
Aktiva celkem 85561 1497993 58731 438608 2080803

(12)
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(a)

(b)

FOND KORPORATNICH DLUHOPISU OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKO (pokra&ovani)

Trzni riziko {pokracovani)

Evropska
31. prosince 2010 Tuzemsko unie USA Ostatni Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Aktiva
Pohledavky za bankami 214 586 0 0 G 214 586
Diuhové cenné papiry 0 1009309 17 184 766009 1792502
Ostatni aktiva 6244 0 0 ), 6244
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 3 0] 0] 0 3
Aktiva celkem 220833 1009 309 17184 66009 2013335
Finanéni derivaty k obchodovani
Meénové forwardy a swapy 31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. K& tis. K&
Podrozvahové pohledavky z ménovych derivatd 2022 03 1320204
Podrozvahové zédvazky z ménovych derivati 2073352 1315956
Kladna readlna hodnota ménovych derivatll (poznamka 5) 741 6 244
Z&porna realna hodnota ménovych derivatl (poznamka 8) - 51 907 -20574
Reaina hodnota finanénich derivata celkem —=01166 =14 330

Ménové derivaty byly ocenény pouze za pouZiti trznich cen nebo na zakladé ocefiovacich
technik, které vyuzivaji vyhradné dostupné trzni udaje.

Vyse uvedena tabulka obsahuje pfehled o nominalnich a pomysinych jistinach a realnych
hodnotach otevfenych finannich derivatd Fondu. Tyto derivaty jsou pouzity k zajisténi
rizik. Vzhledem ktomu, Ze poskytuji pfirozené zajidténi, Fond nepouZiva zajistovaci
uéetnictvi.

Pomysineé jistiny, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouzi pro objemové
porovnani s nastroji vykdzanymi vrozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu
vaéi Gvérovému riziku.
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(c)

FOND KORPORATNICH DLUHOPISU OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, AS.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011
FINANCNI RIZIKO (pokraéovani)
Ménoveé riziko

Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybd kurzi béZnych mén.
V souladu se statutem Fondu, vedeni Spolecnosti stanovuje limity angaZovanosti podle
mén v soudtu pro zavéreéné i priibézné denni pozice, které jsou denné sledovany.

Nasledujici tabulka shmuje expozici Fondu viéi ménovému riziku. Tabulka obsahuje
cizoménova aktiva a pasiva Fondu v Ugetnich hodnotach, uspofadané podle mén. Cista
vySe aktiv nebo pasiv pfedstavuje expozici Fondu viéi pohybu zahraniénich mén vaéi
Ceské koruné, ktera je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodt
zobrazenych v podrozvahovych kratkych a dlouhych pozicich.

31. prosince 2011 EUR usb CZK Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva

Pohledavky za bankami 692 20275 34 583 55 550

Bluhové cenné papiry 613 200 1382 132 G 1995 332

Ostatni aktiva 0 0 30011 30 011

613892 1402407 __64504 2080893

Pasiva

Ostatni pasiva 0 0 56 582 56 582

Viynosy a vydaje pfidtich obdobi 0 0 499 499
Q Q 57 081 57081

Cista vyse rozvahovych aktiv 613 892 1 402 407 7513 2023 812

Cista vyée podrozvahovych ménovych pozic -620605 -1401426 2073352 51321

Cista oteviena ménova pozice _-6713 9814 2080 865 2075133

(14)
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(d)

FOND KORPORATNICH DLUHOPISU OTEVRENY PODILOVY FOND

CP INVEST INVESTICN] SPOLEEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCGICI 31. PROSINGE 2011

FINANCNI RIZIKO (pokra&ovani)

31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami
Diuhové cenné papiry

Ostatni aktiva

Naklady a pfijmy pfistich obdobi

Pasiva
Ostaltni pasiva
Viynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vyse rozvahovych aktiv
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic

Cista oteviena ménova pozice

Urokové riziko

EUR usp C7K Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
849 34 608 179 129 214 586

293 821 1 498 681 0 1792 502
0 v 6 244 6244

0 0 3 3
294070 1533280 _185376 2013335
0 0 31184 31194

0 0 702 702

0 0 31.896 31.896

294 870 1533 289 153 480 1981 439
- 376 404 - 943 800 1315 956 -4 248
_-81734 _ 589 489 1469 436 1977 191

Finanéni pozice a penéZni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béznych Grovni
trznich drokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat

v pfipadé vzniku neotekavanych pohybu,

Nasledujici tabulka shruje expozici Fondu v(éi urokovému riziku. Tabulka obsahuje
finanCni aktiva a pasiva Fondu v Uéetnich hodnotach, uspofadané podle blizsiho
z termin( vyporadani, ocenéni nebo splatnosti.

(15)
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(d)

FOND KORPORATNICH DLUHOPIS{ OTEVRENY PODILOVY FOND

CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S,

PRILOHA UGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONGICi 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKO (pokra&ovani)

Urokové riziko (pokraéovani)

31. prosinee 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry

Ostatni aktiva

Naklady a pfijmy pfistich obdobi

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje piistich obdobi

Cista vy$e aktiv / pasiv

31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami
Diuhoveé cenné papiry

Ostatni aktiva

Naklady a piijmy pfistich obdobi

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vyge aktiv / pasiv

Do 3-12 Vice nez
3 mésicl mésich 1-5let 5let Netrodeno Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
55 550 0 0 0 0 55 550
191 882 93032 1676612 33 808 0 19956332
0 0 0 0 30 011 30 011
0 #] 0 0 0 0
247 432 93032 1676612 33806 30011 2080893
0 0 0 v; 56 582 56 582
0 0 0] 0 499 499
0 0 0 0 57 081 57 081
247 432 93032 1676612 33 806 27070 2023812
Do 3-12 Vice nez
3 mésicl mésicl 1-8let Slet Neuroéeno Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
214 586 0 0 0 0 214 586
63 789 217 428 1228 801 282 484 0 1792502
0 0 0 0 6 244 6 244
0 0 0 4] 3 3
278 375 217428 1228801 282 484 6247 2013335
0 0 0 0 31194 31194
0 0 0 0 702 702
"] 0 0 0 31 896 31856
278 375 217428 1228801 282 484 -25649 1981439

(16)
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(e)

FOND KORPORATNICH DLUHOPISU OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UGETNI ZAVERKY
ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokragovani)
Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu €erpani disponibilnich penéznich prostiedkd povinnym
odkupovanim podilovych listd svych podilniki. Pen&Zni prostfedky podilnikd jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve statutu
Fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu, vysledny ubytek penéznich prostfedk
nelze spolehlivé odhadnout, a proto neni vykdzan v nasledujici tabulce. Nasledujici
tabulka Cleni aktiva a pasiva Fondu podle pfisludnych pasem splatnosti na zakladé
zlstatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

Do 3-12 Vice neZ

31. prosince 2011 3 mésicl mésicll 1-5let 5 let Celkem
tis. K& tis. K& tis. Ké& tis. K& tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 55 550 0 0 0 55 550
Dluhové cenné papiry 26 827 93032 1779284 96 189 1995332
Ostatni aktiva 30 011 0 0 Q 30011
112 388 93032 1779284 96189 2080893

Pasiva
Ostatni pasiva 56 582 0 g 0 56 582
Viynosy a vydaje piigtich obdobi 499 0 9] 0] 499
97081 0 0 0 57 081
Cista vyse aktiv 585 307 93032 1779284 96189 2023812
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(e)

14

FOND KORPORATNICH DLUHOPISU OTEVRENY PODILOVY FOND

CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UGETNIi ZAVERKY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokra&ovani)

Riziko likvidity (pokracovani)

Do 3-12 Vice nez

31. prosince 2010 3 mésicu mésicl 1-51let 5 let Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 214 586 0 0 0 214 586
Dluhové cenné papiry 63 789 217 428 1228 801 282 484 1792 502
Ostatni aktiva 6 244 0 0 0 6 244
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 3 0 0 0 3
284 622 217428 1228801 282484 2013 335

Pasiva
Ostatni pasiva 31194 0 0 0 31194
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 702 0 0 0 702
31896 0 0 0 31896
Cista vyse aktiv 252726 217428 1228801 282484 1981439

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly zadné jiné
vyznamné udalosti majici vliv na Gcetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2011.

Datum sestaveni

7. brezna 2012 Ing. Michal Madar

Podpis statutarniho zastupce



(@)

(b)

(c)

(d)

FOND KORPORATNICH DLUHOPISU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

INFORMACNI POVINNOST

Vv,

pravidel v kolektivnim investovani (déle jen ,Vyhlaska“) uvadi podilovy fond:

Nazev podilového fondu a identifikaéni oznaceni podle mezinarodniho
systému cislovani pro identifikaci cennych papirt (ISIN) nebo jiného systému
Cislovani (SIN) podilového listu, byl-li pridélen k odst. 3 pism. a) Pfilohy ¢&. 1
k VyhlaSce

Fond korporatnich dluhopisti otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni
spolecnost, a.s.
ISIN CZ0008471786

Udaje o investi¢ni spoleénosti, ktera podilovy fond obhospodaiuje, a tdaje o
vSech investiénich spoleé¢nostech, které podilovy fond obhospodarovaly v
rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda investi¢ni
spole¢nost podilovy fond obhospodarovala k odst. 3 pism. b) Prfilohy &. 1 k
VyhlaSce

Podilovy fond po celé rozhodné obdobi obhospodafovala CP INVEST investiéni
spole¢nost, a.s., zapsana v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, odd. B, vl. 1031, IC: 43 87 37 66, se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658/121,
PSC 140 21.

Udaje o portfolio manazerech podilového fondu v rozhodném obdobi, véetné
struéného popisu jejich zkusenosti a kvalifikace, udaj o dni, od kterého
vykonavaji ¢innost pro podilovy fond a pfipadné o dni, od kterého prestali
tuto €innost vykonavat k odst. 3 pism. c) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Cely majetek podilového fondu byl po celé rozhodné obdobi svéfen do
obhospodarovani spoleCnosti Generali PPF Asset Management a.s., se sidlem
Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41, IC 256 29 123, ktera poskytuje
podle § 4 zakona &. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjSich predpisu:

a) hlavni investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich
nastroju, provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastroju na ucet jiné osoby,
obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni Ucet, obhospodarovani majetku
zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li souCasti majetku investicni
nastroj, upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroju,

b) a doplrikové investi¢ni sluzby sprava investi¢nich nastroju, uschova investi¢nich
nastroju, poradenska €innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s
tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén
spole¢nosti nebo prfevodu podnikl, poradenska Cinnost tykajici se investovani do
investi€nich nastroja.

Udaje o vSech depozitarich podilového fondu v rozhodném obdobi a dobé, po
kterou €innost depozitaie vykonavali k odst. 3 pism. d) PFilohy €. 1 k VyhlaSce



(€)

(f)

(9)

FOND KORPORATNICH DLUHOPISU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Depozitafem podilového fondu po celé rozhodné obdobi byla Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizatni slozka, spole¢nost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova ¢.or.34/¢.p. 750, PSC 11000.

Udaje o osobé, ktera zajistuje Uschovu nebo jiné opatrovani majetku
podilového fondu, pokud je u této osoby uloZzeno nebo touto osobou jinak
opatrovano vice nez 1 % majetku podilového fondu k odst. 3 pism. e) Pfilohy &.
1 k VyhlaSce

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku podilového fondu zajistuje Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni sloZzka, spoleCnost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova &.or.34/&.p. 750, PSC 11000.

Udaje o vsech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali &innost
obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, byt jen
po ¢ast rozhodného obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou tuto €innost
vykondvali k odst. 3 pism. f) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Cinnost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, po
celé rozhodné obdobi vykonavala PPF banka a.s., spoleCnost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. B, vl. 1834, IC
47116129, se sidlem Praha 6, Evropsk& 2690/17, PSC 160 41.

Udaje o identifikaci majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
podilového fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s
uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi k odst. 3 pism. g) Pfilohy €. 2 k VyhlaSce

Celkova Celkova
porizovaci realna

cena hodnota

v tis. Ké v tis. Ké

Nézev cenného papiru

BERTIN LTDA 10,25 5.10.2016 USP1655PAB96 39 838 41 562
DBKAZ 7 3/8 11/13 XS0179958805 69 817 76 612
SD REP OF HUNGARY 4,5 29.1.2014 XS0183747905 27 406 28 136
CHMFRU 9 1/4 04/14 XS0190490606 42 846 47 628
ALROSA FINANCE 8.875 17/11/2014 XS0205828477 26 386 29 994
Bear Stearns Co JPM 4,1 24/2/2015 XS0212300221 37 688 39 098
OTP BANK SUB L+55 04/03/2015 XS0214084252 35022 50 931
ATF BANK ATFBP 9,25 12/4/2012 XS0217138139 22 540 24 431
CITY OF BUCHAREST 4.125 22/6/15 XS0222425471 60 347 69 859
GAZPROMBANK 6,5 23/09/2015 XS0230577941 74 360 80 374
MOL 3.875 5/10/2015 XS0231264275 47 708 48 484
EVRAZ GROUP SA EVRAZ 8,25 10/11/2015 XS0234987153 42 930 47 877
RUSSIAN STAND BK 7,73 (Var) 12/16/2015 XS0238091507 66 011 67 877
INTNED FLOAT 16 XS0240868793 27 396 25925
VIP 8 1/4 05/23/16 XS0253861834 70 115 73 144
ERSTBK Float 17 XS0260783005 71772 62 745
TMENRU 7 1/2 07/16 XS0261906738 49 569 54 487
OTP BANK 5.27 19/9/2016 XS0268320800 22 769 24 352
NWORLD 7,375 15/5/2015 XS0300667408 31533 30774
0JSC RASPADSKAYA RASPAD 7,5 22/5/2012 XS0301347372 44 570 48 488
0JSC RUSS AGRIC RSHB 7,125 14/1/2014 XS0366599800 33 020 38 405




(h)

FOND KORPORATNICH DLUHOPISU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi

SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

ALFARU 9,25 24/6/13

KAZMUNAIGAZ FINANCE SUB

SEVERSTAL OAO 9.75 29/7/2013

FHB MORTGAGE BAN FHBHU Float 25/6/2014
RSHB 9 11/06/2014

REP OF HUNGARY REPHUN 6,75 28/7/2014
GAZPRU 8,125 07/14

FIAT FIN & TRADE FIAT 7,625 15/9/2014
EURASIAN DEV. BK 7.375 29/9/2014

VTB CAPITAL VTB 6,465 03/15

ALFA MTN ISS ALFARU 8 18/3/2015
ROMANI5 03/18/15

NOMOS BANK 8,75 21/10/2015

INTL PERSONAL FI IPFLN 11,5 6/8/2015
HCF BANK HCFBRU 7 18/3/14
VEB-LEASING VEBBNK 5,125 27/5/2016
EMIRATES AIRLINE EMIRAT 5,125 8/6/2016

XS0371926600
XS0373642585
XS0376189857
XS0381118503
XS0433568101
XS0441511200
XS0442348404
XS0451641285
XS0454897363
XS0491998133
XS0494933806
XS0495980095
XS0503839622
XS0531331345
XS0606382413
XS0630950870
XS0632833553

31793
26 881
28 607
21 308
57 752
38 018
33 810
41 209
66 406
88 944
37 797
63 773
52 855
41 002
72 999
41 470
20 144

37765
32332
33 217
22 414
60 690
37 866
36 065
41722
79 211
96 701
42 195
68 341
58 137
39 284
85043
44 615
22 045

Udaje o vyvoji hodnoty podilového listu vrozhodném obdobi v nazorné
grafické podobé; pokud jsou zplisob investovani a investi¢ni cile podilového
fondu vazany na pevné stanoveny index (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto
pevné stanoveného indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé k odst. 3

pism. h) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce
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Udaje o soudnich a rozhodéich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku
podilnikii podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném obdobi k odst. 3 pism. i)

Pilohy &. 1 k Vyhlagce

Spolec¢nost jménem Fondu neni U¢astnikem soudnich nebo rozhod¢ich sporu, které
se tykaji majetku nebo naroku podilniki podilového fondu, jejichz hodnota
pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném

obdobi.




()

(k)

()

(m)

(n)

(0)

(p)

(n)

FOND KORPORATNICH DLUHOPISU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Udaje o hodnoté vsech vyplacenych vynosii na jeden podilovy list k odst. 3
pism. j) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Podilovy fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veSkery zisk je
reinvestovan v ramci hospodareni podilového fondu.

Udaje o poétu emitovanych podilovych listd k odst. 3 pism. k) PFilohy &. 1
k Vyhlasce

Pocet emitovanych podilovych listd od zalozeni podilového fondu do konce
rozhodného obdobi €ini 1 229 922 344 ks.

Udaje o vlastnim kapitalu pfipadajicim na jeden podilovy list k odst. 3 pism. |)
Prilohy €. 1 k VyhlaSce

Vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list ke dni 31.12.2011 &ini 1,6455.

Udaje o skladbé a zménach majetku v portfoliu k odst. 3 pism. m) Pfilohy &. 1
k Vyhlasce

Struktura majetku k 31. prosinci 2011 a k 31. prosinci 2010 je uvedena v ucetni
zavérce. Prehled cennych papirl, jejichz hodnota k 31. prosinci 2011 presahovala
1% hodnoty majetku podilového fondu je uveden v bodé (g) této vyro€ni zpravy.

Udaje o uplaté uréené investiéni spoleénosti za obhospodaiovani majetku
podilového fondu k odst. 3 pism. n) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Uplata uréend investiéni spoleénosti za obhospodaFovani majetku podilového &inila
na konci rozhodného obdobi 1,9 % roné z primérné hodnoty viastniho kapitalu
podilového fondu.

Udaje o uplaté depozitafi k odst. 3 pism. o) Pfilohy &. 1 k Vyhlasce

Uplata depozitafi &inila na konci rozhodného obdobi 0,075 % ro&né z hodnoty
vlastniho kapitalu podilového fondu.

Udaje o vlastnim kapitalu podilového fondu a vlastnim kapitalu pfipadajicim
na jeden podilovy list za posledni tfi uplynula obdobi k odst. 3 pism. p) Pfilohy
€. 1 k Vyhlasce

Obdobi Vlastni kapital podilového Vlastni kapital pfipadajici na
fondu v tis. Ké jeden podilovy list v KEé
31.12.2009 1643 647 1,5230
31.12.2010 1981 439 1,6505
31.12.2011 2023812 1,6455

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro
hodnoceni rizik spojenych stechnikami a nastroji k efektivhimu
obhospodarovani verejného podilového fondu k odst. 3 pism. r) Pfilohy €. 1
k Vyhlasce



FOND KORPORATNICH DLUHOPISU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani podilového
fondu jsou uvedena v Casti 13 ucetni zavérky.
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Zprava nezavislého auditora

podilnikiim SmiSeného otevireného podilového fondu CP INVEST
investi¢ni spoleénost, a.s.

Overili jsme ptilozenou Géetni zdvérku SmiSeného otevieného podilového fondu CP INVEST investi¢ni
spolecnost, a.s. se sidlem Na Pankraci 1658/121, Praha 4 (déle ,,Fond“), tj. rozvahu k 31. prosinei 2011,
vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach vlastniho kapitalu za rok 2011 a p¥ilohu, véetné popisu
podstatnych Géetnich pravidel (déle ,iéetni zadvérka®).

Odpovédnost predstavenstva CP INVEST investiéni spole¢nosti, a.s. za tidetni zdvérku

Piedstavenstvo CP INVEST investi¢ni spole¢nosti, a.s. odpovida za sestaveni tidetn{ zavérky Fondu
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s éeskymi Géetnimi pfedpisy a za takové vnitini kontroly,
které povazuje za nezbytné pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou.

Uloha auditora

Nasi tlohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této déetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezinarodnimi standardy auditu

a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito p¥edpisy
jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfiméfenou jistotu, Ze G¢etni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichZ cilem je ziskat ditkazni informace o ¢astkach

a informacich uvedenych v uéetni zavérce. Vybér auditorskych postupiti zavisi na tisudku auditora,
véetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti idajii uvedenych v (ietni zavérce zptisobené
podvodem nebo chybou. P¥i posuzovéni téchto rizik auditor zohledfiuje vnitini kontroly relevantni pro
sestaveni cetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k i¢innosti vniténich kontrol. Audit té% zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenosti tiéetnich odhadf provedenych vedenim

i posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme piesvédceni, Ze ziskané ditkazni informace poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

PricewaterhouseCoapers Audit, s.r.o., KateFinska 40/466 Praha 2, Ceskd republika
T: +420 251 151 111, F: +420 251 156 111, Www.pwe.con/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Kaltefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vioZka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditori Ceské republiky pod opravnénim &islo 021
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Podilnici SmiSeného otevieného podilového fondu CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Viyrok

Podle nageho nazoru Gcetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Fondu
k 31. prosinci 2011 a jeho hospodateni za rok 2011 v souladu s ¢eskymi t¢etnimi predpisy.

7. bfezna 2012

NN/ (i 4.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupend partnerem

o)

Ing. Petr Kiiz
statutarni auditor, opravnéni é. 1140



Smiseny otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spolegnost, a.s.
Sidlo: Na Pankraci 1658/121, Praha 4

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Piedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 7. bfezna 2012

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Aktiva: Poznimka 31. prosince 2011
tis. K&
Pohledavky za bankami 3 12 664
viom: a) splatné na pozadani 12 664
b} ostaini pohleddvky 0
Dluhové cenné papiry 4 370 593
viom: a) vydané viadnimi institucemi 158 093
b)  vydané ostatnimi osobami 212 500
Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 119 649
Ostatni aktiva 8 10 254
Aktiva celkem 513 160
Pasiva;
Ostatni pasiva 7 9171
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 225
Kapitalové fondy 8 504 894
Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 21329
Zisk/ztrata za Gcetni obdobi - 22 459
Pasiva celkem 513 160
PODROZVAHA

K 31. PROSINCI 2011

Poznamka 31. prosince 2011

tis. K&
Pohiedavky z pevnych terminovych operaci 14 345 180
Hodnoty pfedané k obhospodafovani g 503 764
Podrozvahova aktiva celkem 848 944
Zavazky z pevnych terminovych operaci 14 353 815
Podrozvahova pasiva celkem 3583 915

IDENTIFIKAGE AUDITORA
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katefinska 40/466 =

120 00 Praha 2
15 40765521, auditorské osvdddent 021

31. prosince 2010
tis. K&

47 476
27 476
20 000
321 004
178 034
142 970
111 446
4221

484 147

8 758
88

453 807
0
21 494

484 147

31. prosince 2010
tis, K&

2281186
475 301

703 417

227 098



SmiSeny otevieny podilovy fond CP INVEST investigni spoleénost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCGICI 31. PROSINCE 2011

Poznamka 2011

tis. K&

Vynosy z Urok( a podobné vynosy 10 g
Vynosy z akcil a podild 2 246
Naklady na poplatky a provize -1030
Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci 11 -12813
Ostatni provozni vynosy 22
Spravni naklady 12 - 10 544
Ziskiztrata z hézné &innosti pfed zdanénim -22110
Dan z pFijmi 13 - 349
Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni =22 459

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2011

Poznamka Kapitalové fondy Zisk/{ztrata)

tis, K& tis. K&

Zustatek k 1. lednu 2010 457 276 101 530
Cisty zisk za U&etni obdobi 8 0 21 494
Ptevod zisku do fondd 101 530 -101 530
Prodeje poditovych listd 77 148 0
Odkupy podilovych list(: - 182 147 g
Zustatek k 31. prosinegi 2010 453 807 21 494
Cista zirata 2a (Zetni obdobi 8 0 - 22 459
Prevod zisku do fond( 8 165 - 165
Prodeje podilovych listd 139 248 0
Odkupy podilovych listl - 88 326 t]
Zistatek k 31. prosinci 2011 _504 894 —=-1130

tis. K&

30
2618
- 1041
30 169
16
-9904

21 888

Celkem
tis. K&

558 806

21 494

0

77 148

- 182 147

475 301

-22 458

0
139 248
- B8 326

503 764



(a)

SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ZA ROK KONGICI 31, PROSINCE 2011

VSEOBECNE INFORMACE

Smiseny otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., diive ALPHA
EFFECT - otevieny podilovy fond KIS a.s. kapitdlova investiéni spoleénost Ceskeé
pojistovny (dale jen “Fond”) byl zalozen CP INVEST investiénf spoleénosti, a.s. na
zékladé rozhodnuti MF CR ze dne 6. fijna 1993 jako otevieny podilovy fond. Dne 18. {ijna
2001 nabyla pravni moci zména nazvu a statutu Fondu.

Fond shromazduje penézni prostfedky za Uéelem jejich kolektivniho investovani. Takto
shroméazdény majetek Fondu je spoleénym majetkem vSech vlastnikl podilovych list(.
Fond je klasifikovan jako fond smiSeny. Fond je uréen spiSe stiedné& konzervativnim
investorim s dlouhodobym investi¢nim horizontem, ktefi v kratkodobém horizontu mohou
akceptovat i vyrazngj$i kolisani hodnoty své investice.

Benchmarkem fondu je index sloZeny z nasledujicich dilgich sloZek:

. Standard & Poor's 100 index (OEX) 20 %
. DJ Euro Stoxx Index (SX5E) 10 %
. Bloomberg/EFFAS Bond Indices Govt All > 1Yr TR (CHGATR Index) 60 %
. 1tydenni PRIBID 10 %

Diuhopisova Cast portfolia Fondu je investovana pfevainé do korporatnich dluhopisu.
Akciova Cast portfolia je tvofena zejména akciemi pokryvajicimi sektory a regiony
obsaZené ve vy3e uvedeném benchmarku.

Qrganizatni struktura

Sprava majetkového portfolia Fondu je vykonavana spravcem podilového fondu CP
INVEST investi¢ni spoleCnosti a.s. (dale jen ,Spoleénost). O stavu a pohybu majetku
Fondu G¢tuje SpoleCnost oddélené od svého majetku a majetku v ostatnich podilovych
fondech. Fond nema Zadné zaméstnance. Funkci depozitafe Fondu vykonava Deutsche
Bank Aktiengesellschaft, organizaéni slozka v Ceské republice (déle jen ,Depozitar).

UCETNI POSTUPY
Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach viastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o Udetnictvi, vyhiaskami
vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a Geskymi Uéetnimi standardy
pro finanéni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan ocenénim finanénich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou proti G&tim
nakladu nebo vynosu redinou hodnotou.

(3)



(a)

(b)

(c)

(d)

SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND P INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

UCETNi POSTUPY (pokra&ovani)
Zakladni zasady vedeni Giéetnictvi (pokracovani)

Castky v G&etni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak
a Ugetni zavérka neni konsolidovana.

Okamzik uskutecnéni Géetniho pfipadu

Financni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace. Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati
kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto financnimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto
kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou
nebo se téchto prav vzda.

Finanéni zavazek nebo jeho &ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou
splnéna, zruSena nebo skond&l jeji platnost a uéetni jednotka jiZ dale nebude finanéni
zavazek nebo jeho &ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Uéetnictvi,
resp. jeho &asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi &astkou za tento
zavazek uhrazenou, se zUétuje do nakladl nebo vynosi.

Spotove nakupy a prodeje finanénich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani
obchodu,

Cizi mény

Finanni aktiva a zavazky uvadéne v cizich ménach jsou pfepodtena na teské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (déle jen ,ENB*) k rozvahovému
dni. VeSkeré kurzové zisky a ztraty z penéznich polozek jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci.

Realna hodnota cennych papirtl

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana pfisludnou burzou
cennych papirl nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaZe, Ze za trzni
cenu je mozné cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech je reaina hodnota odhadovana
jako:

. soutasna hodnota odhadovanych budoucich penéznich tokl akcii a podilovych
list, nebo

. Cista soufasna hodnota penéznich tokl zohlediujici Uvérova a likvidni rizika
v piipadé dluhopisd.

(4)



(d)

(e)

{f

SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY (pokradovani)
Realna hodnota cennych papirt (pokracovani)

Spolegnost pouziva ve svych modelech uréenych ke zji$téni rediné hodnoty cennych
papird Fondu pouze dostupné trzni Udaje. Ocefiovaci modely zohlediuji bézné trini
podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odraZet situaci na trhu pfed nebo po
tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spoleénosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se,
Ze adekvatnim zplsobem zohlediuji aktualni trZni podminky véetné relativni likvidity trhu
a uvérového rozpéti.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti G1¢tam nakladti nebo vynosi

Cenné papiry ocefované realnou hodnotou proti U¢tim nakladu nebo vynost maji dvé
podkategorie. Cenné papiry k obchodovani, kieré byly pofizeny nebo ziskany za Géelem
prodeje nebo vypofadani v blizké budoucnosti nebo jsou soucasti definovaného portfolia
finanénich nastroji, které jsou spoledné fizeny za Gcelem dosahovani ziskll z cenovych
rozdill v kratkodobém &asovém obdobi, a cenné papiry oznadené (etni jednotkou
za cenné papiry ocenované redlnou hodnotou proti Gétim nakladd nebo vynos(
pfi prvotnim zaddtovani.

Jakykoliv cenny papir Fondu, ktery je financnim aktivem, m(Ze byt pfi prvotnim
zauétovani zafazen jako cenny papir ocefiovany redlnou hodnotou proti Uétlim nakladd
nebo vynost.

Cenne papiry oceflované realnou hodnotou proti uétlim nakladl nebo vynos( jsou
nejprve ocefovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i pofizovaci naklady, a nasledné
jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejicl zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté zfinanénich operaci. Uroky z diuhovych cennych papirQl ocefiovanych
realnou hodnotou proti Gétim nakladl nebo vynosl jsou vykazany jako zisk nebo ztrata
z finanénich operaci.

Finanéni derivaty a zajistovani

Fond vyuZiva k eliminaci finangnich rizik finanéni derivaty. PfestoZe tyto nastroje jsou
uréeny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajistovaci G&etnictvi, nebot' tyto
derivaty i zajiStované polozky jsou ocefovany redinou hodnotou se zménami realné

hodnoty Uctovanymi do vynost nebo nakiadu.

Finantni derivaty zahrnujici ménové obchody jsou nejprve zachyceny v rozvaze
v pofizovaci cené a nasledné ocefiovany realnou hodnotou.

(5)



(f)

(9)

(h)
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SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCGICI 31. PROSINCE 2011

UCETNi POSTUPY (pokraéovani)
Financni derivaty a zajist'ovani (pokraovani)

Realné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trZnich cen, z modeil diskontovanych
penéznich tokl nebo modeld pro ocefovani opci, kieré vychazeji pouze z dostupnych
trznich udaju. Oceflovaci modely zohledriuji bézné trni podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni
vedeni SpoleCnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistio se, Ze adekvatnim zplsobem
zohlednuji aktualni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

Vsechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou
hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich realna hodnota pro Fond negativni.

Ocenovaci rozdily financnich derivatli jsou souéasti zisku nebo ztraty z finanénich
operaci.

Vynosové a nakladové Groky

Vynosové a nakladové Uroky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuZitim lineami
metody v pfipadé penéZnich tokll splatnych do 12 mésicd od rozvahového dne
a neobsahuji Uroky z cennych papird (poznamka 2(e)).

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominaini hodnoté sniZené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho Fizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
nakiad, jeji pouziti je vykazano spoieéné s naklady nebo ztratami spojenymi s Ubytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné poloZky pro nepotfebnost
se vykazuje ve vynosech.

Odlozena dan

OdloZzena dan se vykazuje u v8ech pfechodnych rozdilll mezi zlstatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouZitim Upiné zavazkoveé
metody. OdloZzena dafiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné

moZno realizovat proti oéekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypoCet odloZené dané se pouziva schvalena darova sazba pro obdobi, v ném3
Spoleénost odekava jeji realizaci.

(6)
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SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICH 31. PROSINCE 2011

UCETNi POSTUPY (pokratovani)
Spfiznéné strany

Spfiznené strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spiiznénych stran definovany
nasledovné:

a} strana ovlada udetni jednotku;

b)  strana ma podil v Gdetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny viiv nad touto Ggetni
jednotkou;

c) strana je élenem kliC¢ového managementu Spoleénosti;

d) strana je blizkym &lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno c).

Transakce mezi spffznénymi stranami je pfevod zdrojil, siuZzeb nebo zavazk mezi
spfiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je Gétovana cena.

Vyznamné transakce, z(statky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi
stranami jsou uvedeny v bodech 7, 8, 9 a 12.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Géetni zavérky
je zachycen v uletnich vykazech v pfipadé, Ze tyto uddlosti poskytuji doplAujici dikazy
o pedminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pifpadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Udetni zdvérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zaGétovany v Udetnich

vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosinge 2011 31, prosince 2010

tis. K& tis. K&
B&Zné ucty u bank 12 664 27 476
Terminové vklady u bank 0 20 000

12664 47476



SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

DLUHOVE CENNE PAPIRY

Statni diuhopisy
Obchodované na Burze cennych papirl Praha

Diuhopisy obchodované na zahraniénim trhu cennvch papird
Vydané finan&nimi institucemi
Vydané nefinannimi institucemi

31. prosinge 2011
tis. K&

138 376

100 303

131914

370 593

Fond nevlastnil k 31. prosinci 2011 ani 2010 2adné fecké dluhopisy.

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Akcie obchodované na Burze cennych papirl Praha vydané
nefinanénimi institucemi

Zahranitni akcie obchodovane na trhu cennych papird
Vydané finanénimi institucemi

Vydané nefinanénimi institucemi

OSTATNI AKTIVA

Nevypofadané obchody s cennymi papiry
Finanéni derivaty (poznamka 14(b))
Zuctovani se statnim rozpodtem

Ostatni

31.prosince 2011
tis. K&

G 288

34810
785651

31. prosince 2011

31, prosince 2010
tis. K&

178 034

106 837

36 133

321004

31. prosince 2010
tis. K&

11 806

25 389
74 251

31, prosince 2010

tis. KE

10233
o

21

o

10254

tis. K&

3130
969

Ostatni aktiva k 31. prosinci 2011 a 2010 nezahrnuji Zadné pohledavky viéi spfiznénym

stranam.

(8)



SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND €P INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

OSTATNI PASIVA

Finanéni derivaty (poznamka 14(b))
Ostatni zavazky

Splatny dafovy zavazek

Zavazky vigi podifnikim

Dohadné aéty pasivni

Zavazky v{i&i spiiznénvm stranam

Spoletnost

VLASTNI KAPITAL

Viastni kapital Fondu (tis. K&)
Poget vydanych podilovych listl (tis. ks)

Vlastni kapital na 1 podilovy list (K&)

31. prosince 2011
tis. K&

8936
59

0

69
107

8171

31. prosince 2011
tis. K&

a

31. prosince 2011

503 764

362 385

13902

31. prosince 2010
tis. K&

1976
6 334
12
291
_145

8 758

31, prosince 2010
tis. K&

178

3. prosince 2010

475 301

327 045

14533

Tréni cena podilového listu je definovana jako &istd hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)
Fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Podilove listy otevfenych podilovych fondi jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktuaini hodnoté viastniho kapitalu Fondu zvy$enou o prodejni poplatky.

Podilové listy vlastnéné spfiznénymi stranami

Podilové listy 31. prosince 2011 31, prosince 2010
tis. ks tis. ks

Ceska pojistovna as, 695 48



SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCIci 31. PROSINCE 2011

VLASTNI KAPITAL {pokragovani)
Rozdéleni zisku/ithrada ztraty

Z Cistého zisku za rok 2010 ve vysi 21 494 tis. K& bylo pfevedeno do kapitalovych fondu
165 tis. K& a do nerozdéleneho zisku z pfedchozich obdobi 21 329 tis K&, Ze ztraty za rok
2011 ve vysi 22 459 tis. K¢ je navrZzeno 21 329 tis. K& k Uhradé z nerozdéleného zisku
z predchozich obdobi a 1 130 tis. K& k Uhradé z kapitalovych fondi. Uhrada ztraty za rok
2011 prozatim nebyla schvalena predstavenstvem Spoleénosti.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Fondu v celkové vysi 503 764 tis. K& k 31. prosinci 2011 (2010: 475 301 tis. K&)
obhospodafuje Spoletnost. VySe poplatku za obhospodafovani Fondu je uvedena
v poznamce 12.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2011 2010
tis. K& tis. K&
Uroky z terminovych vkladi 1 26
Uroky z bankovnich Gétd 8 4
g 30

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
2011 2010
tis. K& tis. K&
Cenné papiry 12 092 32 070
Derivaty - 25374 -1715
Ostatni kurzové rozdily 307 - 186
Ostatni 162 ]
=12 813 30169

(10)
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SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICT 31. PROSINCE 2011

SPRAVNiI NAKLADY

2011

tis. K&

Néklady na audit 175
Naklady na obhospodaiovani Fondu 9972
Néklady na sluzby Depozitare 374
Ostatni 23
10 544

tis. K&

237
9172
343
152

9904

Naklady na obhospodafovani Fondu ¢&ini v souladu se statutem Fondu 2 % primérné
rocni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. Néklady na sluzby Depozitafe &ini v souladu se
smlouvou s Depozitafem Fondu 0,075% primérné roéni hodnoty vlastniho kapitaiu

Fondu.
DAN 2 PRiJMU

Danovy naklad zahrnuje:

2011

tis. K&

Splatny dafovy naklad (sraZkova dafi ze zahraniénich dividend) 312
Uprava dafiového néakladu minulého obdobi 37
249

(11)



13

SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

DAN Z PRIJMU (pokradovani)

Splatna dar byla vypoéitana nasledovné:

2011

tis, Ké

Zisk / ztrata pfed zdanénim -22 110
Viynosy tvofici samostatny zéklad dané -2075
Ostatni Gpravy dafového zakladu - 127
Uplatnéni dafiovych ztrat minulych let 0
Dariovy zaklad / dariova ztrata -24 312
Splatna dan z pfjma ve vysi 5§ % 9
Samostatny zéklad dané 2075
Splatna dan z prijm{ ve vysi 15 % _ 312

21 888

- 2061
- 377
- 19449

Potencialni odloZzena dafova pohledavka je vypodtena ve vysi 5 % a Ize ji analyzovat

nastedovné:

31. prosince 2011
tis. K&

Dafové odeditatelné ziraty minulych let 8876

31, prosince 2010

tis. K&

8660

Potencialni odloZzend darfiova pohledavka nebyla zauétovana, protoZe jeji uplatnéni

v budoucnosti je podle vedeni Spoleénosti malo pravdépodobné.

(12)
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(a)

SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIGNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA

Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trZzniho rizika v disledku své vSeobecné investiéni strategie

v souladu se svym statutem.

Fond ziskava prostfedky od majiteld podilovych listdl a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond také obchoduje s financnimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuZiti kratkodobych vykyvl na akciovych a diuhopisovych trzich.

Derivaty jsou uzivany vyhradné k zajistovacim ucelim s cilem sniZit nebo vylougit
meénoveé riziko. Zajistovaci Ugetnictvi neni pouzivano, protoZe jak zajistované polozky,
tak financni derivaty jsou ocefiovany realnou hodnotou proti ocefiovacimu rozdilu, takze

je dosahovano pfirozeného zajistovaciho efektu.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmentu

Evropska

31, prosince 2011 Tuzemsko unie USA Ostatni Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Aktiva
Pohledavky za bankami 12 664 0 0 0 12 664
Diuhové cenné papiry 138 376 135 983 1681 96 073 370 593
Akcie, poditové listy a ostatni podily 6 288 28776 54 668 29917 119 649
Ostatni aktiva 10 254 0 8] 0 10 254
Aktiva celkem 167 582 164 759 54 829 125 990 513 160
31. prosince 2010
Aktiva
Pohledavky za bankami 47 476 0 0 ¢ 47 476
Dluhové cenné papiry 178 034 77 296 6 882 58 792 321 004
Akcie, podilové listy a ostaini podily 12 997 18 811 54 708 24 930 111 446
Ostatni aktiva 4221 0 0 0 4221
Aktiva celkem 242 728 96 107 61690 83 722 484 147

(13)
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(b)

(c)

SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICN] SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKO (pokra&ovani)

Finanéni derivaty k obchodovani

Ménové forwardy a swapy 31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K& tis. K&
Podrozvahové pohledavky z ménovych derivat( 345 180 228 1186
Podrozvahové zavazky z mé&novych derivati 353 915 227 098
Kladna realna hodnota ménovych derivatll (poznamka 6) 0 969
Zaporna realna hodnota ménovych derivatll (poznamka 7) - 8936 -1976
Readlna hednota finanénich dervatl celkem -8 936 =.1.007

Ménové derivaty byly ocenény pouze za pouZiti trznich cen nebo na zakladé ocefovacich
technik, které vyuZivaji vyhradné dostupné trzni Udaje.

VySe uvedena tabulka obsahuje pfehled o nominalnich a pomysinych jistinach a realnych
hodnotach otevienych finanénich derivatd Fondu. Tyto derivaty jsou pouzZity k zajisténi
rizik. Vzhledem ktomu, Ze poskytuji pfirozené zajisténi, Fond nepouziva zajistovaci
Ucetnictvi.

Pomysiné jistiny, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouzi pro objemové
porovnani s nastroji vykazanymi vrozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu
v(&i Uvérovému riziku.

Meénové riziko

Finanni pozice a penéZni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohyb(i kurzd béznych mén.
V souladu se statutem Fondu, vedeni Spole€nosti stanovuje limity angaZovanosti podle
men v souctu pro zavereCné i pribé&zné denni pozice, které jsou denné sledovany.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viéi ménovému riziku. Tabulka obsahuje
cizoménova aktiva a pasiva Fondu v Gcetnich hodnotach, uspofadané podle mén. Cista
vySe aktiv nebo pasiv pfedstavuje expozici Fondu viéi pohybu zahraniénich mén v(&i
Ceske koruné, kterd je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodil
zobrazenych v podrozvahovych kratkych a diouhych ménovych pozicich.

(14)
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(c)

SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEENOST, A.S.

PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGICT 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKO (pokra&ovani)
Ménové riziko (pokraéovani)

31, prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcle, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Viynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vy$e rozvahovych aktiv
Cista vy$e podrozvahovych ménovych pozic

Cista oteviena ménova pozice

31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami

Diuhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vySe rozvahovych aktiv
Cista vy$e podrozvahovych ménovych pozic

Cista otevfena ménova pozice

EUR USD

tis. K& tis. Ké
402 1381
85798 146 419
25321 88 040
0 0

¢] 0

#] 0

0] 0]

111 521 235 840
- 108 755 - 236 425
—2766  ___-585
7311 11 258
29753 113 217
22027 77613
0 0
59091 202 088
0 0

0 0

8] 0

59 091 202 088

- 80 270 - 137 846
-31179 64242

CZK Celkem

tis. K& tis. K&
10 881 12 664
138 376 370 593
6288 116 649
10 254 10 254
165 799 513 160
8171 9171
225 225
9308 9396
156 403 503 764
353 915 8735
510 318 512 499
28 907 47 476
178 034 321 004
11 806 111 446
4 221 4221
222 968 484 147
8758 8 758
88 88
_8846 B8 846
214122 478 301
227 098 -1 018
441 220 474 283

(15)
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(d)

SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICN] SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokraéovani)

Urokoveé riziko

Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohyb( bé&Znych tdrovni
trznich Urokovych sazeb. Urokové marze mohou v dissledku takovich zmén rGst i klesat
v pfipadé vzniku neocekavanych pohyb,

Néasledujici tabulka shmuje expozici Fondu viigi Grokovému riziku. Tabulka obsahuje

finanCni aktiva a pasiva Fondu v Gletnich hodnotach, uspofadané podle blizéiho
z termint vypofadani, ocenéni nebo splathosti.

Bo 3-12 Vice nez

31. prosince 2011 3 mésict mésicl 1-5let Slet Nedrofeno Celkem
tis., Ké tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 12 664 0 0] 0 o 12 664
Dluhové cenné papiry 13603 18 089 208 943 129 958 0 370593
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 119649 119649
Ostatni aktiva 0 0 Q 0 10 254 10 254
26 267 18089 208943 129958 129903 513 160

Pasiva
Ostatni pasiva 0 0] 0] o 9171 9171
Vynosy a vydaje piistich obdobi 0] 0 8] 8] 225 225
Q g 0] 0 9 396 G 398
Cista vyse aktiv 26 267 18089 208943 129958 420 507 503 764

(18)
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(d)

(e)

SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIGNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGIC 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKO (pokra&ovani)

Urokové riziko (pokraéovani)

31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilove listy a ostatni podily
Ostatni akfiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vyse aktiv

Riziko likvidity

Do 3-12 Vice ne#
3 mésicl mésicti 1-5let 5let NetroZeno Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& fis. K&
47 476 0 0] 0 0 47478
1103 42 296 108 826 168 779 0 321004
0 Y, 0 0] 111 446 111 446
0 ", 0 0 4 221 4 221
48 579 42296 108826 168779 115667 484 147
0 0 0 0 8758 8 758
8] 0 0 0 38 83
0 0] 0 0 8846 _ 8846
48 579 42296 108826 168779 106 821 475 301

Fond je vystaven kaZdodennimu &erpani disponibilnich penéznich prostfedkll povinnym
odkupovanim podilovych listd svych podilniki. Penézni prostfedky podilnikdl jsou
vykazany ve viastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve statutu
Fondu pedstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu, vysledny Gbytek penéznich prostredki
nelze spolehlivé odhadnout, a proto neni vykazan v nasledujici tabulce. Nasledujici
tabulka Cleni aktiva a pasiva Fondu podle pfislu§nych pasem splatnosti na zakladé
zustatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

(17)
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(e)

SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKO (pokra&ovani)

Riziko likvidity (pokradovani)

31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za hankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vyse aktiv

31. prosince 2010

Aktiva

Pohiedavky za bankami

Diuhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vyse aktiv

Do 3-12 Vice nez  Nespecifi-

3 masich mésicl 1-5let 5 let kovang Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
12 664 0 0 0 0 12 664

2234 10 873 222 181 135 305 v, 370 593

0 0 0 0 119 648 119 649

0 0 0 0 10 254 10 254

14 898 10873 222181 135305 129903 513 160

9171 0 g 0 0 917

225 0 0 " 0 225

9396 0 ] 0 0 _.939%

2302 10873 222181 135305 129903 503764
Do 3-12 Vice ne  Nespecifi-

3 mésicl mésich 1-5let 5 let kovano Celkem
tis, K& tis. K& tis. K& fis. K& tis, K& tis. K&
47 476 0 0 0 v; 47 476

1103 42 296 108 826 168 779 0 321004
0 0 0 0 111 446 111 446

4 221 Q 0 8] g 4 221
52 800 A2 266 108 826 168778 111 446 484 147
8758 0 0 0 0 8 758
88 0 0 0 0 88

_8 846 0 8 Q 0] __8846
43 954 42296 108826 168779 111446 475 301
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SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly Zadné vyznamné
udalosti majici vliv na ucetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2011.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

7. bfezna 2012 Ing. Mjchal Madar

(19)



(@)

(b)

(c)

(d)

SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

INFORMACNI POVINNOST

Vv,

pravidel v kolektivnim investovani (déle jen ,Vyhlaska“) uvadi podilovy fond:

Nazev podilového fondu a identifikacni oznaceni podle mezinarodniho
systému cislovani pro identifikaci cennych papirt (ISIN) nebo jiného systému
Cislovani (SIN) podilového listu, byl-li pridélen k odst. 3 pism. a) Pfilohy ¢&. 1
k Vyhlasce

SmiSeny otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
ISIN CZ0008471760

Udaje o investiéni spoleénosti, ktera podilovy fond obhospodafuje, a Gdaje o
vSech investiénich spoleé¢nostech, které podilovy fond obhospodarovaly v
rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda investi¢ni
spole¢nost podilovy fond obhospodairovala k odst. 3 pism. b) Pfilohy & 1 k
VyhlaSce

Podilovy fond po celé rozhodné obdobi obhospodafovala CP INVEST investiéni
spole¢nost, a.s., zapsana v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, odd. B, vl. 1031, IC: 43 87 37 66, se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658/121,
PSC 140 21.

Udaje o portfolio manazerech podilového fondu v rozhodném obdobi, véetné
struéného popisu jejich zkusSenosti a kvalifikace, udaj o dni, od kterého
vykonavaji ¢innost pro podilovy fond a pfripadné o dni, od kterého prestali
tuto ¢innost vykonavat k odst. 3 pism. c) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Cely majetek podilového fondu byl po celé rozhodné obdobi svéfen do
obhospodarovani spoleCnosti Generali PPF Asset Management a.s., se sidlem
Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41, IC 256 29 123, ktera poskytuje
podle § 4 zakona &. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisu:

a) hlavni investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich
nastroju, provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet jiné osoby,
obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni ucet, obhospodafovani majetku
zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li souCasti majetku investicni
néstroj, upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroj(,

b) a doplrfikové investi¢ni sluzby sprava investi¢nich nastrojd, uschova investi¢nich
nastroju, poradenska €innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s
tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén
spole¢nosti nebo pfevodu podnikl, poradenska ¢innost tykajici se investovani do
investi¢nich nastroja.

Udaje o vSech depozitafich podilového fondu v rozhodném obdobi a dobé, po
kterou €innost depozitare vykonavali k odst. 3 pism. d) PFilohy €. 1 k VyhlaSce

Depozitafem podilového fondu po celé rozhodné obdobi byla Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, spole€nost zapsana



(e)

(f)

(9)

SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011
v Obchodnim rejstfiku vedenem Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova ¢.or.34/¢.p. 750, PSC 11000.

Udaje o osobé&, ktera zajistuje Uschovu nebo jiné opatrovani majetku
podilového fondu, pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak
opatrovano vice nez 1 % majetku podilového fondu k odst. 3 pism. e) PFilohy &.
1 k VyhlaSce

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku podilového fondu zajistuje Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizaCni slozka, spole¢nost zapsana
v Obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova €.or.34/¢.p. 750, PSC 11000.

Udaje o vSech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali éinnost
obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, byt jen
po €ast rozhodného obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou tuto €innost
vykonavali k odst. 3 pism. f) PFilohy €. 1 k VyhlaSce

Cinnost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, po
celé rozhodné obdobi vykonavala PPF banka a.s., spoleénost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. B, vl. 1834, IC
47116129, se sidlem Praha 6, Evropska 2690/17, PSC 160 41.

Udaje o identifikaci majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
podilového fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s
uvedenim celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi k odst. 3 pism. g) Pfilohy €. 2 k VyhlaSce

Néazev cenného papiru Celkova Celkova
pofizovaci CEED
cena hodnota
v tis. K¢ v tis. K¢
CEZ CZ0005112300 6873 6 288
Cia Saneamento Basico DE-ADR US20441A1025 3 866 5336
DELL US24702R1014 4833 5251
GAZPROM (ADR) USD US3682872078 6777 5739
HEWLETT-PACKARD US4282361033 7928 5650
JPMORGAN CHASE + CO. US46625H1005 5670 5304
MICROSOFT corp US5949181045 5270 6212
SPDR S&P EMERGING SMALL CAP US78463X7562 6 870 5643
SD GOV STRIP04/12/2013 CZ0000700893 5212 5651
SD GOV 4,60 18/08/2018 CZ0001000822 19 120 22 120
SD GOV 3,75 12/09/2020 CZ0001001317 17 600 20 730
SD GOV 4 11/04/2017 CZ0001001903 29 070 32 494
SD GOV 4,70 12/09/2022 CZ0001001945 21 039 22 225
SD GOV 5 11/4/2019 CZ0001002471 21 885 22 960
SD GOV 5.7 25/05/2024 CZ0001002547 11 365 12 196
DBKAZ 7 3/8 11/13 XS0179958805 13 053 14 693
CHMFRU 9 1/4 04/14 XS0190490606 4951 5412
ATF BANK ATFBP 9,25 12/4/2012 XS0217138139 5674 6 108
CITY OF BUCHAREST 4.125 22/6/15 XS0222425471 6 867 7 227
GAZPROMBANK 6,5 23/09/2015 XS0230577941 12 207 13 396
MOL 3.875 5/10/2015 XS0231264275 6 801 6 703
EVRAZ GROUP SA EVRAZ 8,25 10/11/2015 XS0234987153 7 307 8 149
RUSSIAN STAND BK 7,73 (Var) 12/16/2015 XS0238091507 6 949 7 240
VIP 8 1/4 05/23/16 XS0253861834 9371 10 020




(h)
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SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

ERSTBK Float 17 XS0260783005 6 109 5378
OTP BANK 5.27 19/9/2016 XS0268320800 9782 9254
NWORLD 7,375 15/5/2015 XS0300667408 9981 9693
SLOVAK REPUBLIC SLOVAK 4,375 21/1/2015  XS0430015742 12 679 13523
RSHB 9 11/06/2014 XS0433568101 7 452 7 586
FIAT FIN & TRADE FIAT 7,625 15/9/2014 XS0451641285 6 281 6519
ALFA MTN ISS ALFARU 8 18/3/2015 XS0494933806 7 407 8 233
ROMANI5 03/18/15 XS0495980095 6 827 7 304
NOMOS BANK 8,75 21/10/2015 XS0503839622 9113 10 093
INTL PERSONAL FI IPFLN 11,5 6/8/2015 XS0531331345 8 286 7947
HCF BANK HCFBRU 7 18/3/14 XS0606382413 17 451 20 248
PROVIDENT FIN PFGLNFloat 24/5/15 XS0627787335 6 065 6 057
VEB-LEASING VEBBNK 5,125 27/5/2016 XS0630950870 8 237 8 729

Udaje o vyvoji hodnoty podilového listu vrozhodném obdobi v nazorné
grafické podobé; pokud jsou zplisob investovani a investi¢ni cile podilového
fondu vazany na pevné stanoveny index (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto
pevné stanoveného indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé k odst. 3
pism. h) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce
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Udaje o soudnich a rozhodéich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku
podilnikii podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném obdobi k odst. 3 pism. i)
Prilohy €. 1 k Vyhlasce

Spolec¢nost jménem Fondu neni u¢astnikem soudnich nebo rozhodCich sporu, které
se tykaji majetku nebo naroku podilniki podilového fondu, jejichz hodnota
pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném
obdobi.

Udaje o hodnoté vSech vyplacenych vynosi na jeden podilovy list k odst. 3
pism. j) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Podilovy fond je fondem ristovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veSkery zisk je
reinvestovan v ramci hospodareni podilového fondu.
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SMISENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Udaje o poétu emitovanych podilovych listii k odst. 3 pism. k) PFilohy &. 1
k VyhlaSce

PoCet emitovanych podilovych listd od zalozeni podilového fondu do konce
rozhodného obdobi ¢ini 362 385 103 ks.

Udaje o vlastnim kapitalu pfipadajicim na jeden podilovy list k odst. 3 pism. |)
Prilohy €. 1 k VyhlaSce

Vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list ke dni 31.12.2011 ¢&ini 1,3902.

Udaje o skladbé a zménach majetku v portfoliu k odst. 3 pism. m) Pfilohy &. 1
k VyhlaSce

Struktura majetku k 31. prosinci 2011 a k 31. prosinci 2010 je uvedena v ucetni
zavérce. Prehled cennych papirl, jejichz hodnota k 31. prosinci 2011 presahovala
1% hodnoty majetku podilového fondu je uveden v bodé (g) této vyro€ni zpravy.

Udaje o uplaté uréené investiéni spoleénosti za obhospodafovani majetku
podilového fondu k odst. 3 pism. n) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Uplata uréend investiéni spoleénosti za obhospodafovani majetku podilového &inila
na konci rozhodného obdobi 2 % ro¢né z primérné hodnoty viastniho kapitalu
podilového fondu.

Udaje o uplaté depozitafi k odst. 3 pism. o) Pfilohy &. 1 k Vyhlasce

Uplata depozitafi &inila na konci rozhodného obdobi 0,075 % ro&né z hodnoty
vlastniho kapitalu podilového fondu.

Udaje o vlastnim kapitalu podilového fondu a vlastnim kapitalu pfipadajicim
na jeden podilovy list za posledni tfi uplynula obdobi k odst. 3 pism. p) Pfilohy
¢. 1 k Vyhlasce

Obdobi Vlastni kapital podilového Vlastni kapital pfipadajici na
fondu v tis. K€ jeden podilovy list v KE
31.12.2009 558 872 1,3873
31.12.2010 475 301 1,4533
31.12.2011 503 764 1,3902

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro
hodnoceni rizik spojenych stechnikami a nastroji k efektivhimu
obhospodarovani verejného podilového fondu k odst. 3 pism. r) Pfilohy €. 1
k Vyhlasce

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani podilového
fondu jsou uvedena v Casti 14 uCetni zavérky.
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Zprava nezavislého auditora

podilnikiim Fondu globalnich znaéek otevireny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spoleénost, a.s.

Oveéfili jsme p¥iloZenou téetni zavérku Fondu globélnich znaéek otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spole¢nost, a.s. se sidlem Na Pankraci 1658/121, Praha 4 (dile ,Fond®), tj. rozvahu

k 31. prosinci 2011, vykaz zisku a ztraty a piehled o zménéch vlastniho kapitalu za rok 2011 a piflohu,
veetné popisu podstatnych Géetnich pravidel (dale ,aéetni zavérka“).

Odpovédnost predstavenstva CP INVEST investiéni spolecnosti, a.s. za ti¢etni zavérku

Piedstavenstvo CP INVEST investi¢ni spole¢nosti, a.s. odpovida za sestaveni Giéetni zédvérky Fondu
podévajici vérny a poctivy obraz v souladu s éeskymi Géetnimi predpisy a za takové vnitini kontroly,
které povaZuje za nezbytné pro sestaveni Gi¢etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zpiisobené podvodem nebo chybou.

Uloha auditora

Nasi tlohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezinarodnimi standardy auditu

a souvisejicimi aplika¢énimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito predpisy
jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfimérenou jistotu, Ze ti¢etni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi, jejichZ cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkach

a informacich uvedenych v Gcetni zavérce. Vybér auditorskych postupti zavisi na tisudku auditora,
vCetné posouzeni rizika viznamné nespravnosti idaji uvedenych v Géetni zavérce zptisobené
podvodem nebo chybou. Pii posuzovani téchto rizik auditor zohlediiuje vnitini kontroly relevantni pro
sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k i¢innosti vnitinich kontrol. Audit téz zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouzitych Géetnich pravidel, pfiméfenosti ucetnich odhadii provedenych vedenim

i posouzeni celkové prezentace Géetni zavérky.

Jsme presveédceni, Ze ziskané dtikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadient
naseho vyroku.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Katefinskd 40/466 Praha 2, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 251 156 111, WWw.pwe.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit. s.r.o., se sidlem Kaltefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3837 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditort Ceskeé republiky pod opravnénim &islo 021.
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Podilnici Fondu globilnich znaéek otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Virok

Podle naseho nazoru Géetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Fondu
k 31. prosinci 2011 a jeho hospodateni za rok 2011 v souladu s ¢eskymi tiéetnimi piedpisy.

7. bfezna 2012

ricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0.
zastoupena partnerem

Jiti iy

Ing. Petr Kiiz
statutdrni auditor, opravnéni ¢. 1140



Fond globainich znagek otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Sidla: Na Pankraci 1658/121, Praha 4
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kelektivni investovani
Datum sestaveni: 7. bfezna 2012

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

31, prosince 2011
tis, KE

58 082
58 082

0
1479136
106 531

0

1643749

31. prosince 2011

Aktiva: Poznamka
Pohledéavky za bankami 3
v tom; a) splatné na poZzadani

b)  ostatni pohledavky
Akcie, podilové listy a ostatni podily 4
Ostatni aktiva 5
Naklady a pfijmy pFistich obdobi
Aktiva celkem
Pasiva: Poznamka
Ostatni pasiva 6
Vynosy a vydaje piistich obdobi
Kapitalové fondy 7
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi
Ziskiztrata za dcetni obdobi
Pasiva celkem

PODROZVAHA

K 31. PROSINCI 2011

tis. K&

128 771
1420

1493 217
118 951
-98 610

1643749

31. prosince 2011

Poznamka
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 13
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 8
Podrozvahové aktiva celkem
Zavazky z pevnych terminovych operacl 13

Podrozvahova pasiva celkem

IDENTIFIKACE AUDITORA
PricewaterhouseCoopers Audi, s.r.o.
Katefinskd 40/468
120 00 Praha 2
iC 40785521, auditorské osvddéant 021

tis. K&

1396 371
1513 558

2900929

1419 953

1419953

31. prosince 2010
tis. K&

112 846
59 346
53 500

1119 285

104 858

3

1336992

31, prosince 2010
tis. K&

107 624
117

1098 827
0
130 424

1336 992

31, prosince 2010
tis. K¢

1088 735
1229261

2287 986

1038510

1038510



Fond globalnich znagek otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONGCICi 31. PROSINCE 2011

Poznamka 2011

tis. K&

Viynosy z Urokd a podobné vynosy 9 270
Vynosy z akcii a podill 28 482
Néklady na poplatky a provize -2 961
Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci 10 - 88 568
Ostatni provozni vynosy 47
Spravni naklady 11 - 30 869
Ziskfztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim - 93 599
Dan z pFijma 12 -5 011
Ziskiztrata za Géetni obdobi po zdanéni -98 610

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

Poznamka Kapitdlové fondy Zisk/(zirata)

tis. K& tis, K&

Zlstatek k 1. lednu 2010 972 694 275 304
Cisty zisk za G¢etni obdobi 7 0 130 424
Pfevod zisku do fond( 275 304 - 275 304
Prodeje podilovych listl 395 043 0
Odkupy pedilovych listd - 544 211 0
Zistatek k 31. prosinci 2010 1098 827 130424
Cista ztrata za Géetni obdobi 7 0 -98 810
Prevod zisku do fondd 7 130 424 - 130 424
Prodeje podilovych listd 708 104 0
Odkupy podilovych listd - 326 187 0

Zustatek k 31. prosinci 2011 1612168 —=98610

699
21160
-2538

142 841
29
=27 878

134 310

-3 886

130424

Celkem
tis, K&

1 247 998
130 424

0
395 043

- 544 211

1229251

- 98 610
0
709 104

- 326 187

1513 558

(2)



(a)

FOND GLOBALNICH ZNACEK OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011
VSEOBECNE INFORMACE

Fond globalnich znagek otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.,
dfive AAA uzavieny podilovy fond KIS a.s. kapitalova investiéni spoleénost Ceské
pojistovny (dale jen “Fond”) byl zaloZen CP INVEST investiéni spoleénosti, a.s. na
zakladé rozhodnuti MF CR ze dne 6. fijna 1993 jako uzavieny podilovy fond. Dne
15. listopadu 2001 nabyla pravni moci zména statutu Fondu a doslo k pfeméné na
otevieny podilovy fond a ke zméné ndzvu Fondu.

Fond shromazduje penézni prostifedky za Ulelem jejich kolektivnino investovani. Takto
shromazdény majetek fondu je spoleénym majetkem vech vlastnikii podilovych list(.
Cilem Fondu je dosdhnout zhodnoceni aktiv v dlouhodobém ¢&asovém horizontu
prostiednictvim diverzifikovaného portfolia prevoditelnych cennych papird. Fond je
akciovy fond zaméfeny na investice do nejlépe hodnocenych akcii prosperujicich
spole¢nosti na mezinarodnich financnich trzich.

Organizadéni struktura

Sprava majetkového portfolia Fondu je vykonavana spravcem podilového fondu CP
INVEST investicni spoleCnosti a.s. (dale jen ,Spoleénost’). O stavu a pohybu majetku
Fondu 0étuje SpoleCnost oddéleng od svého majetku a majetku v ostatnich podilovych
fondech. Fond nem3 zadné zaméstnance. Funkci depozitadie Fondu vykonava Deutsche
Bank Aktiengesellschaft, organizaéni slozka v Ceské republice (dale jen ,Depozitai®).

UCETNI POSTUPY
Zakladni zasady vedeni tiCetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménach viastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v soutadu se zakonem o G&etnictvi, vyhiddkami
vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a Geskymi Gdetnimi standardy
pro finanéni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, kiery
je modifikovan ocenénim financnich nastroju oceriovanych redlnou hodnotou proti Gétim
nakladt nebo vynos(i realnou hodnotou.

Castky v udetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak
a uéetni zavérka neni konsolidovana.



(b)

(c)

(d)

FOND GLOBALNICH ZNACEK OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRI.OHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

UCETNi POSTUPY (pokraéovani)
Okamzik uskute€néni ucetniho pfipadu

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v ockamziku, kdy se Fond stane smiuvnim partnerem
operace.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odlétuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

Finanéni zavazek nebo jeho &ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou
splnéna, zruSena nebo skonéi jeji platnost a Uéetni jednotka jiz dale nebude finanéni
zavazek nebo jeho &ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Gdetnictvi,
resp. jeho Casti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento
zavazek uhrazenou, se zuétuje do nakladd nebo vynos(.

Spotove nakupy a prodeje finanénich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani
obchodu.

Cizi mény

Financni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou plepoliena na Geské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB") k rozvahovému
dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty zpenéinich poloZzek jsou vykdzany v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci.

Realna hodnota cennych papird

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kdtovana pfislusnou burzou
cennych papirll nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaze, e za trzni
cenu je mozneé cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech je reaina hodnota odhadovana
jako soucasna hodnota odhadovanych budoucich penéznich toki akcii a podilovych lista.

Spolecnost pouziva ve svych modelech uréenych ke zjisténi redlné hodnoty cennych
papiri Fondu pouze dostupné trzni daje. Ocefiovaci modely zohledfiuji b&zné trzni
podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odraZet situaci na trhu pfed nebo po
tomto dni. K rozvahovemu dni vedeni Spoleénosti tyto modely prezkoumalo a ujistilo se,
Ze adekvatnim zpusobem zohlediuji aktualni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu
a uveroveho rozpéti.

(4)



{e)

(f)

FOND GLOBALNICH ZNACEK QTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011
UCETNI POSTUPY (pokragovani)
Cenné papiry ocenované redlnou hodnotou proti (ctim nakladd nebo vynosi

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti U¢tdm naklad(l nebo vynost maji dvé
podkategorie. Cenné papiry k obchodovani, které byly pofizeny nebo ziskany za uéelem
prodeje nebo vypofadani v blizké budoucnosti nebo jsou soucasti definovaného portfolia
finan¢nich nastrojl, které jsou spoleéné fizeny za ucelem dosahovani ziskl z cenovych
rozdill v kratkodobém Gasovém obdobi, a cenné papiry oznatené ugetni jednotkou
Za cenné papiry oceriované redlnou hodnotou proti Gétim nakladl nebo vynosu
pfi prvotnim zauctovani. Jakykoliv cenny papir Fondu, ktery je finanénim aktivem, mtzZe
byt pfi prvotnim zauétovani zafazen jako cenny papir oceflovany realnou hodnotou proti
Gétam nakladl nebo vynosu.

Cenne papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gétim nakladii nebo vynosd jsou
nejprve ocefovany pofizovaci cenou, zahrnujict vedlej$i pofizovaci naklady, a nasledné
jsou ocenovany reainou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci. '

Financni derivaty a zajist'ovani

Fond vyuZiva k eliminaci finanénich rizik financni derivaty. PrestoZe tyto nastroje jsou
urCeny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zaji$fovaci Uetnictvi, nebot' tyto
derivaty i zajiStované polozky jsou ocenovany reédlnou hodnotou se zménami realné
hodnoty uétovanymi do vynosl nebo naklada.

Finanéni derivaty zahrnujici ménové obchody jsou nejprve zachyceny v rozvaze
v pofizovaci cené a nasledné ocefovany realnou hodnotou.

Reainé hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trznich cen, zmodelll diskontovanych
penéznich tok nebo modell pro ocefiovani opci, které vychazeji pouze z dostupnych
trénich ddajl. Ocenovaci modely zohledfuji bé&zné trzni podminky existujici k datu
oceneni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni
vedeni Spolecnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, ze adekvatnim zplisobem
zohlednuji aktualni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a dvérového rozpéti.

V8echny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou
hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich reaina hodnota pro Fond negativni.

Ocenovaci rozdily finanénich derivatd jsou soucasti zisku nebo ztraty z finanénich
operaci.

&)



(9)

(h)

(i)

(i)

FOND GLOBALNICH ZNACEK OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY {pokraéovani)
Vynosové a nakladové lGroky

Vynosoveé a nakladové Groky jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuzitim linearni
metody v pfipadé penéZnich tokd splatnych do 12 mésiclt od rozvahového.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominaini hodnoté sniZzené o opravnou poloZzku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho Fizeni diuznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkam opravné poloZky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
naklad, jeji pouziti je vykdzano spole¢né s naklady nebo ztratami spojenymi s Obytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

OdloZena dan

OdloZena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdill mezi zUstatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich daflovou hodnotou s pouZitim Uplné zavazkové
metody. OdloZena dafiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozno realizovat proti otekavanym zdanitelnym zisk(iim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZzené dané se pouZiva schvalena dafova sazba pro obdobi, v ném2
Spoleénost o¢ekava jeji realizaci.

Spfiznéné strany

Spriznéne strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran definovany
nasledovné;

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b)  strana ma podil v GCetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny viiv nad touto téetni
jednotkou;

¢} strana je ¢lenem klicového managementu Spolecnosti;

d) strana je blizkym &lenem rodiny jednotlivee, ktery patff pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojll, sluzeb nebo zavazkl mezi
spfiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je (étovana cena.

Vyznamné transakce, zustatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi
stranami jsou uvedeny v poznamkach 5, 6,7, 8 a 11.

(6)



(k)

FOND GLOBALNICH ZNACEK OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNIi ZAVERKY
ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY (pokragovani)

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ugetni zavérky
je zachycen v Ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplfiujici ditkazy

o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Udetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohledfiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky t&chto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauétovany v Udetnich

vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné 0ty u bank
Terminové vkiady u bank

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Akcie obchodované na zahraniénim trhu cennych papir

Vydané financnimi institucemi
Vydané nefinantnimi institucemi

Akcie k obchodovani celkem

31. prosince 2011
tis. K&

58 082
0

58 082

31. prosince 2011
tis. K&

232 118
1247 018

1479136

31. prosince 2010
tis. K&

59 348
53 500

112 846

31. prosince 2010
tis. K&

143 257
976 028

1119285



FOND GLOBALNICH ZNACEK OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

PRiL.OHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCGIC] 31. PROSINCE 2011

OSTATNI AKTIVA
31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. K& tis. K&
Nevypofadané obchody s cennymi papiry 106 077 84 725
Financni derivaty (poznamka (13(b)) 0 20013
Zuctovani se statnim rozpodtem 454 96
Ostatni pohledavky 0 24
106 631 104 858

Fond nemél k 31. prosinci 2011 a 2010 zadné pohledavky za spfiznénymi stranami.

OSTATNI PASIVA

31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K& tis. K&

Nevypofadané obchody s cennymi papiry 102 844 98 832
Finanéni derivaty (poznamka 13(b)) 24 966 125
Ostatni zavazky 0 871
Dohadné uéty pasivni 285 337
Zavazky vi¢i podiinik(m 676 7659
128 /71 107 624

Zavazky vO&i spiiznénym strandm 31. prosince 2011 31, prosince 2010
tis. K& tis. K&

Spolecnost v} 669



FOND GLOBALNICH ZNACEK OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UGETNI ZAVERKY
ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

VLASTNI KAPITAL

31 prosince 2011 31, prosince 2010

Vlastni kapital Fondu (tis. K&) 1513 558 1229 251
Podet vydanych podilovych listQ (tis. ks) 1530176 1151 367
Viastni kapital na 1 podilovy fist (K&) -.0.9891 —1.0676

Tréni cena podilového listu je definovana jako &ista hodnota aktiv (viastniho kapitalu)
Fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondud jsou nabizeny za cenu rovnajici se vy&i podilu
na aktualni hodnoté vlastniho kapitalu Fondu zvy$enou o prodejni poplatky.

Podilové listy vlastnéné spfiznénymi stranami

Podilové fondy 31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. ks tis, ks
Ceska pojistovna a.s, 1138622 6 736 591

Rozdéleni zisku/Ghrada ztraty

Cisty zisk za rok 2010 ve vy§i 130 424 tis. K& byl preveden do kapitalovych fondl ve vysi
11 473 tis. K& a ve vysi 118 951 tis. KE do nerozdéleného zisku. Ztrata za rok 2011 ve
vysi 98 610 tis. K& je navrzena k Uhradé z nerozdéleného zisku. Zplsob uhrady ztraty
zatim nebyl schvalen predstavenstvem Spole¢nosti.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Fondu vcelkove vySi 1513 558 tis. K& k31, prosinci 2011 (2010
1229 251 tis. K&) obhospodaruje Spoleénost. Vyse poplatku za obhospodarovani Fondu
je uvedena v poznamce 11.
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FOND GLOBALNICH ZNACEK OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCGICI 31. PROSINCE 2011

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Uroky 2 terminovych vkladd
Uroky z bankovnich G&td

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Cenné papiry

Derivaly

Ostatni kurzové rozdily
Ostatni

SPRAVNI NAKLADY

Nakiady na audit

Naklady na obhospodafovani Fondu
Néklady na sluzby Depozitare
Ostatni

2010
tis. K&

159 706
- 14 292
-2 531
- 44

Naklady na obhospodarovani Fondu ¢ini v souladu se statutem Fondu 2,2 % pramémé
rocni hodnoty viastniho kapitadlu Fondu. Naklady na sluzby Depozitafe &ini v souladu se
smlouvou s Depozitafem Fondu 0,075% primérné roéni hodnoty viastniho kapitalu

Fondu.

(10)
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FOND GLOBALNICH ZNACEK OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCGIci 31. PROSINCE 2011
DAN Z PRiJMU

Danovy naklad zahrnuje:

2011
tis. K&
Splatny danovy naklad (srazkova dafi ze zahraniénich dividend) 4283
Uprava dafiového nakladu minulého obdobt 728
2011

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:
2011
tis. K&
Zisk/ztrata pfed zdanénim - 93 599
Vynosy tvofici samostatny zaklad dané - 28 482
Ostatni Upravy zakladu dang 580
Uplatnéni dafiovych ztrat minulych let 0
Dariovy zdklad / dafiova ztrata -121 501
Splatna daft z pfijm{ ve vysi 5 % S ¢
Samostatny zaklad dané 28 482
Splatna daf z pifimd —4283

2010
tis. Ké&

134 310
- 21180

480
=113 630

21160

—3174

Potencialni odloZena darfiova pohledavka je vypoétena ve vysi 5 % a Ize ji analyzovat

nasledovné:
31. prosince 2011
tis. K&
Dafiové odeditateiné ztraty minulych let 8814

Potencidini odloZzena danova pohledavka nebyla zalétovana, protoZe
v budoucnosti je podle vedeni Spole¢nosti malo pravdépodobné.

31. prosince 2010
tis. K&

3739

jejt uplatnéni
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(a)

FOND GLOBALNICH ZNACEK OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011
FINANCNI RIZIKA

Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své veobecné investiéni strategie
v souladu se svym statutem.

Fond ziskava prostfedky od majitelll podilovych listdl a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond take obchoduje s finanénimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
8 cilem vyuziti kratkodobych vykyvl na akciovych trzich.

Derivaty jsou uZivany vyhradné k zajitovacim agelim s cilem sniZit nebo vyloudit
ménové riziko. ZajiStovaci GEetnictvi neni pouzivano, protoZe jak zaji§fované polozky,
tak finanéni derivaty jsou ocefiovany redinou hodnotou proti ocefiovacimu rozdilu, takze
Jje dosahovano pfirozeného zajistovaciho efekiu.

Clené&ni aktiv podle zemépisnych segmenti

Evropska

31. prosince 2011 Tuzemsko unie UsAa Ostatni Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Aktiva
Pohledavky za bankami 58 082 0 o 0 58 082
Akcie, podilové listy a ostatni podily G 440 776 807 686 230674 1479136
Ostatni aktiva 106 531 0 0 0 108 531
Aktiva celkem 164613 440 776 807 686 230674 1643 749
31. prosince 2010
Aktiva
Pohledavky za bankami 112 846 0 4] 0 112 846
Akcie, podilové listy a ostatni podily o 333 938 653 736 131 612 1119 285
Ostatni aktiva 104 858 0 Q 0 104 858
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 3 g 0 0 3
Aktiva celkem 217 707 333 938 653.736 131612 1336 992

(12)



13

(b)

(c)

FOND GLOBALNICH ZNACEK OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCici 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokraéovani)

Finanéni derivaty k obchodovani

Ménové forwardy a swapy 31. prosince 2011 31, prosince 2010

tis. K& tis. K&
Podrozvahové pehledavky z m&novych derivatl 1396 371 1058 735
Podrozvahové zavazky z ménovych derivatt 1419953 1038 510
Kladna reaina hodnota ménovych derivatd (poznéamka 5) 0 20012
Zaporna realna hodnota ménovych derivatl (poznamka 6) - 24 966 - 125
Redlna hodnota finannich derivatll celtkem =24 966 =19 887

Menové derivaty byly ocenény pouze za pouziti trznich cen nebo na zakladé ocefovacich
technik, které vyuZivaji vyhradné dostupné trzni udaje.

VySe uvedena tabulka obsahuje piehled o nominainich a pomysinych jistinach a redinych
hodnotach otevienych financnich derivatd Fondu. Tyto derivaty jsou pouzity k zajisténi
rizik. Vzhledem ktomu, Ze poskytuji pfirozené zaji§téni, Fond nepouZiva zajidtovaci
ucetnictvi.

Pomysiné jistiny, vykazane souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouZi pro objemoveé
porovnani s ndastroji vykazanymi vrozvaze, ale nepiedstavuji expozici Fondu
vuéi uvérovému riziku.

Ménové riziko

Finangni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybd kurzl b&2nych mén.
V souladu se statutem Fondu, vedeni Spolecnosti stanovuje limity angaZovanosti podle
mén v souctu pro zavéretné i prlbézné denni pozice, které jsou denné sledovany.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vi& ménovému riziku. Tabulka obsahuje
cizomeénova aktiva a pasiva Fondu v G¢etnich hodnotéch, uspofadané podle mén. Cista
vySe aktiv nebo pasiv pfedstavuje expozici Fondu vidi pohybu zahraniénich mén vodi
Ceské koruné, ktera je Fondem akiivné fizena také pomoci forwardovych obchodil
zobrazenych v podrozvahovych kratkych a diouhych ménovych pozicich.

(13)
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(c)

FOND GLOBALNICH ZNACEK OTEVRENY PODILOVY FOND

P INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011
FINANCNI RIZIKA (pokra&ovini)
Ménové riziko {pokracovani)

31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vySe rozvahovych aktiv
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic

Cista oteviena ménova pozice
31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za barkami

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Naklady a pfijmy pfistich obdobi

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vyse rozvahovych aktiv
Cista vySe podrozvahovych ménovych pozic

Cista oteviena ménova pozice

EUR Usph CZK Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
3153 27 494 27 435 58 082
408 652 1070484 0 1479136
0 0 106 531 108 531
411808 _1097978 133 966 1643 749
0] 0 128 771 128 771

0 0 1420 1420

0 0 130 191 43019

411 805 1 097 978 3775 1513 558
-372418 -1023953 1419953 23 582
mmda8l 74025 1423728 1337140
EUR Ush CZK Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. Ké
9005 15 557 88 284 112 846
313182 806 104 0 11195 285
0 0 104 858 104 858

0 0 3 3

0 0 107 624 107 624

0 0 117 117

0 0 107 741 107 741

322 187 821 661 85 404 1229 251
- 276 551 -782 184 1038 510 -20 225
45636 2477 1123914 41209 026

(14)
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(d)

(e}

FOND GLOBALNICH ZNACEK OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011
FINANCNI RIZIKA (pokraéovani)
Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohyb( b&Znych drovni
trznich Urokovych sazeb. Urokové marZe mohou v disledku takovych zmén rist i klesat
v pfipadé vzniku neocekavanych pohybu.

Jedinymi GroCenymi polozkami Fondu jsou pohledavky za bankami ve vySi 58 082 tis. K&
k 31. prosinci 2011 (2010: 112 848 tis. K&), jejichz zbytkova splatnost nepiekraduje
3 mésice.

Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu &erpani disponibilnich penéznich prostiedkl povinnym
odkupovanim podilovych listh svych podilnikd. Penézni prostfedky podilnikl jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moZnost zpétného odkupu stanovena ve statutu
Fondu pfedstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu, vysledny Gbytek penéZnich prostiedkl
nelze spolehlivé odhadnout, a proto neni vykazan v nasledujici tabulce. Nasledujici
tabulka Cleni aktiva a pasiva Fondu podie pfisiusnych pasem splatnosti na zakladé
zUstatkové doby splatnaosti k rozvahovému dni.

31, prosince 2011 Do 3 mésich Nespecifikovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 58 082 0 58 082
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 1479136 1479 136
Ostatni aktiva 106 531 0 106 531
164613 1479136 1643 749

Pasiva
Ostaini pasiva 128 771 0 128 771
Viynosy a vydaje pfistich obdobi 1420 0 1420
130 191 ¢ | 130191
Cista vySe aktiv 34 422 1479 136 1513558

(15)
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(e)

14

FOND GLOBALNICH ZNACEK OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCGETNI ZAVERKY
ZA ROK KONGiIcCi 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKO (pokraéovani)

Riziko likvidity (pokracovani)

31. prosince 2010 Do 3 mésicll
tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 112 846
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0
Ostatni aktiva 104 858
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 3
217707

Pasiva
Ostatni pasiva 107 624
Vynosy a vydaje pristich obdobi 117
107 741
Cista vyse aktiv 109 966

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Géetni zavérky se neodehraly zadné

Nespecifikovano
tis. K&

0
1119285
0
— 0

1119285

udalosti majici vliv na uéetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2011.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

A
7. bfezna 2012 Ing. Michal Madar

Celkem
tis. K&

112 846
1119285
104 858
3

1336 992
107 624
117

—107 741

1229251

vyznamné



(@)

(b)

(c)

(d)

FOND GLOBALNICH ZNACEK OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

INFORMACNI POVINNOST

Vv,

pravidel v kolektivnim investovani (déle jen ,Vyhlaska“) uvadi podilovy fond:

Nazev podilového fondu a identifikaéni oznaceni podle mezinarodniho
systému cislovani pro identifikaci cennych papirt (ISIN) nebo jiného systému
Cislovani (SIN) podilového listu, byl-li pridélen k odst. 3 pism. a) Pfilohy ¢&. 1
k VyhlaSce

Fond globalnich znadek otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost,
a.s.
ISIN CZ0008471778

Udaje o investi¢ni spoleénosti, ktera podilovy fond obhospodatiuje, a tdaje o
vSech investiénich spoleé¢nostech, které podilovy fond obhospodarovaly v
rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda investi¢ni
spole¢nost podilovy fond obhospodarovala k odst. 3 pism. b) Prfilohy &. 1 k
VyhlaSce

Podilovy fond po celé rozhodné obdobi obhospodafovala CP INVEST investiéni
spole¢nost, a.s., zapsana v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, odd. B, vl. 1031, IC: 43 87 37 66, se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658/121,
PSC 140 21.

Udaje o portfolio manazerech podilového fondu v rozhodném obdobi, véetné
struéného popisu jejich zkusenosti a kvalifikace, Uudaj o dni, od kterého
vykonavaji ¢innost pro podilovy fond a pfipadné o dni, od kterého prestali
tuto €innost vykonavat k odst. 3 pism. c) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Cely majetek podilového fondu byl po celé rozhodné obdobi svéfen do
obhospodarovani spoleCnosti Generali PPF Asset Management a.s., se sidlem
Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41, IC 256 29 123, ktera poskytuje
podle § 4 zakona &. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjSich predpisu:

a) hlavni investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich
nastroju, provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet jiné osoby,
obchodovani s investi€nimi nastroji na vlastni ucet, obhospodafovani majetku
zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li souCasti majetku investicni
nastroj, upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroju,

b) a doplrfikové investi¢ni sluzby sprava investi¢nich nastrojd, uschova investi¢nich
nastroju, poradenska €innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s
tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén
spole¢nosti nebo pfevodu podnikl, poradenska ¢innost tykajici se investovani do
investi€nich nastroja.

Udaje o vSech depozitafich podilového fondu v rozhodném obdobi a dobé, po
kterou €innost depozitaie vykonavali k odst. 3 pism. d) PFilohy €. 1 k VyhlaSce



(€)

(f)

(9)

(h)

FOND GLOBALNICH ZNACEK OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Depozitafem podilového fondu po celé rozhodné obdobi byla Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizatni slozka, spole¢nost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova ¢.or.34/¢.p. 750, PSC 11000.

Udaje o osobé, ktera zajistuje UGschovu nebo jiné opatrovani majetku
podilového fondu, pokud je u této osoby uloZzeno nebo touto osobou jinak
opatrovano vice nez 1 % majetku podilového fondu k odst. 3 pism. e) Pfilohy &.
1 k VyhlaSce

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku podilového fondu zajistuje Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni sloZzka, spoleCnost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova &.or.34/&.p. 750, PSC 11000.

Udaje o vsech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali &innost
obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, byt jen
po ¢ast rozhodného obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou tuto €innost
vykondvali k odst. 3 pism. f) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Cinnost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, po
celé rozhodné obdobi vykonavala PPF banka a.s., spoleCnost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. B, vl. 1834, IC
47116129, se sidlem Praha 6, Evropska 2690/17, PSC 160 41.

Udaje o identifikaci majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
podilového fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s
uvedenim celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi k odst. 3 pism. g) Pfilohy €. 2 k Vyhlasce

Nazev cenného papiru Celkova Celkova
porizovaci realna

cena hodnota
v tis. Ké v tis. Ké
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL US7181721090 10 593 17 214

Udaje o vyvoji hodnoty podilového listu vrozhodném obdobi v nazorné
grafické podobé; pokud jsou zplisob investovani a investi¢ni cile podilového
fondu vazany na pevné stanoveny index (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto
pevné stanoveného indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé k odst. 3
pism. h) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce
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(m)

FOND GLOBALNICH ZNACEK OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011
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Udaje o soudnich a rozhodéich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku
podilnikii podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném obdobi k odst. 3 pism. i)
Prilohy €. 1 k VyhlaSce

Spolec¢nost jménem Fondu neni U¢astnikem soudnich nebo rozhod¢ich sporu, které
se tykaji majetku nebo naroku podilniki podilového fondu, jejichz hodnota
pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném
obdobi.

Udaje o hodnoté vsech vyplacenych vynosii na jeden podilovy list k odst. 3
pism. j) Pfilohy &. 1 k Vyhl4Sce

Podilovy fond je fondem rastovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veskery zisk je
reinvestovan v ramci hospodafeni podilového fondu.

Udaje o poétu emitovanych podilovych listii k odst. 3 pism. k) PFilohy &. 1
k VyhlaSce

Pocet emitovanych podilovych listi od zalozeni podilového fondu do konce
rozhodného obdobi €ini 1 530 175 927 ks.

Udaje o vlastnim kapitalu pfipadajicim na jeden podilovy list k odst. 3 pism. I)
Prilohy €. 1 k VyhlaSce

Vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list ke dni 31.12.2011 ¢&ini 0,9891.

Udaje o skladbé a zménach majetku v portfoliu k odst. 3 pism. m) Pfilohy &. 1
k Vyhlasce



(n)

(0)

(p)

(n)

FOND GLOBALNICH ZNACEK OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Struktura majetku k 31. prosinci 2011 a k 31. prosinci 2010 je uvedena v ucetni
zavérce. Prehled cennych papirl, jejichz hodnota k 31. prosinci 2011 presahovala
1% hodnoty majetku podilového fondu je uveden v bodé (g) této vyro€ni zpravy.

Udaje o uplaté uréené investiéni spoleénosti za obhospodaiovani majetku
podilového fondu k odst. 3 pism. n) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Uplata uréend investiéni spoleénosti za obhospodaFovani majetku podilového &inila
na konci rozhodného obdobi 2,2 % ro¢né z prdmérné hodnoty vlastniho kapitalu
podilového fondu.

Udaje o uplaté depozitafi k odst. 3 pism. o) Pfilohy &. 1 k Vyhlasce

Uplata depozitafi &inila na konci rozhodného obdobi 0,075 % roéné z hodnoty
vlastniho kapitalu podilového fondu.

Udaje o vlastnim kapitalu podilového fondu a vlastnim kapitalu pfipadajicim
na jeden podilovy list za posledni tfi uplynula obdobi k odst. 3 pism. p) PrFilohy
€. 1 k Vyhlasce

Obdobi Vlastni kapital podilového Vlastni kapital pfipadajici na
fondu v tis. Ké jeden podilovy list v KEé
31.12.2009 1248 124 0,9604
31.12.2010 1229 251 1,0676
31.12.2011 1513 558 0,9891

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro
hodnoceni rizik spojenych stechnikami a nastroji k efektivhimu
obhospodarovani verejného podilového fondu k odst. 3 pism. r) Pfilohy €. 1
k Vyhlasce

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani podilového
fondu jsou uvedena v Casti 13 ucetni zavérky.
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Zprava nezavislého auditora

podilnikiim Fondu farmacie a biotechnologie oteviceny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.

Ovéfili jsme piiloZenou ucetni zavérku Fondu farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s. se sidlem Na Pankraci 1658/121, Praha 4 (dale ,Fond®), j.
rozvahu k 31. prosinci 2011, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach vlastniho kapitalu za rok 2011
a prilohu, véetné popisu podstatnych téetnich pravidel (déle ,acetni zavérka®).

Odpovédnost piedstavenstva CP INVEST investiéni spole¢nosti, a.s. za tidetni zavérku

Predstavenstvo CP INVEST investi¢ni spole¢nosti, a.s. odpovida za sestaveni tiéetni zavérky Fondu
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ti¢etnimi p¥edpisy a za takové vnitini kontroly,
které povazuje za nezbytné pro sestaveni i¢etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou.

Uloha auditora

Nasi tlohou je vydat na z4kladé provedeného auditu vyrok k této idetni zadvérce. Audit jsme provedli
v souladu se zakonem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezinarodnimi standardy auditu

a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito p¥edpisy
Jsme povinni dodrZovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
primérenou jistotu, Ze icetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichZ cilem je ziskat dfikazni informace o ¢astkach

a informacich uvedenych v ti¢etni zavérce. Vybér auditorskych postupfi zavisi na tisudku auditora,
vietné posouzeni rizika v§znamné nespravnosti tdaji uvedenych v tidetni zavérce zptisobené
podvodem nebo chybou. Pii posuzovéani téchto rizik auditor zohledtiuje vnitin{ kontroly relevantni pro
sestaveni tifetni zavérky podéavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k i¢innosti vnitinich kontrol. Audit té% zahrnuje posouzen
vhodnosti pouZitych tcetnich pravidel, pfiméfenosti iéetnich odhadf provedenych vedenim

i posouzeni celkové prezentace ti¢etni zavérky.

Jsme presvédéeni, Ze ziskané diikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Katerinskd 40/466 Praha 2, Ceskd republika
T: +420 251 151 111, F: +420 251 156 111, www.pwe.com/cz

PricewalerhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsan4 v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, viozka 3637 a v seznamu auditorskych spolecnosti u Komory auditorl Ceské republiky pod opravnénim &islo 021
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Podilnici Fondu farmacie a biotechnologie otevireny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Virok

Podle naseho nazoru Géetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Fondu
k 31. prosinei 2011 a jeho hospodareni za rok 2011 v souladu s ¢eskymi ti¢etnimi predpisy.

7. bfezna 2012

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

(7 457

Ing. Petr K¥iZ
statutarni auditor, opravnéni €. 1140



Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond
CP INVEST investitni spoleénost, a.s.

Sidlo: Na Pankraci 1658/121, Praha 4
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 7. bfezna 2012

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Aktiva; Poznamka 31. prosince 2011 31, prosince 2010

tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami splatné na poZadani 3 14 509 16 098
Akcie, podilové listy a ostatni podily 4 257 011 198 998
Ostatni aktiva 5 2275 2 696
Aktiva celkem 273 795 217 792

Pasiva;

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje piistich obdobi

Kapitalové fondy
Zisk za Gcetni obdobi

Pasiva celkem

Poznamka 31, prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K& tis. K&

5] 5 562 639
544 133

7 254 887 216 744
12 802 276

273795 217 182

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Poznamka 31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K& tis. K&
Pohledavky 2 pevnych terminovych operaci 13 236 004 193 397
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 8 ' 267 689 217 020
Podrozvahova aktiva celkem 503 693 410 417
Zavazky z pevnych terminovych operaci 13 240 888 190 708
Podrozvahova pasiva cetkem 240 868 190 708

IDENTIFIKACE AUDITORA

F’n’cewatemouseCcopers Audit,

Katefingka 40/468
120 Q0 Praha 2

s S.00.

IC 40765521, auditorské osvéddeni 021

(1



Fond farmacie a biotechnologie otevieny podifovy fond P INVEST investiéni spolenost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

Poznamka 2011 2010

tis, K& tis. K&

Viyhosy z Urok( a podobné vynosy g 4 43
Vynosy z akeii a podil 4211 2740
Naklady na poplatky a provize - 409 - 277
Zisk z finanénich operaci 10 16 533 2409
Ostatni provozni vynosy 36 21
Spravni ndklady 11 -5836 -4212
Zisk z bézné ginnosti pfed zdanénim 13 539 724
Dad z pifjmi 12 -737 - 448
Zisk za Gcetni obdobi po zdanéni 12802 2786

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Poznamka Kapitalové fondy Zisk Celkem

tis. K& tis. K& tis. K&

Ziustatek k 1. lednu 2010 148 567 17 783 166 350
Cisty zisk za Ugetni obdobi 7 0 276 276
Pievad zisku do fondd 17 783 -17 783 0
Prodeje podilovych list 84 486 C 84 486
Odkupy podilovych listd =34 092 0 -34 092
Zastatek k 31. prosingci 2010 216 744 276 217 020
Cisty zisk za Ucetni obdobi 7 0 12 802 12 802
Pfevod zisku do fondd 7 276 -276 0
Prodeje podilovych listd 92 256 0 92 256
Odkupy podilovych listh - 54 389 0 - 54 389
Zustatek k 31. prosinci 2011 254 887 12802 257 689



(a)

FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONGICI 31. PROSINGE 2011

VSEOBECNE INFORMACE

Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond CP INVEST investidni spoleénost,
a.s. (dale jen ,Fond") byl zalozen CP INVEST investiéni spolednosti, a.s. na zakladé
rozhodnuti Komise pro cenné papiry CR ze dne 3. fijna 2001 jako otevieny podilovy fond.
Dne 11. fijna 2001 nabylo rozhodnuti pravni moci.

Fond shromazduje penézni prostiedky za Uéelem jejich kolektivniho investovani. Takto
shromazdeny majetek Fondu je spoleénym majetkem véech viastnikil podilovych listc.
Fond je akciovy fond uréeny malo konzervativnim investorim s dlouhodobym investiénim
horizontem. Cilem Fondu je dosahnou zhodnoceni aktiv v dlouhodobém &asovém
horizontu prostfednictvim diverzifikovaného portfolia pfevoditelnych cennych papird.

Benchmarkem Fondu je index sloZeny z nasledujicich dilgich sloZek:

. S&P Health Care Index (S5HLTH) — 40%,
Nasdaq Biotechnology Index (NBI) — 30%,
DJ Euro Stoxx Health Index (SXDE) — 20%,
1tydenni PRIBID — 10%.

Portfolio Fondu je tvofeno zejména akciemi pokryvajicimi sektory a regiony obsazené
v benchmarku.

Organizaéni struktura

Sprava majetkového portfolia Fondu je vykonavana spravcem podilového fondu CP
INVEST investicni spoleénosti a.s. (dale jen ,Spole¢nost”). O stavu a pohybu majetku
Fondu uctuje SpoleCnost oddélené od svého majetku a majetku v ostatnich podilovych
fondech. Fond nema Zzadné zaméstnance. Funkci depozitafe Fondu vykonava Deutsche
Bank Aktiengeselischaft, organizaéni slozka v Ceské republice (dale jen .Depozitaf“).

UCETNI POSTUPY
Zakladni zasady vedeni Giéetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o Ggetnictvi, vyhlagkami
vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a &eskymi Gdetnimi standardy
pro financni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan ocenénim finanénich nastrojli oceriovanych realnou hodnotou proti G&ttim
nakladd nebo vynos( reainou hodnotou.

Céstky v Géetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak
a ucetni zavérka neni konsolidovana.



(b)

(c}

(d)

FOND FARMACIE A BIOTECHNOLQGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UGETNI ZAVERKY
ZA ROK KONGICi 31. PROSINCE 2011

UCETNi POSTUPY (pokraéovani)
Okamzik uskuteénéni uéetniho pfipadu

Financni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smiuvnim partnerem
operace.

Financni aktivum nebo jeho &ast Fond odUétuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smiuvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto konfrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se té&chto
prav vzda.

FinanCni zavazek nebo jeho &ast zanikne, kdyZz je povinnost definovana smlouvou
spinéna, zruSena nebo skonéi jeji platnost a Ucetni jednotka jiz dale nebude finanéni
zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Géetnictvi,
resp. jeho Casti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento
zavazek uhrazenou, se zuctuje do nakladi nebo vynosu.

Spotové nakupy a prodeje finanénich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani
obchodu.

Cizi mény

Finanini aktiva a zdvazky uvddéné v cizich ménach jsou pfepodtena na &eské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou {(dale jen ,ENB*) k rozvahovému
dni. VeSkeré kurzové zisky a ztraty z penéinich poloZek jsou vykazany v zisku
nebo ziraté z finanénich operaci.

Realna hodnota cennych papir(

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana piistusnou burzou
cennych papir( nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaze, ze za tréni
cenu je mozné cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech je realnad hodnota odhadovana
jako soucasna hodnota odhadovanych budoucich penéZnich tokt akcif a podilovych listt.

Spole€nost pouziva ve svych modelech uréenych ke zjidténi rediné hodnoty cennych
papiru Fondu pouze dostupné trzni tGdaje. Ocefiovaci modely zohledhuji bézné trni
podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po
tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spaleénosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se,
ze adekvatnim zpUsobem zohlednuji aktuaini trzni podminky véetné relativni fikvidity trhu
a uvérového rozpéti.



(e)

{f)

FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND P INVEST INVESTICN|
SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011
UCETNi POSTUPY (pokratovani)
Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gétdm nakladd® nebo vynosi

Cenné papiry ocefované realnou hodnotou proti G&tim nakladd nebo vynosd maji dvé
podkategorie. Cenné papiry k obchodovani, které byly pofizeny nebo ziskéany za Ggelem
prodeje nebo vypofadani v blizké budoucnosti nebo jsou souéasti definovaného portfolia
finanCnich nastrojil, které jsou spoleé¢né fizeny za Géelem dosahovani ziskd z cenovych
rozdili v kratkodobém &asovém obdobi, a cenné papiry oznatené Uéetni jednotkou
zacenné papiry ocehované redinou hodnotou proti Udtlim nakladl nebo vynost
pfi prvotnim zadctovani. Jakykoliv cenny papir Fondu, ktery je finanénim aktivem, mize
byt pii prvotnim zaGétovani zafazen jako cenny papir ocefiovany realnou hodnotou proti
ucttm naklad nebo vynosu.

Cenné papiry ocefiovane realnou hodnotou proti U8tim nakladd nebo vynosu jsou
nejprve ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej§i pofizovaci naklady, a nasledné
jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ziraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci.

Finanéni derivaty a zaji$t'ovani

Fond vyuziva K eliminaci finanénich rizik finanéni derivaty. PrestoZe tyto nastroje jsou
uréeny ke sniZeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajistovaci Udetnictvi, nebot’ tyto
derivaty i zajiStované poloZky jsou ocefiovany reainou hodnotou se zménami realné
hodnoty uétovanymi do vynosl nebo nakladd.

Financni derivaty zahrnujici ménové obchody jsou nejprve zachyceny v rozvaze
v pofizovaci cené a nasledné ocefiovany reainou hodnotou.

Realné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trznich cen, z modell diskontovanych
penéznich tokl nebo modelll pro oceriovani opci, které vychazeji pouze z dostupnych
trznich udaju. Oceflovaci modely zohlediuji béZné trini podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odraZet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni
vedeni Spoleénosti tyto modely pfezkoumalo a ujistiio se, Ze adekvatnim zpiisobem
zohlednuji aktualni trZni podminky véetné relativni likvidity trhu a Uvérového rozpéti.

Vsechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivai realnou
hodnatu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich reaina hodnota pro Fond negativni.

Ocenovaci rozdily finanénich derivatl jsou souéasti zisku nebo ztraty z finanénich
operaci.

(5)
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(h)

(i)

FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, AS.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

UCETNi POSTUPY (pokra&ovani)
Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové Groky jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuzitim linearni
metody v pfipadé penéZnich tokd splatnych do 12 mésicl od rozvahového dne.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté sniZené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvafeny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
naklad, jeji pouziti je vykazano spolecné s naklady nebo ztratami spojenymi s Ubytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

QdloZena dafi

Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdili mezi zlstatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich dariovou hodnotou s pouzitim Upiné zavazkové
metody. OdloZena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozno realizovat proti oéekavanym zdaniteinym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZzené dané se pouziva schvalena darova sazba pro obdobi, v ndmz
Spoleénost ofekava jejf realizaci.

Spriznéné strany

Spfiznéné strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spiiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada dGcetni jednotku;

b) strana ma podil v Ugetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny viiv nad touto Udetni
jednotkou;

c) strana je ¢lenem kli¢ového managementu Spoleénosti;

d) strana je blizkym &lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno c).

(6)
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(k)

FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011
UCETNI POSTUPY (pokratovani)
Spfiznéné strany (pokratovani)

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdroj(l, sluZeb nebo zavazkl mezi
spFiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je U¢tovana cena.

Vyznamné ftransakce, zistatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi
stranami jsou uvedeny v poznamkach 6, 7, 8 a 11.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gdetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplfhujici dikazy
o podminkach, kieré existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni U(Cetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto uddlosti popsany v priloze, ale nejsou zatétovany v Gdetnich
vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31, prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K& tis. K&
BéZneé Géty u bank 14 509 16098
AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNi PODILY
Akcie obchodované na zahraniénim trhu cennvceh papirg 31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. K& tis. K&
Vydané finannimi institucemi 4 805 5979
Vydané nefinancnimi institucemi 252 206 183 019

Akcie k obchodovani celkem 257 011 198 998



FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI

SPOLECNOST, AS.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

OSTATNI AKTIVA

Nevypoiadané obchody s cennymi papiry
Finanéni derivaty {poznamka 13(b))
Ostatni

31, prosince 2011
tis. K&

2218
0
57

2273

31, prosinge 2010
tis. K&

2650

46

2696

Ostatni aktiva k 31. prosinci 2011 a 2010 nezahrnuji zadné pohledavky viiéi spfiznénym

stranam.

OSTATNI PASIVA

Finangni derivaty (poznamka 13(b))
Zavazky viéi podilnikiim

Ostatni zavazky

Ostatni

Zavazky vdi spiiznénym stranam

Spoleénost

VLASTNI KAPITAL

Viastni kapitaf Fondu (tis. K&)
Pocet vydanych podilovych list (tis. ks)

Viastni kapital na 1 podilovy list (K&)

31, prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K&

5108
146
253

5%

5562

31, prosince 2011
tis. K&

[}

31. prosince 2011

267 689

303 346

0.8825

tis. K&

131
425
83

639

31, prosinge 2010
tis. K&

377

31._prosince 2010

217 020

259 106

0.8376

Trzni cena podilového listu je definovana jako &ista hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)

Fondu pripadajici na jeden podilovy list.



FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

VLASTNi KAPITAL (pokra&ovani)

Podiloveé listy otevfenych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vy$i podilu
na aktualni hodnoté viastniho kapitélu Fondu zvy$enou o prodejni poplatky.

Podilové listy viastnéné spfiznénymi stranami

Podilové listy 31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. ks tis. ks
Ceska pojistovna, a.s. 124 048 122 214

Rozdéleni zisku

Cisty zisk za rok 2010 ve vysi 276 tis. K& byl pfeveden do kapitalovych fondd. Cisty zisk
za rok 2011 ve vy8i 12802 tis. K& je navrien k pfevodu do nerozdéleného zisku.
Rozdéleni zisku za rok 2011 prozatim nebylo schvaleno pfedstavenstvem Spoleénosti.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Fondu v celkové vysi 267 689 tis. K¢ k 31. prosinci 2011 (2010: 217 020 tis. Ké&)
obhospodafuje SpoleCnost. VySe poplatku za obhospodafovani Fondu je uvedena
v poznamece 11.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2011 2010
tis. K& tis. K&
Uroky z bankovnich aéth 4 5
Uroky z terminovych vklad( 1} 38
4 43

ZISK Z FINANCNICH OPERACI
2011 2010
tis. K& tis. K&
Cenné papiry 33068 8010
Derivaty - 17072 -4 113
Ostatni kurzové rozdily - 464 512
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12

FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND &P INVEST INVESTIENI

SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

SPRAVNI NAKLADY

Nakiady na audit

Naklady na obhospodafovani Fondu
Nakfady na sluzby Depozitaie
Ostatni

Naklady na obhospodafovani Fondu &ini v souladu se statutem Fondu 2,2 % pramérné
rogni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. Naklady na siuzby Depozitafe &ini v souladu se
smlouvou s Depozitafem Fondu 0,075% primérné roéni hodnoty vlastniho kapitalu

Fondu.
DAN Z PRIiJMU

Dafiovy naklad zahrnuje;

Splatny dafovy naklad (srazkova dafi ze zahraniénich dividend)
Uprava dafiového nakladu minulého obdobi

Splatna dan byla vypoditana nasledovné:

Zisk / ztrata pfed zdanénim

Vynosy tvofici samostatny zaklad dané
Ostatni dpravy zakladu dané

Uplatnéni dafovych ztrat minulych let
Zaklad dané / dafova ztrata

Splatna dafi z piijmd ve vii 5 %
Samostatny zaklad dané

Splatna dan z pfijma

8

2010

tis. K&

-2 740
53

-1 963

]

2740

(10)
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13

(a)

FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICN]
SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UGETNi ZAVERKY
ZA ROK KONGIcl 31. PROSINCE 2011

DAN Z PRiJMU (pokragovani)

Potencialni odloZena dafiova pohledavka je vypodtena ve vysi 5 % a ize ji analyzovat
nasledovné:

31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. K& tis. K&

Dafiové odecditatelné ztraty minulych let 1118 1589

Potencidlni odioZena dariova pohleddvka nebyla zaulétovéna, protoze jeji uplatnéni
v budoucnosti je podle vedeni Spole¢nosti malo pravdépodobné.

FINANCNI RIZIKA
Trzni riziko

Fond se vystavuje viivu triniho rizika v disledku své vSeobecné investiéni strategie
v souladu se svym statutem.

Fond ziskava prostfedky od majitelll podilovych listd a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond také obchoduje s finanénimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvl na akciovych trzich.

Derivaty jsou uzivany vyhradné k zaji$tovacim Gelim s cilem snizit nebo vylougit
ménové riziko. ZajiStovaci udetnictvi neni pouZivano, protoZe jak zajistované polozky,
tak financni derivaty jsou ocefovany redlnou hodnotou do vynost a nakiad(, takZe
je dosahovano pfirozeného zajistovaciho efektu.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmentd

Evropska
31. prosince 2011 Tuzemsko unie USA Ostatni Celkem
tis. K& fis. K& tis. K& tis, K& tis. K&
Aktiva
Pohledavky za bankami 14 509 0 0 #] 14 509
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 48 083 203 000 5928 257 011
Ostatni aktiva 2275 g Q C 2275

Aktiva celkem 18 784 48 083 203 000 59528 213795

(11)
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(a)

(b)

FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND GP INVEST INVESTICN]

SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINGE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokra&ovani)

Trzni riziko (pokracovani)

Evropska

31. prosince 2010 Tuzemsko unie USA Ostatni Celkem

tis. K& tis. K& tis, K& tis. K& tis, K&
Aktiva
Pohledavky za bankami 16 098 0 0 0 16 088
Akcie, podilové listy a ostatni podily 1876 31330 159 800 5992 198 998
Ostatni aktiva 2696 0 0 5 2696
Aktiva celkem 20670 31.330 159 800 5992 217792

Finanéni derivaty k obchodovani

Ménové forwardy

31. prosince 2011

tis. KG
Podrozvahové pohledavky z forwardovych operaci 236 004
Podrozvahove zavazky z forwardovych operaci 240 868
Kladna realna hadnota ménovych derivatll (pozndamka 5) Y
Zaporna redind hodnota ménovych derivatl (poznamka 6) -5108
Reaina hodnota finanénich derivatd celkem —5108

31. prosince 2010

tis. K&

193 397
190 708

2 650
0

=t G50

Ménové forwardy byly ocenény pouze za pouZiti trinich cen nebo na zakladé
ocefovacich technik, které vyuzivaji vyhradné dostupné trzni udaje.

Vyse uvedend tabulka obsahuje pfehled o nominalnich a pomysinych jistinach a reainych
hodnotach otevienych finanénich derivatl Fondu. Tyto derivaty jsou pouZity k zajisténi
rizik. Vzhledem ktomu, Ze poskytuji pfirozené zajisténi, Fond nepouziva zajistovaci

Uéetnictvi,

Pomysiné jistiny, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouzi pro objemoveé
porovnani s nastroji vykazanymi vrozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu viéi

dvérovému riziku.

(12)
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(c)

FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI

SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY
Z2A ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokragovani)

Ménové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl kurzli béZnych mén.
V souladu se statutem Fondu, vedeni Spoleénosti stanovuje limity angaZovanosti podle

mén v soudtu pro zavéreéné i prubézné denni pozice, které jsou denné sledovany.

Nasledujici tabulka shmuje expozici Fondu vi¢i ménovému riziku. Tabulka obsahuje
cizoménova aktiva a pasiva Fondu v G&etnich hodnotach, uspofadané podle mén. Cista
vySe aktiv nebo pasiv pfedstavuje expozici Fondu viéi pohybu zahrani&nich mén vidi
Ceské koruné, kterd je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodt
zobrazenych v podrozvahovych kratkych a dlocuhych ménovych pozicich.

31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pristich obdobi

Cista vyse rozvahovych aktiv
Cista vyge podrozvahovych ménovych pozic

Cista oteviena ménova pozice

EUR Uush CZK Celkemn

tis. K& tis. K& tis, K& tis. K&
1325 134 13 050 14 509
41 896 213 287 1828 257 011
0 0 2275 2275
43221 213421 17153 273795
0 0 5 562 5 562

0 0 544 544

0 0 6 106 6106

43 221 213421 11 047 267 689
-39 394 - 196 609 240 868 4 865
3827 16812 251 915 212 554

(13)
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(c)

(d)

(e)

FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCGICi 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokragovani)

Ménové riziko {pokracovani)

31. prosince 2010 EUR usD CZK Celkem
tis, K& tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva

Pohledavky za bankami 666 4774 16 658 16 098

Akcie, podilove listy a ostatni podily 31330 165 792 1876 198 998

Ostatni aktiva 0 0 26986 2 696

31996  _170566 2 _15230 2 217792

Pasiva

Ostaini pasiva 0 0 639 6839

Vynosy a vydaje piistich obdobi a o 133 133
4] 4] 772 772

Cista vy$e rozvahovych aktiv 31 996 170 566 14 458 217 020

Cista vySe podrozvahovych meénovych pozic -31 574 - 161 823 190 708 -2 689

Cista otevfend ménova pozice __ 422 8743 205 166 214 331

Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybd bé&Znych Grovni
trénich Urokovych sazeb. Urokové marze mohou v diisledku takovych zmén rist i klesat
v pfipadé vzniku neoéekavanych pohybl.

Jedinymi grocenymi poloZkami Fondu jsou pohledavky za bankami ve vy&i 14 509 tis. K&
k31. prosinci 2011 (2010: 16 098 tis. K&), jejichz zbytkova splatnost nepfekraduje
3 mésice.

Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu &erpani disponibilnich penéznich prostfedki povinnym
odkupovanim podilovych listh svych podilnikl. Penézni prostfedky podilnikii jsou
vykazany ve viastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve statutu
Fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu, vysledny Ubytek penéZnich prostiedk(
nelze spolehlivé odhadnout, a proto neni vykdzan v nasledujici tabulce. Nasledujici
tabulka Cleni aktiva a pasiva Fondu podle piisiuSnych pasem splatnosti na zakladé
zUstatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

(14)
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(e)

FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI

SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011
FINANCNI RIZIKA (pokragovani)

Riziko likvidity (pokracovani)

31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatnf aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vyse aktiv

31. prosince 2010

Aktiva

Pchledavky za bankami

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Viynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vyse aktiv

Do 3 mésicl

tis. K&

14 508

2275

16764

5 562
544

639
133

Nespecifikovano
tis. K&

0
257 011
0

257 011

Nespecifikovano
tis. K&

0
198 598
0]

Celkem
tis. K&

14 508
257 011
2275

a3 795

5 562
D44

6106

267 689

Celkem
tis. K&

16 098
198 998
2 606

217,792

639
133

(15)
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FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi
SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONGIcCi 31. PROSINCE 2011

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly Zadné vyznamné
udélosti majici vliv na uéetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2011.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

7. bfezna 2012 Ing. Michal Madar

b

(16)



(@)

(b)

(c)

(d)

FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi
SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

INFORMACNI POVINNOST

Vv,

pravidel v kolektivnim investovani (déle jen ,Vyhlaska“) uvadi podilovy fond:

Nazev podilového fondu a identifikaéni oznaceni podle mezinarodniho
systému cislovani pro identifikaci cennych papirt (ISIN) nebo jiného systému
Cislovani (SIN) podilového listu, byl-li pridélen k odst. 3 pism. a) Pfilohy ¢&. 1
k VyhlaSce

Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni
spolecnost, a.s.
SIN 770010000402

Udaje o investi¢ni spoleénosti, ktera podilovy fond obhospodatiuje, a tidaje o
vSech investiénich spoleé¢nostech, které podilovy fond obhospodarovaly v
rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda investi¢ni
spole¢nost podilovy fond obhospodarovala k odst. 3 pism. b) Pfilohy &. 1 k
VyhlaSce

Podilovy fond po celé rozhodné obdobi obhospodafovala CP INVEST investiéni
spole¢nost, a.s., zapsana v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, odd. B, vl. 1031, IC: 43 87 37 66, se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658/121,
PSC 140 21.

Udaje o portfolio manazerech podilového fondu v rozhodném obdobi, véetné
struéného popisu jejich zkusenosti a kvalifikace, Uudaj o dni, od kterého
vykonavaji ¢innost pro podilovy fond a pfipadné o dni, od kterého prestali
tuto €innost vykonavat k odst. 3 pism. c) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Cely majetek podilového fondu byl po celé rozhodné obdobi svéfen do
obhospodarovani spoleCnosti Generali PPF Asset Management a.s., se sidlem
Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41, IC 256 29 123, ktera poskytuje
podle § 4 zakona &. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjSich predpisu:

a) hlavni investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich
nastroju, provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet jiné osoby,
obchodovani s investi€nimi nastroji na vlastni ucet, obhospodafovani majetku
zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li souCasti majetku investicni
nastroj, upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroju,

b) a doplrfikové investi¢ni sluzby sprava investi¢nich nastrojd, uschova investi¢nich
nastroju, poradenska €innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s
tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén
spole¢nosti nebo pfevodu podnikl, poradenska ¢innost tykajici se investovani do
investi€nich nastroja.

Udaje o vSech depozitafich podilového fondu v rozhodném obdobi a dobé, po
kterou €innost depozitaie vykonavali k odst. 3 pism. d) PFilohy €. 1 k VyhlaSce



FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi
SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Depozitafem podilového fondu po celé rozhodné obdobi byla Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizatni slozka, spole¢nost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova ¢.or.34/¢.p. 750, PSC 11000.

(e) Udaje o osobé, ktera zajistuje UGschovu nebo jiné opatrovani majetku
podilového fondu, pokud je u této osoby uloZzeno nebo touto osobou jinak
opatrovano vice nez 1 % majetku podilového fondu k odst. 3 pism. e) Pfilohy &.
1 k VyhlaSce

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku podilového fondu zajistuje Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni sloZzka, spoleCnost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova &.or.34/&.p. 750, PSC 11000.

) Udaje o vsech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali éinnost
obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, byt jen
po ¢ast rozhodného obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou tuto €innost
vykondvali k odst. 3 pism. f) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Cinnost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, po
celé rozhodné obdobi vykonavala PPF banka a.s., spoleCnost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. B, vl. 1834, IC
47116129, se sidlem Praha 6, Evropska 2690/17, PSC 160 41.

(@) Udaje o identifikaci majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
podilového fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s
uvedenim celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi k odst. 3 pism. g) Pfilohy €. 2 k Vyhlasce

Nazev cenného papiru Celkova Celkova
porizovaci realna
cena hodnota
v tis. K¢ v tis. K¢
UCB SA BE0003739530 5293 5 368
FRESENIUS SE & CO KGAA DEO0005785604 2878 3688
FRESENIUS MEDICAL CARE DEO0005785802 2 597 4 402
MERCK KGAA DEO0006599905 3950 4110
BAYER AG-REG DEOOOBAY0017 6 475 6 373
SANOFI-AVENTIS FR0000120578 12 332 10 795
ABBOTT LABORATORIES US0028241000 7178 8241
AETNA INC US00817Y1082 3 406 5048
AMGEN INC US0311621009 10 576 10 563
ASTRAZENECA PLC-SPONS ADR US0463531089 5530 5723
BAXTER INTERNATIONAL INC US0718131099 5145 5722
BIOGEN IDEC INC. US09062X1037 4111 8778
BOSTON SCIENTIFIC CORP US1011371077 6910 3239
BRISTOL-MAYERS SQUIBB CO US1101221083 3755 5481
CARDINAL HEALTH INC US14149Y1082 4284 3887
CAREFUSION CORP-W/I US14170T1016 1989 3116
CELGENE CORPORATION US1510201049 6 269 9031
FOREST LABORATORIES INC. US3458381064 3815 3198
GILEAD SCIENCES INC US3755581036 4 866 7 345




(h)

(i)

FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi
SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

GLAXOSMITHKLINE US37733W1053 5637 6 369
ISHARES NASDAQ BIOTECH. INDEX F. US4642875565 8 059 10 404
JOHNSON & JOHNSON US4781601046 10 070 9 807
LIFE TECHNOLOGIES CORP. US53217Vv1098 3670 3 456
ELI LILLY (KL) US5324571083 9953 9282
Market Vectors Biotech ETF US57060U1833 6 027 4794
MEDCO HEALTH SOLUTIONS INC US58405U1025 3184 4218
MEDTRONIC INC US5850551061 6 196 5263
MERCK & CO. INC. US58933Y1055 11 199 10 813
MYLAN LABORATORIES INC US6285301072 5415 6 419
NOVARTIS AG-ADR US66987Vv1098 5171 5928
PFIZER INC US7170811035 12 827 9558
SPDR S&P BIOTECH ETF US78464A8707 4 099 5031
ST JUDE MEDICAL INC US7908491035 2900 2736
TEVA PHARMACEUTICALS - SP ADR US8816242098 9 248 9014
UNITEDHEALTH GRP. US91324P1021 3165 4 952
WATSON PHARMACEUTICALS INC US9426831031 2677 3610
WELLPOINT INC US94973v1070 3871 3699
ZIMMER HOLDINGS INC. US98956P1021 3867 4261

Udaje o vyvoji hodnoty podilového listu vrozhodném obdobi v nazorné
grafické podobé; pokud jsou zplisob investovani a investi¢ni cile podilového
fondu vazany na pevné stanoveny index (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto
pevné stanoveného indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé k odst. 3
pism. h) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce
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Udaje o soudnich a rozhodéich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku
podilnikii podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném obdobi k odst. 3 pism. i)
Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Spolec¢nost jménem Fondu neni u¢astnikem soudnich nebo rozhodCich sporu, které
se tykaji majetku nebo naroku podilniki podilového fondu, jejichz hodnota
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FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi
SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném
obdobi.

Udaje o hodnoté vSech vyplacenych vynosi na jeden podilovy list k odst. 3
pism. j) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Podilovy fond je fondem rastovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veskery zisk je
reinvestovan v ramci hospodareni podilového fondu.

Udaje o poétu emitovanych podilovych listii k odst. 3 pism. k) PFilohy &. 1
k Vyhlasce

Pocet emitovanych podilovych listd od zalozeni podilového fondu do konce
rozhodného obdobi &ini 303 345 597 ks.

Udaje o vlastnim kapitalu pfipadajicim na jeden podilovy list k odst. 3 pism. I)
Prilohy €. 1 k VyhlaSce

Vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list ke dni 31.12.2011 ¢&ini 0,8825.

Udaje o skladbé a zménach majetku v portfoliu k odst. 3 pism. m) Prilohy &. 1
k VyhlaSce

Struktura majetku k 31. prosinci 2011 a k 31. prosinci 2010 je uvedena v ucetni
zavérce. Prehled cennych papirl, jejichz hodnota k 31. prosinci 2011 presahovala
1% hodnoty majetku podilového fondu je uveden v bodé (g) této vyrocni zpravy.

Udaje o uplaté uréené investiéni spoleénosti za obhospodarovani majetku
podilového fondu k odst. 3 pism. n) Prilohy €. 1 k VyhlaSce

Uplata uréena investiéni spole&nosti za obhospodafovani majetku podilového &inila
na konci rozhodného obdobi 2,2 % roéné z primérné hodnoty viastniho kapitalu
podilového fondu.

Udaje o uaplaté depozitafi k odst. 3 pism. o) Pfilohy &. 1 k Vyhlasce

Uplata depozitafi &inila na konci rozhodného obdobi 0,075 % ro&né z hodnoty
vlastniho kapitalu podilového fondu.

Udaje o vlastnim kapitalu podilového fondu a vlastnim kapitalu pfipadajicim
na jeden podilovy list za posledni tfi uplynula obdobi k odst. 3 pism. p) Pfilohy
€. 1 k Vyhlasce

Obdobi Vlastni kapital podilového Vlastni kapital pfipadajici na
fondu v tis. Ké jeden podilovy list v KEé
31.12.2009 166 393 0,8424
31.12.2010 217 020 0,8376

31.12.2011 267 689 0,8825




(n)

FOND FARMACIE A BIOTECHNOLOGIE OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi
SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro
hodnoceni rizik spojenych stechnikami a nastroji k efektivnimu
obhospodarovani verejného podilového fondu k odst. 3 pism. r) Pfilohy €. 1
k Vyhlasce

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani podilového
fondu jsou uvedena v Casti 13 ucetni zavérky.
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Zprava nezavislého auditora

podilnikiim Fondu ropného a energetického priamyslu otevireny podilovy
fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.

Oveétili jsme priloZenou Gcetni zavérku Fondu ropného a energetického priimyslu otevieny podilovy
fond CP INVEST investi¢ni spoletnost, a.s. se sidlem Na Pankraci 1658/121, Praha 4 (déale ,Fond“),

tj. rozvahu k 31. prosinci 2011, vjkaz zisku a ztraty a pfehled o zménéch vlastniho kapitalu za rok 2011
a prilohu, véetné popisu podstatnych tcetnich pravidel (dale ,aetni zavérka®).

Odpovédnost predstavenstva CP INVEST investiéni spole¢nosti, a.s. za tudéetni zavérku

Predstavenstvo CP INVEST investiéni spole¢nosti, a.s. odpovid za sestaveni aetni zavérky Fondu
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Géetnimi piedpisy a za takové vnitini kontroly,
které povaZzuje za nezbytné pro sestaveni iéetni zavérky tak, aby neobsahovala viznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou.

Uloha auditora

Nagi lohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této tiéetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezinarodnimi standardy auditu

a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito p¥edpisy
jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
priméfenou jistotu, Ze Giéetni zdvérka neobsahuje vyznamné nespréavnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupti, jejichZ cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkach

a informacich uvedenych v i¢etni zavérce. Vybér auditorskych postupi zavisi na tisudku auditora,
veetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti tidajii uvedenych v tiéetni zavérce zpiisobené
podvodem nebo chybou. Pi posuzovani téchto rizik auditor zohledtiuje vnitini kontroly relevantni pro
sestaveni ui¢etni zavérky podéavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k iéinnosti vnitinich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouZitych ti¢etnich pravidel, pfiméfenosti tiéetnich odhadfi provedenych vedenim

i posouzeni celkové prezentace tiéetni zavérky.

Jsme piesvédéeni, Ze ziskané ditkazni informace poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro vyjadteni
naseho vyroku.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Katerinskd 40/466 Praha 2, Ceskd republika
T: +420 251 151 111, F: +420 251 156 111, Www.pwe.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audil, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchednim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, viozka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditor Ceské republiky pod opravnénim éislo 021
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Podilnici Fondu ropného a energetického priimyslu otevi‘eny podilovy fond
CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Virok

Podle naseho nazoru téetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Fondu
k 31. prosinci 2011 a jeho hospodareni za rok 2011 v souladu s ¢eskymi Gi¢etnimi predpisy.

7. bfezna 2012

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

A7

Ing. Petr K¥iz
statutarni auditor, opravnéni ¢. 1140



Fond ropného a energetického priimysiu otevieny podilovy fond

CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.
Sidlo: Na Pankraci 1658/121, Praha 4
Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani; kolektivni investovani

Datum sestaveni: 7. bfezna 2012

Aktiva:

Pohledavky za bankami
viom: a) splatné na poZadani

b) ostatni pohledavky
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva cetkem

Pasiva:

Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Kapitalové fondy
Ziskfztrata za Gcetni obdobi

Pasiva celkem

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Poznamka

31. prosince 2011

31.prosinge 2010

Poznamka

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Poznamka
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 13
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 8
Podrozvahova aktiva celkem
Zavazky z pevnych terminovych operaci 13

Podrozvahova pasiva celkem

IDENTIFIKACE AUDITORA

PricewaterhouseCoopsrs Audit, s.no.

Katefinska 40/466
120 00 Praha 2

1G 407658521, auditorské osvddéent 021

tis. K&

50 680
50 680

0

1134 800
13 240

1196 720

19 220
577

1292 502
- 113 579

1198 720

31, prosince 2011

tis. K&
90 877
50 877
40 000
1133611
14 328

1238816

4279
649

1173 751
60 137

1238816

31. prosince 2010

tis. K&

1024 824
1178923

2203747

1041076

1041076

tis. K&

997 266
1233 888

2231134
_ 985 396

—985 396

(1)



FOND ROPNEHO A ENERGETICKEHO PRUMYSLU OTEVRENY PODILOVY FOND

CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

Vynosy z trokil a podobné vynosy

Vynosy z akcit a podil(
iNaklady na poplatky a provize

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

Ostatni provozni vynosy
Ostatni provozni naklady
Spravni naklady

Ziskiztrata z bézné éinnosti pFed zdanénim

Dan z pfijma

Zisk/ztrata za Géetni obdobi po zdanéni

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

Paznamka

10

11

i2

2011
tis. K&

225
39130
- 1165

- 110 998
75

- 130
-33031

- 105 894

-7 685

«113 579

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2011

Zastatek k 1. lednu 2010

Cisty zisk za &etni obdobi
Pfevod zisku do fondd
Prodeje podilovych listd
Qdkupy podilovych listd

Zustatek k 31. prosinci 2010

Cista zirata za Géetni obdobi
Prevod zisku do fond(
Prodeje podilovych listl
Odkupy podilovych listd

Zistatek k 31. prosinci 2011

Kapitalove fondy

tis. K&

912 291

0

108 160
410184

- 256 884

1173 751

0

60 137
435 317
~378703

1292 502

Zisk/(ztrata
tis, K&

108 160

60 137

- 108 160
0

0

60 137

- 113 579
-60137
0

0

=113 679

tis. K&

601

30 328

- 992
62 923
1161

- 30
-27.743

66 242

-6 105

Celkem
tis. K&

1020 451
60 137

0
410 184

- 256 884

1233 888

- 113 579
0
435 317

~376 703

1178 923

@



(a)

(b)

FOND ROPNEHO A ENERGETICKEHO PRUMYSLU OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

VSEOBECNE INFORMACE

Fond ropného a energetického pramyslu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni
spoleénost, a.s. (dale jen ,Fond") byl zalozen CP INVEST investi¢ni spoleénosti, a.s. na
zékladé rozhodnuti Komise pro cenné papiry CR ze dne 3. fijna 2001 jako otevieny
podilovy fond,

Fond shromazduje penéZni prostiedky za UCelem jejich kolektivniho investovani. Takto
shromaZdeény majetek fondu je spoleénym majetkem véech viastnikQ podilovych listd.
Fond je akciovy fond, uréeny malo konzervativnim investor(im s dlouhodobym investiénim
horizontem. Fond je zaméfen na akcie vyznamnych firem zropného a energetického
sektoru.

Qrganizadni struktura

Sprava majetkového portfolia Fondu je vykonavana spravcem podilového fondu
CP INVEST investi&ni spole&nosti, a.s. (dale jen ~Spoleénost”). O stavu a pohybu majetku
Fondu U¢tuje SpoleCnost oddélené od svého majetku a majetku v ostatnich podilovych
fondech. Fond nema Zadné zaméstnance. Funkci depozitafe Fondu vykonava Deutsche
Bank Aktiengeselischaft, organizacni slozka v Ceské republice (dale jen ,Depozitar).

UCETNI POSTUPY
Zakladni zasady vedeni Gcetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o Géetnictvi, vyhlagkami
vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a &eskymi uéetnimi standardy
pro financni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan ocenénim finanénich néstrojl ocefiovanych reédinou hodnotou proti G&tiim
nakladl nebo vynos( redinou hodnotou.

Castky v Ggetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak
a ucetni zavérka neni konsolidovana.

Okamzik uskuteénéni Gcetniho pfipadu

Financni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partherem
operace,

Finanéni aktivum nebo jeho &ast Fond odUétuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smiuvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smilouvou, tato préava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.



(b)

(c)

(d)

(e)

FOND ROPNEHO A ENERGETICKEHO PRUMYSLU OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY (pokracovani)

Okamzik uskuteénéni tiéetniho pfipadu (pokracovani)

Finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou
splnéna, zrudena nebo skondi jeji platnost a Gcetni jednotka jiZ dale nebude finanéni
Zavazek nebo jeho Cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Gdetnictvi,
resp. jeho &asti, kiery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi &astkou za tento
zavazek uhrazenou, se zUctuje do nakladil nebo vynos(.

Spotové nakupy a prodeje finanénich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani
obchodu.

Cizi mény

Financni aktiva a zdvazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepodtena na ¢eské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,ENBY) k rozvahovému
dni. Veskeré kurzove zisky a ztraty zpenéznich poloZzek jsou vykdzany v zisku
nebo ziraté z finanénich operaci,

Realna hodnota cennych papirt

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana piisludnou burzou
cennych papirll nebe jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaZe, Ze za trzni
cenu je mozné cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech je redina hodnota odhadovana
jako soucasna hodnota odhadovanych budoucich penéZnich tok( akcii a podilovych listi.

SpoleCnost pouziva ve svych modelech uréenych ke zjisténi realné hodnoty cennych
papird Fondu pouze dostupné trzni Udaje. Oceflovaci modely zohledfujl bézné trzni
podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po
tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spoleénosti tyto modely prezkoumalo a ujistilo se,
Ze adekvatnim zpisobem zohledfuji aktualni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu
a uvérového rozpéti.

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou proti iétim naklad( nebo vynosi

Cenné papiry ocefované redlnou hodnotou proti GCtim nakladi nebo vynosd maji dvé
podkategorie. Cenné papiry k obchodovani, které byly pofizeny nebo ziskany za Géelem
prodeje nebo vypofadani v blizké budoucnosti neba jsou soucasti definovaného portfolia
financnich nastrojl, které jsou spolecné fizeny za Ulelem dosahovani ziskll z cenovych
rozdilll v kratkodobem Gasovém obdobi, a cenné papiry oznadené udeini jednotkou
zacenné papiry ocenované redlnou hodnotou proti Gétim nakladi nebo vynos(
pfi prvotnim zal&tovani. Jakykoliv cenny papir Fondu, ktery je finan&nim aktivem, mize
byt pfi prvotnim zaudtovani zafazen jako cenny papir ocefiovany reainou hodnotou proti
Guétam nakladd nebo vynosa.

4)
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(f)

(9)

FOND ROPNEHO A ENERGETICKEHO PRUMYSLU OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, AS.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011
UCETNI POSTUPY (pokraovani)

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gétim nakladd nebo vynosi
(pokracovani)

Cenné papiry ocefované redinou hodnotou proti G&tim nakiadu nebo vynosl jsou
nejprve ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i pofizovaci naklady, a nasledné
jsou ocefovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ziraté z finanénich operaci.

Financni derivaty a zajistovani

Fond vyuZiva k eliminaci finanénich rizik finanéni derivaty. PfestoZe tyto nastroje jsou
uréeny ke sniZzeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zajistovaci Géetnictvi, nebot’ tyto
derivaty i zajidtované polozky jsou zpravidia ocerovany redlinou hodnotou se zménami
reainé hodnoty uétovanymi do vynost nebo nakladq.

Finanéni derivaty zahrnujici ménové obchody jsou nejprve zachyceny vrozvaze
v pofizovaci cené a nasledné ocenovany realnou hodnotou,

Realné hodnoty jsou odvozeny zkétovanych trinich cen, z modell diskontovanych
penéZnich tokl nebo modell pro ocefiovani opci, které vychazeji pouze z dostupnych
trznich Udaji. Ocefiovaci modely zohledfiuji béZné tréni podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pred nebo po tomto dni. K rozvahovému dni
vedeni SpoleCnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zplUsobem
zohlednuji aktualni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a Uvérového rozpéti.

V8echny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou
hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich realna hodnota pro Fond negativni.

Ocenovaci rozdily finanénich derivatd jsou souéasti zisku nebo ztraty z finanénich
operaci.

Vynosové a nakladové Groky

Vynosové a nakladové troky jsou vykazovany na akrudinim principu s vyuZitim linearni
metody v piipadé penéznich tokud splatnych do 12 mésicl od rozvahového dne.

(5)



(h)

(i)

)

FOND ROPNEHO A ENERGETICKEHO PRUMYSLU OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY (pokra¢ovani)
Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominaini hodnoté snizené o opravnou poloZku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni diuZnika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zékladé toho jsou vytvafeny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
naklad, jeji pouZiti je vykézéno spoletné s naklady nebo ztratami spojenymi s Ubytkem
majetku ve vykazu zisku a ziraty. Rozpu$téni opravné poloZzky pro nepotfebnost
se vykazuje ve vynosech.

Cdlozena dani

OdloZzena dafh se vykazuje u v8ech pfechodnych rozdild mezi zistatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim Upiné zdvazkové
metody. Odlozena darnova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozno realizovat proti oéekdvanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZzené dané se pouZiva schvdlena dafova sazba pro obdobi, v némsz
Spoleénost ofekava jeji realizaci.

Spfiznéné strany

Spfiznéné strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran definovany
nasiedovné;

a) strana ovlada Géetni jednotku;

b) strana ma podil v (detni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Géetni
jednotkou;

c) strana je élenem klicového managementu Spoleénosti;

d}  strana je blizkym Clenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojd, sluzeb nebo zavazk( mezi
spfiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je Gétovana cena.

Vyznamne transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spFiznénymi
stranami jsou uvedeny v poznamkach 6, 7, 8 a 11.



(k)

FOND ROPNEHO A ENERGETICKEHO PRUMYSLU OTEVRENY PODILOVY FOND

CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCGICH 31. PROSINGE 2011

UCETNI POSTUPY (pokragovani)

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni udetni zavérky
je zachycen v UCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy

o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou disledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zaudtovany v t&etnich

vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

BéZné uéty u bank
Terminové vklady u bank

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Vydané nefinanénimi institucemi
Obchodované na Burze cennych papirli Praha
Obchodované na zahraniénim trhu cennych papird

Akcie k obchodovani celkem

31, prosince 2011
tis. K&

50 680
0

50680

31. prosince 2011
tis. K&

44 313
1090 487

1134800

31, prosince 2010
tis. K&

50 877
40 000

90 877

31. prosince 2010
tis. Ké

28 403
1.104 208

113360

(7



FOND ROPNEHO A ENERGETICKEHO PRUMYSLU OTEVRENY PODILOVY FOND

CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICH 31. PROSINGE 2011

OSTATNI AKTIVA

Nevypofédané transakce s cennymi papiry
Financéni derivaty (poznamka 13({b))
Ziétovani se statnim rozpodtem

Ostatni

31. prosince 2011
fis. K&

11126
0
2063
—5

13240

31, prosince 2010
tis. K&

12 705
1 582
41

14 328

Ostatni aktiva k 31. prosinci 2011 a 2010 nezahrnuji Zadné pohledavky vigi spifznénym

stranam.

OSTATNI PASIVA

Finanéni derivaty (poznamka 13(b)}
Ostatni zavazky

Zavazky viici podilnikdm

Dohadné uéty pasivni

Zavazky vO&i spfiznénym stranam

Spoleénost

VLASTNI KAPITAL

Viastni kapital Fondu (tis. K&)
Pocet vydanych padilovych list (tis. ks)

Vlastni kapital na 1 podilovy list (K&)

31. prosince 2011

31, prosince 2010

tis. K&

17 301
791
848
280

19220

31, prosince 2011
tis. K&

a

31. prosince 2011

tis. K&

1382
2616
281

4279

31.prosince 2010
tis, K&

519

31. prosince 2010

1178923

1038 673

113580

1233 888

992 767

12429

Trni cena podilového listu je definovana jako &ista hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)

Fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

(8)



FOND ROPNEHO A ENERGETICKEHO PRUMYSLU OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

VLASTNI KAPITAL (pokracovani)

Podilove listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vy8i podilu
na aktualni hodnoté vlastniho kapitalu Fondu zvySenou o prodejni poplatky.

Podilové listy vlastnéné spfiznénymi stranami

Podilové listy 31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. ks tis. ks
Ceska pojistovna a.s. 367.327 336 386

Rozdéleni zisku/Ghrada ztraty

Cisty zisk za rok 2010 ve vysi 60 137 tis. K& byl pfeveden do kapitalovych fond. Ztrata
za rok 2011 ve vysi 113 579 tis. K& je rovnéz navrZena k pievodu do kapitalovych fondu.
Uhrada ztraty za rok 2011 prozatim nebyla schvalena pfedstavenstvem Spoleénosti.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Fondu vcelkové vysi 1178 923 tis. K& k31. prosinci 2011 (2010:
1233 888 tis. K&) obhospodafuje Spole¢nost. Vyse poplatku za obhospodaiovani Fondu
je uvedena v poznamce 11.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2011 2010

tis. KE tis. K&

Uroky z terminovych vkladt 215 600
Uroky z bankovnich Gét _10 -
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12

FOND ROPNEHO A ENERGETICKEHO PRUMYSLU OTEVRENY PODILOVY FOND

CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGICi 31. PROSINCE 2011

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Cenné papiry

Derivaty

Ostatni kurzové rozdily
Ostatni

SPRAVNI NAKLADY

Naklady na audit

Naklady na obhospodafovani Fondu
Naklady na sluZby Depozitaie
Ostatni

tis. K&

- 54 262
- 54 886
- 1940
90

tis. K&

62 605
-2313

2439
— 192

Naklady na obhospodarovani Fondu &ini v souladu se statutem Fondu 2,5 % pramémé
roCni hodnoty vlastniho kapitdlu Fondu. Naklady na sluZby Depozitate &ini v souladu se
smiouvou s Depozitafem Fondu 0,075% prGmérné roéni hodnoty vlastniho kapitalu

Fondu.
DAN Z PRIJMU

Dartovy naklad zahrnuje:

Splatny dafovy naklad
Uprava dafiového nakladu minulého obdobi

tis. K&

5579
2106

-

tis. K&

4 380
1725

{10)
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13

(a)

FOND ROPNEHO A ENERGETICKEHO PRUMYSLU OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCGICI 31. PROSINCE 2011
DAN Z PRIJMU (pokracovani)

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

2011 2010

tis. K& tis. K&

Zisk / zirata pfed zdanénim - 105 894 66 242
Vynosy tvofici samostatny zaklad dané - 37195 - 29 202
Ostatni Upravy zakladu dang - 894 - 470
Uplatnéni dafiovych ztrat minulych let 0 - 36 570
Danovy zaklad / daiova ztrata - 143 983 0
Splatna daf z piijmd ve vwii 5 % Q 0
Samostatny zaklad dané 37 195 29 202
Splatna daf z pFijml ve vi 15 % 5579 et 380

Potencialni odlozena dafiova pohledavka je vypodtena ve vysi 5 % a lze ji analyzovat
nasledovné:

31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. K& tis. K&

Dariové odeditatelné ztraty minulych let 22 305 15106

Potencialni odloZena dafiovd pohledavka nebyla zalétovana, protoze jeji uplatnéni
v budoucnosti je podle vedeni Spoletnosti malo pravdépodobné.

FINANCNI RIZIKA
Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své véeobecné investiéni strategie
v souladu se svym statutem.

Fond ziskava prostifedky od majiteld podilovych listl a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond také obchoduje s finanénimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuZiti kratkodobych vykyv( na akciovych trzich.

(1)



FOND ROPNEHO A ENERGETICKEHO PRUMYSLU OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLEENOST, A S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

13 FINANCNI RIZIKA (pokragovani)

(a) Trzni riziko (pokrac¢ovani)
Derivaty jsou uZivany vyhradné k zajiStovacim Géelim s cilem sniZit nebo vyloudit
menove riziko. Zajistovaci Gdetnictvi neni pouzivano, protoze jak zajistované polozky,
tak financni derivaty jsou ocefiovany reainou hodnotou do vynos( a nakladil, takZe

je dosahovano pfirozeného zajistovaciho efektu.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentu

Evropska
31. prosince 2011 Tuzemsko unie USA Ostatni Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Aktiva
Pohledavky za bankami 50 680 0 0 0 50 880
Akcie, podilové listy a ostatni podily 44 313 430 669 538 551 121267 1134800
Ostatni aktiva 13 240 0 0 0] 13240
Aktiva celkem 108 233 430 669 £38 551 121267 1198 720
31. prosince 2010
Aktiva
Pohledavky za bankami 90 877 0 0 o 80 877
Akcie, podilové listy a ostatni podily 29 403 444 538 531 326 128 344 1133611
Ostatni aktiva 14 328 0] 0 0] 14 328
Aktiva celkem 134 608 444 538 631 326 128344 1238816
(b) Finanéni derivaty k obchodovani
Ménové forwardy a swapy 31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis, K& tis. K&
Podrozvahoveé pohledavky z ménovych derivatd 1024 824 997 2686
Podrozvahové zdvazky z ménovych derivatl 1041076 985 396
Kladna realna hodnota ménovych derivatd (poznamka 5) 0 12 705
Zaporna reaina hodnota ménovych derivatl (poznamka 6) - 17 301 0
Realna hodnota finanénich derivatil celkem - 17 301 12 705

Ménove derivaty byly ocenény pouze za pouZiti trznich cen nebo na zakladé ocefiovacich
technik, ktereé vyuZivaji vyhradné dostupné trzni Gdaje.

{12)
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(b)

(c})

FOND ROPNEHO A ENERGETICKEHO PRUMYSLU OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokratovani)
Financni derivaty k obchodovant (pokra¢ovani)

Vyse uvedena tabulka obsahuje pfehled o nominainich a pomysinych jistinach a realnych
hodnotach otevienych finanénich derivatl Fondu. Tyto derivaty jsou pouzity k zajisténi
rizik. Vzhledem ktomu, Ze poskytuji pfirozené zajisténi, Fond nepouziva zajistovaci
Ucetnictvi.

Pomysiné jistiny, vykazané souhrnné rovnéZ v podrozvaze Fondu, slouZi pro objemové
porovnani s nastroji vykazanymi vrozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu
vigi Gvérovému riziku.

Ménové riziko

Finanéni pozice a penéZni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohyb( kurzii béznych mén.
V souladu se statutem Fondu, vedeni Spoleénosti stanovuje limity angazovanosti podie
meén v soudtu pro zavéreéné i pribéZné denni pozice, kieré jsou denné sledovany.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici ménovému riziku. Tabulka obsahuje
cizoménova aktiva a pasiva Fondu v G¢etnich hodnotach, uspofadané podle mén. Cista
vySe aktiv nebo pasiv pfedstavuje expozici Fondu viéi pohybu zahraniénich mén vadi
Ceske koruné, ktera je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchod(
zobrazenych v podrozvahovych kratkych a dlouhych ménovych pozicich.

31. prosince 2011 EUR usp CZK Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva

Pohledavky za bankami 4 894 829 44 957 50 680

Akcie, podilové listy a ostatni podily 427 953 659 818 47 029 1134 800

Ostatni aktiva 0 0] 13 240 13 240

432 847 660647 _105226 1198720

Pasiva

Ostatni pasiva 0 0 19 220 19 220

Vynosy a vydaje pfistich obdobi g ] 577 577
0 4] 18 797 19 797

Cista vyse rozvahovych aktiv 432 847 660 647 85429 1178 923

Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic =401 902 - 622 922 1041 076 18 252

Cista oteviena ménova pozice 30945 a7 726 1126505 1195175

(13)
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(c)

{d)

(e)

FOND ROPNEHO A ENERGETICKEHO PRUMYSLU OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKO (pokra¢ovani)

Ménoveé riziko (pokracovani)

31. prosince 2010 EUR usp CZK Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva

Pohledavky za bankami 7 185 26 948 56 734 90 877

Akcie, podilové listy a ostatni podily 444 567 559 641 29403 1133611

Ostatni aktiva a 0 14 328 14 328

451762 686589 _100465 1238816

Pasiva

Ostatni pasiva 0 0 4279 4279

Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 t] 649 649
0 V] 4528 4928

Cista vy$e rozvahovych aktiv 451 762 686 589 95 537 1233 888

Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic -418 790 - 580 476 985 396 -11 870

Cista oteviena ménova pozice .34 972 1061413 1080933 1222018

Urokové riziko

Finanéni pozice a penéZni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohyb( b&Znych Grovni
trznich trokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rust i klesat
v pfipadé vzniku neocekavanych pohybu.

Jedinymi droenymi poloZzkami Fondu jsou pohledavky za bankami ve vy$i 50 680 tis. K&
k31. prosinci 2011 (2010: 90 877 tis. K&), jejichz zbytkové splatnost nepiekraduje
3 mésice.

Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZdodennimu Cerpani disponibilnich penéznich prostfedkd povinnym
odkupovanim podilovych listd svych podilnikil. Penézni prostfedky podilnik(l jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve statutu
Fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu, vysledny Gbytek penéznich prostredk
neize spolehlivé odhadnout, a proto neni vykazan v nasledujici tabulce. Nasledujici
tabulka Cleni aktiva a pasiva Fondu podle pfisludnych pasem splatnosti na zakladé
zlstatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

(14)
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(e)

FOND ROPNEHO A ENERGETICKEHO PRUMYSLU OTEVRENY PODILOVY FOND

CP INVEST INVESTICNI SPOLEENOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCGICI 31. PROSINGE 2011

FINANCNI RIZIKO (pokraéovani)

Riziko likvidity {pokracovani)

31. prosince 2011 Do 3 mésici
tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 50 680
Akcie, podilové listy a ostatni podily v,
Ostatni aktiva 13240
63920

Pasiva
Ostatn} pasiva 18 220
Viynosy a vydaje pfistich obdobi BT
19797
Cista vyse aktiv 44 123
31, prosinge 2010 Do 3 mésici
tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 90 877
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0
Ostatni aktiva 14 328
105 205

Pasiva
Ostatni pasiva 4279
Wynosy a vydaje pfistich obdobi e 549
4928
Cista vyse aktiv 100 277

Nespecifikovang Celkem
tis. K& tis. K&

0 50 680

1134 800 1134 800

0 13.240

1134800 1198 720

1] 18 220

0 577

1134 800 11178923
Nespecifikovano Celkem
tis. K& tis. K&

0 90 877

1133611 1133611

0 14 328

1133611 1238 816

0 4279

0] 649

1133 611 12338388

(15)
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FOND ROPNEHO A ENERGETICKEHO PRUMYSLU OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni (¢etni zavérky se neodehraly 24dné vyznamné
udalosti majici vliv na Gcetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2011.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce
A
7. bfezna 2012 Ing. Michal Madar

{16)



(@)

(b)

(c)

(d)

FOND ROPNEHO A ENERGETICKEHO PRUMYSLU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST
INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

INFORMACNI POVINNOST

Vv,

pravidel v kolektivnim investovani (déle jen ,Vyhlaska“) uvadi podilovy fond:

Nazev podilového fondu a identifikaéni oznaceni podle mezinarodniho
systému cislovani pro identifikaci cennych papirt (ISIN) nebo jiného systému
Cislovani (SIN) podilového listu, byl-li pridélen k odst. 3 pism. a) Pfilohy ¢&. 1
k VyhlaSce

Fond ropného a energetického primyslu otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spole¢nost, a.s.
SIN 770010000378

Udaje o investiéni spoleénosti, ktera podilovy fond obhospodaiuje, a tidaje o
vSech investiénich spoleé¢nostech, které podilovy fond obhospodarovaly v
rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda investi¢ni
spole¢nost podilovy fond obhospodarovala k odst. 3 pism. b) Prilohy &. 1 k
VyhlaSce

Podilovy fond po celé rozhodné obdobi obhospodafovala CP INVEST investiéni
spole¢nost, a.s., zapsana v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, odd. B, vl. 1031, IC: 43 87 37 66, se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658/121,
PSC 140 21.

Udaje o portfolio manazerech podilového fondu v rozhodném obdobi, véetné
struéného popisu jejich zkusenosti a kvalifikace, Uudaj o dni, od kterého
vykonavaji ¢innost pro podilovy fond a pfipadné o dni, od kterého prestali
tuto €innost vykonavat k odst. 3 pism. c) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Cely majetek podilového fondu byl po celé rozhodné obdobi svéfen do
obhospodarovani spoleCnosti Generali PPF Asset Management a.s., se sidlem
Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41, IC 256 29 123, ktera poskytuje
podle § 4 zakona &. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjSich predpisu:

a) hlavni investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich
nastroju, provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet jiné osoby,
obchodovani s investi€nimi nastroji na vlastni ucet, obhospodafovani majetku
zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li souCasti majetku investicni
nastroj, upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroju,

b) a doplrfikové investi¢ni sluzby sprava investi¢nich nastrojd, uschova investi¢nich
nastroju, poradenska €innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s
tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén
spole¢nosti nebo pfevodu podnikl, poradenska ¢innost tykajici se investovani do
investi€nich nastroja.

Udaje o vSech depozitafich podilového fondu v rozhodném obdobi a dobé, po
kterou €innost depozitaie vykonavali k odst. 3 pism. d) PFilohy €. 1 k VyhlaSce



FOND ROPNEHO A ENERGETICKEHO PRUMYSLU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST
INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Depozitafem podilového fondu po celé rozhodné obdobi byla Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizatni slozka, spole¢nost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova ¢.or.34/¢.p. 750, PSC 11000.

(e) Udaje o osobé, ktera zajistuje UGschovu nebo jiné opatrovani majetku
podilového fondu, pokud je u této osoby uloZzeno nebo touto osobou jinak
opatrovano vice nez 1 % majetku podilového fondu k odst. 3 pism. e) Pfilohy &.
1 k VyhlaSce

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku podilového fondu zajistuje Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni sloZzka, spoleCnost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova &.or.34/&.p. 750, PSC 11000.

) Udaje o vsech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali éinnost
obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, byt jen
po ¢ast rozhodného obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou tuto €innost
vykondvali k odst. 3 pism. f) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Cinnost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, po
celé rozhodné obdobi vykonavala PPF banka a.s., spoleCnost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. B, vl. 1834, IC
47116129, se sidlem Praha 6, Evropska 2690/17, PSC 160 41.

(@) Udaje o identifikaci majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
podilového fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s
uvedenim celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi k odst. 3 pism. g) Pfilohy €. 2 k Vyhlasce

Nazev cenného papiru Celkova Celkova
porizovaci realna
cena hodnota
v tis. K¢ v tis. K¢
SCHLUMBERGER LTD. AN8068571086 30 395 33126
OMV AG AT0000743059 37073 24 009
CEZ CZz0005112300 38 526 35763
RWE AG DEO0007037129 39 904 19 613
E.ON AG DEOOOENAG999 55 633 31783
GAS NATURAL SDG ES0116870314 16 176 15 384
IBERDROLA SA ORD ES0144580Y14 24 335 16 753
REPSOL YPF SA ES0173516115 29 025 32394
TOTAL FINA ELF SA FR0000120271 71654 57 070
TECHNIP SA FR0000131708 11 456 18 736
GDF SUEZ FR0010208488 52122 34 950
ELECTRICITE DE FRANCE FR0010242511 48 475 24 958
ROYAL DUTCH SHELL PLC GB00B0O3MLX29 18 636 20925
SAIPEM SPA ITO000068525 19 380 30511
ENEL IM ITO003128367 25766 15 804
ENI SPA ITO003132476 60 199 44 569
ANADARKO PETROLEUM US0325111070 13834 22 526
APACHE CORP. US0374111054 21428 24 329
BAKER HUGHES INC. US0572241075 20 975 20 394




(h)

(i)

FOND ROPNEHO A ENERGETICKEHO PRUMYSLU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST

INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

CHEVRON CORP
CONOCOPHILIPS

DEVON ENERGY CORP.

EOG Resources INC

EXELON CORP

EXXON MOBIL

GAZPROM (ADR) USD
HALLIBURTON CO

HESS CORP

ISHARES DJ US UTIL SECTOR
MARATHON OIL CORP
OCCIDENTAL PETROLEUM CORP
LUKOIL(ADR)

PETROCHINA CO LTD - ADR
SPDR UTILITIES SELECT SECTOR
SOUTHERN CO

VALERO ENERGY CORP

US1667641005
US20825C1045
US25179M1036
US26875P1012
US30161N1019
US30231G1022
US3682872078
US4062161017
US42809H1077
US4642876977
US5658491064
US6745991058
US6778621044
US71646E1001
US81369Y8865
US8425871071
US91913Y1001

39 976
27 825
23708
15 883
15118
57 377
39 032
17 305
21128
21 497
18 329
17 688
15501
18 590
39911

8 312
33 553

59 830
32 025
22 500
21 607
14 096
67 774
24 296
21 607
23784
22 630
13 070
27 652
13198
17 847
41 970
13199
24 345

Udaje o vyvoji hodnoty podilového listu vrozhodném obdobi v nazorné
grafické podobé; pokud jsou zplisob investovani a investi¢ni cile podilového
fondu vazany na pevné stanoveny index (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto
pevné stanoveného indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé k odst. 3

pism. h) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce
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Udaje o soudnich a rozhodéich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku
podilnikii podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném obdobi k odst. 3 pism. i)

Pilohy &. 1 k Vyhlagce

Spolec¢nost jménem Fondu neni U¢astnikem soudnich nebo rozhod€ich sporu, které
se tykaji majetku nebo naroku podilniki podilového fondu, jejichz hodnota
pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném

obdobi.
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(k)
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(m)

(n)

(0)

(p)

(n)

FOND ROPNEHO A ENERGETICKEHO PRUMYSLU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST
INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Udaje o hodnoté vsech vyplacenych vynosii na jeden podilovy list k odst. 3
pism. j) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Podilovy fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veSkery zisk je
reinvestovan v ramci hospodareni podilového fondu.

Udaje o poétu emitovanych podilovych listii k odst. 3 pism. k) PFilohy &. 1
k Vyhlasce

Pocet emitovanych podilovych listd od zalozeni podilového fondu do konce
rozhodného obdobi €ini 1 038 673 221 ks.

Udaje o vlastnim kapitalu pfipadajicim na jeden podilovy list k odst. 3 pism. |)
Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list ke dni 31.12.2011 ¢&ini 1,1350.

Udaje o skladbé a zménach majetku v portfoliu k odst. 3 pism. m) Prilohy &. 1
k VyhlaSce

Struktura majetku k 31. prosinci 2011 a k 31. prosinci 2010 je uvedena v ucetni
zavérce. Prehled cennych papirl, jejichz hodnota k 31. prosinci 2011 presahovala
1% hodnoty majetku podilového fondu je uveden v bodé (g) této vyrocni zpravy.

Udaje o uplaté uréené investiéni spoleénosti za obhospodafovani majetku
podilového fondu k odst. 3 pism. n) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Uplata uréena investiéni spole&nosti za obhospodafovani majetku podilového &inila
na konci rozhodného obdobi 2,5 % ro¢né z primérné hodnoty viastniho kapitalu
podilového fondu.

Udaje o uplaté depozitafi k odst. 3 pism. o) Pfilohy &. 1 k Vyhlasce

Uplata depozitafi &inila na konci rozhodného obdobi 0,075 % ro&né z hodnoty
vlastniho kapitalu podilového fondu.

Udaje o vlastnim kapitalu podilového fondu a vlastnim kapitalu pfipadajicim
na jeden podilovy list za posledni tfi uplynula obdobi k odst. 3 pism. p) Pfilohy
€. 1 k Vyhlasce

Obdobi Vlastni kapital podilového Vlastni kapital pfipadajici na
fondu v tis. K€ jeden podilovy list v KE
31.12.2009 1020613 1,1899
31.12.2010 1233 888 1,2429
31.12.2011 1178923 1,1350

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro
hodnoceni rizik spojenych stechnikami a nastroji k efektivnimu
obhospodarovani verejného podilového fondu k odst. 3 pism. r) Pfilohy €. 1
k VyhlaSce



FOND ROPNEHO A ENERGETICKEHO PRUMYSLU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST
INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani podilového
fondu jsou uvedena v Casti 13 ucetni zavérky.
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Zprava nezavislého auditora

podilnikiim Fondu novych ekonomik otevi‘eny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spoleénost, a.s.

Ovérili jsme piiloZenou éetni zavérku Fondu novych ekonomik otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spole¢nost, a.s. se sidlem Na Pankraci 1658/121, Praha 4 (déle ,Fond®), tj. rozvahu

k 31. prosinei 2011, vykaz zisku a ztraty a piehled o zméndch vlastniho kapitalu za rok 2011 a piflohu,
veetné popisu podstatnych Géetnich pravidel (dale ,aéetni zavérka®).

Odpovédnost predstavenstva CP INVEST investiéni spole¢nosti, a.s. za tdetni zavérku

Piedstavenstvo CP INVEST investi¢ni spoletnosti, a.s. odpovida za sestaveni ticetni zavérky Fondu
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s éeskymi tifetnimi pfedpisy a za takové vnitini kontroly,
které povazuje za nezbytné pro sestaveni tifetni zavérky tak, aby neobsahovala v§znamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou.

Uloha auditora

Nasi tlohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této tiéetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezinarodnimi standardy auditu

a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito predpisy
Jjsme povinni dodrZovat etické pozadavky a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali
piiméFenou jistotu, Ze Géetni zavérka neobsahuje viznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi, jejichZ cilem je ziskat ditkazni informace o &astkach

a informacich uvedenych v cetni zavérce. Vybér auditorskych postupti zavisi na tisudku auditora,
véetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti idajti uvedenych v tidetni zavérce zpiisobené
podvodem nebo chybou. P¥i posuzovéni téchto rizik auditor zohledtiuje vnitini kontroly relevantni pro
sestaveni icetni zavérky podéavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k i¢innosti vniténich kontrol. Audit téz zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouzitych ti¢etnich pravidel, pfiméfenosti tiéetnich odhadii provedenych vedenim

i posouzeni celkové prezentace tiéetni zavérky.

Jsme ptesvédCeni, Ze ziskané diikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Katefinska 40/466 Praha 2, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 251 156 111, www.pwe.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, viozka 3637 a v seznamu auditorskych spolecnosti u Komory auditord Ceské republiky pod opravnénim &islo 021.
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Podilnici Fondu novych ekonomik otevireny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Vijrok

Podle naseho néazoru téetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Fondu
k 31. prosinci 2011 a jeho hospodafeni za rok 2011 v souladu s ¢eskymi icetnimi predpisy.

7. bfezna 2012

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

o 57

Ing. Petr K¥iZ
statutarni auditor, opravnéni ¢. 1140



Fond novych ekonomik otevieny podilovy fond GP INVEST investi&ni spoleénost, a.s.
Sidlo: Na Pankraci 1658/121, Praha 4

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivnt investovani

Datum sestaveni: 7. biezna 2012

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Aktiva: Poznamka 31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami 3 12 094 34 986
vtom: a) splatné na pozadani 12 094 24 986
b} ostatni pohledavky 0 10 000
Akcie, podilové listy a ostatni podily 4 244 213 352 477
Ostatni aktiva 5 4042 8093
Aktiva celkem 260 349 396 556
Pasiva:
Ostatni pasiva g 6192 1833
Vynosy a vydaje pFistich obdobi 73 158
Kapitalové fondy 7 341 206 357 444
Zisk/ztrata za déetni obdobi - 87 122 37 021
Pasiva celkem 260 349 396 556
PODROZVAHA

K 31. PROSINCI 2011

Poznamka 31, prosince 2011

tis. K&
Pohledavky z pevaych terminovych operaci 13 222294
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 254 084
Podrozvahova aktiva celkem 478 378
Zavazky z pevnych terminovych operaci 13 227 561
Podrozvahova pasiva celkem 227 561

IDENTIFIKACE AUDITORA
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katefinska 40/468 e
120 00 Praha 2 T
1 40786521, suditorskéd osvdddeni 021

31. prosince 2010
tis. K&

310739
394 465

105 204

308 323

306 325



Fond novych ekonomik otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Pozndmka 2011

tis. K&

Vynosy z Urokll a podobné vynosy 9 17
Vynosy z akcii a podil{y 10 840
Naklady na poplatky a provize - 814
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 - 87129
Ostatni provozni vynosy/naklady - 122
Spravni naklady 11 -8 392
Zisk/ztrata z bézné cinnosti pfed zdanénim -85 600
Dai z pFijma 12 -1522
Zisk/ztrata za G&etni obdobi po zdanéni -87 122

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Poznamka Kapitdlove fondy Zisk/{ztrata)

tis, K& tis. Ké

Zustatek k 1. lednu 2010 241 975 108 801
Cisty zisk za u&etni obdabi 7 0 37 021
Prevod zisku do fondd 108 801 - 108 801
Prodeje podilovych listd 177 570 C
Odkupy podilovych listd 7 - 170 902 0
Zistatek k 31. prosinci 2010 357 444 37021
Cista ztrata za Géetni obdobi 7 0 -87 122
Pfevod zisku do fond{ 7 37 021 - 37 021
Prodeje podilovych list{l 136 480 0
Odkupy podilovych listd - 189 739 0
Zistatek k 31. prosinci 2011 341 206 -87122

Celkem
tis. K&

350 776
37 021

0

177 570
=170 902
394 465

- 87 122
0

136 480

- 189 739

~2nd 084

2



(a)

FOND NOVYCH EKONOMIK OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICN] SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCGICI 31. PROSINCE 2011

VSEOBECNE INFORMACE

Fond novych ekonomik otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole€nost, a.s.,
dfive Fond nové ekonomiky otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole&nost,
a.s. (dale jen “Fond") byl zaloZen CP INVEST investiéni spoleGnosti, a.s. na zakladé
rozhodnuti Komise pro cenné papiry ze dne 3. fijna 2001 jako otevieny podilovy fond.

Cilem Fondu je dosahnout zhodnoceni aktiv v dlouhodobém E&asovém horizonty
prostfednictvim diverzifikovaného portfolia prevoditeinych cennych papirG. Cilem Fondu
neni minimalizovat rizikovost, ale nastavit optimaini pomér mezi odhadovanou rizikovosti
a oekavanou vynosnosti.

Fond je fizen aktivné. Parametry a rozloZzeni akciové, indexové &i diuhopisové &asti
portfolia se mohou vyrazné ménit s cilem profitovat z aktualniho vyvoje jednotlivych trhil.
Primarnim  kriteriem vybéru jednotlivych spoleénosti do portfolia Fondu je vaha
v benchmarku.

Benchmarkem Fondu je index sloZeny z nasledujicich diléich sloZzek: Morgan Stanley
Emerging Markets index (MXEF) - 90% a 1tydenni PRIBID — 10%. Detailni popis, zplisob
stanoveni a moznosti zmén benchmarku je uveden v &lanku 3 Statutu.

Z regionalniho hlediska je vétdina investic Fondu realizovana prostfednictvim cennych
papird emitentll z rozvijejicich se trhli, mezi které patii zejména stfedni a vychodni

Evropa, Asie (mimo Japonska), stiedni a jizni Amerika a Jizni Afrika.

Orgqanizadéni struktura

Sprava majetkového portfolia Fondu je vykonavana spravcem podilového fondu GP
INVEST investiéni spolecnosti, a.s. (dale jen ,Spole¢nost’). O stavu a pohybu majetku
Fondu dctuje SpoleCnost oddélené od svého majetku a majetku v ostatnich podilovych
fondech. Fond nema Zadné zaméstnance. Funkci depozitafe Fondu vykonava Deutsche
Bank Aktiengesellschaft, organizaéni sloZka v Ceské republice (dale jen .Depozitar).

UCETNi POSTUPY
Zakladni zasady vedeni Gcetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach viastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o Géetnictvi, vyhlagkami
vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a Ceskymi UGéetnimi standardy
pro finanéni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan ocenénim finanénich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou proti ustiim
nakladl nebo vynosl realnou hodnotou.
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FOND NOVYCH EKONOMIK OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

UCETNi POSTUPY

Zakladni zasady vedeni téetnictvi (pokracovani)

Castky v G&etni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak
a uéetni zavérka neni konsolidovana.

Okamzik uskuteénéni aucetniho pfipadu

Financni aktiva a zavazky se zachyti v ockamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace. Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odiétuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati
kontrolu nad smiuvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto
kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smiouvou, tato prava zaniknou
nebo se téchto prav vzda.

Finanéni zavazek nebo jeho &ast zanikne, kdyZz je povinnost definovana smiouvou
spinéna, zrudena nebo skondi jeji platnost a Ucetni jednotka jiz dale nebude finanéni
zavazek nebo jeho &ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Uudetnictvi,
resp. jeho Casti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi astkou za tento
zavazek uhrazenou, se zU¢tuje do nakiadu nebo vynos.

Spotové nakupy a prodeje finanénich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani
chchodu.

Cizi mény

Finanéni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepodtena na &eské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,ENB*) k rozvahovému
dni. Veskeré kurzove zisky a ztrdty z penéinich poloZzek jsou vykadzany v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci.

Realna hodnota cennych papiri

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trZni cena kotovana pislusnou burzou
cennych papird nebo jingm aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaze, e za trzni
cenu je mozZne cenny papir prodat. V ostatnich pripadech je reaind hodnota odhadovana
jako soucasna hodnota odhadovanych budoucich penéznich tok( akcii a podilovych list(.

Spole¢nost pouZiva ve svych modelech urenych ke zjisténi realiné hodnoty cennych
papirl Fondu pouze dostupné trni Udaje. Ocefovaci modely zohledhuji bézné trini
podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odraZet situaci na trhu pfed nebo po
tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spole¢nosti tyto modely pFezkoumalo a uijistilo se,
Ze adekvatnim zplsobem zohledfiuji aktualni tréni podminky v&etné relativni likvidity trhu
a Uvérového rozpéti.
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FOND NOVYCH EKONOMIK OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011
UCETNI POSTUPY (pokragovani)
Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti iétim naklad( nebo vynost

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti G¢tdm nakladi nebo vynos( maji dvé
podkategorie. Cenné papiry k obchodovani, kieré byly pofizeny nebo ziskany za Géelem
prodeje nebo vyporadani v blizké budoucnosti nebo jsou soutasti definovaného portfolia
finanCnich nastroj, které jsou spoledné fizeny za Gcelem dosahovani ziskil z cenovych
rozdill v kratkodobém &asovém obdobi, a cenné papiry oznadené (detni jednotkou
za cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti G&tium nakladi nebo vynosu
pfi prvotnim zatétovani. Jakykoliv cenny papir Fondu, ktery je finanénim aktivem, mize
byt pfi prvotnim zadé&tovani zafazen jako cenny papir ocefiovany redlnou hodnotou proti
Gctim nakladd nebo vynosu.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gétlm nakladd nebo vynosi jsou
nejprve ocefovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady, a nasledné
jsou ocefovany redlnou hodnotou. Vedkeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci. '

Finanéni derivaty a zaji$tovani

Fond vyuziva k eliminaci financnich rizik finanéni derivaty. Piestoze tyto nastroje jsou
uréeny ke sniZeni ekonomickych rizik, Fond nevyuZiva zajistovaci Ugetnictvi, nebot' tyto
derivaty i zajiStované polozky jsou ocefiovany redinou hodnotou se zménami rediné
hodnoty uétovanymi do vynos( nebo nakladd.

Finanéni derivaty zahrnujici ménové obchody jsou nejprve zachyceny v rozvaze
v pofizovaci cené a nasledné ocerovany realnou hodnotou.

Realné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trznich cen, z modell diskontovanych
penéznich tokd nebo model(l pro oceriovani opci, které vychazeji pouze z dostupnych
trznich Udajl. Oceriovaci modely zohledhuji b&Zné trini podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odraZet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni
vedeni Spole€nosti tyto modely pfezkoumalo a ujistiio se, Ze adekvatnim zplsobem
zohlednuji aktualni trZni podminky véetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

Véechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou
hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich reaina hodnota pro Fond negativni.

Ocefiovaci rozdily finanénich derivatl jsou sougdsti zisku nebo ztraty z finan&nich
operaci.

(5)
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FOND NOVYCH EKONOMIK OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY (pokraéovini)

Vynosové a nakladové troky

Vynosové a nakladové Uroky jsou vykazovany na akrudinim principu s vyuZitim linearni
metody v pfipadé penéznich tokll splatnych do 12 mésicl od rozvahového dne.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominaini hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovény z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
naklad, jeji pouZiti je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami spojenymi s Gbytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost
se vykazuje ve vynosech.

QOdloZena dai

OdloZend dah se vykazuje u véech pfechodnych rozdilli mezi zGstatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkoveé
metody. OdloZena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
maZno realizovat proti oéekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypolet odloZené dané se pouZiva schvalend dafova sazba pro obdobi, v némz
Spoleénost oéekava jeji realizaci.

Spfiznéné strany

Spfiznéné strany Fondu jsou v souladu s 1AS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana oviada ucetni jednotku;

b)  strana ma podil v G&etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny viiv nad touto udetni
jednotkou;

¢c) strana je Clenem kli¢ového managementu Spoleénosti:

d) strana je blizkym &lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojl, sluzeb nebo zavazk(l mezi
spfiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je U&tovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi
stranami jsou uvedeny v poznamkach 6, 7, 8 a 11.

(6)
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FOND NOVYCH EKONOMIK OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UGCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONGICi 31. PROSINCE 2011

UCETNi POSTUPY (pokraéovani)

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Uéetni zavérky
Je zachycen v ugetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopifiujici dikazy

o podminkéch, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipade, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni (detni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohledfujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou disledky téchto udalosti popsany v priloze, ale nejsou zatétovany v U(éetnich

31, prosince 2010
tis. K&

24 986
10.000

24 986

31. prosince 2010

vykazech.
POHLEDAVKY ZA BANKAMI
31. prosince 2011
tis. K&
B&zne Ucty u bank 12 094
Terminové vkiady u bank 0
12 094
AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY
Vvdane finanénimi institucemi 31. prosince 2011
tis. K&
Akcie obchodované na Burze cennych papirl Praha 6993
Akcie obchodované na zahraniénim trhu cennych papirl 40 497
indexoveé certifikaty obchodované na zahraniénim irhu cennych papirQ O
Vydané nefinanénimi institucemi
Akcie obchadované na Burze cennych papir(l Praha 6 750
Akcie obchodované na zahranirim trhu cennych papiré 189 973
244213

tis. K&
13 289

47 011
73 990

14 406
203781

352 477

N



FOND NOVYCH EKONOMIK OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

OSTATNI AKTIVA

Finanéni derivaty {poznamka 13(b})
Ostatni pohledavky

31, prosince 2011
tis, K&

31. prosince 2010
tis. K&

4414
4 879

8003

Ostatni aktiva k 31. prosinci 2011 a 2010 nezahrnuji 24dné pohledavky vigi spfiznénym

stranam.

OSTATNI PASIVA

Finangni derivaty (pozndmka 13(b})
Ostatni zéavazky

Splatny dafiovy zavazek

Dohadné aéty pasivni

Zavazky viéi podilnikéim

Zavazky vidi spiiznénym stranam

Spoletnost

VLASTNI KAPITAL

Viastni kapital Fondu (tis. K&)
Pocet vydanych podilovych listd (tis. ks)

Viastni kapital na 1 podifovy list (K&)

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K&

5525
144
298

85

140

6192

31. prosince 2011
tis. K&

Q

31, prosince 2011

254 084

364 823

0,6965

fis, K&

1246
279
92
316

1933

31. prosince 2010
tis. K&

337

31. prosince 2010

394 4865

448 383

Q.8798

(8)



FOND NOVYCH EKONOMIK OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCGETNIi ZAVERKY
ZA ROK KONCGICT 31. PROSINCE 2011

VLASTNI KAPITAL (pokraéovani)

Trzni cena podilového listu je definovana jako Cistd hodnota aktiv (viastniho kapitalu)
Fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vyéi podilu
na aktualni hodnoté viastniho kapitélu Fondu zvy$enou o prodejni poplatky.

Podilové listy vlastnéné spriznénymi stranami

Podilové listy 31. prosince 2011 31._prosince 2010
tis. ks tis. ks
Ceska pojistovna, a.s. 31979 169 705

Rozdéleni zisku/ihrada ztraty

Cisty zisk za rok 2010 ve vy&i 37 021 tis. K& byl pfeveden do kapitdlovych fondl. Ztrata
za rok 2011 ve vy§i 87 122 tis. K& je navrZzena k Uhradé z kapitalovych fondd. Uhrada
ztraty za rok 2011 prozatim nebyla schvalena predstavenstvem Spoleénosti.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Fondu v celkové vy8i 254 084 tis. KE k 31. prosinci 2011 (2010: 394 465 tis. K&)
obhospodafuje SpoleCnost. VySe poplatku za obhospodafovani Fondu je uvedena
v poznamce 11.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2011 2010

tis. K& tis. K&

Uroky z terminovych vkladi 13 119
Uroky z bankovnich (k) 4 _4

S
3
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FOND NOVYCH EKONOMIK OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

ZISK Z FINANCNICH OPERACI

Cenné papiry
Derivéaty
Ostatni kurzové rozdily

SPRAVNI NAKLADY

Naklady na audit

Néaklady na obhospodafovani Fondu
Naklady na sluZby Depozitaie
Ostatni

139
7970
272
11

§392

Naklady na obhospodafovani Fondu ¢ini v souladu se statutem Fondu 2,2 % pramérné
roéni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. Naklady na sluzby Depozitaie &ini v souladu se
smlouvou s Depozitafem Fondu 0,075% primérné roéni hodnoty vlastniho kapitalu

Fondu.
DAN Z PRIJMU

Darovy néakiad zahrnuje:

Splatny danovy naklad
Uprava dafiového nakladu minulého obdobi

(10)
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FOND NOVYCH EKONOMIK OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UGETNI ZAVERKY
ZA ROK KONGICi 31. PROSINCE 2011

DAN Z PRIJMU (pokra&ovani)

Splatna dar byla vypocitana nasledovné:

Zisk / ztrata pfed zdanénim

Vynosy tvofici samostatny zéklad dané
Ostatni (pravy zakiladu dan&

Uplatnéni dafovych ztrét minulych let
Dariovy zaklad / dafiova ztrata

Splatna dan z pfijml ve vyii 5 %
Samostatiny zaklad dané

Splatna dan z pifimd ve vy§i 15 %

2014
tis. K&

- 85600

-9 530
-1144

- 96 274

_ 2010
tis. K&

38 200
- 7908

- 110
30272

Potencialni odioZena darfova pohledavka je vypottena ve vyéi 5 % a lze ji analyzovat

nasledovné:

Dafiové odeditateiné ztraty minulych let

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K&

8,226

tis. K&

2812

Potencialni odloZena dafova pohledavka nebyla zatg&tovana, protoze jeji uplatnéni

v budoucnosti je podle vedeni Spole¢nosti malo pravdépodobné.

(11)
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(a)

FOND NOVYCH EKONOMIK OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINGE 2011
FINANCGNI RIZIKO

Trzni riziko

Fond se vystavuje viivu trZniho rizika v disledku své vieobecné investiéni strategie
v souladu se svym statutem.

Fond ziskava prostfedky od majiteld podilovych listll a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond take obchoduje s financnimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuzZiti kratkodobych vykyvll na akciovych trzich.

Derivaty jsou uZivany vyhradné k zajiStovacim Ggelim s cilem sniZit nebo vylougit
ménové riziko. Zajistovaci Uetnictvi neni pouZivano, protoZe jak zajistované polozky,
tak finanéni derivaty jsou ocefiovany redlnou hodnotou do vynos( a nakladi, takze
je dosahovano pfirozeného zajistovaciho efektu.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

Evropska

31, prosince 2011 Tuzemsko unie USA QOstatni Celkem

tis, K¢ tis. K& fis, K& tis. K& tis. K&
Aktiva
Pohledavky za bankami 12 094 0 0 0 12 094
Akcie, podilové listy a ostatni podily 13743 18 900 28 021 183 549 244 213
Ostatni aktiva 4 042 0 4] 0 4042
Aktiva celkem 29879 18 900 28021 183 548 260 349
31, prosince 2010
Aktiva
Pohledavky za bankami 34 986 0 0 0 34 986
Akcie, podilové listy a ostatni podily 12 929 40 400 73753 225 395 352 477
Ostatni aktiva 90983 0] 0 0 9 093
Aktiva celkem 57 008 40 400 13753 225 398 396 556

(12)
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(b)

(c)

FOND NOVYCH EKONOMIK OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S,

PRILOHA UGETNI ZAVERKY
ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKO (pokra&ovani)

Finanéni derivaty k obchodovani

Ménové forwardy a swapy 31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K& tis. K&
Podrozvahové pehledavky z ménovych operaci 222204 310739
Padrozvahové zavazky z ménovych operaci 227 561 308 325
Kladna realna hodnota ménovych derivati (poznamka 5) 0 4414
Zaporna redlna hodnota ménovych derivatd {poznamka 6) -5 5625 0
Realna hodnota finanénich derivatd celkem —0525 4414

Ménové derivaty byly ocenény pouze za pouziti trznich cen nebo na zakladé ocefiovacich
technik, které vyuZivaji vyhradné dostupné trzni daje.

Vyse uvedend tabulka obsahuje prehled o nomindlnich a pomysinych jistindch a realnych
hodnotach otevienych finanénich derivatll Fondu. Tyto derivaty jsou pouZity k zajisténi
rizik. Vzhledem Kktomu, Ze poskytuji pfirozené zajisténi, Fond nepouziva zajistovaci
ucetnictvi.

Pomysiné jistiny, vykazané souhrnné rovnéZ v podrozvaze Fondu, slouzi pro objemoveé
porovnani s néstroji vykdzanymi vrozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu
vuéi avérovému riziku.

Ménové riziko

Finandni pozice a penéZni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl kurzil b&Znych mén.
V souladu se statutem Fondu, vedeni Spoleénosti stanovuje limity angazovanosti podle
meén v souctu pro zavéretné i pribézné denni pozice, které jsou denné sledovany.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viéi ménovému riziku. Tabulka obsahuje
cizoménova aktiva a pasiva Fondu v Ggetnich hodnotach, uspofadané podle mén. Cista
vySe aktiv nebo pasiv pfedstavuje expozici Fondu vi&i pohybu zahrani¢nich mén viidi
ceské korung, ktera je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchod(
zobrazenych v podrozvahovych kratkych a diouhych ménovych pozicich.

(13)
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(¢)

FOND NOVYCH EKONOMIK OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UGETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKO {pokra&ovani)

Ménové riziko (pokracovani)

31. prosince 2011 EUR Usp CZK GBP Celkem
tis. K& tis. K& tis. Ké tis. K tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 689 2275 9130 o 12 094
Akgcie, podilove listy a ostatni podily 6912 212173 17 930 7198 244 213
Ostatnt aktiva 0 0 4042 0] 4042
LBO1  _214448 31,102 1198 260349

Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 6192 0] 6192
Vynosy a vydaje pfistich obdobi i 0 73 0] 73
Q 0 § 265 Q 6 265
Cista vyse rozvahovych aktiv 7 601 214 448 24 837 7198 254 084
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic -7191 -215103 227 561 0 5 267
Cista oteviena ménova pozice 410 -655 252398 7198 259 351
31. prosince 2010 EUR usb CZK Celkem
tis, K& tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 1363 10 188 23 435 34 086
Akcie, podilové listy a ostatni podily 25959 2898 823 27 695 352 477
Ostatni aktiva 0 0 9093 9093
27322 309011 _60223 396556

Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 1933 1933
Vynosy a vydaije pfistich obdobi 0 0 158 158
0 0 2091 2 091
Cista vyse rozvahovych aktiv 27322 309011 58132 394 465
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic -25259 -285480 308325 -4 414
Cista oteviena ménova pozice 2063 27 531 364457 394051
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(d)

(e)

FOND NOVYCH EKONOMIK OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCGICI 31. PROSINCE 2011
FINANCNI RIZIKO (pokraéovani)
Urokové riziko

Financni pozice a penéZni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl b&znych UGrovni
trznich trokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat
v pfipadé vzniku neotekavanych pohyb.

Jedinymi trofenymi poloZkami Fondu jsou pohledavky za bankami ve vy§i 12 094 tis. K&
k31. prosinci 2011 (2010: 34 986 tis. KC), jejichZz zbytkova splatnost nepfekraduje
3 mésice.

Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZzdodennimu Cerpani disponibilnich penéZnich prostfedkl povinnym
odkupovanim podilovych listh svych podilniki. PenéZni prostiedky podilnik(l jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moZnost zpétného odkupu stanovena ve statutu
Fondu predstavuje nejvétdi riziko likvidity Fondu, vysledny Gbytek penéznich prostiedk(
nelze spolehlivé odhadnout, a proto neni vykdzan v nasledujici tabuice. Nasledujici
tabulka Cleni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé
zlstatkove doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2011 Do 3 mésich Nespecifikovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva

Pohledavky za bankami 12 094 0 12 094

Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 244 213 244 213

Ostatni aktiva 4042 ¢ 4 042
16136 244 213 260 349

Pasiva

Ostatni pasiva 6 192 0 6192

Vynosy a vydaje pFistich obdobi 73 0 73

Cista vyse aktiv 98381 244 213 254084

(15)
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FOND NOVYCH EKONOMIK OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKO (pokra&ovani)

Riziko likvidity (pokracovani)

31. prosince 2010 Do 3 mésicl Nespecifikovano
tis. K& tis. K&

Aktiva

Pohledavky za bankami 34 986 0

Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 352 477

Ostatni aktiva 9093 0
44 079 352 477

Pasiva

Ostatni pasiva 1933 0

Vynosy a vydaje pfistich obdobi 158 0
2091 — 0

Cista vyse aktiv 41988 352 477

NASLEDNE UDALOSTI

Celkem
tis. K&

34 986
352 477
9093

396 556

1933
158

Od rozvahového dne do data sestaveni Gcetni zavérky se neodehraly Zadné vyznamné

udalosti majici vliv na ucetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2011.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

7. bfezna 2012 ichal Madar




(@)

(b)

(c)

(d)

FOND NOVYCH EKONOMIK OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

INFORMACNI POVINNOST

Vv,

pravidel v kolektivnim investovani (déle jen ,Vyhlaska“) uvadi podilovy fond:

Nazev podilového fondu a identifikaéni oznaceni podle mezinarodniho
systému cislovani pro identifikaci cennych papirt (ISIN) nebo jiného systému
Cislovani (SIN) podilového listu, byl-li pridélen k odst. 3 pism. a) Pfilohy ¢&. 1
k VyhlaSce

Fond novych ekonomik otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole&nost,
a.s.
SIN 770010000386

Udaje o investiéni spoleénosti, ktera podilovy fond obhospodaiuje, a tidaje o
vSech investiénich spoleé¢nostech, které podilovy fond obhospodarovaly v
rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda investi¢ni
spole¢nost podilovy fond obhospodarovala k odst. 3 pism. b) Prilohy &. 1 k
VyhlaSce

Podilovy fond po celé rozhodné obdobi obhospodafovala CP INVEST investiéni
spole¢nost, a.s., zapsana v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, odd. B, vl. 1031, IC: 43 87 37 66, se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658/121,
PSC 140 21.

Udaje o portfolio manazerech podilového fondu v rozhodném obdobi, véetné
struéného popisu jejich zkusenosti a kvalifikace, Uudaj o dni, od kterého
vykonavaji ¢innost pro podilovy fond a pfipadné o dni, od kterého prestali
tuto €innost vykonavat k odst. 3 pism. c) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Cely majetek podilového fondu byl po celé rozhodné obdobi svéfen do
obhospodarovani spoleCnosti Generali PPF Asset Management a.s., se sidlem
Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41, IC 256 29 123, ktera poskytuje
podle § 4 zakona &. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjSich predpisu:

a) hlavni investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich
nastroju, provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet jiné osoby,
obchodovani s investi€nimi nastroji na vlastni ucet, obhospodafovani majetku
zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li souCasti majetku investicni
nastroj, upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroju,

b) a doplrfikové investi¢ni sluzby sprava investi¢nich nastrojd, uschova investi¢nich
nastroju, poradenska €innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s
tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén
spole¢nosti nebo pfevodu podnikl, poradenska ¢innost tykajici se investovani do
investi€nich nastroja.

Udaje o vSech depozitafich podilového fondu v rozhodném obdobi a dobé, po
kterou €innost depozitaie vykonavali k odst. 3 pism. d) PFilohy €. 1 k VyhlaSce



(€)

(f)

(9)

FOND NOVYCH EKONOMIK OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Depozitafem podilového fondu po celé rozhodné obdobi byla Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizatni slozka, spole¢nost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova ¢.or.34/¢.p. 750, PSC 11000.

Udaje o osobé, ktera zajistuje UGschovu nebo jiné opatrovani majetku
podilového fondu, pokud je u této osoby uloZzeno nebo touto osobou jinak
opatrovano vice nez 1 % majetku podilového fondu k odst. 3 pism. e) Pfilohy &.
1 k VyhlaSce

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku podilového fondu zajistuje Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni sloZzka, spoleCnost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova &.or.34/&.p. 750, PSC 11000.

Udaje o vsech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali &innost
obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, byt jen
po ¢ast rozhodného obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou tuto €innost
vykondvali k odst. 3 pism. f) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Cinnost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, po
celé rozhodné obdobi vykonavala PPF banka a.s., spoleCnost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. B, vl. 1834, IC
47116129, se sidlem Praha 6, Evropska 2690/17, PSC 160 41.

Udaje o identifikaci majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
podilového fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s
uvedenim celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi k odst. 3 pism. g) Pfilohy €. 2 k Vyhlasce

Nazev cenného papiru Celkova Celkova
porizovaci realna
cena hodnota
v tis. Ké v tis. Ké
ERSTE GROUP BANK BCPP AT0000652011 5137 3101
KOMERCNI BANKA CZ0008019106 2540 6 993
TELEFONICA O2 CZECH REPUBLIC CZ0009093209 7 383 2 682
Evraz PLC GBO0O0OB71N6K86 7 809 3819
MYTILINEOS HOLDINGS S.A. GRS393503008 11 622 3698
Polymetal International - W/I JEOOB6T5S470 1266 3379
AMERICA MOVIL-ADR SERIES L US02364W 1053 3431 3605
BANCO BRADESCO-SPONSORED ADR US0594603039 3 346 5060
CNOOC LTD-ADR US1261321095 3288 2 786
CEMEX SAB-SPONS ADR PART CER US1512908898 8 266 3348
CHINA LIFE INSURANCE CO ADR US16939P1066 4768 3538
CHINA MOBILE LTD SPON ADR US16941M1099 4 602 4641
CHUNGHWA TELECOM LTD-ADR-W/I US17133Q5027 2 393 3404
CEMIG SA-SPONS ADR Us2044096012 3127 4 691
BRASIL DISTR PAO ACU-SP ADR US20440T2015 2361 3995
Cia Saneamento Basico DE-ADR US20441A1025 3909 5104
COMPANHIA DE BEBIDAS-PRF ADR US20441W2035 3035 7 196
CIA DE MINAS BUENAVENTUR-ADR uS2044481040 3214 3899
GAZPROM (ADR) USD US3682872078 7 551 4 251




(h)

FOND NOVYCH EKONOMIK OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI

SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

GUANGSHEN RAILWAY SPONS ADR US40065W1071 3577 2814
HDFC BANK LTD-ADR US40415F1012 6072 8122
HUANENG POWER INTL - SPONS ADR  US4433041005 4 653 3982
ICICI BANK LTD-SPON ADR US45104G1040 4 304 5270
INFOSYS TECHNOLOGIES-SP ADR US4567881085 3 965 3791
ISHARES MSCI SOUTH AFRICA IN US4642867802 7713 8 646
ITAU UNIBANCO Holding S.A. US4655621062 7 005 9182
NORILSK NICKEL - ADR US46626D1081 6 207 4765
KB FINANCIAL GROUP INC-ADR US48241A1051 10 633 5785
KT CORP-SP ADR US48268K1016 3419 3119
KOREA ELEC POWER CORP-SPADR US5006311063 6 564 4423
LG DISPLAY CO LTD-ADR US50186V1026 6 204 5039
LUKOIL(ADR) US6778621044 4978 4223
ORASCOM CONSTRUCTION-GDR US68554N1063 5961 2704
POSCO-ADR US6934831099 3879 3274
PETROCHINA CO LTD - ADR US71646E1001 4570 4710
PETROLEO BRASILEIRO US71654V4086 8 617 6 392
SK TELECOM CP LTD-ADR US78440P1084 4084 3202
SPDR S&P EMERGING ASIA PACIFIC US78463X3017 5935 4 869
SAMSUNG ELECTRONICS-GDR 144A US7960508882 5658 8 084
SASOL LTD-SPONSORED ADR US8038663006 3579 4726
SILICONWARE PRESICION-ADR US8270848646 4797 3227
Southern Copper Corp uUS84265V1052 4334 3671
TAIWAN SEMICONDUCTORS US8740391003 5 369 7723
TATA MOTORS LTD-SPON ADR US8765685024 6 492 5055
TEVA PHARMACEUTICALS - SP ADR US8816242098 4 803 4 587
UNITED MICROELECTRON-SP ADR US9108734057 4815 3217
VALE SA-SP ADR US91912E1055 5966 5817
WISDOMTREE EMER. MARKET EQUIT  US97717W3152 3618 4 089
HYUNDAI MOTOR CB LTD-SP GDR USY384721251 2 858 3214

Udaje o vyvoji hodnoty podilového listu vrozhodném obdobi v nazorné
grafické podobé; pokud jsou zplisob investovani a investi¢ni cile podilového
fondu vazany na pevné stanoveny index (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto
pevné stanoveného indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé k odst. 3
pism. h) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

1,0500
1,0000 ~ =

0,9500
0,9000

0,8500 \\

0,8000 \\//\’\
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FOND NOVYCH EKONOMIK OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Udaje o soudnich a rozhodéich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku
podilnikii podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném obdobi k odst. 3 pism. i)
Prilohy €. 1 k VyhlaSce

Spolec¢nost jménem Fondu neni U¢astnikem soudnich nebo rozhod¢ich sporu, které
se tykaji majetku nebo naroku podilniki podilového fondu, jejichz hodnota
pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném
obdobi.

Udaje o hodnoté viech vyplacenych vynosi na jeden podilovy list k odst. 3
pism. j) Pfilohy &. 1 k Vyhl4Sce

Podilovy fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veSkery zisk je
reinvestovan v ramci hospodareni podilového fondu.

Udaje o poétu emitovanych podilovych listii k odst. 3 pism. k) PFilohy &. 1
k Vyhlasce

Pocet emitovanych podilovych listi od zalozeni podilového fondu do konce
rozhodného obdobi ¢ini 364 823 341 ks.

Udaje o vlastnim kapitalu pfipadajicim na jeden podilovy list k odst. 3 pism. I)
Prilohy €. 1 k VyhlaSce

Vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list ke dni 31.12.2011 ¢&ini 0,6965.

Udaje o skladbé a zménach majetku v portfoliu k odst. 3 pism. m) Pfilohy &. 1
k VyhlaSce

Struktura majetku k 31. prosinci 2011 a k 31. prosinci 2010 je uvedena v ucetni
zavérce. Prehled cennych papirl, jejichz hodnota k 31. prosinci 2011 presahovala
1% hodnoty majetku podilového fondu je uveden v bodé (g) této vyro€ni zpravy.

Udaje o uplaté uréené investiéni spoleénosti za obhospodafovani majetku
podilového fondu k odst. 3 pism. n) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Uplata uréend investiéni spoleénosti za obhospodaFovani majetku podilového &inila
na konci rozhodného obdobi 2,2 % ro¢né z primérné hodnoty viastniho kapitalu
podilového fondu.

Udaje o uplaté depozitafi k odst. 3 pism. o) Pfilohy &. 1 k Vyhlasce

Uplata depozitafi &inila na konci rozhodného obdobi 0,075 % roéné z hodnoty
vlastniho kapitalu podilového fondu.

Udaje o vlastnim kapitalu podilového fondu a vlastnim kapitalu pfipadajicim
na jeden podilovy list za posledni tfi uplynula obdobi k odst. 3 pism. p) Pfilohy
¢. 1 k Vyhlasce



(n)

FOND NOVYCH EKONOMIK OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Obdobi Vlastni kapital podilového Vlastni kapital pfipadajici na
fondu v tis. K€ jeden podilovy list v KE
31.12.2009 350 847 0,7986
31.12.2010 394 465 0,8798
31.12.2011 254 084 0,6965

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro
hodnoceni rizik spojenych stechnikami a nastroji k efektivhimu
obhospodarovani verejného podilového fondu k odst. 3 pism. r) Pfilohy €. 1
k Vyhlasce

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani podilového
fondu jsou uvedena v Casti 13 ucetni zavérky.
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Zprava nezavislého auditora

podilnikiim Zlatého otevieného podilového fondu CP INVEST investi¢ni
spoleénost, a.s.

Oveérili jsme priloZzenou uéetni zéavérku Zlatého otevieného podilového fondu CP INVEST investi¢ni
spolecnost, a.s. se sidlem Na Pankraci 1658/121, Praha 4 (déle ,Fond“), tj. rozvahu k 31. prosinci 2011,
vykaz zisku a ztraty a piehled o zménéch vlastniho kapitélu za rok 2011 a ptilohu, véetné popisu
podstatnych Gletnich pravidel (déle ,aéetni zadvérka®).

Odpovédnost piredstavenstva CP INVEST investiéni spole¢nosti, a.s. za udetni zdvérku

Predstavenstvo CP INVEST investiéni spole¢nosti, a.s. odpovida za sestaveni ti¢etni zavérky Fondu
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi tietnimi piedpisy a za takové vnitini kontroly,
které povazuje za nezbytné pro sestaveni iéetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou.

Uloha auditora

Nasi tlohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této tidetni zdvérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezin4rodnimi standardy auditu

a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito predpisy
jsme povinni dodrzovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
pliméfenou jistotu, Ze Gcetni zivérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat diikazni informace o ¢4stkach

a informacich uvedenych v GCetni zavérce. Vybér auditorskych postupti zavisi na tsudku auditora,
vcetné posouzeni rizika viznamné nespravnosti idaj uvedenych v ti¢etni zavérce zpfisobené
podvodem nebo chybou. Pii posuzovani téchto rizik auditor zohlediiuje vnitini kontroly relevantni pro
sestaveni tCetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k i¢innosti vnitinich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenosti iéetnich odhad provedenych vedenim

i posouzeni celkové prezentace i¢etni zavérky.

Jsme piesvéddeni, Ze ziskané dlikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zdklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Katefinska 40/466 Praha 2, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 251 156 111, www.pwe.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidlem Katefinska 40/466, 12000 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, viozka 3637 a v seznamu auditarskych spoleénosti u Komery auditorti Ceské republiky pod opravnénim Gisle 021.
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Podilnici Zlatého otevieného podilového fondu CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Virok

Podle naseho nazoru tiéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Fondu
k 31. prosinci 2011 a jeho hospodateni za rok 2011 v souladu s ¢eskymi iéetnimi piedpisy.

7. bfezna 2012

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

AL 457

Ing. Petr K¥iz
statutdrni auditor, opravnéni ¢. 1140



Zlaty otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoletnost, a.s.

Sidlo: Na Pankraci 1658/121, Praha 4
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 7. biezna 2012

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Aktiva: Poznamka

31, prosince 2011

31. prosince 2010

Pohledavky za bankami 3
v tom: a} splatné na pozadani

b) ostatni pohledavky
Akcie, podilové listy a ostatni podily 4
Ostatni aktiva 5
Naklady a prijmy pFistich obdobi

Aktiva celkem

Pasiva:

Ostatni pasiva 6
Vynosy a vydaje pristich obdobi

Kapitalové fondy 7

Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi
Zisk/ztrata za Géetni obdobi

Pasiva celkem

PODROZVAHA
K 31. PROSINCIi 2011

tis. K&

36 309
36 308
0

554 577
3205

0

294 001

18 830
776

495 188
135623
- 56 326

594 091

31. prosince 2011

tis. K&

43 641
25 641
24 000
453 444
1697

1

504 783

10176
308

358 678
24 085
111528

504 783

31. prosince 2010

Poznamka
Pohiledavky z pevnych terminovych operaci 13
Hodnoty pfedané k obhospodaiovani 8
Podrozvahova aktiva celkem
Zavazky z pevnych terminovych operaci 13

Podrozvahova pasiva celkem

IDENTIFIKACE AUDITORA
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0.
Katefinska 40/466
120 0C Prgha 2
I 40765521, auditarské osvédéent 021

tis. K&

647 436
574 485

1221921

662 008

562 008

tis. K&

413 977
494 301

908 278

414 397

414 397

(N



Zlaty otevieny poditovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCicCI 31. PROSINCE 2011

Poznamka 2011 2010

tis. K& tis. K&

Vynosy z drokd a podobné vynosy 9 57 141
Vynosy z akcii a podilg 1 651 754
Naklady na poplatky a provize - 985 - 757
Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci 10 - 38 543 131 180
Ostatnf provozni vynosy 64 32
Spravni naklady 11 - 18 280 - 13 802
Zisk/ztrata z b&Zné Ginnosti pred zdanénim -56 036 117 548
Dan z pHijm 12 - 290 -6 020
Zisk/ztrata za (&etni obdobi po zdanéni =56 326 114 528

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONGCIci 31. PROSINCE 2011

Poznamka Kapitalové fondy Zisk/{zirata) Celkem

tis. K& tis. K& tis. K&

Ziustatek k 1. ledna 2010 316 695 75201 391 896
Cisty zisk za G&etni obdobi 7 0 111 528 111 528
Prevod zisku do fond( 51106 - 51106 0
Prodeje podilovych listl 205 830 o 205 830
Odkupy poditovych list( - 214 953 0 -214 953
Zustatek k 31. prosinci 2010 358 678 135623 494 301
Ztrata za Géetni obdobi 7 0] - 56 328 - 56 326
Prodeje podilovych listd 459 238 0 459 238
Odkupy podilovych listd - 322728 0 -322 728
Zustatek k 31. prosinci 2011 495 188 _79 297 574 485

)



{a)

ZLATY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGICi 31. PROSINCE 2011

VSEOBECNE INFORMACE

Zlaty otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s. (dale jen ,Fond®) byl
zaloZen CP INVEST investiéni spoleénosti, a.s. na zakladé povoleni Ceské narodni
banky ze dne 24. dubna 20086 jako otevfeny podilovy fond.

Fond shromaZduje penéni prostfedky za Ucelem jejich kolektivniho investovani. Takto
shromazdény majetek Fondu je spoleCnym majetkem véech viastniki podilovych listi.
Cilem Fondu je dosdhnout zhodnoceni aktiv v dlouhodobém &asovém horizontu
prostfednictvim diverzifikovaného portfolia prevoditelnych cennych papird. Hlavnim
kriteriem vybéru jednotlivych spole€nosti do portfolia Fondu je vaha v benchmarku.

Bechmarkem Fondu je index sloZeny z nasledujicich diléich sloZek:

Geldman Sachs Commeodity Indices Gold Spot (GSCCGCSP) 30 %

» Silver spot index (XAG) 10 %
+ Amex Gold Bugs index (HU!) 30 %
+ Reuters/Jefferies CRB Index (CRY) 20 %
¢ 1tydenni PRIBID 10 %

Organizaéni struktura

Sprava majetkového portfolia Fondu je vykonavana spravcem podilového fondu CP
INVEST investiéni spoleénosti a.s. (dale jen ,Spole¢nost"). O stavu a pohybu majetku
Fondu uctuje Spoleénost oddéleng od svého majetku a majetku v ostatnich podilovych
fondech. Fond nema Zzadné zaméstnance. Funkci depozitdfe Fondu vykonava Deutsche
Bank Aktiengesellschaft, organizacéni slozka v Ceské republice (dale jen ,Depozitai).

UCETNi POSTUPY
Zakladni zasady vedeni Géetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach viastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o G&etnictvi, vyhiagkami
vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a &eskymi udetnimi standardy
pro finanCni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan ocenénim finanénich nastroji ocefiovanych redlnou hodnotou proti G&tim
nakladt nebo vynosl redinou hodnotou.

Castky v ugetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak
a Ucetni zavérka neni konsolidovana.

(3)



(b)

(c)

(d)

ZLATY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCGICT 31. PROSINCE 2041

UCETNI POSTUPY (pokratovani)
Okamzik uskuteénéni uéetniho pfipadu

Financni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oduétuje z rozvahy v pfipadé, 2e ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smiouvou, tato prava zaniknou nebo se té&chto
prav vzda.

Finanéni zavazek nebo jeho &ast zanikne, kdyZ je povinnost definovanad smlouvou
splnéna, zruSena nebo skonéi jeji platnost a Géetni jednotka jiZz dale nebude finanéni
zavazek nebo jeho &ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Udetnictvi,
resp. jeho Casti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi 8astkou za tento
zavazek uhrazenou, se zaétuje do nakladi nebo vynosu.

Spotové nakupy a prodeje finanénich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani
obchodu.

Cizi mény

FinanCni aktiva a zavazky uvddéné v cizich ménach jsou pfepodtena na Eeské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB") k rozvahovému
dni. Veskeré kurzové zisky a ziraty zpenéinich poloZek jsou vykazany v zisku
nebo ziraté z finanénich operaci.

Realna hodnota cennych papira

Realn4 hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana pfisludnou burzou
cennych papirl nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaZe, Zze za trzni
cenu je mozné cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech je realna hodnota odhadovana
jako soucasna hodnota odhadovanych budoucich penéZnich tokd akeif a podilovych listd.

Spolegnost pouZiva ve svych modelech uréenych ke zji$téni rediné hodnoty cennych
papird Fondu pouze dostupné trzni Udaje. Ocefiovaci modely zohledfuji b&zné trini
podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odraZet situaci na trhu pfed nebo po
tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spolegnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se,
Ze adekvatnim zplsobem zohlediuji aktualni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu
a uveroveho rozpéti.

(4)



(e}

{f)

ZLATY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEENOST, A.S.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCGICi 31. PROSINCE 20114

UCETNi POSTUPY (pokra&ovani)
Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gétim nakladi nebo vynost

Cenne papiry ocefiované redlnou hodnotou proti Gétim nékladd nebo vynosd maji dvé
podkategorie. Cenné papiry k obchodovani, které byly pofizeny nebo ziskany za Udelem
prodeje nebo vypofadani v blizké budoucnosti nebo jsou sougasti definovaného portfolia
finannich nastrojl, které jsou spoleéné fizeny za Udelem dosahovani zisk(i z cenovych
rozdili v kratkodobém Casovém obdobi, a cenné papiry oznadené (getni jednotkou
za cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti UEtim nakladl nebo vynosl
pfi prvotnim zadGdtovani. Jakykoliv cenny papir Fondu, ktery je finandnim aktivem, mize
byt pfi prvotnim zauctovani zafazen jako cenny papir ocefiovany realinou hodnotou proti
uétim nakladd nebo vynosl.

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti G&tim nékladli nebo vynosl jsou
nejprve ocefiovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady, a nasledné
jsou ocefiovany reainou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ziraté z finanénich operaci.

Finanéni derivaty a zajistovani

Fond vyuziva k eliminaci finanénich rizik finanéni derivaty. PiestoZe tyto nastroje jsou
uréeny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuziva zaji§tovaci Géetnictvi, nebot tyto
derivaty i zajiStované poloZky jsou zpravidla ocefiovany realnou hodnotou se zménami
realné hodnoty Gétovanymi do vynost nebo nakladq.

Financni derivaty zahrnujici ménové obchody jsou nejprve zachyceny v rozvaze
v pofizovaci cené a nasledné ocefiovany realnou hodnotou.

Realne hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trinich cen, z modelli diskontovanych
penéznich tokl nebo modeld pro ocefiovani opci, které vychazeji pouze z dostupnych
trznich udajl. Ocefiovaci modely zohledriuji béZné trini podminky existujici k datu
oceneéni, které nemusi odrazZet situaci na trhu pred nebo po tomto dni. K rozvahovému dni
vedeni SpoleCnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zplsobem
zohlediiuji aktualni trZni podminky véetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti,

Vsechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni reainou
hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlna hodnota pro Fond negativni.

Ocefovaci rozdily finanénich derivatl jsou souasti zisku nebo ziraty z finandnich
operaci.

(5)
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(h)
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ZLATY OTEVRENY PODILLOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY (pokragovani)
Vynosové a nakladové tiroky

Vynosove a nakladové Uroky jsou vykazovany na akrudlnim principu s vyuzitim linearni
metody v pfipadé penéznich tokl splatnych do 12 mésicll od rozvahového dne.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté sniZené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska néavratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
naklad, jeji pouziti je vykdzano spoleéné s naklady nebo ztratami spojenymi s tbytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost
se vykazuje ve vynosech.

Odlozena dan

OdloZena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdill mezi zUstatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich darfiovou hodnotou s pouZitim Gplné zavazkové
metody. OdloZzena dafiové pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
moZno realizovat proti oéekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypolet odloZzené dané se pouZiva schvalena dafova sazba pro obdobi, v némz
Spolegnost ocekava jeji realizaci.

Spfiznéné strany

Spfiznéne strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada Gcetni jednotku;

b)  strana ma podil v GZetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto G&etni
jednotkou;

c) strana je ¢lenem kliGového managementu Spoleénosti;

d) strana je blizkym Clenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spiiznénymi stranami je pfevod zdroji, sluzeb nebo zavazkd mezi
spriznénymi stranami bez ohledu na to, zda je Udtovana cena.

Vyznamné transakce, zlUstatky a metody stanoveni cen transakci se spifznénymi
stranami jsou uvedeny v bodech 6, 7 a 11.

(6)



(k)

ZLATY OTEVRENY PODILOVY FOND GP INVEST INVESTICNI SPOLECGNOST, A.S.
PRILOHA OCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

UCETNIi POSTUPY (pokratovani)
Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gc¢etnj zavérky
je zachycen v uéetnich vykazech v pfipade, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Uletni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohledfujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zatdtovany v (etnich
vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosinge 2011 31. prosince 2010
tis. K& tis. K&
Bé&zZne Géty u bank 36 309 25 641
Terminové vkiady u bank g 24 000
36 309 49 641

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY
Obchodované na zahraniénim trhu cennych papirl 31, prosince 2011 31. prosince 2010
tis. K& tis. K&
Akcie vydané finannimi institucemi 116 003 93 220
Akcie vydané nefinancnimi institucemi 438 574 360 224
Akcie k obchodovani cetkem 554 577 483 444

OSTATNI AKTIVA

31, prosince 2011 31, prosince 2010

tis. K& tis. K&
Finanéni derivaty (poznamka 13(b)) 107 0
Ostatni pohledavky 134 1697
Z{ctovéani se statnim rozpodtem 2964 0
3205 1697

Ostatni aktiva k 31. prosinci 2011 a 2010 nezahrnuji Zadné pohledavky véi spfiznénym
stranam.

(7)



ZLATY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCici 31, PROSINCE 2011

OSTATNI PASIVA

Finangni derivaty (poznamka 13(b))
Ostatni zavazky

Splatny dafiovy zavazek

Zavazky v podilnikiim

Dohadné (cty pasivni

Zavazky viadi spfiznénym stranam

Spolenost

VLASTNI KAPITAL

Viastni kapital Fondu (tis. K&)
Pocet vydanych podilovych listd (tis. ks)

Vlastni kapital na 1 podilovy list (K&)

31, prosince 2011
tis. K&

15 281
2 044
0
1376
129

18830

31. prosince 2011
tis. K&

31. prosince 2011

31. prosince 2010
tis. K&

470
2427
5 820
1335

124

10176

31. prosince 2010
tis. K&

236

31, prosince 2010

574 485

483 821

11874

494 301

375 564

13162

Trzni cena podilového listu je definovana jako ista hodnota aktiv (vlastniho kapitaiu)
Fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondll jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktuaini hodnoté viastniho kapitalu Fondu zvy$enou o prodejni poplatky.

Podilové listy viastnéné spfiznénymi stranami

Podilové listy

Ceska pojistovna a.s.

31. prosince 2011
tis. ks

16168

31. prosince 2010
tis. ks

145610
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ZLATY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

VLASTNI KAPITAL (pokraéovani)
Rozdéleni zisku / tihrada ztraty

Cisty zisk za rok 2010 ve vyai 111 528 tis. K& byl pfeveden do nerozdéleného zisku
z pfedchozich obdobi. Ztrata za rok 2011 ve vysi 56 326 tis. K& je navrzena k thradé
z nerozdéleného zisku. Zplasob Ghrady ziraty za rok 2011 prozatim nebyl schvalen
pfedstavenstvem Spoleénosti.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Fondu v celkove vysi 574 485 tis. K& k 31, prosinci 2011 (2010: 494 301tis. K&)
obhospodafuje Spolenost. VySe poplatku za obhospodafovani Fondu je uvedena
v poznamce 11.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2011 2010
tis. K& tis. K&
Uroky z terminovych vkladd 56 140
Ostatni A 1
Y4 141

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
2011 2010
tis. K& tis. K&
Cenné papiry 21248 140 438
Derivaty - 59 540 -10004
Ostatni kurzové rozdily - 252 746

(9)



ZLATY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEENOST, A.S.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGICi 31. PROSINCE 2011

SPRAVNi NAKLADY

2011 2010

tis. K& tis. K&

Naklady na audit 211 202
Naklady na obhospodaiovani Fondu 17 619 13 267
Naklady na sluzby Depozitafe 440 331
Ostatni 10 2
18280 13802

Naklady na obhospodafovani Fondu &ini v souladu se statutem Fondu 3 % pramérné
ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. Naklady na sluzby Depozitare &ini v souladu se
smlouvou s Depozitdfem Fondu 0,075 % primérné roéni hodnoty viastniho kapitalu
Fondu.

DAN Z PRiJMU

Dafovy naklad zahrnuje:

2011 2010
tis. K& tis. K&
Splatny danovy naklad 248 5953
Uprava dafiového nakladu minulého obdobi _42 a7
280 6020

Splatna dan byla vypodéitana nasledovné:
2011 2010
tis. K& tis. K&
Zisk/ztrata pfed zdanénim - 56 036 117 547
Vynosy tvofici samostatny zaklad dané - 1651 - 754
Ostatnf tpravy zakladu dané 52 21
Dariovy zéklad / dafova ztrata - 57 635 116 814
Splatna dan z pfijmG ve vysi 5 % 0 5 840
Samostatny zaklad dané 1651 754
Splatna dar z pfijma 248 113

(10)
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13

(a)

ZLATY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

DAN Z PRIJMU (pokra&ovani)

Potencialni odloZzena dafiova pohledavka je vypoétena ve vyéi 5 % a Ize ji analyzovat
nasledovné:

31. prosinge 2011 31. prosince 2010
tis. K& tis. K&
Danové odetitatelné ztraty minulych let 2882 N ¢

Potencidini odloZena dariova pohledavka nebyla zal(étovana, protoZe jeji uplatnéni
v budoucnosti je podle vedeni Spole¢nosti malo pravdépodobné.

FINANCNI RIZIKA
Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své vSecbecné investiéni strategie
v souladu se svym statutem,

Fond ziskadva prostfedky od majitel podilovych listll a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond take obchoduje s finanénimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuZiti kratkodobych vykyvll na akciovych trzich.

Derivaty jsou uZivany vyhradné k zajiStovacim uceltm s cilem snizit nebo vyloudit
ménové riziko. Zajistovaci Udetnictvi neni pouzivano, protoZe jak zajistované polozky,
tak finanCni derivaty jsou ocefiovany redlnou hodnotou do vynosll a nakladl, takze
je dosahovano piirozeného zajistovaciho efektu.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

Evropska

31. prosince 2011 Tuzemsko unie USA Ostatni Celkemn

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis, K&
Aktiva
Pohledavky za bankami 36 309 o] 0 4 36 309
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 23 804 219 437 311 338 554 577
Ostaini aktiva 3205 0 0 0 3205
Aktiva celkem 29514 23 804 218437 211336 594 091

(11)
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(a)

(b)

ZILATY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECGNOST, A.S.
PRILOHA OCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokragovani)

Trzni riziko {pokracovani)

Evropska

31. prosince 2010 Tuzemsko unie USA Ostatni Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Aktiva
Pohledavky za bankami 49 641 0 0 0 49 641
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 48 354 202 040 203010 453 444
Ostatni aktiva 18697 v, 0 0 1897
Naklady a prijmy pfistich obdobi 1 0 0, 0 1
Aktiva celkem 51 339 48 3094 202 040 203 010 204 783
Finanéni derivaty k obchodovani
Ménové forwardy a swapy 31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K& tis. K&

Podrozvahové pohledavky z ménovych derivati 647 436 413 977
Podrozvahové zavazky z ménovych derivat 662 008 414 397
Kladna reéina hodnota ménovych derivatd (poznamka 5) 107 0
Zaporna redlna hodnota ménovych derivatll (poznamka 6) - 15 281 - 470
Realna hodnota finanénich derivatl celkem 15 174 - 470

Ménove derivaty byly ocenény pouze za pouZiti trznich cen nebo na zakladé oceriovacich
technik, které vyuzivaji vyhradné dostupné trzni udaje.

Vyse uvedena tabulka obsahuje piehled o nominalnich a pomysinych jistinach a realnych
hodnotach otevienych finanénich derivatd Fondu. Tyto derivaty jsou pouzity k zajisténi
rizik. Vzhledem ktomu, Ze poskytuji pfirozené zajisténi, Fond nepouZiva zajidtovaci
Géetnictvi.

Pomysiné jistiny, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouZi pro objemové
porovnani s nastroji vykdzanymi vrozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu
vici Gvérovému riziku,
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(c)

ZLATY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA OCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICE 21. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokra&ovani)
Ménové riziko

Finanéni pozice a penéZni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybu kurzd b&Znych mén.
V souladu se statutem Fondu, vedeni Spoleénosti stanovuje limity angaZovanosti podle
meén v souctu pro zévérecneé i pribézné denni pozice, které jsou denné sledovany.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vGéi ménovému riziku. Tabulka obsahuje
cizoménova aktiva a pasiva Fondu v Géetnich hodnotach, uspofadané podle mén. Cista
vySe aktiv nebo pasiv predstavuje expozici Fondu viéi pohybu zahraniénich mén vaéi
Ceské koruné, ktera je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodil
zobrazenych v podrozvahovych kratkych a dlouhych pozicich.

31. prosince 2011 EUR USsD CZK Celkem
tis. Ké tis. K& tis, K& tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 124 3619 32 566 36 309
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 5b4 577 0 554 577
Ostatni aktiva _0 t] 3205 3205
124 558 196 28771 594 091

Pasiva
Ostatni pasiva o 0 18 830 18 830
Viynosy a vydaje pifistich obdobi _ 0 0 778 776
_0 0 _19 606 _19 606
Cista vyse rozvahovych aktiv 124 558 196 16 165 574 485
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic _0 - 647 436 662 008 14 572
Cista oteviena ménova pozice 124 - 89 240 878 173 589 057

(13)
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(c)

(d)

(e)

ZLATY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokradovani)

Ménové riziko (pokracovani)

31. prosince 2010 EUR usp CZK Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 120 7 264 42 257 49 841
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 453 444 0 453 444
Ostatni aktiva 0 0] 1697 1697
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 0 0 1 1
120 4680 708 =33 958 004 783

Pasiva
Ostatni pasiva 0 ¢ 10176 10176
Viynosy a vydaje pifstich obdobi _0 4] 306 308
=0 .0 10 482 10482
Cista vySe rozvahovych aktiv 120 480 708 33473 494 301
Cista vySe podrozvahovych ménovych pozic _0 -413 977 414 397 420
Cista oteviena ménova pozice 120 —46 731 447 870 494 721

Urokové riziko

Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl b&Znych Grovni
trZnich Urokovych sazeb. Urokové mare mohou v disledku takovych zmén rist i klesat
v pfipadé vzniku neotekavanych pohyb.

Jedinymi drocenymi polozkami Fondu jsou pohledavky za bankami ve vys$i 36 309 tis. Ké&
k31. prosinci 2011 (2010: 49641 tis. K&), jejichz zbytkova spiatnost nepfekraduje
3 mésice.

Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZdodennimu &erpani disponibiinich penéznich prostfedki povinnym
odkupovanim podilovych fistl svych podilnikd. Penézni prostfedky podilnikd jsou
vykazany ve viastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve statutu
Fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu, vysledny Gbytek penéznich prostfedk(
nelze spolehlivé odhadnout, a proto neni vykdzan v nasledujici tabulce. Nasledujici
tabulka &leni aktiva a pasiva Fondu podle pfisluSnych pasem splatnosti na zakladé
zlstatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

{14)
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(e)

ZLATY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEENOST, A.S.

PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokracovani)

Riziko likvidity (pokracovani)

31. prosince 2011 Do 3 mésicli
tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 36 308
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0
Ostatni aktiva 3 205
38514

Pasiva
Ostatni pasiva 18 830
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 776
19 606
Cista vyse aktiv 19 908
31. prosince 2010 Do 3 mésich
tis. Ké

Aktiva
Pohledavky za bankami 49 641
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0
Ostatni aktiva 1687
Naklady a pfijmy pfistich obdobi 1
£1339

Pasiva
Ostatni pasiva 10178
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 306
10482
Cista vySe aktiv 40 857

Nespecifikovano
tis. K&

o
554 577
0

554 577

554 577

Nespecifikovano
tis. K&

453 444

Celkem
tis, K&

36 309
554 577
2205

894 091

18 830
776

-2 606

574 485
Celkem
tis. K&

49 641
453 444
1697

1

504 783

10 176
306

(15)
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ZLATY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly zadné vyznamné
udalosti majici vliv na ucetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2011.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

/

A
7. bfezna 2012 Ing. Michal Ma

(16)



(@)

(b)

(c)

(d)

ZLATY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

INFORMACNI POVINNOST

Vv,

pravidel v kolektivnim investovani (déle jen ,Vyhlaska“) uvadi podilovy fond:

Nazev podilového fondu a identifikacni oznaceni podle mezinarodniho
systému cislovani pro identifikaci cennych papirt (ISIN) nebo jiného systému
Cislovani (SIN) podilového listu, byl-li pridélen k odst. 3 pism. a) Pfilohy ¢&. 1
k Vyhlasce

Zlaty otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
ISIN CZ0008472370

Udaje o investiéni spoleénosti, ktera podilovy fond obhospodafuje, a Gdaje o
vSech investiénich spoleénostech, které podilovy fond obhospodarovaly v
rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda investi¢ni
spole¢nost podilovy fond obhospodairovala k odst. 3 pism. b) Pfilohy & 1 k
VyhlaSce

Podilovy fond po celé rozhodné obdobi obhospodafovala CP INVEST investiéni
spole¢nost, a.s., zapsana v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, odd. B, vl. 1031, IC: 43 87 37 66, se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658/121,
PSC 140 21.

Udaje o portfolio manazerech podilového fondu v rozhodném obdobi, véetné
struéného popisu jejich zkusSenosti a kvalifikace, udaj o dni, od kterého
vykonavaji ¢innost pro podilovy fond a pfripadné o dni, od kterého prestali
tuto ¢innost vykonavat k odst. 3 pism. c) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Cely majetek podilového fondu byl po celé rozhodné obdobi svéfen do
obhospodarovani spoleCnosti Generali PPF Asset Management a.s., se sidlem
Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41, IC 256 29 123, ktera poskytuje
podle § 4 zakona &. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisu:

a) hlavni investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich
nastroju, provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet jiné osoby,
obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni ucet, obhospodafovani majetku
zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li souCasti majetku investicni
néstroj, upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroj(,

b) a doplrfikové investi¢ni sluzby sprava investi¢nich nastrojd, uschova investi¢nich
nastroju, poradenska €innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s
tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén
spole¢nosti nebo pfevodu podnikl, poradenska ¢innost tykajici se investovani do
investi¢nich nastroja.

Udaje o vSech depozitafich podilového fondu v rozhodném obdobi a dobé, po
kterou €innost depozitare vykonavali k odst. 3 pism. d) PFilohy €. 1 k VyhlaSce

Depozitafem podilového fondu po celé rozhodné obdobi byla Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, spole€nost zapsana



(e)

(f)

(9)

ZLATY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011
v Obchodnim rejstfiku vedenem Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova ¢.or.34/¢.p. 750, PSC 11000.

Udaje o osobé&, ktera zajistuje Uschovu nebo jiné opatrovani majetku
podilového fondu, pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak
opatrovano vice nez 1 % majetku podilového fondu k odst. 3 pism. e) PFilohy &.
1 k VyhlaSce

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku podilového fondu zajistuje Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizaCni slozka, spole¢nost zapsana
v Obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova €.or.34/¢.p. 750, PSC 11000.

Udaje o vSech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali éinnost
obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, byt jen
po €ast rozhodného obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou tuto €innost
vykonavali k odst. 3 pism. f) PFilohy €. 1 k VyhlaSce

Cinnost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, po
celé rozhodné obdobi vykonavala PPF banka a.s., spoleénost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. B, vl. 1834, IC
47116129, se sidlem Praha 6, Evropska 2690/17, PSC 160 41.

Udaje o identifikaci majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
podilového fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s
uvedenim celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného

obdobi k odst. 3 pism. g) Pfilohy €. 2 k VyhlaSce

Néazev cenného papiru

Celkova
pofizovaci
cena
v tis. K¢

Celkova
realna
hodnota
v tis. K¢

BARRICK GOLD CORP CA0679011084 24 015 28 602
ELDORADO GOLD CORP CA2849021035 3 808 7 245
GOLDCORP INC CA3809564097 23 456 30 088
IAMGOLD CORPORATION CA4509131088 3450 6 005
KINROSS GOLD CORP CA4969024047 8716 7115
NEW GOLD INC CA6445351068 5175 8 040
YAMANA GOLD INC CA98462Y1007 7 455 10 135
GOLD BULLION SECURITIES LTD GB0OOBOOFHZ82 13 044 19 706
SOURCE PHYS MRKTS GOLD P-ETC IEOOB579F325 63 236 82 276
ETFS PHYSICAL PLATINUM JEOOB1VS2W53 12 379 11 341
ETFS PHYSICAL PALLADIUM JEOOB1VS3002 14 254 18 223
ETFS PHYSICAL SILVER JEOOB1VS3333 23788 27 330
ANGLOGOLD ASHANTI-SPON ADR US0351282068 6 017 7618
IPATH DJ UBS PLATINUM STR US06739H2554 14 264 14 049
COEUR D/ALENE MINES CORP US1921085049 7 060 9627
CIA DE MINAS BUENAVENTUR-ADR US2044481040 6 943 9 098
ETFS PLATINUM TRUST US26922Vv1017 9 509 8 244
GOLD FIELDS LTD-SPONS ADR US38059T1060 8 537 8 362
HARMONY GOLD MNG_SPON ADR US4132163001 8971 9632
HECLA MINING_CO US4227041062 9092 8134
ISHARES COMEX GOLD TRUST US4642851053 15035 30 369
ISHARES SILVER TRUST US46428Q1094 31 322 52 107




(h)

(i)

()

(k)

ZLATY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

MARKET VECTORS GOLD MINERS US57060U1007 12 793 13 332
NEWMONT MINING CORP US6516391066 15 495 20 342
RANDGOLD RESOURCES LTD-ADR US7523443098 4 850 9976
SPDR GOLD TRUST US78463V1070 41 139 77 282

Udaje o vyvoji hodnoty podilového listu vrozhodném obdobi v nazorné
grafické podobé; pokud jsou zplisob investovani a investi¢ni cile podilového
fondu vazany na pevné stanoveny index (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto
pevné stanoveného indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé k odst. 3
pism. h) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

1,1500

1,1000 A A

1,0500 /\ /\
oo NS\
/ YV

0,9500
N \

0,9000 . .

Udaje o soudnich a rozhodéich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku
podilnikdi podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném obdobi k odst. 3 pism. i)
PFilohy €. 1 k VyhlaSce

Spolec¢nost jménem Fondu neni u¢astnikem soudnich nebo rozhodCich sporu, které
se tykaji majetku nebo naroku podilniki podilového fondu, jejichz hodnota
pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném
obdobi.

Udaje o hodnoté vSech vyplacenych vynosi na jeden podilovy list k odst. 3
pism. j) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Podilovy fond je fondem rastovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veskery zisk je
reinvestovan v ramci hospodareni podilového fondu.

Udaje o poétu emitovanych podilovych listii k odst. 3 pism. k) PfFilohy &. 1
k Vyhlasce

Pocet emitovanych podilovych listd od zalozeni podilového fondu do konce
rozhodného obdobi &ini 483 820 564 ks.
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ZLATY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Udaje o vlastnim kapitalu pfipadajicim na jeden podilovy list k odst. 3 pism. I)
Prilohy €. 1 k VyhlaSce

Vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list ke dni 31.12.2011 ¢&ini 1,1874.

Udaje o skladbé a zménach majetku v portfoliu k odst. 3 pism. m) Prilohy &. 1
k VyhlaSce

Struktura majetku k 31. prosinci 2011 a k 31. prosinci 2010 je uvedena v ucetni
zaverce. Prehled cennych papird, jejichz hodnota k 31. prosinci 2011 pfesahovala
1% hodnoty majetku podilového fondu je uveden v bodé (g) této vyrocni zpravy.

Udaje o uplaté uréené investiéni spoleénosti za obhospodafovani majetku
podilového fondu k odst. 3 pism. n) PFilohy €. 1 k VyhlaSce

Uplata uréena investiéni spole&nosti za obhospodafovani majetku podilového &inila
na konci rozhodného obdobi 3 % ro¢né z primeérné hodnoty vlastniho kapitalu
podilového fondu.

Udaje o uplaté depozitaFi k odst. 3 pism. o) Prilohy &. 1 k Vyhlasce

Uplata depozitafi ¢inila na konci rozhodného obdobi 0,075 % roéné z hodnoty
vlastniho kapitalu podilového fondu.

Udaje o vlastnim kapitalu podilového fondu a vlastnim kapitalu pfipadajicim
na jeden podilovy list za posledni tfi uplynula obdobi k odst. 3 pism. p) Pfilohy
€. 1 k Vyhlasce

Obdobi Vlastni kapital podilového Vlastni kapital pfipadajici na
fondu v K¢ jeden podilovy list v KE
31.12.2009 391 924 1,0336
31.12.2010 494 301 1,3162
31.12.2011 574 485 1,1874

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro
hodnoceni rizik spojenych stechnikami a nastroji k efektivnimu
obhospodarovani verejného podilového fondu k odst. 3 pism. r) Pfilohy €. 1
k VyhlaSce

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani podilového
fondu jsou uvedena v Casti 13 ucetni zavérky.
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Zprava nezavislého auditora

podilnikiim Fondu nemovitostnich akcii otevi‘eny podilovy fond CP
INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.

Overili jsme piiloZenou Géetni zavérku Fondu nemovitostnich akeii otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spolecnost, a.s. se sidlem Na Pankraci 1658/121, Praha 4 (déle ,Fond“), tj. rozvahu

k 31. prosinci 2011, vykaz zisku a ztraty a prehled o zmé&nach vlastniho kapitélu za rok 2011 a p¥ilohu,
veetné popisu podstatnych Géetnich pravidel (déle ,idetni zavérka®).

Odpovédnost piedstavenstva CP INVEST investiéni spolecnosti, a.s. za tdetni zavérku

Predstavenstvo CP INVEST investiéni spoleénosti, a.s. odpovida za sestaveni ti¢etni zdvérky Fondu
podévajici vérny a poctivy obraz v souladu s éeskymi Getnimi predpisy a za takové vnitini kontroly,
které povaZuje za nezbytné pro sestaveni Géetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou.

Uloha auditora

Nasi tilohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této Gietni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezinarodnimi standardy auditu

a souvisejicimi aplikaénimi doloZkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito piedpisy
Jjsme povinni dodrZovat etické pozadavky a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali
piiméfenou jistotu, Ze icetni zavérka neobsahuje viznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi, jejichZ cilem je ziskat dfikazni informace o ¢astkach

a informacich uvedenych v tiéetni zavérce. Vybér auditorskych postupii z4visi na isudku auditora,
veetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti idaji uvedenych v Géetni zavérce zptisobené
podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor zohlediiuje vnitini kontroly relevantni pro
sestaveni GCetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k Gé¢innosti vniténich kontrol. Audit té% zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouzitych tcéetnich pravidel, pfiméfenosti uéetnich odhadfi provedenych vedenim

i posouzeni celkové prezentace icetni zavérky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané diikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Katefinskéa 40/466 Praha 2, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 251 156 111, www.pwce.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditort Ceské republiky pod opravnénim &islo 021.
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Podilnici Fondu nemovitostnich akeii otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Vijrok

Podle nageho nazoru tidetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Fondu
k 31. prosinci 2011 a jeho hospodareni za rok 2011 v souladu s ¢eskymi ti¢etnimi p¥edpisy.

7. bfezna 2012
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Ing. Petr Kiiz
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Fond nemovitostnich akcii otevieny podilovy fond

CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
Sidlo: Na Pankraci 1658/121, Praha 4
Pravni forma; otevieny podilovy fond

Pfedmét padnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 7. bfezna 2012

Aktiva:

Pohledavky za bankami
viom: a) splatné na poZadani

b} ostatni pohledavky
Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Pasiva;

Ostatni pasiva

Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Kapitaloveé fondy
Zisklztrata za déetni obdobi

Pasiva celkem

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Poznamka 31. prosince 2011
tis. K&

3 44 713
44 713

0

4 637 147
5 _7198

689 058

Poznamka 31. prosince 2011

31. prosince 2010
tis. K&

68 785
28 785
40 000
871636
7847

948 268

31. prosince 2010

tis. K&

6 & 670
74

7 860 929
- 178 615

589 038

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Poznamka 31, prosinge 2011

tis. K&

3779
418

814 732
129 339

948 268

31. prosince 2010

tis. K&
Pohledavky z pevniych terminovych operaci 13 803 982
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 8 682 314
Podrozvahovi aktiva celkem 4 286 296
Zavazky z pevnych terminovych operaci 13 609 559
Podrozvahova pasiva celkem 608 659

IDENTIFIKACE AUDITORA
PricewaterhouseCoopers Audit, s.1.0.

Katefinskd 40/4686 -

120 00 Praha 2

W A0TRES2Y, aurditorske osvEddent 021

tis. K&

792722
944 071

1736793

785026

785026



Fond nemovitostnich akeii otevieny podilovy fond
CP INVEST investiéni spolefnost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Poznamka
Vynosy z Urok( a podobné vynosy 9
Vynosy z akcii a poditd
Naklady na poplatky a provize
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10
Ostatni provozni vynosy
Spravni naklady 11
Ziskfztrata z bézné &innosti pfed zdanénim
Dan z pFijma 12

Zisk/ztrata za Géetni cbdobi

po zdanéni

2011
tis. K&

237

24 129

- 1434

- 176 325
26
20489

- 173 8586

-4759

=178 615

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCGICIi 31. PROSINCE 2011

Zastatek k 1. lednu 2010

Cisty zisk za Uetni obdobi
Pfevod zisku do fondd
Prodeje podilovych listl
Cdkupy podilovych listi

Zustatek k 31. prosinci 2010

Cista ztrata za Géetni obdobi
Pfevod zisku do fondd
Prodefe podilovych listh
Odkupy podilovych listh

Zustatek k 31. prosinci 2011

Poznamka Kapitalové fondy
tis. K&

567 116

7 0
227 375

282 471

=282 230

814 732
7 6
7 129 339
248 381

-331 523

860929

Zisk/(ztrata
tis. K&

227 375

129 339
- 227 375
0

— G

129 339
-178 615
- 128 339

0
0

=178 615

Celkem
tis. K&

794 491
120 339
0

282 471
=262 230
944 071
-178 615
0

248 381

-.331523

682 314

(2)



(a)

(b)

FOND NEMOViTOSTNiCH AKCEI OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGici 31. PROSINCE 2011
VSEOBECNE INFORMACE

Fond nemovitostnich akcii otevfem}r podilovy fond CP INVEST investiéni spole&nost, a.s.
(dale jen “Fond”) byl zaloZzen CP INVEST investi¢ni spoleénosti, a.s. na zakladé povoleni
Ceské néarodni banky ze dne 20. &ervence 2006 jako otevieny podilovy fond. Dne
24. ervence 20086 nabylo povoleni pravni moci.

Fond shromaZduje penézni prostiedky za ucéelem jejich kolektivniho investovani. Takto
shromazdény majetek fondu je spolegnym majetkem vsech vlastnikd podilovych list.
Fond je akciovy fond, uréeny malo konzervativnim investorim s dlouhodobym investiénim
horizontem. Fond je zaméfen na akcie nemovitostnich a developerskych spoleénosti.

Fond nema stanoven benchmark.

Organizaéni struktura

Sprava majetkového portfolia Fondu je vykonavana spravcem podilového fondu
CP INVEST investiéni spoleénosti, a.s. (dale jen ,Spole&nost). O stavu a pohybu majetku
Fondu uctuje Spolecnost oddélené od svého majetku a majetku v ostatnich podilovych
fondech. Fond nema Zadné zaméstnance. Funkci depozitafe Fondu vykonava Deutsche
Bank Aktiengesellschaft, organizaéni sloZka v Ceské republice (dale jen ,Depozitaf).

UCETNI POSTUPY
Zakladni zasady vedeni Gcetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici piflohu, je sestavena v souladu se zakonem o G&etnictvi, vyhlagkami
vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a &eskymi uéetnimi standardy
pro finanéni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan ocenénim finanénich nastroj0 ocefiovanych realnou hodnotou proti uétim
nakladd nebo vynost redlnou hodnotou.

Castky v (&etni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak
a ucetni zavérka neni konsolidovana.

Okamzik uskutecnéni acetniho pfipadu

Financni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace.

FinanCni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odudtuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smiuvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smiouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

(3)



(b)

(c)

(d)

(e)

FOND NEMOVITOSTNICH AKCIi OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011
UCETNi POSTUPY (pokragovani)
Okamzik uskuteénéni Gcetniho pfipadu (pokraovani)

Finanéni zavazek nebo jeho &ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smiouvou
spInéna, zrudena nebo skondi jeji platnost a Gdetni jednotka jiz dale nebude finan&ni
zavazek nebo jeho &ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku v Géetnictvi,
resp. jeho casti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi &astkou za tento
zavazek uhrazenou, se zU¢tuje do nakladl nebo vynost.

Spotové nakupy a prodeje finanénich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani
obchodu.

Cizi mény

Financni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepodtena na &eské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,ENB*) k rozvahovému
dni. Veskeré kurzové zisky a ziraty z penéinich poloZek jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci.

Realna hodnota cennych papiri

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana piisiu$nou burzou
cennych papird nebo jingm aktivhim vefejnym trhem, pokud Fond prokaze, Ze za trzni
cenu je mozné cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech je reaina hodnota odhadovana
jako soucasna hodnota odhadovanych budoucich penéznich tokd akcii a podilovych listd.

Spoletnost pouZiva ve svych modelech uréenych ke zji§téni rediné hodnoty cennych
papirl Fondu pouze dostupné trini tdaje. Ocenovaci modely zohledfiuji b&2né trzni
podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odraZet situaci na trhu pfed nebo po
tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spole¢nosti tyto modely prfezkoumalo a ujistilo se,
Ze adekvatnim zplsobem zohlednfuji aktudini trZni podminky véetné relativni fikvidity trhu
a uvérového rozpéti,

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gétiim nakladd nebo vynost

Cenné papiry ocefiované redinou hodnotou proti Gétim naklad(i nebo vynost maji dvé
podkategorie. Cenné papiry k obchodovani, které byly pofizeny nebo ziskany za Géelem
prodeje nebo vypofadani v blizké budoucnhosti nebo jsou soutasti definovaného portfolia
finanCnich nastroji, které jsou spoletné fizeny za (gelem dosahovani zisk(l z cenovych
rozdill v kratkodobém &asovém obdobi, a cenné papiry oznafené (&etni jednotkou
Zacenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti GUétim nakladl nebo vynosu
pfi prvotnim zauétovani.
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(e)

()

(g}

FOND NEMOVITOSTNICH AKCI OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011
UCETNI POSTUPY (pokra&ovani)

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti G&tim nakladi nebo vynosi
(pokracovani)

Jakykoliv cenny papir Fondu, ktery je financnim aktivem, mu(Ze byt pfi prvotnim
zauctovani zafazen jako cenny papir ocefiovany redlnou hodnotou proti Gétiim naklad(
nebo vynosd.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Uétim nakladi nebo vynosi: jsou
nejprve ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej§i pofizovaci naklady, a nasledné
jsou ocenovany redinou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci.

Financni derivaty a zajist'ovani

Fond vyuziva k eliminaci finanénich rizik finanéni derivaty. Pfestoze tyto nastroje jsou
ureny ke sniZzeni ekonomickych rizik, Fond nevyuZiva zaji§tovaci udetnictvi, nebot tyto
derivaty i zajiStované polozky jsou ocefiovany redlnou hodnotou se zménami realné
hodnoty uctovanymi do vynosl nebo nakladu.

Finanéni derivaty zahrnujici ménové obchody jsou nejprve zachyceny v rozvaze
v pofizovaci cené a nasledné ocefovany realnou hodnotou.

Realné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trznich cen, z modelll diskontovanych
penéznich tokl nebo modeld pro ocefiovani opci, které vychazeji pouze z dostupnych
trznich udajd. Ocefovaci modely zohledniujf bézné trini podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni
vedeni Spolelnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, e adekvatnim zplisobem
zohlediuji aktuaini trzni podminky v&etné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

Vsechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-lii pozitivni realnou
hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich reaind hodnota pro Fond negativni.

Ocenovaci rozdily finangnich derivatt jsou souddsti zisku nebo ztraty z finanénich
operaci.

Vynosové a nakladové troky

Vynosové a nakladové Uroky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuZitim lineami
metody v pfipadé penéznich tokd splatnych do 12 mésict od rozvahového dne.

®)



(h)

(i)

(i)

(k)

FOND NEMOVITOSTNICH AKCIi OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011
UCETNIi POSTUPY (pokra&ovani)
Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominaini hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hiediska navratnosti, Na zakladé toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkam opravné poloZky. Tvorba opravné poloZky se vykazuje jako
naklad, jeji pouZiti je vykazano spoleéné s naklady nebo ztratami spojenymi s tbytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpudténi opravné poloZzky pro nepotfebnost
se vykazuje ve vynosech.

Odlozena dan

OdioZzena dah se vykazuje u viech pfechodnych rozdilll mezi zdstatkovou hodnotou
aktiva nebo zévazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouZitim Gpiné zavazkové
metody. OdloZena dariova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozno realizovat proti oéekavanym zdaniteinym zisk(m v budoucnosti.

Pro vypolet odloZené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némsz
Spoleénost ocekava jeji realizaci.

Spfiznéné strany

Spfiznéné strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada udetni jednotku;

b)  strana ma podil v Ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Uéetni
jednotkou;

¢} strana je élenem klicového managementu Spoleénosti;

d) strana je blizkym €lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdroju, sluZeb nebo zavazkili mezi
spfiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je Gétovana cena.

Vyznamne transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi
stranami jsou uvedeny v poznamkach 6, 7, 8 a 11.

Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Uéetni zavérky

je zachycen v Gletnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliiujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

(6)



(k)

FOND NEMOVITOSTNICH AKCli OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICN] SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

UCETNi POSTUPY (pokra&ovani)

Nasledné udalosti (pokratovani)

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni U(&etni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohledfiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou disledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zatdtovany v ugdetnich

vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézne Gty u bank
Terminové vklady u bank

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Akcie obchodované na zahraniénim trhu cennych papir(

Vydané financnimi institucemi
Vydané nefinanénimi institucemi

Akcie k obchodovani celkem

OSTATNI AKTIVA

Nevypofadané transakce s cennymi papiry
Finanéni derivaty (poznamka 13(b))
ZUctovani se statnim rozpodétem

31, prosince 2011
tis. K&

44 713
' 0

44 713

31. prosince 2011

31. prosince 2010
fis. K&

28 785
40 000

68 785

31, prosince 2010

tis. K&

53 000
584 147

637,147

31. prosince 2011

tis. K&

60 226
811410

871636

31. prosince 2010

tis. K&

6 649
0
348

7198

tis. K&

7 644

203

1847

Ostatni aktiva k 31. prosinci 2011 a 2010 nezahrnuji 2adné pohledavky vi&i spfiznénym

stranam.
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FOND NEMOVITOSTNICH AKCH OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETN| ZAVERKY

ZA ROK KONGici 31. PROSINCE 2011

OSTATNI PASIVA

Finanéni derivaty (poznamka 13(b))
Zavazky vadi podilnikdm

Ostatni zavazky

Dohadnég aéty pasivni

Zavazky viéi spiiznénym stranam

Spoleénost

VLASTNI KAPITAL

Viastni kapital Fondu (fis. K&)
Pottet vydanych podilovych listl {tis. ks)

Vlastni kapital na 1 podilovy list (K&)

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K&

5920
286
308

158

6670

31. prosinee 2011
tis. K&

4}

31. prosince 2011

tis. K&

2703
943
133

2779

31. prosince 2010
tis, K&

456

31, prosince 2010

682 314

1330 318

0.5129

944 071

1498 149

0.6302

Trzni cena podilového listu je definovana jako Cistda hodnota aktiv (vlastniho kapitaiu)

Fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondu jsou nabizeny za cenu rovnajici se vy$i podilu

na aktualni hodnoté viastniho kapitalu Fondu zvy§enou o prodejni poplatky.

Podilové listy vlastnéné spriznénymi stranami

Podiloveé listy

Ceska pojistovna a.s.

Rozdéleni zisku / thrada ztraty

31. prosince 2011

tis. ks

841 509

31. prosince 2010

tis. ks

1046 152

Cisty zisk za rok 2010 ve vy$i 129 339 tis. K& byl pfeveden do kapitalovych fond(. Ztrata
za rok 2011 ve vysi 178 615 tis. K& je navrZena k Ghradé z kapitalovych fondu. Zplsob
Uhrady ztraty za rok 2011 prozatim nebyl schvélen pfedstavenstvem Spoleénosti.

(8)
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11

FOND NEMOVITOSTNICH AKCI{ OTEVRENY PODILOVY FOND

CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Fondu v celkové vysi 682 314 tis. K& k 31. prosinci 2011 (2010: 944 071 tis. K&)
obhospodafuje Spolec¢nost. VySe poplatku za obhospodafovani Fondu je uvedena

v poznamce 11.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Uroky z terminovych vkiadd
Uroky z bankovnich G&te

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACIH

Cenné papiry
Derivaty
Ostatni kurzové rozdily

SPRAVNI NAKLADY

Naklady na audit

Naklady na obhospodarovani Fondu
Naklady na sluzby Depozitaie
Ostatni

2011
tis. K¢

- 150 380
-25792
- 153

=176 325

tis, K&

254

19 547
665

23

20 489

tis. Ké
110 028

26 457
5080

Naklady na obhospodafovani Fondu ¢&ini v souladu se Statutem 2,2 % primérné roéni
hodnoty viastniho kapitalu Fondu. Naklady na sluzby Depozitafe &ini v souladu se
smlouvou s Depozitdfem Fondu 0,075% pramérné roéni hodnoty vlastniho kapitalu

Fondu.

(9)
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FOND NEMOVITOSTNICH AKCIi OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UGETNI ZAVERKY
ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011
DAN Z PRiSMU

Danovy naklad zahrnuje:

Splatny dafovy naklad (sraZkova dafi ze zahrani¢nich dividend)
Uprava dafového nakladu minulého obdobi

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

Ziskiztrata pfed zdanénim

Vynosy tvofict samostatny zaklad dané
Ostatni Gpravy zakladu dané

Uplatnéni dafovych ztrat z minulych let
Dafiovy zaklad / dafiova zirata

Splatna dafi z pfijmd ve vy§i 5 %
Samostatny zaklad dané

Splatna daf z pfijmd ve vw§i 15 %

2011
tis. K&

- 173 856
-24128
723

0

- 197 261
— 0

24128

—3619

2010
tis. K&

133 453
- 21 448

451
=112 456

21 448

3217

Potencialni odlozena dafova pohledavka je vypodtena ve vysi 5 % a Ize ji analyzovat

nasledovné:

Dafiové odeditatelné ztraty minulych let

31. prosince 2011

tis. K&

19778

31. prosince 2010
tis. K&

2915

Potencialni odloZzend dafiovd pohleddvka nebyla zaldtovana, protoZe jeji uplatnéni
v budoucnosti je podle vedeni Spole¢nosti malo pravdépodobné.

(10)
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(a)

FOND NEMOVITOSTNICH AKCIi OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCGICI 31. PROSINCE 2011
FINANCNI RIZIKA

Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své vieobecné investidni strategie
v souladu se svym statutem.

Fond ziskava prostfedky od majitelll podilovych listl a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond také obchoduje s finan¢nimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuZiti kratkodobych vykyvil na akciovych trzich.

Derivaty jsou uZivany vyhradné k zajistovacim adelim s cilem sniZit nebo vyloudit
meénové riziko, Zajistovaci Getnictvi neni pouzivano, protoZe jak zajistované polozky,
tak financni derivaty jsou ocefiovany redinou hodnotou proti ocefovacimu rozdilu, takze
je dosahovano pfirozeného zajistovaciho efektu.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentii

Evropska
31. prosince 2011 Tuzemska unie USA QOstatni Celkem
tis. K& tis. K& tis, K& tis. K& tis. K&
Aktiva
Pohledavky za bankami 44 713 0 ¢ 0 44 713
Akcie, podilave listy a ostatni podily G 423 029 174 783 39 335 637 147
Ostatni aktiva 7198 6] 0 0] 7198
Aktiva celkem 51911 423 029 174783 28335 680 068
Evropska
31. prosince 2010 Tuzemsko unie USA Ostatni Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Aktiva
Pohledavky za bankami 68 785 o, 0 0 68 785
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 617 707 189 238 64 691 871 636
Ostatni aktiva 7847 0 0 0 7847

Aktiva celkem 16632 617 707 189238 64 691 948 268
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(b)

(c)

FOND NEMOVITOSTNICH AKCI| OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA GEETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokradovani)

Finanéni derivaty k obchodovani

Ménové forwardy a swapy 31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis, K& tis. K&
Podrezvahové pohledavky z ménovych derivatd 603 982 792 722
Podrozvahové zavazky z ménovych derivat 809 559 785 026
Kladna realna hodnota ménovych derivatd (poznamka 5) 0 7 644
Zaporna reaina hodnota ménovych derivatl (poznamka 6) - 5920 0
Realna hodnota finanénich derivath celkem —5920 7 G44

Ménove derivaty byly ocenény pouze za pouziti trznich cen nebo na zékiadé ocenovacich
technik, které vyuZivaji vyhradné dostupné frZni ldaje.

Vyse uvedena tabulka obsahuje pfehled o nominalnich a pomysinych jistinach a realnych
hodnotach otevienych financnich derivatd Fondu. Tyto derivaty jsou pouZity k zajisténi
rizik. Vzhledem ktomu, Ze poskytuji pfirozené zajisténi, Fond nepouziva zajistovaci
udetnictvi.

Pomysiné jistiny, vykazane souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouzi pro objemové
porovnani s nastroji vykazanymi vrozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu v(i&i
Uvérovému riziku.

Ménové riziko

Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybd kurzl(l béZnych mén.
V souladu se statutem Fondu, vedeni Spolecnosti stanovuje limity angaZovanosti podle
mén v souctu pro zavéreéné i pribézné denni pozice, které jsou denné sledovany,

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vi&i ménovému riziku. Tabulka obsahuje
cizoménova aktiva a pasiva Fondu v Uetnich hodnotach, uspofaddané podle mén. Cista
vySe aktiv nebo pasiv pfedstavuje expozici Fondu viéi pohybu zahraniénich mén vadi
Ceské koruné, ktera je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchod(
zobrazenych v podrozvahovych kratkych a dlouhych ménovych pozicich.

(12)
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(c)

FOND NEMOVITOSTNICH AKCH OTEVRENY PODILOVY FOND

CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011
FINANCNI RIZIKO (pokragovani)

Ménoveé riziko (pokracovani)

31, prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vy$e rozvahovych aktiv
Cista vyse podrozvahovych ménavych pozic

Cista oteviena ménova pozice

31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vyse rozvahovych aktiv
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic

Cista oteviena ménova pozice

EUR LsH CZK Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& fis. K&
1789 1359 41 565 44 713
443 005 194 142 0 637 147
o 0 7 188 7198

444 794 185 501 48 763 689 058
0 ¢] 6670 6 670

0 0 74 74

0 0, 6 744 g 744

444 794 195 501 42 019 682 314
-424 972 -182 010 609 559 5 577
il §22 13491 651678 887 881
10 442 3 466 54 877 68 785
645 137 226 498 0 871 636
0 0 7 847 7 847

B55 579 229 965 62 724 948 268
0 0 3779 3779

0 0 418 418

Q 0] 4 197 4 197

655 579 229 965 58 527 944 071
-585 274 - 207 448 785 026 -7 696
10 305 22 517 843 553 936 375
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(d)

(e)

FOND NEMOVITOSTNICH AKCIi OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCGICI 31. PROSINCE 2011
FINANCNI RIZIKO (pokraéovani)
Urokoveé riziko

Financni pozice a penéZni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl bé&Znych drovni
trznich trokovych sazeb. Urokové marze mohou v dUsledku takovych zmén rist i klesat
v pfipadé vzniku neofekavanych pohybl.

Jedinymi droCenymi polozkami Fondu jsou pohledavky za bankami ve vy$i 44 713 tis. K&
k 31. prosinci 2011 (2010: 68 785 tis. K&), jejichz zbytkova splatnost neprekraduje
3 mesice.

Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZdodennimu &erpani disponibilnich pené2nich prostfedkl povinnym
odkupovanim podilovych listd svych podilnik(. Penézni prostfedky podilnikil jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moZnost zpétného odkupu stanovena ve statutu
Fondu pfedstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu, vysledny tbytek pendznich prostfedki
nelze spolehlivé odhadnout, a proto neni vykazan v nasledujicf tabulce.

Nasledujici tabulka &leni aktiva a pasiva Fondu podle pfislu$nych pasem splatnosti na
zakladé zstatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2011 Do 3 mésicl Nespecifikovano Cetkem
tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 44 713 o] 44 713
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 637 147 637 147
Ostatni aktiva 7198 0 7 198
91911 637 147 £89 058

Pasiva
Ostatni pasiva 6670 0 6670
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 74 0 74
8744 e O 6744

Cista vySe aktiv 45 167 637 147 682 314

(14)
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(e)
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FOND NEMOVITOSTNICH AKCIi OTEVRENY PODILOVY FOND
CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UGETNi ZAVERKY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKO (pokraéovani)

Riziko likvidity (pokracovani)

31. prosince 2010 Do 3 mésicil Nespecifikovano
tis. K& tis. K&

Aktiva

Pohledavky za bankami 68 785 0

Akcie, podilove listy a ostatni podily 0 871 636

Ostatni aktiva 7 847 0
16 632 871636

Pasiva

Ostatni pasiva 3779 0

Vynosy a vydaje pfistich obdobi 418 0
4197 ]

Cista vyse aktiv 72435 871636

NASLEDNE UDALOSTI

Celkem
tis. K&

68 785
871 636
7847

948 268

3779
418

Od rozvahového dne do data sestaveni Uéetni zavérky se neodehraly Zadné vyznamné

udalosti majici vliv na uéetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2011.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce
y

7. bfezna 2012

(15)



(@)

(b)

(c)

(d)

FOND NEMOVITOSTNICH AKCIi OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

INFORMACNI POVINNOST

Vv,

pravidel v kolektivnim investovani (déle jen ,Vyhlaska“) uvadi podilovy fond:

Nazev podilového fondu a identifikaéni oznaceni podle mezinarodniho
systému cislovani pro identifikaci cennych papirt (ISIN) nebo jiného systému
Cislovani (SIN) podilového listu, byl-li pridélen k odst. 3 pism. a) Pfilohy ¢&. 1
k VyhlaSce

Fond nemovitostnich akcii otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni
spolecnost, a.s.
ISIN CZ0008472396

Udaje o investiéni spoleénosti, ktera podilovy fond obhospodatuje, a tidaje o
vSech investiénich spoleé¢nostech, které podilovy fond obhospodarovaly v
rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda investi¢ni
spole¢nost podilovy fond obhospodarovala k odst. 3 pism. b) Prilohy &. 1 k
VyhlaSce

Podilovy fond po celé rozhodné obdobi obhospodafovala CP INVEST investiéni
spole¢nost, a.s., zapsana v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, odd. B, vl. 1031, IC: 43 87 37 66, se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658/121,
PSC 140 21.

Udaje o portfolio manazerech podilového fondu v rozhodném obdobi, véetné
struéného popisu jejich zkusenosti a kvalifikace, Uudaj o dni, od kterého
vykonavaji ¢innost pro podilovy fond a pfipadné o dni, od kterého prestali
tuto €innost vykonavat k odst. 3 pism. c) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Cely majetek podilového fondu byl po celé rozhodné obdobi svéfen do
obhospodarovani spoleCnosti Generali PPF Asset Management a.s., se sidlem
Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41, IC 256 29 123, ktera poskytuje
podle § 4 zakona &. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjSich predpisu:

a) hlavni investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich
nastroju, provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet jiné osoby,
obchodovani s investi€nimi nastroji na vlastni ucet, obhospodafovani majetku
zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li souCasti majetku investicni
nastroj, upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroju,

b) a doplrfikové investi¢ni sluzby sprava investi¢nich nastrojd, uschova investi¢nich
nastroju, poradenska €innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s
tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén
spole¢nosti nebo pfevodu podnikl, poradenska ¢innost tykajici se investovani do
investi€nich nastroja.

Udaje o vSech depozitafich podilového fondu v rozhodném obdobi a dobé, po
kterou €innost depozitaie vykonavali k odst. 3 pism. d) PFilohy €. 1 k VyhlaSce



FOND NEMOVITOSTNICH AKCIi OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Depozitafem podilového fondu po celé rozhodné obdobi byla Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizatni slozka, spole¢nost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova ¢.or.34/¢.p. 750, PSC 11000.

(e) Udaje o osobé, ktera zajistuje UGschovu nebo jiné opatrovani majetku
podilového fondu, pokud je u této osoby uloZzeno nebo touto osobou jinak
opatrovano vice nez 1 % majetku podilového fondu k odst. 3 pism. e) Pfilohy &.
1 k VyhlaSce

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku podilového fondu zajistuje Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni sloZzka, spoleCnost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova &.or.34/&.p. 750, PSC 11000.

) Udaje o vsech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali éinnost
obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, byt jen
po ¢ast rozhodného obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou tuto €innost
vykondvali k odst. 3 pism. f) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Cinnost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, po
celé rozhodné obdobi vykonavala PPF banka a.s., spoleCnost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. B, vl. 1834, IC
47116129, se sidlem Praha 6, Evropska 2690/17, PSC 160 41.

(@) Udaje o identifikaci majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
podilového fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s
uvedenim celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi k odst. 3 pism. g) Pfilohy €. 2 k Vyhlasce

Nazev cenného papiru Celkova Celkova
porizovaci realna
cena hodnota
v tis. K¢ v tis. K¢
CA Immobilien Anlagen AG AT0000641352 40 844 30012
Sparkassen Imobilien AG AT0000652250 44 480 29 396
CONWERT IMMOBILIEN INVEST AT0000697750 38198 28721
IMMOFINANZ IMMOBILIEN ANLAGE AT0000809058 28 414 30911
COFINIMMO BE0003593044 16 765 17018
DIC ASSET AG DE0005098404 12 023 8 825
IVG IMMOBILIEN AG DE0006205701 59 863 11175
DEUTSCHE EUROSHOP AG DE0007480204 28 397 29504
DEUTSCHE WOHNEN AG-BR DEOOOAOHNSC6 13745 16 675
CITYCON OYJ FI0009002471 17 486 13072
SPONDA OYJ FI0009006829 24 680 23 390
SILIC FR0O000050916 13 226 11673
KLEPIERRE FR0000121964 22013 19 943
Unibail-Rodamco SE FR0000124711 31127 30 045
GECINA SA FR0010040865 18 127 16 686
ATRIUM EUROPEAN REAL ESTATE JEOOB3DCF752 41 091 19 975
EASY ETF EPRA EURO LU0192223062 32904 24 231
GAGFAH SA LU0269583422 25971 16 917
VASTNED RETAIL NV NL0000288918 20434 19123




(h)

(i)

()

FOND NEMOVITOSTNICH AKCIi OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

CORIO NV NLO000288967 30 750 23427
WERELDHAVE NV NL0000289213 24 320 19 286
APARTMENT INVT & MGMT CO -A US03748R1014 5 886 15 849
HEALTHCARE REALTY TRUST INC US4219461047 15 267 13715
HEALTH CARE REIT INC US42217K1060 10 139 15984
ISHARES COHEN-STEERS RLTY US4642875649 23034 30 944
PIK GROUP GDR US69338N2062 26 907 9 585
Prologis INC US74340W1036 21501 25581
PUBLIC STORAGE US74460D1090 9436 16 623
SIMON PROPERTY GROUP INC uS8288061091 12 818 32 529
WISDOMTREE INTL REAL US97717W3319 30 720 23 557

Udaje o vyvoji hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi v nazorné
grafické podobé; pokud jsou zplisob investovani a investi¢ni cile podilového
fondu vazany na pevné stanoveny index (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto
pevné stanoveného indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé k odst. 3
pism. h) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

1,1000

1,0500

1,0000 M

0,9500 \\
0,9000 \
0,8500 \

0,8000

Udaje o soudnich a rozhodéich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku
podilnikii podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném obdobi k odst. 3 pism. i)
Prilohy €. 1 k VyhlaSce

Spolec¢nost jménem Fondu neni U¢astnikem soudnich nebo rozhod¢ich sporu, které
se tykaji majetku nebo naroku podilniki podilového fondu, jejichz hodnota
pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném
obdobi.

Udaje o hodnoté vsech vyplacenych vynosi na jeden podilovy list k odst. 3
pism. j) Pfilohy &. 1 k Vyhl4Sce

Podilovy fond je fondem ristovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veSkery zisk je
reinvestovan v ramci hospodafeni podilového fondu.



(k)

()

(m)

(n)

(0)

(p)

(n)

FOND NEMOVITOSTNICH AKCIi OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Udaje o poétu emitovanych podilovych listii k odst. 3 pism. k) PFilohy &. 1
k Vyhlasce

Pocet emitovanych podilovych listd od zalozeni podilového fondu do konce
rozhodného obdobi €ini 1 330 318 327 ks.

Udaje o vlastnim kapitalu pfipadajicim na jeden podilovy list k odst. 3 pism. I)
Prilohy €. 1 k Vyhlasce

Vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list ke dni 31.12.2011 ¢&ini 0,5129.

Udaje o skladbé a zménach majetku v portfoliu k odst. 3 pism. m) Prilohy &. 1
k VyhlaSce

Struktura majetku k 31. prosinci 2011 a k 31. prosinci 2010 je uvedena v ucetni
zaverce. Prehled cennych papird, jejichz hodnota k 31. prosinci 2011 pfesahovala
1% hodnoty majetku podilového fondu je uveden v bodé (g) této vyrocni zpravy.

Udaje o uplaté uréené investiéni spoleénosti za obhospodafovani majetku
podilového fondu k odst. 3 pism. n) PFilohy €. 1 k VyhlaSce

Uplata uréena investiéni spole&nosti za obhospodafovani majetku podilového &inila
na konci rozhodného obdobi 2,2 % ro¢né z primérné hodnoty vlastniho kapitalu
podilového fondu.

Udaje o uplaté depozitaFi k odst. 3 pism. o) Ptilohy &. 1 k Vyhlasce

Uplata depozitafi ¢inila na konci rozhodného obdobi 0,075 % roéné z hodnoty
vlastniho kapitalu podilového fondu.

Udaje o vlastnim kapitalu podilového fondu a vlastnim kapitalu pfipadajicim
na jeden podilovy list za posledni tfi uplynula obdobi k odst. 3 pism. p) Pfilohy
€. 1 k Vyhlasce

Obdobi Vlastni kapital podilového Vlastni kapital pfipadajici na
fondu v tis. Ké jeden podilovy list v KEé
31.12.2009 794 581 0,5470
31.12.2010 944 071 0,6302
31.12.2011 682 314 0,5129

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro
hodnoceni rizik spojenych stechnikami a nastroji k efektivnimu
obhospodarovani verejného podilového fondu k odst. 3 pism. r) Pfilohy €. 1
k VyhlaSce

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani podilového
fondu jsou uvedena v Casti 13 ucetni zavérky.
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Zprava nezavislého auditora

podilnikiim Fondu Zivé planety otevi‘eny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spoleénost, a.s.

Ovéfili jsme pfiloZenou tiéetni zavérku Fondu Zivé planety otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spole¢nost, a.s. se sidlem Na Pankraci 1658/121, Praha 4 (dile ,,Fond“), tj. rozvahu

k 31. prosinci 2011, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach vlastniho kapitalu za rok 2011 a piflohu,
veetné popisu podstatnych Géetnich pravidel (dale ,G&etni zavérka®).

Odpovédnost predstavenstva CP INVEST investi¢ni spole¢nosti, a.s. za ticetn zavérku

Pfedstavenstvo CP INVEST investi¢ni spoleénosti, a.s. odpovida za sestaveni éetni zavérky Fondu
podévajici vérny a poctivy obraz v souladu s Eeskymi tidetnimi predpisy a za takové vnitfni kontroly,
které povaZuje za nezbytné pro sestaveni Géetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou.

Uloha auditora

Nasi tlohou je vydat na zakladé provedeného auditu virok k této tidetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezinarodnimi standardy auditu

a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito predpisy
Jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali
piiméfenou jistotu, Ze tietni zivérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat dikazni informace o astkach

a informacich uvedenych v tietni zdvérce. Vybér auditorskych postupti zavisi na tisudku auditora,
vetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti tidaji uvedenych v tiéetni zévérce zplisobené
podvodem nebo chybou. P¥i posuzovani téchto rizik auditor zohledtiuje vnitini kontroly relevantni pro
sestaveni U¢etni zévérky podévajici vérny a poctivy obraz. C{lem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadtit se k ti¢innosti vnitfnich kontrol. Audit té% zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouZitych tiéetnich pravidel, pfiméYenosti Gi¢etnich odhadfi provedenych vedenim

1 posouzeni celkové prezentace tidetni zavérky.

Jsme presvédéeni, Ze ziskané ditkazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni
naseho vyroku.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Katefinska 40/466 Praha 2, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 251 156 111, www.pwe.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 0D Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vloZka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditorls Geské republiky pod opravnénim &isla 021
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Podilnici Fondu Zivé planety otevifeny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Virok

Podle naseho nazoru tcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Fondu
k 31. prosinci 2011 a jeho hospodareni za rok 2011 v souladu s ¢eskymi G¢etnimi predpisy.

7. birezna 2012

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

Gy 7

Vv

Ing. Petr K¥iz
statutarni auditor, opravnéni ¢. 1140



Fond zivé planety otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
Sidlo: Na Pankraci 1658/121, Praha 4

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 7. biezna 2012

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Aktiva: Poznamka 31 prosince 2011  31. prosince 2010
tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami splatné na poZadani 3 6 658 7793
Akcie, podilové listy a ostatni podily 4 95 431 94 721
Ostatni aktiva 5 1697 1209
Aktiva celkem 103784 103723
Pasiva:
Ostatni pasiva 6 1918 330
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 240 58
Kapitalové fondy 7 133 310 105 444
Zirata za Géetni obdobi - 31684 -2109
Pasiva celkem 103 784 103 723
PODROZVAHA

K 31. PROSINC! 2011

Poznamka 31, prosince 2011 31. prosince 2010

tis. Ké tis. K&
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 13 9t 877 87 444
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 8 101 626 103 335
Podrozvahova aktiva celkem 193 503 180779
Zavazky z pevnych terminovych operaci 13 _93 561 86 316
Podrozvahova pasiva celkem _93 561 86 316

IDENTIFIKACE AUDITORA
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katefingka 40/466
120 00 Praha 2
IG 407685521, auditorské osvédéeni 021
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Fond Zivé planety otevieny podilovy fond CP INVEST investitni spoleénost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2011

Poznamka
Vynosy z drokd a podabné vynosy 9
Vynosy z akcii a podild
Naklady na poplatky a provize
Ztrata z finangnich operaci 10
Ostatni provozni vynosy
Spravni naklady 11
Ztrata z bézné Cinnosti pFed zdanénim
Dan z prijmt 12

Ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

Zistatek k 1. lednu 2010

Cista ztrata za Géetni obdobi
Prevod zisku do fond(
Prodeje podilovych listd
Odkupy podilovych listd

Zustatek k 31. prosinci 2010

Cista ztrata za Gdetni obdobi
Poutziti fondl na ahradu ztraty
Prodeje podilovych listl
Cdkupy podilovych listd

Zustatek k 31. prosinci 2011

Poznamka Kapitalové fondy Ziski(ztrata)
tis. K& tis. K&

78426 9144

7 0 -2108
9144 -9 144

45 176 0

- 28 302 0

105 444 ~-2109

7 0 - 31684
7 -2 109 2109
52 638 W]

- 22 BB3 0]

133 310 -31684

Celkem
tis. K&

88 570

-2 109

45178
- 28302

- 31684

52 638
=22 663

(2)



(a)

FOND ZIVE PLANETY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCGICI 31. PROSINCE 2014

VSEOBECNE INFORMACE

Fond Zivé planety otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spolednost, a.s. (dale jen
JFond) byl zalozen CP INVEST investiéni spoleénosti, a.s. na zakladé povoleni Ceské
narodni banky ze dne 28. ¢ervna 2007 jako otevieny podilovy fond.

Fond shromazduje penézni prostiedky za Ucelem jgjich kolektivniho investovani. Takto
shromazdény majetek Fondu je spoleénym majetkem v8ech viastnikd podilovych listu.
Fond je akciovy fond uréeny malo konzervativnim investorim s dlouhodobym investiénim
horizontem. Cilem Fondu je dosahnout zhodnoceni aktiv v diouhodobém Zasovém
horizontu prostfednictvim diverzifikovaného portfolia prevoditelnych cennych papirt.
Portfolio Fondu je z vétsi casti tvofeno akciemi spoleénosti, které pokryvaji ochranu
Zivotniho prostiedi, trvale udrZitelny rozvoj spoleénosti, etické podnikani a ekologii (napf.
zpracovani a Uprava vody, ekologicky controlling, recyklace, biopotraviny, alternativni
zdroje energie, nové materialy).

Fond nema stanoven benchmark. Fond je smiSenym specidlnim otevfenym podilovym
fondem.

Organizaéni struktura

Sprava majetkového portfolia Fondu je wvykonavana spravcem podilového fondu
CP INVEST investiéni spoleénosti a.s. (dale jen ,apolecnost”). O stavu a pohybu majetku
Fondu Uctuje Spolednost oddélené od svého majetku a majetku v ostatnich podilovych
fondech. Fond nema Zadné zaméstnance. Funkci depozitafe Fondu vykonava Deutsche
Bank Aktiengesellschaft, organizaéni slozka v Ceské republice (dale jen ,Depozitai*).

UCETNi POSTUPY
Zakladni zasady vedeni Gcetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ziraty, pfehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zékonem o Ggetnictvi, vyhlagkami
vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a &eskymi u&etnimi standardy
pro finanCni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan ocenénim financnich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou proti G&tIm
nakladi nebo vynos( realnou hodnotou.

Castky v Gletni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak
a Ucetni zaverka neni konsolidovana.

(3)



{b)

(c)

(d)

FOND ZIVE PLANETY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIGNI SPOLECNOST, A.S.
PRILLOHA GCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICE 31. PROSINCE 2011

UCETNi POSTUPY (pokragovani)
Okamzik uskuteénéni ucetniho pfipadu

Finanni aktiva a zavazky se zachyti v okamZiku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace.

Financni aktivum nebo jeho &ast Fond odUétuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smiuvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smiouvou, tato préva zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

Financni zavazek nebo jeho &ast zanikne, kdy2 je povinnost definovana smlouvou
spinéna, zrudena nebo skondi jeji platnost a Udetni jednotka jiz dale nebude finanéni
zavazek nebo jeho &ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v déetnictvi,
resp. jeho Casti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi &astkou za tento
zavazek uhrazenou, se zUétuje do nakladl nebo vynosu.

Spotové nakupy a prodeje finanénich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani
obchodu.

Cizi mény

Finanéni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou piepoétena na deské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB*) k rozvahovému
dni. Vedkeré kurzové zisky a ztraty zpenéznich poloZzek jsou vykazany v zisku
nebao ztraté z finanénich operaci.

Realna hodnota cennych papirt

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trZni cena kétovana pfislugnou burzou
cennych papird nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaze, Ze za trini
cenu je mozné cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech je realna hodnota odhadovana
jako soucasna hodnota odhadovanych budoucich penéznich tokl akcii a podilovych listu.

Spolecnost pouZiva ve svych modelech uréenych ke zjisténi realné hodnoty cennych
papird Fondu pouze dostupné trini Udaje. Ocefiovaci modely zohlediuji b&Zné trni
podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odraZet situaci na trhu pred nebo po
tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spolecnosti tyto modely pfezkoumalo a uijistilo se,
Ze adekvatnim zplsobem zohledriuji aktuaini trzni podminky véetné relativni likvidity trhu
a uverového rozpéti,

(4)
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(f)

FOND ZIVE PLANETY OTEVRENY PODILOVY FOND &P INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY (pokra&ovani)
Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Giétiim naklad( nebo vynosi

Cenne papiry ocefované realnou hodnotou proti G&tim nékladt nebo vynost maji dvé
podkategorie. Cenné papiry k obchodovani, které byly pofizeny nebo ziskany za (&elem
prodeje nebo vypofadani v blizké budoucnosti nebo jsou souéasti definovaného portfolia
financnich nastrojl, které jsou spoleéné fizeny za Ucelem dosahovani zisk{l z cenovych
rozdili v kratkodobém Casovém obdobi, a cenné papiry oznagené udetni jednotkou
za cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gétdm nakladii nebo vynosil
pfi prvotnim zalcétovani.

Jakykoliv cenny papir Fondu, ktery je finan¢nim aktivem, mizZe byt pfi prvotnim
zaudtovani zafazen jako cenny papir ocefiovany realnou hodnotou proti Gétim naklad(
nebo vynos(.

Cenne papiry ocefované redlnou hodnofou proti U&tim nékladh nebo vynost jsou
nejprve ocefovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej§i pofizovaci naklady, a nasledné
jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci.

Finanéni derivaty a zajistovani

Fond vyuZiva k eliminaci finanénich rizik finanéni derivaty. PfestoZe tyto nastroje jsou
uréeny ke snizeni ekonomickych rizik, Fond nevyuZiva zajistovaci udetnictvi, nebot tyto
derivaty i zajistované polozky jsou zpravidla ocefiovany realnou hodnotou se zménami
realné hodnoty uétovanymi do vynosl nebo nakladu.

Finanéni derivaty zahrnujici ménové obchody jsou nejprve zachyceny v rozvaze
v poiizovaci cené a nasledné ocefiovany realnou hodnotou.

Realné hodnoty jsou odvozeny zkétovanych trznich cen, z modell diskontovanych
penéznich tokl nebo modeld pro ocefiovani opci, které vychézeji pouze z dostupnych
trznich adajl. Ocefiovaci modely zohledfuji b&2né trini podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni
vedeni Spolecnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, 2e adekvatnim zpGsobem
zohlednuji aktuaini trZni podminky v&etné relativni likvidity trhu a Uvérového rozpéti.

VSechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni reainou
hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich reaina hodnota pro Fond negativni.

Ocefovaci rozdily finanénich derivatl jsou soudasti zisku nebo ztraty z financnich
operaci.

®)
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(h)
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FOND ZIVE PLANETY OTEVRENY PODILOVY FOND ¢P INVEST INVESTIGNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCGICI 31. PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY (pokraéovani)
Vynosové a nakladové droky

Vynosové a nakladové (roky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuZitim linearni
metody v pfipadé penéznich tokl splatnych do 12 mésicl od rozvahového dne.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté sniZené o opravnou poloZku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizent dluznika.

Pohledavky jsou posuzovény z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkam opravné poloZky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
naklad, jeji pouZiti je vykadzano spolecné s naklady nebo ztratami spojenymi s Gbytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

QOdloZena dan

QOdloZzena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdilll mezi zdstatkovou hodnotou
aktiva nebo zévazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim UpIné zavazkové
metody. OdloZena darfova pohledavka je zachycena ve vyéi, kterou bude pravdépodobné
mozno realizovat proti oéekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZené dané se pouZiva schvalena dafova sazba pro obdobi, v némz
Spolecnost otekava jeji realizaci.

Spfiznéné strany

Spriznéne strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spiiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b)  strana ma podil v (Cetn] jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny viiv nad touto Géetni
jednotkou;

¢)  strana je clenem kliGového managementu Spoleénosti;

d)  strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivee, ktery patfi pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojl, sluZeb nebo zavazk(i mezi
spiiznénymi stranami bez chledu na to, zda je Udtovana cena.

Vyznamne transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spiiznénymi
stranami jsou uvedeny v poznamkach 6,7, 8 a 11.



(k)

FOND ZIVE PLANETY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.

PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCGIici 31. PROSINCE 2011

UCETNi POSTUPY (pokra&ovani)

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Géetni zavérky
je zachycen v Ucetnich vykazech v piipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici diikazy

o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uéetni zavérky doslo
k vyznamnym udélostem zohledriujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou disledky téchto udalosti popsany v priloze, ale nejsou zauStovany v G&etnich

vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

BéZné utty u bank
AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

o

Akcie obchodované na zahraniénim frhu cennveh papir

Vydané finangnimi institucemi
Vydané nefinanénimi institucemi

Akcie k obchodovani celkem

OSTATNI AKTIVA

Nevyporadané transakce s cennymi papiry
Ménové derivaty (poznamka 13)
Zudtovéni se statnim rozpodtem

31. prosince 2011
tis. K&

£ 656

31, prosince 2011

31. prosince 2010
tis. K&

1793

31. prosince 2010

tis, K&

5471
89 960

96 431

31. prosince 2011

tis. K&

5763
88 958

24 721

31. prosince 2010

tis. K&

1697
0
0

1697

tis. K&

32
1114
63

1209

Ostatni aktiva k 31. prosinci 2011 a 2010 nezahrnuji zadné pohledavky viéi spfiznénym

stranam.



FOND ZIVE PLANETY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCGICI 31. PROSINCE 2011

OSTATNI PASIVA
31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis, K& tis. K&
Ménové derivaty (poznamka 13) 1768 0
Ostatni zavazky 0 244
Dohadné Gty pasivni 23 25
Zavazky vadi podilnikiim 57 61
Zavazky ke statnimu rozpodiy 70 0
1918 230

Zavarky vi&i spiiznénym stranam

Spoleénost

VLASTNi KAPITAL

31. prosince 2011

31, prosince 2010

tis. K&

L]

31. prosince 2011

tis. K&

244

31, prosince 2010

Viastni kapital Fondu (tis. K&) 101 626 103 335
Pocet vydanych podilovych listl {tis. ks) 215631 165 826
Viastni kapital na 1 podilovy list (K&) 04713 06232

Trzni cena podilového listu je definovana jako &ist4 hodnota aktiv (viastniho kapitalu)
Fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Podilove listy otevfenych podilovych fondi jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni hodnoté vlastniho kapitalu Fondu zvy$enou o prodejni poplatky.

Podilové listy vlastnéné spfiznénymi stranami

Podilové listy 31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis, ks tis. ks
Ceska pojistovna a.s. 10518 70183

(8)
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FOND ZIVE PLANETY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIEN]I SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

VLASTNI KAPITAL (pokratovani)

Uhrada ztraty

Ztrata za rok 2010 ve vySi 2 109 tis. K& byla pfevedena do kapitalovych fondd. Ztrata za
rok 2011 ve vysi 31 684 tis. K& je navrZena k Uhradé z kapitalovych fondd. Zpiisob thrady
ztraty za rok 2011 prozatim nebyl schvalen predstavenstvem Spoleénosti.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Fondu v celkové vydi 101 626 tis. K& k 31. prosinci 2011 (2010: 103 335 tis. K&)
obhospodafuje Spoleénost. VySe poplatku za obhospodafovani Fondu je uvedena

v poznamce 11.

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2011 2010
tis. K& tis, K&
Uroky z terminovych vklad( 0 38
Uroky z bankovnich G&td 8 7
8 45

ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
2011 2010
tis. K& tis. K&
Cenné papiry - 25285 144
Derivaty - 5994 - 675
Ostatni kurzové rozdily - 264 - 119
Ostatni . 0 -5
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FOND ZIVE PLANETY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGICi 31. PROSINCE 2011

SPRAVNI NAKLADY

2011 2010

tis. K& tis. K&

Naklady na audit 37 42
Naklady na obhospodaiovani Fondu 26386 2343
Naklady na sluZby Depozitare 84 70
Ostatni provozni naklady 11 o]
2768 2456

Naklady na obhospodaiovani Fondu éinily od 1. ledna do 30. éervna 2011 v souladu se
statutem Fondu 2,5 % primémé rofni hodnoty viastniho kapitalu Fondu. Od
1. Cervence 2011 &ini tyto naklady 2,2 % primérné roéni hodnoty viastniho kapitalu.
Naklady na sluzby Depozitafe ¢ini v souladu se smlouvou s Depozitaitem Fondu 0,075 %
prumérné rocni hodnoty viastnihe kapitalu Fondu.

DAN Z PRiJMU

Dafovy nakiad zahrnuje:

2011 2010

tis. K& tis. K&

Splatny danovy naklad 518 209
Uprava dafiového nakladu minulého obdobi _98 84
614 293

(10)
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FOND ZIVE PLANETY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIEN SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

DAN Z PRIJMU {pokra&ovani)

Splatna dan byla vypoéitana nasledovné:

2011 2010

tis. K& tis. K&

Zirata pfed zdanénim -31070 -1816
Vynosy tvofici samostatny zaklad dang - 3457 - 1393
Ostatni Gpravy danového zakladu 94 33
Bafiové ztrata -34 433 -3176
Splatna dan z pfijm0 ve wysi 5 % -0 "
Samostatny zaklad dané 3 457 1383
Splatna daf z pfijm0 ve vysi 15 % - 518 —209

Potenciaini odloZena dafova pohledavka je vypoltena ve vyéi 5 % a Ize ji analyzovat
nasledovné;

31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. K& tis. K&

Darové odeditatelné ztraty minulych let 2.595 874

Potencialni odloZena dariova pohledavka nebyla zaGdtovana, protoe podle vedeni
Spolecnosti je jeji uplatnéni v budoucnosti malo pravdépodobné.
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(a)

FOND ZIVE PLANETY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.

PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCGICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA

TrZni riziko

Fond se vystavuje vlivu trZniho rizika v disledku své vieobecné investiéni strategie

v souladu se svym statutem.

Fond ziskava prostfedky od majitell podilovych listd a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond také obchoduje s finanénimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich

s cilem vyuziti kratkodobych vykyvd na akciovych trzich.

Derivaty jsou uzivany vyhradné k zaji$tovacim ucelim s cilem snizit nebo vylouéit
meénove riziko. Zajistovaci Géetnictvi neni pouzivano, protoZe jak zajistované polozky,
tak financni derivaty jsou ocefiovany realnou hodnotou proti ocefiovacimu rozdilu, takZe
je dosahovano pfirozeného zaji$tovaciho efektu.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentl

31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

31, prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Evropska
Tuzemsko unie LISA
tis. K& tis. K& tis. K&
& 656 0 0
0 30 288 57 012
1697 0 4]
8353 30288 87012
Evropska
Tuzemsko unie USA
tis. K& tis. K& tis. K&
7793 0 ¢
t] 36 217 53 415
1.209 Y g
9002 36 217 53415

QOstatnf Celkem
tis. K& tis. K&
0] 6 656
8131 95 431
0 1697
8131 103 784
Ostatni Celkem
tis. K& fis. K&
0 7 793

5 089 94 721
0 1209
5089 103 723

(12)



13

{b)

(c)

FOND ZIVE PLANETY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokra&ovani)

Finanéni derivaty k obchodovani

Ménove forwardy 31, prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K& tis. K&
Podrozvahové pohledévky z forwardovych operaci 91 877 87 444
Podrozvahové zavazky z forwardovych operaci 93 561 86 316
Kladné realna hodnota finanénich derivat (poznamka 5) 0 1114
Zaporna reéiné hodnota financnich derivatt (poznamka 6) 1768 0
Reéln4 hodnota finanénich derivatd celkem 1768 1114

Menove forwardy byly ocenény pouze za pouZiti trinich cen nebo na zakladé
ocenovacich technik, které vyuZivaji vyhradné dostupné trini udaje.

Vyse uvedena tabulka obsahuje pfehled o nominainich a pomysinych jistinach a reainych
hodnotach otevienych finanénich derivati Fondu. Tyto derivaty jsou pouZity k zajisténi
rizik. Vzhledem ktomu, Ze poskytuji pfirozené zaji§téni, Fond nepouziva zajistovaci
uéetnictvi.

Pomysing jistiny, vyk&zané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, slouzi pro objemové
porovnani s ndstrofi vykazanymi vrozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu
vaci Uvérovému riziku,

Ménoveé riziko

Finanéni pozice a penéZni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohyb( kurzil béznych mén.
V souladu se statutem Fondu, vedeni SpoleCnosti stanovuje limity angaZovanosti podie
men v souctu pro zavéreéné i pribézné denni pozice, které jsou denné sledovany.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vU&i ménovému riziku. Tabulka obsahuje
cizoménova aktiva a pasiva Fondu v Ucetnich hodnotach, uspofadané podle mén. Cista
vyse aktiv nebo pasiv pfedstavuje expozici Fondu viéi pohybu zahraninich mén viigi
Ceske korung, kterd je Fondem aktivné fizena také pomoci forwardovych obchodU
zobrazenych v podrozvahovych kratkych a dlouhych pozicich.
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(c)

FOND ZIVE PLANETY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIGNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONGIC] 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokragovani)
Ménové riziko {pokracovani)

31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vySe rozvahovych aktiv
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic

Cista oteviena ménova pozice
31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vyse rozvahovych aktiv
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic

Cista oteviena ménova pozice

EUR Usp CZK Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
140 907 5609 6 656

24 635 70 795 o 95 431
0 0 1697 1697

24 775 71703 7 306 103 784
0 0 1918 1918

0 0 240 240

0 0 2158 2158
24775 71703 5148 101 626
=24 718 -67 159 93 561 1684
. Y i 4544 98 709 103 310
EUR Usp CZK Celkem

tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
972 3594 3227 7793

29 066 65 655 0 94 721
0 0 1209 1206

30 038 _69 249 4436 103 723
0 0 330 330

0 0 58 58

0 0 388 388
30038 69 249 4 048 103 335
- 26 522 - 60 922 86 316 -1128
3516 8327 90 364 102 207

(14)
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(d)

(e)

FOND ZIVE PLANETY OTEVRENY PODILOVY FOND &P INVEST INVESTICNI SPOLEENOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokragovani)
Urokové riziko

Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl b&znych tirovni
trznich Urokovych sazeb. Urokové marZe mohou v disledku takovych zmén rlst i klesat
v pfipadé vzniku neoéekavanych pohybli.

Jedinymi urogenymi poloZkami Fondu jsou pohledavky za bankami ve vy$i 6 656 tis. K&
k31. prosinci 2011 (2010: 7 793 tis. Ké&), jejichz zbytkova splatnost nepiekraduje
3 mésice.

Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZdodennimu &erpéni disponibilnich penéznich prostfedkl povinnym
odkupovanim podilovych listd svych podilniki. Penézni prostfedky podilniki jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve statutu
Fondu pfedstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu, vysledny tbytek penéznich prostiedku
nelze spolehlivé odhadnout, a proto neni vykdzan v nasledujici tabuice. Nasledujici
tabulka Cleni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé
zUstatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2011 Do 3 mésict  Nespecifikovano Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva

Pohledavky za bankami 6 656 C 6 656

Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 95 431 95 431

Ostatni aktiva 1.697 0 1697
8.383 95431 103784

Pasiva

Ostatni pasiva 1918 0 1918

Vynosy a vydaje piistich obdobi 240 0 240
2158 —0 —2158

Cista vyse aktiv 4 498 97 128 101626

(18)
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(e)

14

FOND ZIVE PLANETY OTEVRENY PODILOVY FOND P INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokra&ovani)

Riziko likvidity (pokracovani)

31. prosince 2010 Do 3 mésicli  Nespecifikovano
tis. K& tis. K&

Aktiva

Pohledavky za bankami 7793 0

Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 94 721

Ostatni aktiva 1209 0
9002 94721

Pasiva

Ostatni pasiva 330 0

Vynosy a vydaje pfistich obdobi 58 0
388 e |

Cista vyse aktiv 8614 94721

NASLEDNE UDALOSTI

Celkem
tis. K&

7793
94 721
1209

103 723

330
58

Od rozvahového dne do data sestaveni UCetni zavérky se neodehraly Zadné vyznamné

udalosti majici vliv na ucetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2011.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

A

7. bfezna 2012 ichal Mad'ar



(@)

(b)

(c)

(d)

FOND ZIVE PLANETY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST,
A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

INFORMACNI POVINNOST

Vv,

pravidel v kolektivnim investovani (déle jen ,Vyhlaska“) uvadi podilovy fond:

Nazev podilového fondu a identifikaéni oznaceni podle mezinarodniho
systému cislovani pro identifikaci cennych papirt (ISIN) nebo jiného systému
Cislovani (SIN) podilového listu, byl-li pridélen k odst. 3 pism. a) Pfilohy ¢&. 1
k VyhlaSce

Fond Zivé planety otevfeny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
ISIN CZ0008472693

Udaje o investiéni spoleénosti, ktera podilovy fond obhospodafuje, a Gdaje o
vSech investiénich spoleé¢nostech, které podilovy fond obhospodarovaly v
rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda investi¢ni
spole¢nost podilovy fond obhospodairovala k odst. 3 pism. b) Pfilohy & 1 k
Vyhlasce

Podilovy fond po celé rozhodné obdobi obhospodafovala CP INVEST investiéni
spole¢nost, a.s., zapsana v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, odd. B, vl. 1031, IC: 43 87 37 66, se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658/121,
PSC 140 21.

Udaje o portfolio manazerech podilového fondu v rozhodném obdobi, véetné
struéného popisu jejich zkusSenosti a kvalifikace, udaj o dni, od kterého
vykonavaji ¢innost pro podilovy fond a pfripadné o dni, od kterého prestali
tuto €innost vykonavat k odst. 3 pism. c) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Cely majetek podilového fondu byl po celé rozhodné obdobi svéfen do
obhospodafovani spole¢nosti Generali PPF Asset Management a.s., se sidlem
Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41, IC 256 29 123, ktera poskytuje
podle § 4 zakona &. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisu:

a) hlavni investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich
nastroju, provadéni pokynu tykajicich se investiCnich nastroji na ucet jiné osoby,
obchodovani s investi€nimi nastroji na vlastni ucet, obhospodafovani majetku
zdkaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li sou€asti majetku investicni
néstroj, upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroj(,

b) a doplrfikové investi¢ni sluzby sprava investi¢nich nastrojd, uschova investi¢nich
nastroju, poradenska €innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s
tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén
spole¢nosti nebo pfevodu podnikl, poradenska Cinnost tykajici se investovani do
investi¢nich nastroja.

Udaje o vSech depozitafich podilového fondu v rozhodném obdobi a dobé, po
kterou €innost depozitare vykonavali k odst. 3 pism. d) PFilohy €. 1 k VyhlaSce



(€)

(f)

(9)

FOND ZIVE PLANETY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST,
A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Depozitafem podilového fondu po celé rozhodné obdobi byla Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizatni slozka, spole¢nost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova ¢.or.34/¢.p. 750, PSC 11000.

Udaje o osobé, ktera zajistuje UGschovu nebo jiné opatrovani majetku
podilového fondu, pokud je u této osoby uloZzeno nebo touto osobou jinak
opatrovano vice nez 1 % majetku podilového fondu k odst. 3 pism. e) Pfilohy &.
1 k VyhlaSce

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku podilového fondu zajistuje Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni sloZzka, spoleCnost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova &.or.34/&.p. 750, PSC 11000.

Udaje o vsech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali &innost
obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, byt jen
po ¢ast rozhodného obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou tuto €innost
vykondvali k odst. 3 pism. f) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Cinnost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, po
celé rozhodné obdobi vykonavala PPF banka a.s., spoleCnost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. B, vl. 1834, IC
47116129, se sidlem Praha 6, Evropska 2690/17, PSC 160 41.

Udaje o identifikaci majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
podilového fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s
uvedenim celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi k odst. 3 pism. g) Pfilohy €. 2 k Vyhlasce

Celkova Celkova
porizovaci realna

cena hodnota

v tis. Ké v tis. Ké

Nazev cenného papiru

OEST ELEKTRIZITATSWIRTS-A AT0000746409 4 277 2942
NORDEX SE DEOOOAOD6554 4152 1936
VESTAS WIND SYSTEMS DK0010268606 2 967 1633
IBERDROLA SA ORD ES0144580Y14 2793 1590
SECHILIENNE-SIDEC FR0O000060402 3957 1835
VEOLIA ENVIRONNEMENT FR0O000124141 10 742 4 803
SUEZ ENVIRONNEMENT SA FR0010613471 7 433 5100
ENEL GREEN POWER SpA ITO004618465 4218 3956
AQUA AMERICA INC US03836W1036 3826 5056
Claymore S&P Global Water ETF US18383Q5071 5440 4787
CIE GEN GEOPHYSIQUE - SP ADR US2043861069 2169 1815
Cia Saneamento Basico DE-ADR US20441A1025 2786 4439
COVANTA HOLDING CORP US22282E1029 3513 3003
DARLING INTERNATIONAL INC. US2372661015 1 556 2 650
First Trust Ise Water Index US33733B1008 3912 4195
FIRST TRUST NSDQ CLEAN EDGE GR.ENER.I.LF. US33733E5006 3923 2167
ISHARES FTSE KLD 400 SOCIAL US4642885705 4 059 4 675
LDK SOLAR CO LTD ADR US50183L1070 2596 1420
Market Vectors ENV Serv ETF US57060U2096 4 507 4529
ORMAT TECHNOLOGIES INC US6866881021 2 755 1798
PowerShares Wilderh Clean EN US73935X5005 4 323 1515




(h)

(i)

()

(k)

FOND ZIVE PLANETY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST,
A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

PowerShares Water Resources Portfolio EFT US73935X5757 4941 4 830
POWERSHARES DB AGRICULTURE FUND US73936B4086 4 836 5471
REPUBLIC SERVICES INC US7607591002 3463 4 450
Tesla Motors, Inc. US88160R1014 2 686 3702
UNITED NATURAL FOODS INC US9111631035 2 805 3191
VASTE MANAGEMENT INC US94106L.1098 4128 4 240

Udaje o vyvoji hodnoty podilového listu vrozhodném obdobi v nazorné
grafické podobé; pokud jsou zplisob investovani a investi¢ni cile podilového
fondu vazany na pevné stanoveny index (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto
pevné stanoveného indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé k odst. 3
pism. h) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

1,1000
1,0500 ¢

1,0000 \

0,9500 \

0,9000 \
0,8500 \

0,8000 \\/\
0,7500

Udaje o soudnich a rozhodéich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku
podilnikii podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném obdobi k odst. 3 pism. i)
Prilohy €. 1 k VyhlaSce

Spolec¢nost jménem Fondu neni U¢astnikem soudnich nebo rozhod€ich sporu, které
se tykaji majetku nebo naroku podilniki podilového fondu, jejichz hodnota
pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném
obdobi.

Udaje o hodnoté vSech vyplacenych vynosi na jeden podilovy list k odst. 3
pism. j) Pfilohy &. 1 k Vyhl4Sce

Podilovy fond je fondem rastovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veskery zisk je
reinvestovan v ramci hospodafeni podilového fondu.

Udaje o poétu emitovanych podilovych listi k odst. 3 pism. k) Pfilohy &. 1
k Vyhlasce




(N

(m)

(n)

(0)

(p)

(n)

FOND ZIVE PLANETY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST,
A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Pocet emitovanych podilovych listi od zalozeni podilového fondu do konce
rozhodného obdobi €ini 215 631 125 ks.

Udaje o vlastnim kapitalu pfipadajicim na jeden podilovy list k odst. 3 pism. I)
Prilohy €. 1 k VyhlaSce

Vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list ke dni 31.12.2011 ¢&ini 0,4713.

Udaje o skladbé a zménach majetku v portfoliu k odst. 3 pism. m) Pfilohy &. 1
k VyhlaSce

Struktura majetku k 31. prosinci 2011 a k 31. prosinci 2010 je uvedena v ucetni
zavérce. Prehled cennych papirl, jejichz hodnota k 31. prosinci 2011 presahovala
1% hodnoty majetku podilového fondu je uveden v bodé (g) této vyro€ni zpravy.

Udaje o uplaté uréené investiéni spoleénosti za obhospodafovani majetku
podilového fondu k odst. 3 pism. n) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Uplata uréend investiéni spoleénosti za obhospodafovani majetku podilového &inila
na konci rozhodného obdobi 2,2 % ro¢né z pramérné hodnoty viastniho kapitalu
podilového fondu.

Udaje o uplaté depozitafi k odst. 3 pism. o) Pfilohy &. 1 k Vyhlasce

Uplata depozitafi &inila na konci rozhodného obdobi 0,075 % ro&né z hodnoty
vlastniho kapitalu podilového fondu.

Udaje o vlastnim kapitalu podilového fondu a vlastnim kapitalu pfipadajicim
na jeden podilovy list za posledni tfi uplynula obdobi k odst. 3 pism. p) Pfilohy
€. 1 k Vyhlasce

Obdobi Vlastni kapital podilového Vlastni kapital pfipadajici na
fondu v tis. Ké jeden podilovy list v KE
31.12.2009 88 604 0,6425
31.12.2010 103 335 0,6232
31.12.2011 101 626 0,4713

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro
hodnoceni rizik spojenych stechnikami a nastroji k efektivhimu
obhospodarovani verejného podilového fondu k odst. 3 pism. r) Pfilohy €. 1
k Vyhlasce

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani podilového
fondu jsou uvedena v Casti 13 ucetni zavérky.
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pwec

Zprava nezavislého auditora

podilnikiim Vyvazeného fondu fondi oteviceny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spole¢nost, a.s.

Oveétili jsme piiloZenou Gcetni zavérku Vyvazeného fondu fondii otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spole¢nost, a.s. se sidlem Na Pankréci 1658/121, Praha 4 (déle ,Fond*), tj. rozvahu

k 31. prosinci 2011, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménéch vlastniho kapitalu za rok 2011 a piflohu,
veetné popisu podstatnych Gcetnich pravidel (dile ,uéetni zavérka®).

Odpovédnost prredstavenstva CP INVEST investi¢ni spolecnosti, a.s. za tidetni zavérku

Piedstavenstvo CP INVEST investi¢ni spole¢nosti, a.s. odpovida za sestaveni tetni zdvérky Fondu
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Géetnimi predpisy a za takové vnitini kontroly,
které povaZuje za nezbytné pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zpiisobené podvodem nebo chybou.

Uloha auditora

Nasi tilohou je vydat na zédkladé provedeného auditu vyrok k této iéetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezindrodnimi standardy auditu

a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditorfi Ceské republiky. V souladu s témito piedpisy
jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
priméfenou jistotu, Ze i¢etni zadvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi, jejich cilem je ziskat dfikazni informace o ¢astkach

a informacich uvedenych v Géetni zavérce. Vybér auditorskych postupti zavisi na tisudku auditora,
veetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti tidajti uvedenych v iéetni zavérce zpiisobené
podvodem nebo chybou. P¥i posuzovéani téchto rizik auditor zohlediiuje vnitini kontroly relevantni pro
sestaveni Gicetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k Géinnosti vnitfnich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouZitych ti¢etnich pravidel, pfiméfenosti uéetnich odhadt provedenych vedenim

i posouzeni celkové prezentace téetni zavérky.

Jsme pfesvédceni, Ze ziskané diikazni informace poskytuji dostateény a vhodny z4klad pro vyjadieni
naseho vyroku.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Katerinska 40/466 Praha 2, Ceskd republika
T: +420 251 151 111, F: +420 251 156 111, WWw.pwe.con/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vioZka 3637 a v seznamu auditorskych spolegnosti u Komory auditorii Ceské republiky pod opravnénim &islo 021
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Podilnici Vyvazeného fondu fondi otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Vijrok

Podle naseho nazoru tiéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Fondu
k 31. prosinci 2011 a jeho hospodaieni za rok 2011 v souladu s éeskymi Géetnimi piedpisy.

7. bfezna 2012

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

T 57

Ing. Petr Kiiz
statutdrni auditor, opravnéni ¢. 1140



Vyvazeny fond fondi otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Sidlo: Na Pankraci 1658/121, Praha 4
Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 7. bfezna 2012

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Aktiva Poznamka
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 3
Akgcie, podilové listy a ostatni podily 4
Ostatni aktiva 5
Aktiva celkem
Pasiva:
Ostatni pasiva 6
Vynosy a vydaje piistich obdobi
Kapitalove fondy 7
Nerozdéleny zisk z pFedchozich obdobi
Zisk/zirata za (&etni obdobi
Pasiva celkem

PODROZVAHA

Hodnoty pfedané k obhospodarovani

IDENTIFIKACE AUDITORA
PricewaternouseCoopers Audit, s.no.
Katafinska 40/468
120 C0 Praha 2

1& 40765521, auditoreké osvadsent 027

K 31. PROSINCI 2011

Poznamka

31. prosince 2011
tis. K&

5807
339 747
11619

287173

328
68

368 825
4 526
=16 574

357 173

31. prosince 2011

31, prosince 2010

tis. K&

4377
118 916
4 000

127 293

1527
13

31. prosince 2010

tis. K&

356 777

tis. K&

126 753

(M



Vyvazeny fond fondd otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY

ZA ROK KONGCici 31. PROSINCE 2011

Vynosy z trokd a podobné vynosy
Néklady na poplatky a provize

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci
Provozni vynosy

Spravni naklady

Ziskfztrata z bézné &innosti pfed zdan&nim

Dan z pfijma

Zisk/ztrata za tcetni obdobi po zdanéni

Poznamka

10

11

Obdobi od 9. Unora

2011 do 31. prosince 2010

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCIci 31. PROSINCE 2011

Poznamka

Zastatek k 9. dnoru 2010

Prodeje podilovych listd)

Odkupy podilovych listl

Cisty zisk za udetni obdobi 7

Zlstatek k 31. prosinci 2010

Prodeje podilovych listd
Odkupy podilovych list(
Cista ztrata za (getni obdabi 7

Zustatek k 31. prosinci 2011

Kapitalove fondy
tis. K&

127 142
-5915
0

121 227

286 969
-39 371
0

368 825

Zisk/ztrata
tis. K&

tis. K&

- 28

4 866

=73

4766

- 240

Celkem
tis, K&

127 142
-5915
4 526

125 753
286 969

- 38371
-16 574

356 777



(a)

VYVAZENY FOND FONDU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICN] SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ROK KONGICi 31. PROSINCE 2011

VSEOBECNE INFORMACE

Vyvézeny fond fondd otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a. s. (dale
jen ,Fond®) byl zaloZen CP INVEST investiéni spoleénosti, a.s. na zakladé povoleni
Ceské narodni banky ze dne 9. tnora 2010 jako otevreny podilovy fond.

Fond shromazduje penéZni prostiedky za Géelem jejich kolektivniho investovani. Takto
shromaZdeny majetek fondu je spoleénym majetkem véech vlastnikii podilovych list.
Fond je klasifikovan jako fond fondu.

Fond je vhodny pro zkuSené investory, jejichz cilem je zhodnoceni kapitalu
prostfednictvim investic do cennych papirli vydanych jinym fondem kolektivniho
investovani a uvédomuji si jejich moZnosti a rizika. Vzhledem k vysokému
nadprimérnému stupni rizik je fond uren pro investory, ktefi jsou ochotni piijmout
doCasne ztraty, tudiz je vhodny pro investory, ktefi si mohou dovolit odloZit investovany
kapital nejméné na 5 az 7 let.

Fond nema stanoven benchmark.

Organizaéni struktura

Sprava majetkového portfolia Fondu je vykondvéana spravcem podilového fondu CP
INVEST investiéni spole€nosti a.s. (dale jen ,Spoleénost*). O stavu a pohybu majetku
Fondu uctuje Spole¢nost oddélené od svého majetku a majetku v ostatnich podilovych
fondech. Fond nema Zadné zaméstnance. Funkci depozitafe Fondu vykonava Deutsche
Bank Aktiengesellschaft, organiza&ni slozka v Ceské republice (dale jen ,Depozitai).

UCETNi POSTUPY
Zakladni zasady vedeni Gcetnictvi

Ugetni zévérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménéach viastniho
kapitalu a souvisejici piflohu, je sestavena v souladu se zdkonem o G&etnictvi, vyhlagkami
vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a &eskymi udetnimi standardy
pro financni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan ocenénim finanénich nastroju ocefiovanych redlnou hodnotou proti G&tam
nakiadl nebo vynosl realnou hodnotou.

Castky v Udetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak
a Ucetni zavérka neni konsolidovana.



(b)

(c)

(d)

VYVAZENY FOND FONDU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

UCETNIi POSTUPY (pokraéovani)

Fa

Okamzik uskute¢néni Géetniho pfipadu
FinanCni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smiuvnim partnerem
operace.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odUétuje z rozvahy v pfipadé, Ze zirati kontroiu
nad smiuvnimi pravy k tomuto financnimu aktivu nebe jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prdva na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

Finanéni zavazek nebo jeho &ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou
spinéna, zrudena nebo skonéi jeji platnost a Uletni jednotka jiz dale nebude finanéni
zavazek nebo jeho Cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Géetnictvi,
resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi éastkou za tento
zdvazek uhrazenou, se zuétuje do nakladd nebo vynos(.

Spotové nakupy a prodeje finanénich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani
obchodu.

Cizi mény

Financni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepoétena na &eské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB®) k rozvahovému
dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéZnich poloZek jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci.

Realna hodnota cennych papirG

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako tr2ni cena kétovana pFislusnou burzou
cennych papirl nebo jingym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaZe, Ze za trzni
cenu je moZné cenny papir prodat. V ostatnich pripadech je realna hodnota odhadovana
jako soucasna hodnota odhadovanych budoucich penéznich tok akcii a podilovych listil.

Spolecnost pouZiva ve svych modelech uréenych ke zji§téni reainé hodnoty cennych
papirl Fondu pouze dostupné trzni Udaje. Ocefiovaci modely zohledfuji b&#né trzni
podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odraZet situaci na trhu pfed nebo po
tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spoleénosti tyto modely piezkoumalo a ujistilo se,
Ze adekvatnim zplsobem zohledhuji aktuaini tréni podminky v&etné relativni likvidity trhu
a uvérového rozpéti.

(4)



(e)

(f)

(g)

(h)

VYVAZENY FOND FONDU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIENI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY (pokraéovani)
Cenné papiry ocetiované realnou hodnotou proti Gétiim nakladii nebo vynosi

Cenné papiry oceflované realnou hodnotou proti G¢tim nakladl nebo vynos(l maji dvé
podkategorie. Cenné papiry k obchodovani, které byly pofizeny nebo ziskany za téelem
prodeje nebo vypofadani v blizké budoucnosti nebo jsou souéasti definovaného portfolia
finanénich nastrojl, kieré jsou spoleéné fizeny za Ucelem dosahovani zisk(i z cenovych
rozdil v kratkodobém &asovém obdobi, a cenné papiry oznadené U(&etni jednotkou
zacenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti Gétim nakladd nebo vynosi
pfi prvotnim zadcétovani.

Jakykoliv cenny papir Fondu, ktery je finanénim aktivem, mZe byt pfi prvotnim
zaucCtovani zafazen jako cenny papir ocefiovany realnou hodnotou proti Gétim naklad(
nebo vynos.

Cenne papiry ocefiované redinou hodnotou proti U&tim nakladi nebo vynosd jsou
nejprve ocefovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i pofizovaci naklady, a nasledné
jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci.

Vynosové a nakladové troky

Vynosové a nakladové Groky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuZitim linearni
metody v pfipadé penéznich tok( splatnych do 12 mésicl od rozvahového dne.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni diuznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkam opravne polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
naklad, jeji pouZiti je vykazano spoleéné s naklady nebo ztratami spojenymi s Gbytkem
majetku ve vykazu =zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost
se vykazuje ve vynosech.

Odlozena dart
OdloZena daf se vykazuje u v8ech prechodnych rozdili mezi zistatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich darfiovou hodnotou s pouZitim Uplné zavazkové

metody. Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vy$i, kterou bude pravdépodobné
mozno realizovat proti otekavanym zdanitelnym zisk{im v budoucnosti.

5



(h)

()

)

VYVAZENY FOND FONDU OTEVRENY PODILOVY FOND GP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

UCETNi POSTUPY (pokragovani)
Odlozena dar {pokracovani)

Pro vypocet odioZené dané se pouziva schvalena dafova sazba pro obdobi, v némz
Spoleénost ocekava jeji realizaci.

Spfiznéné strany

Spiznéné strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran definovany
nasledovné;

a) strana ovlada Ucéetni jednotku;

b}  strana ma podil v GCetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny viiv nad touto Getni
jednotkou;

¢)  strana je &lenem klicového managementu Spoleénosti;

d) strana je blizkym Clenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pievod zdrojQ, sluZeb nebo zavazk( mezi
spfiznénymi stranami bez chiedu na to, zda je Uétovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi
stranami jsou uvedeny v poznamkach 6, 7, 8 a 10.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, kieré nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Udetni zavérky
je zachycen v Ggetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Uletni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlediujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zauctovany v Udéetnich
vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2011 31, prosince 2010
tis. K& tis. K&

Bézné uéty u bank 2807 4 377



VYVAZENY FOND FONDU OTEVRENY PODILOVY FOND GP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ROK KONCICI 31. PROSINGE 2011

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

31, prosince 2011
tis. K&

Podilové listy neobchodované na burzach cennych papir( celkem 339 747

31. prosince 2010

tis. K&

118816

Jedna se o podiloveé listy emitované riznymi podilovymi fondy obhospodafovanymi

Spoleénosti.

OSTATNI AKTIVA

31. prosince 2011

tis. KC

Nevypofadané obchody s cennymi papiry 11 500
Pohledévky za statnim rozpodétem 119
11819

31, prosince 2010
tis. K&

4 000
0

4 000

Ostatni aktiva k 31. prosinci 2011 a 2010 nezahrnuji Zadné pohledavky vi&i spFiznénym

stranam a byla fadné vypofadana po rozvahovém dni.

31. prosince 2010

OSTATNI PASIVA
31. prosinge 2011
tis. K&
Nevypofadané obchody s cennymi papiry 200
Ostatni zavazky 117
Ziuctovani se statnim rozpodtem 0
Dohadné aéty pasivni 11
328

Zavazky viI¢i spiiznénym stranam 31. prosince 2011

tis. K&

Spolecnost Q

tis. K&

1115
159
240

k3

1527

31. prosince 2010
tis. K&

45



VYVAZENY FOND FONDU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ROK KONEICI 31. PROSINCE 2011

VLASTNI KAPITAL

31, prosince 2011 31. prosince 2010
Vlastni kapital Fondu (tis. K&) 356 777 126753
Poéet vydanych podilovych listd (tis. ks) 360 005 120 362
Viastni kapital na 1 podilovy list (K&) 0991 .1.0448

Trzni cena podilového listu je definovana jako &istd hodnota aktiv (viastniho kapitalu)
Fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Podiloveé listy otevi'enych podilovych fond( jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni hodnoté viastniho kapitalu Fondu zvysenou o prodejni poplatky.

Podilové listy vlastnéné spiiznénymi stranami

Podilové listy 31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. ks tis. ks
Ceska pojigtovna a.s. 334 988 112 685

Rozdéleni zisku/ahrada ztraty

Cisty zisk za obdobi od 9. tinora do 31. prosince 2010 ve vysi 4 526 tis. K¢ byl preveden
do nerozdéleného zisku. Ztrata za rok 2011 ve vysi 16 574 tis. K& je navrzena k Ghradé
z kapitalovych fond( ve vySi 12 048 tis. K& a k Uhradé z nerozdéleného zisku ve vysi
4 526 tis. K& Uhrada ztraty za rok 2011 prozatim nebyla schvalena pfedstavenstvem
Spoleénosti.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Fondu v celkové vysi 356 777 tis. K& k 31. prosinci 2011 (k 31. prosinci 2010:
125 753 tis. K&) obhospodaruje SpoleCnost. VySe poplatku za obhospodafovani Fondu je
uvedena v poznamce 10.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Obdobi od 9. tnora
2011 do 31. prosince 2010
tis. K& tis. K&

Cenné papiry =16 314 4 866
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VYVAZENY FOND FONDU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

SPRAVNiI NAKLADY

Obdobi od 9. Gnora
2011  do 31. prosince 2010

tis. K& tis. K&

Naklady na audit 18 21
Naklady na sluzby Depozitare 188 32
Ostatni _M 20
Al 3

Naklady na obhospodafovani Fondu nejsou v souladu se Statutem Fondu 0&tovany.
Naklady na sluzby Depozitafe ¢ini v souladu se smlouvou s Depozitdfem Fondu 0,075%
pramérné roéni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.

DAN Z PRIJMU

Darlovy naklad zahrnuje:

2011 2010

tis. Ké tis. K&

Splatny dafiovy naklad ¢ 240
Uprava dafiového nakladu minulého obdobi 2 _0
2 240

Splatna dan byla vypoditana nasledovné:

Obdobi od 8. tnora
2011 do 31. prosince 2010
tis. K& tis. K&

Ziskfzirata pfed zdanénim a dafovy zaklad / danova ztrata - 16 574 4766

Splatna da# z pFijmid ve vwsi 5 % -0 240

C)
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(a)

(b)

(c)

VYVAZENY FOND FONDU OTEVRENY PODILOVY FOND GP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ROK KONCIGI 31. PROSINCE 2011

DAN Z PRIJMU (pokra&ovani)

Potencialni odloZena dafiova pohledavka je vypottena ve vysi 5 % a ize ji analyzovat
nasledovné;

31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. K& tis. K&

Darové odeditateiné ztraty minulych lst 829 4]

Potencialni odloZena darflovd pohledavka nebyla zaldtovana, protofe jeji uplatnéni
v budoucnosti je podle vedeni Spole¢nosti malo pravdépodobné.

FINANCNI RIZIKA
Trzni riziko

Fond se vystavuje viivu trzniho rizika v disledku své vieobecné investiéni strategie
v souladu se svym statutem.

Fond ziskava prostfedky od majitelll podilovych listdl a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond takeé obchoduje s finanénimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuZiti kratkodobych vykyvl na akciovych trzich.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentd

Veskera aktiva Fondu k 31. prosinci 2011 a 2010 byla tuzemska.

Ménové riziko

Fond neni vystaven ménovému riziku, nebot' jeho veskera aktiva a pasiva jsou v domaci
mene.

Urokové riziko

Finanéni pozice a penéini toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béznych Urovni

trznich Grokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat
v pfipadé vzniku neoéekavanych pohybd.

Jedinymi Groenymi polozkami Fondu jsou pohledavky za bankami ve vyi 5 807 tis. K&

k 31. prosinci 2011 (k 31. prosinci 2010: 4 377 tis. K&), jejichz zbytkova splatnost
nepfekraduje 3 mésice.

(10)
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{d)

VYVAZENY FOND FONDU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICN] SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ROK KONCICI 31, PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokratovani)

Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZdodennimu &erpani disponibilnich penéznich prostiedki povinnym
odkupovanim podilovych listd svych podilnikid. PenéZni prostiedky podinikd jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moZnost zpétného odkupu stanovena ve statutu
Fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu, vysledny Obytek penéZnich prostfedk(
nelze spolehlivé odhadnout, a proto neni vykazan v nasledujici tabulce. Nasledujici
tabulka Cleni aktiva a pasiva Fondu podle pfisluénych pasem splatnosti na zakladé
zustatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vyse aktiv
31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaie pFistich obdobi

Cista vyse aktiv

Do 3 mésici

tis. K&
5807

0
11619

17428

328
68

—396

17030

Do 3 mésici

tis. K&
4377

0
4000
8377

1527
13

Nespecifikovana
tis. K&

0
339747
0

339 747

Nespecifikovano
tis, K&

4
118 916
0

118 916

Celkem
tis. K&

5 807
339 747
11619

387173

328
68

—396

366 777

Celkem
tis. K&

4 377
118 916
4 000

127293

1827
13

(11)



13

VYVAZENY FOND FONDU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIENi SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ROK KONCIci 31. PROSINCE 2011

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahoveho dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly zadné vyznamné
udalosti majici vliv na ucetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2011.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

R

7. bfezna 2012 Ing. Michal Madar

(12)



(@)

(b)

(c)

(d)

VYVAZENY FOND FONDU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

INFORMACNI POVINNOST

Vv,

pravidel v kolektivnim investovani (déle jen ,Vyhlaska“) uvadi podilovy fond:

Nazev podilového fondu a identifikaéni oznaceni podle mezinarodniho
systému cislovani pro identifikaci cennych papirt (ISIN) nebo jiného systému
Cislovani (SIN) podilového listu, byl-li pridélen k odst. 3 pism. a) Pfilohy ¢&. 1
k VyhlaSce

Vyvazeny fond fond( otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
ISIN CZ0008473287

Udaje o investiéni spoleénosti, ktera podilovy fond obhospodafuje, a Gdaje o
vSech investi¢nich spoleé¢nostech, které podilovy fond obhospodarovaly v
rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda investi¢ni
spole¢nost podilovy fond obhospodairovala k odst. 3 pism. b) Pfilohy & 1 k
Vyhlasce

Podilovy fond po celé rozhodné obdobi obhospodafovala CP INVEST investiéni
spole¢nost, a.s., zapsana v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, odd. B, vl. 1031, IC: 43 87 37 66, se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658/121,
PSC 140 21.

Udaje o portfolio manazerech podilového fondu v rozhodném obdobi, véetné
struéného popisu jejich zkusSenosti a kvalifikace, udaj o dni, od kterého
vykonavaji ¢innost pro podilovy fond a pfipadné o dni, od kterého prestali
tuto ¢innost vykonavat k odst. 3 pism. c) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Cely majetek podilového fondu byl po celé rozhodné obdobi svéfen do
obhospodafovani spole¢nosti Generali PPF Asset Management a.s., se sidlem
Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41, IC 256 29 123, ktera poskytuje
podle § 4 zakona &. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisu:

a) hlavni investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich
nastroju, provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastroju na ucet jiné osoby,
obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni Ucet, obhospodarovani majetku
zdkaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li sou€asti majetku investicni
néstroj, upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroj(,

b) a doplrikové investi¢ni sluzby sprava investi¢nich nastroju, uschova investi¢nich
nastroju, poradenska €innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s
tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén
spolec¢nosti nebo prevodl podnikll, poradenska Cinnost tykajici se investovani do
investi€nich nastroja.

Udaje o vSech depozitafich podilového fondu v rozhodném obdobi a dobé, po
kterou €innost depozitare vykonavali k odst. 3 pism. d) PFilohy €. 1 k VyhlaSce



(€)

(f)

(9)

(h)

VYVAZENY FOND FONDU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Depozitafem podilového fondu po celé rozhodné obdobi byla Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizatni slozka, spole¢nost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova ¢.or.34/¢.p. 750, PSC 11000.

Udaje o osobé, ktera zajistuje Gschovu nebo jiné opatrovani majetku
podilového fondu, pokud je u této osoby uloZzeno nebo touto osobou jinak
opatrovano vice nez 1 % majetku podilového fondu k odst. 3 pism. e) Pfilohy &.
1 k VyhlaSce

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku podilového fondu zajistuje Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni sloZzka, spoleCnost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova &.or.34/&.p. 750, PSC 11000.

Udaje o vsech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali &innost
obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, byt jen
po ¢ast rozhodného obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou tuto €innost
vykondvali k odst. 3 pism. f) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Cinnost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, po
celé rozhodné obdobi vykonavala PPF banka a.s., spoleCnost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. B, vl. 1834, IC
47116129, se sidlem Praha 6, Evropsk& 2690/17, PSC 160 41.

Udaje o identifikaci majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
podilového fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s
uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi k odst. 3 pism. g) Pfilohy €. 2 k VyhlaSce

Nazev cenného papiru Celkova Celkova
porizovaci realna
cena hodnota
v tis. K¢ v tis. K¢
Fond zlaty Cz0008472370 20 854 19 444
Fond Zivé planety CZ0008472693 9 000 6912
Fond ropného a energetického primyslu 770010000378 15769 14771
Fond novych ekonomik 770010000386 19 227 16 872
Fond farmacie a biotechnologie 770010000402 13 000 14 124
Fond penézniho trhu 770010000410 52014 52 082
Fond smiSeny Cz0008471760 68 000 65 878
Fond globalnich znacek Cz0008471778 19412 19 036
Fond korporatnich dluhopist CZ0008471786 117 488 116 974
Fond nemovitostnich akcii CZ0008472396 16 000 13 655

Udaje o vyvoji hodnoty podilového listu vrozhodném obdobi v nazorné
grafické podobé; pokud jsou zplisob investovani a investi¢ni cile podilového
fondu vazany na pevné stanoveny index (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto
pevné stanoveného indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé k odst. 3
pism. h) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce




()

(k)

()

(m)

VYVAZENY FOND FONDU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

1,0400
1,0200 ~——
1,0000 ﬁ//v

0,9800 \

0,9600 \ /\
0,9400 \ / Y~
|4

0,9200

0,9000

Udaje o soudnich a rozhodéich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku
podilnikii podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném obdobi k odst. 3 pism. i)
Prilohy €. 1 k VyhlaSce

Spolec¢nost jménem Fondu neni U¢astnikem soudnich nebo rozhod¢ich sporu, které
se tykaji majetku nebo naroku podilniki podilového fondu, jejichz hodnota
pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném
obdobi.

Udaje o hodnoté vsech vyplacenych vynosii na jeden podilovy list k odst. 3
pism. j) Pfilohy &. 1 k Vyhl4Sce

Podilovy fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veSkery zisk je
reinvestovan v ramci hospodafeni podilového fondu.

Udaje o poétu emitovanych podilovych listii k odst. 3 pism. k) PFilohy &. 1
k VyhlaSce

Pocet emitovanych podilovych listit od zalozeni podilového fondu do konce
rozhodného obdobi €ini 360 005 330 ks.

Udaje o vlastnim kapitalu pfipadajicim na jeden podilovy list k odst. 3 pism. I)
PFilohy €. 1 k VyhlaSce

Vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list ke dni 31.12.2011 ¢&ini 0,9910.

Udaje o skladbé a zménach majetku v portfoliu k odst. 3 pism. m) Pfilohy &. 1
k VyhlaSce



(n)

(0)

(p)

(n)

VYVAZENY FOND FONDU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI
SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Struktura majetku k 31. prosinci 2011 a k 31. prosinci 2010 je uvedena v ucetni
zavérce. Prehled cennych papirl, jejichz hodnota k 31. prosinci 2011 presahovala
1% hodnoty majetku podilového fondu je uveden v bodé (g) této vyro€ni zpravy.

Udaje o uplaté uréené investiéni spoleénosti za obhospodaiovani majetku
podilového fondu k odst. 3 pism. n) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Uplata uréend investiéni spoleénosti za obhospodaFovani majetku podilového &inila
na konci rozhodného obdobi 0 % ro¢né z primérné hodnoty viastniho kapitalu
podilového fondu.

Udaje o uplaté depozitafi k odst. 3 pism. o) Pfilohy &. 1 k Vyhlasce

Uplata depozitafi &inila na konci rozhodného obdobi 0,075 % roéné z hodnoty
vlastniho kapitalu podilového fondu.

Udaje o vlastnim kapitalu podilového fondu a vlastnim kapitalu pfipadajicim
na jeden podilovy list za posledni tfi uplynula obdobi k odst. 3 pism. p) PrFilohy
€. 1 k Vyhlasce

Obdobi Vlastni kapital podilového Vlastni kapital pfipadajici na
fondu v tis. Ké jeden podilovy list v KEé
31.12.2010 125 753 1,0448
31.12.2011 356 777 0,9910

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro
hodnoceni rizik spojenych stechnikami a nastroji k efektivhimu
obhospodarovani verejného podilového fondu k odst. 3 pism. r) Pfilohy €. 1
k Vyhlasce

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani podilového
fondu jsou uvedena v Casti 12 ucetni zavérky.
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Zprava nezavislého auditora

podilnikitm Dynamického fondu fondi otevireny podilovy fond CP
INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.

Ovétili jsme ptiloZenou uéetni zdvérku Dynamického fondu fondi otevieny podilovy fond CP INVEST
investi¢ni spole¢nost, a.s. se sidlem Na Pankraci 1658/121, Praha 4 (déle ,Fond®), tj. rozvahu

k 31. prosinci 2011, vikaz zisku a ztréty a pfehled o zmé&ndach vlastniho kapitalu za rok 2011 a p¥ilohu,
véetné popisu podstatnych téetnich pravidel (déle ,i¢etni zadvérka®).

Odpovédnost predstavenstva CP INVEST investiéni spole¢nosti, a.s. za uéetni zavérku

Pfedstavenstvo CP INVEST investiéni spoleénosti, a.s. odpovida za sestaveni uéetni zdvérky Fondu
podévajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Getnimi piedpisy a za takové vnitini kontroly,
které povaZuje za nezbytné pro sestaveni iéetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou.

Uloha auditora

Nasi tlohou je vydat na zadkladé provedeného auditu vyrok k této uéetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zakonem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezin4rodnimi standardy auditu

a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito predpisy
Jsme povinni dodrzovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
piiméfenou jistotu, Ze Gi¢etni zavérka neobsahuje viznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat dfikazni informace o éastkach

a informacich uvedenych v Gcetni zivérce. Vybér auditorskych postupti zavisi na isudku auditora,
veetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti udaj uvedenych v uéetni zavérce zpiisobené
podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor zohledtiuje vnitini kontroly relevantni pro
sestaveni ucetni zavérky podévajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjad¥it se k (¢innosti vnitfnich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouZitych Géetnich pravidel, pfiméfenosti i¢etnich odhadt provedenych vedenim

1 posouzeni celkové prezentace ucetni zavérky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané diikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadteni
naseho vyroku.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Katerinska 40/466 Praha 2, Ceskd republika
T: +420 251 151 111, F: +420 251 156 111, Www.pwe.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, viozka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditori Ceské republiky pod opravnénim éislo 021.
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Podilnici Dynamického fondu fondii otevireny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.
Zpriva nezivislého auditora

Virok

Podle naseho nazoru Géetni zivérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Fondu
k 31. prosinci 2011 a jeho hospodafeni za rok 2011 v souladu s ¢eskymi ticetnimi predpisy.

7. biezna 2012

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

G

Ing. Petr K¥iz
statutdrni auditor, opravnéni ¢. 1140



Dynamicky fond fondi otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
Sidlo: Na Pankraci 1658/121, Praha 4

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivai investovani

Datum sestaveni: 7. bfezna 2012

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Aktiva: Pozndmka 31, prosince2011 31. prosince 2010
tis. KE tis. K&
Pohledavky za bankami spiatné na poZadani 3 6 681 4622
Akcie, podilové listy a ostatni podily 4 366 284 119 554
Ostatni aktiva 5 15195 1 500
Aktiva celkem 388 160 126676
Pasiva:
Ostatni pasiva 5] 289 2223
Viynosy a vydaje pistich obdobi 89 8
Kapitdiove fondy 7 412 349 115 991
Nerozdéleny zisk z pedchozich obdobi 7454 0
Zisk/ztrata za Ucetni obdobi - 32 021 7 454
Pasiva celkem 388 160 125 676
PODROZVAHA

K 31. PROSINCI 2011

Poznamka 31, prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K&

Hodnoty pfedané k obhospodafovani 8 287 782

{DENTIFIKACE AUDITORA
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.c.
Katefinska 40/466

s 120 00 Praha 2
16 40765521, auditorské cavédden! 021

tis. K&

123 445

()



Dynamicky fond fond(i otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole&nost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2011

Obdobf od 9. Gnora

Poznamka 2011 do 31. prosince 2010

tis. K& tis, K&

Vynosy z trok(t a podobné vynosy 2 2
Naklady na poplatky a provize -72 -3¢
Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci 9 -31725 7 954
Ostatni vynosy 2 0
Spravni naklady 10 -228 -70
Zisk/ztrata z béiné cinnosti pfed zdanénim -32021 7 847
Dafi z pfijmd 11 0 - 393
Zisk/ztrata za (i¢etni obdobi po zdanéni 232021 1454

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONGICi 31. PROSINCE 2011

Kapitalové

Poznamka fondy Zisk/ztrata Celkem

tis. K& tis. K& tis. K&

Zistatek k 9. Gnoru 2010 4 0 0
Prodeje podilovych listl 121 342 0 121 342
Odkupy podilovych listd - 5 351 o - 5351
Cisty zisk za G&etni obdabi 7 0 7 454 7454
Zlstatek k 31. prosinci 2010 115 991 7 454 123 445
Prodeje podilovych iistl 342 763 8] 342 763
Odkupy podilovych listl - 46 405 0 - 46 405
Cista ztrata za O&etni obdobi 7 0 - 32 021 -32 021
Zistatek k 31. prosinci 2011 412 349 - 24 567 387 782



(a)

DYNAMICKY FOND FONDU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

VSEOBECNE INFORMACE

Dynamicky fond fond( otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spolednost, a.s.
(dle jen ,Fond"} byl zalozen CP INVEST investi¢ni spolednosti, a.s. na zakiadé povoleni
Ceské narodni banky ze dne 9. Ginora 2010 jako otevieny podilovy fond.

Fond shromazduje penézni prostfedky za Ucelem jejich kolektivniho investovani. Takto
shromazdény majetek fondu je spolecnym majetkem vech viastnik( podilovych listd.
Fond je klasifikovan jako fond fond(.

Fond je vhodny pro zkuSené investory, jejichz cilem je zhodnoceni kapitalu
prostfednictvim investic do cennych papird vydanych jinym fondem kolektivniho
investovani a uvédomuji si jejich mozZnosti a rizika. Vzhledem k vysokému
nadprimérnému stupni rizik je fond uren pro investory, kiefi jsou ochotni pfijmout
doCasné ztraty, tudiZ je vhodny pro investory, ktelf si mohou dovolit odlozit investovany
kapital nejméné na 5 az 7 let.

Fond nema stanoven benchmark.

Organizaéni struktura

Sprava majetkového portfolia Fondu je vykonavana spravcem podilového fondu CP
INVEST investitni spole¢nosti a.s. (dale jen ,Spole¢nost?). O stavu a pohybu majetku
Fondu uctuje Spolecnost oddélené od svého majetku a majetku v ostatnich podilovych
fondech. Fond nema Zadné zaméstnance. Funkci depozitaie Fondu vykonava Deutsche
Bank Aktiengesellschaft, organizagni slozka v Ceské republice (dale jen ,Depozitai®).

UCETNi POSTUPY
Zakladni zasady vedeni Gcetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach viastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o Géetnictvi, vyhlagkami
vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a &eskymi Gdetnimi standardy
pro financni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan ocenénim finanénich nastrojli ocefiovanych realnou hodnotou proti U&tim
nakladli nebo vynosi redlnou hodnotou.

Castky v Gdetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. KE), neni-li uvedeno jinak
a ucetni zavérka neni konsolidovana.



(b)

(c)

(d)

DYNAMICKY FOND FONDU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIENI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGICi 31. PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY {pokracovani)
Okamzik uskutecnéni ucetniho ptipadu

Financni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace.

Financni aktivum nebo jeho éast Fond odudtuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztratf kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

FinanCni zavazek nebo jeho &ast zanikne, kdyZz je povinnost definovana smiouvou
spinéna, zruSena nebo skondi jeji platnost a Ufetni jednotka jiz dale nebude finanéni
zavazek nebo jeho &ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Géetnictvi,
resp. jeho ¢asti, ktery zaniki nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi éastkou za tento
zavazek uhrazenou, se z(étuje do nakladd nebo vynosu.

Spotové nakupy a prodeje financnich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjedndni
obchodu.

Cizi mény

Finanéni akliva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou prepoétena na teské koruny
devizovym kurzem zveiejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,ENB*) k rozvahovému
dni. Veskeré kurzové zisky a ziraty z penéZnich poloZzek jsou vykdzany v zisku
nebo ztraté z financnich operaci.

Realna hodnota cennych papiri

Realina hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana pfislusnou burzou
cennych papirli nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaze, ze za trZni
cenu je mozné cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech je reaina hodnota cdhadovana
jako soucasna hodnota cdhadovanych budoucich penéznich tok( akcii a podilovych listi.

Spolecnost pouZiva ve svych modelech uréenych ke zjisténi realné hodnoty cennych
papird Fondu pouze dostupné trzni Gdaje. Oceflovaci modely zohledfuji b&Zné trini
podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po
tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spole€nosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se,
Ze adekvatnim zplUsobem zohlednuji aktualni trzni podminky vietné relativni likvidity trhu
a Uvérového rozpéti,



(e)

{f)

(9)

(h)

DYNAMICKY FOND FONDU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIGNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONGEICI 31, PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY (pokratovani)
Cenne papiry ocefiované realnou hodnotou proti (étiim naklad nebo vynosa

Cenné papiry oceflované realnou hodnotou proti Gétdm naklad( nebo vynosl maji dvé
podkategorie. Cenné papiry k obchodovani, které byly pofizeny nebo ziskéany za uéelem
prodeje nebo vypofadani v blizké budoucnosti nebo jsou soucasti definovaného portfolia
financnich nastroju, které jsou spoleéné fizeny za ucelem dosahovani zisk( z cenovych
rozdill v kratkodobém casovém obdobi, a cenné papiry oznadené Udetni jednotkou
Za cenné papiry ocenované redinou hodnotou proti U¢tim nakladd nebo vynosi
pfi prvotnim zaudétovani.

Jakykoliv cenny papir Fondu, ktery je finanénim aktivem, m(zZe byt pfi prvotnim
zauctovani zafazen jako cenny papir ocenovany realnou hodnotou proti Gétim nékladu
nebo vynos(.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti G&tim nakladd nebo vynosl jsou
nejprve ocefovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej§i pofizovaci naklady, a nasledné
jsou ocefiovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci.

Vynosové a nakladové aroky

Vynosové a nakladové Groky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuZitim linearni
metody v pfipadé penéZnich tokl splatnych do 12 mésicl od rozvahového dne.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominaini hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni diuznika.

Pohiedavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvaieny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
naklad, jeji pouZiti je vykdzano spolecné s naklady nebo ztratami spojenymi s Ubytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpudténi opravné poloZzky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

Odlozena dan
OdloZena dah se vykazuje u vSech pifechodnych rozdilli mezi zGstatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich darfiovou hodnotou s pouZitim Gpiné zavazkové

metedy. OdloZena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozno realizovat proti ofekavanym zdaniteinym ziskiim v budoucnosti.

(5)
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DYNAMICKY FOND FONDU OTEVRENY PODILOVY FOND GP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCGICH 31. PROSINCE 2011

UCETNi POSTUPY (pokratovani)
OdloZena dan (pokracovani)

Pro vypoCet odloZzené dané se pouziva schvélena danova sazba pro obdobi, v némz
Spoleénost oéekava jeji realizaci.

Spfiznéné strany

Spiiznéné strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada udetni jednotku;

b) strana ma podil v Géetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny viiv nad touto Udetni
jednotkou;

c) strana je élenem kli¢ového managementu Spoleénosti;

d) strana je blizkym &lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdrojli, sluZeb nebo zavazk( mezi
spfiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je Uétovéna cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spFiznénymi
stranami jsou uvedeny v poznamkach 6, 7, 8 a 10.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gdetni zavérky
je zachycen v (€etnich vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji doplfiujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni (detni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohledfiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou disledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zalétovany v Udetnich
vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. K& tis. K&

Bé&iné ity u bank 6681 4622



DYNAMICKY FOND FONDU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCGICI 31. PROSINCE 2011

AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Podilové listy neobchodované na burzéch cennych papirl celkem

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K&

266 284

tis. K&

119 6564

Jedna se o podilové listy emitované r(iznymi podilovymi fondy obhospodaiovanymi

Spole€nosti.

OSTATNI AKTIVA

Nevypofadané obchody s cennymi papiry
Pohledavky za statnim rozpoéiem

31, prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K&

15 000
195

15195

tis, K&

1500
0

1.5C0

Ostatni aktiva k 31. prosinci 2011 nezahrnuji Zadné pohledavky vi&i spfizn&nym stranam

a byla fadné vypofadana po rozvahovém dni.

OSTATNI PASIVA

Ziactovani se statnim rozpoétem
Dohadné 0éty pasivnf

Ostatni zavazky

Zavazky v(i&i podilnikam

Zavazky v{&i spriznénym stranam

Spolednost

31. prosince 2011
tis. K&

31. prosince 2011
tis. K&

jed

31, prosince 2010
tis. K&

393
14
170
1646

2223

31. prosince 2010
tis. K&

83



DYNAMICKY FOND FONDU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

VLASTNI KAPITAL

31. prosince 2011 31. prosince 2010

Viastni kapital Fondu (tis. K& 387 782 123 445
Pocet vydanych podilovych listd (tis. ks) 405 873 116 156
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K&) _0.9554 1.0627

Trzni cena podilového listu je definovana jako dista hodnota akfiv (viastniho kapitalu)
Fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Podilove listy otevienych podilovych fondd jsou nabizeny za cenu rovnajici se vy$i podilu
na aktualni hodnoté viastniho kapitdlu Fondu zvy$enou o prodejni poplatky.

Podilové listy vlastnéné spfiznénymi stranami

Podilové listy 31. prosinge 2011 31. prosince 2010
tis. ks tis. ks
Ceska pojistovna a.s. 378 640 107 959

Rozdéleni zisku

Cisty zisk za obdobi od 9. tnora do 31. prosince 2010 ve vysi 7 454 tis. K¢ byl pfeveden
do nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi. Ztrata za rok 2011 ve vysi 32 021 tis. K& je
navrzena kUhradé zkapitalovych fondd ve wvy§i 24 567 tis. K& a kGhradé
z nerozdéleného zisku ve vysi 7 454 tis. K&. Uhrada ztraty za rok 2011 zatim nebyla
schvalena predstavenstvem Spolecnosti.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Fondu vcelkové vysi 387 782 tis. K& k 31. prosinci 2011 obhospodafuje
Spoletnost. Vyse poplatku za obhospodarovani Fondu je uvedena v poznamece 10.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
Obdohbi od 9. Unora

2011 do 31. prosince 2010
tis. K& fis. K&

Cenné papiry - 31725 19984

(8)
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DYNAMICKY FOND FONDU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCGETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCGICI 31. PROSINCE 2014

SPRAVNI NAKLADY
Ohdobi od 9. Gnora
2011 do 31. prosince 2010
tis. K& tis. K&
Naklady na audit 15 21
Naklady na sluZby Depozitaie 198 29
Ostatni A1 20
228 0

Naklady na obhospodafovani Fondu nejsou v souladu se Statutem Fondu Gétovany.
Naklady na sluzby Depozitafe Cini v souladu se smiouvou s Depozitafem Fondu 0,075%
primérné roéni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.

DAN Z PRiJMU

Splatna dan byla vypodéitana nasledovné;

Obdobi od 9. dinora
2011 do 31, prosince 2010

tis. K& tis. K&
Zisk/ztrata pfed zdanénim a danovy zaklad/dariova ztrata - 32 021 7 847
Splatng daf z pFijmi ve vysi 5 % 0 393

Potencialni odioZena dafiova pohledavka je vypoétena ve vysi 5 % a Ize ji analyzovat
nasledovné:

31. prosince 2011 31, prosince 2010
tis, K& tis. K&
Danfové odeditatelné zirdty minulych let 1601 ]

Potencialni odlozena danova pohledavka nebyla zatétovana, protoze jeji uplatnéni
v budoucnosti je podle vedeni Spole¢nosti malo pravdépodobné.

)
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(b)

{c)

(d)

DYNAMICKY FOND FONDU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCGICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA
Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trZniho rizika v disledku své veobecné investiéni strategie
v souladu se svym statutem.

Fond ziskava prostfedky od maijitelli podilovych fistll a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond také obchoduje s finangnimi nastroji obchodovanymi na organizovanych trzich
s cilem vyuziti kratkodobych vykyvl na akciovych trzich.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentt

Veskera aktiva Fondu k 31. prosinci 2011 a 2010 byla tuzemska.

Ménove riziko

Fond neni vystaven ménovemu riziku, nebot jeho veskera aktiva a pasiva jsou v domaci
méné.,

Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohyb(i b&2nych Grovni

trznich Grokovych sazeb. Urokové marze mohou v diisledku takovych zmén rast i klesat
v pfipadé vzniku neocekavanych pohyb(.

Jedinymi UroCenymi polozkami Fondu jsou pohledavky za bankami ve vy3i 6 681 tis. K&
k31. prosinci 2011 (k 31. prosinci 2010: 4622 tis. K&), jejichz zbytkova splatnost
nepiekracuje 3 mésice.

Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZdodennimu Cerpani dispenibilnich penéznich prostfedki povinnym
odkupovanim podilovych listd svych podilniki. Penézni prostiedky podilnikl jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve statutu
Fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu, vysledny Ubytek penéZnich prostredk
nelze spolehlivé odhadnout, a proto neni vykazan v nasledujici tabulce. Nasledujici
tabulka Cleni aktiva a pasiva Fondu podle piislunych pasem splatnosti na zakladé
zlstatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

(10)
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(d)

DYNAMICKY FOND FONDU QTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIGNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCEICT 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA {pokra&ovani)

Riziko likvidity {pokracovani)

31. prosince 2011 Do 3 mésicl
tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 6 681
Akcie, podilové listy a ostaini podily 0
Ostaini aktiva 15 195
21876

Pasiva
Ostatni pasiva 289
Vynosy a vydaje pfistich obdohi a9
— 378
Cista vySe aktiv 21,498
31. prosince 2010 Do 3 mésicl
tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 4622
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0
Ostatni aktiva 1500
6122

Pasiva
Ostatni pasiva 2223
Vynosy a vydaje pifstich obdobi 8
2231
Cista vyse aktiv 3891

Nespecifikovano
tis. Ké

0
366 264
0

366 284

Nespecifikovano
tis. K&

o
119 554
0

119 554

6 681
366 284
15195

388 160

289
89

378

387.782

Celkem
tis. K&

4622
119 654
1500

(11)



13

DYNAMICKY FOND FONDU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONGICIi 31. PROSINCE 2011

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Uetni zavérky se neodehraly Zadné vyznamné
udalosti majici vliv na G€etni zavérku Fondu k 31. prosinci 2011.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

7. bfezna 2012 Ing. Michal M;d’ar

/

F

(12)
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(b)

(c)

(d)

DYNAMICKY FOND FONDU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNIi
SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

INFORMACNI POVINNOST

Vv,

pravidel v kolektivnim investovani (déle jen ,Vyhlaska“) uvadi podilovy fond:

Nazev podilového fondu a identifikaéni oznaceni podle mezinarodniho
systému cislovani pro identifikaci cennych papirt (ISIN) nebo jiného systému
Cislovani (SIN) podilového listu, byl-li pridélen k odst. 3 pism. a) Pfilohy ¢&. 1
k VyhlaSce

Dynamicky fond fond( otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost,
a.s.
ISIN CZ0008473303

Udaje o investi¢ni spoleénosti, ktera podilovy fond obhospodaiuje, a tdaje o
vSech investiénich spoleé¢nostech, které podilovy fond obhospodarovaly v
rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda investi¢ni
spole¢nost podilovy fond obhospodarovala k odst. 3 pism. b) Prfilohy &. 1 k
VyhlaSce

Podilovy fond po celé rozhodné obdobi obhospodafovala CP INVEST investiéni
spole¢nost, a.s., zapsana v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, odd. B, vl. 1031, IC: 43 87 37 66, se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658/121,
PSC 140 21.

Udaje o portfolio manazerech podilového fondu v rozhodném obdobi, véetné
struéného popisu jejich zkusenosti a kvalifikace, Uudaj o dni, od kterého
vykonavaji ¢innost pro podilovy fond a pfipadné o dni, od kterého prestali
tuto €innost vykonavat k odst. 3 pism. c) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Cely majetek podilového fondu byl po celé rozhodné obdobi svéfen do
obhospodarovani spoleCnosti Generali PPF Asset Management a.s., se sidlem
Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41, IC 256 29 123, ktera poskytuje
podle § 4 zakona &. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjSich predpisu:

a) hlavni investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich
nastroju, provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet jiné osoby,
obchodovani s investi€nimi nastroji na vlastni ucet, obhospodafovani majetku
zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li sou€asti majetku investicni
nastroj, upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroju,

b) a doplriikové investi¢ni sluzby sprava investi¢nich nastrojd, uschova investi¢nich
nastroju, poradenska €innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s
tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén
spole¢nosti nebo pfevodu podnikl, poradenska ¢innost tykajici se investovani do
investi€nich nastroja.

Udaje o viech depozitafich podilového fondu v rozhodném obdobi a dobé, po
kterou €innost depozitaie vykonavali k odst. 3 pism. d) PFilohy €. 1 k VyhlaSce
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(h)

DYNAMICKY FOND FONDU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNIi
SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Depozitafem podilového fondu po celé rozhodné obdobi byla Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizaéni slozka, spole¢nost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova ¢.or.34/¢.p. 750, PSC 11000.

Udaje o osobé, ktera zajistuje Gschovu nebo jiné opatrovani majetku
podilového fondu, pokud je u této osoby uloZzeno nebo touto osobou jinak
opatrovano vice nez 1 % majetku podilového fondu k odst. 3 pism. e) Pfilohy &.
1 k VyhlaSce

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku podilového fondu zajistuje Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni sloZzka, spoleCnost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova &.or.34/&.p. 750, PSC 11000.

Udaje o vsech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali éinnost
obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, byt jen
po ¢ast rozhodného obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou tuto €innost
vykondvali k odst. 3 pism. f) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Cinnost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, po
celé rozhodné obdobi vykonavala PPF banka a.s., spoleCnost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. B, vl. 1834, IC
47116129, se sidlem Praha 6, Evropska 2690/17, PSC 160 41.

Udaje o identifikaci majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
podilového fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s
uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi k odst. 3 pism. g) Pfilohy €. 2 k VyhlaSce

Nazev cenného papiru Celkova Celkova
porizovaci realna
cena hodnota
v tis. K¢ v tis. K¢
Fond zlaty Cz0008472370 39141 36 681
Fond Zivé planety CZ0008472693 20 000 15706
Fond ropného a energetického primyslu 770010000378 43 000 40 307
Fond novych ekonomik 770010000386 62 820 54 973
Fond farmacie a biotechnologie 770010000402 24 000 25741
Fond penézniho trhu 770010000410 21031 21054
Fond smiSeny Cz0008471760 49 898 48 142
Fond globalnich znacek Cz0008471778 55103 53 337
Fond korporatnich dluhopist Cz0008471786 44 999 45014
Fond nemovitostnich akcii CZ0008472396 30 000 25 330

Udaje o vyvoji hodnoty podilového listu vrozhodném obdobi v nazorné
grafické podobé; pokud jsou zplisob investovani a investi¢ni cile podilového
fondu vazany na pevné stanoveny index (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto
pevné stanoveného indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé k odst. 3
pism. h) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce
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(k)
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(m)

DYNAMICKY FOND FONDU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNIi
SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

1,1000
1,0500
1,0000 ﬁ//\‘\
0,9500 \\
/\’\A
0,9000
' \4

0,8500

0,8000

Udaje o soudnich a rozhodéich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku
podilnikii podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném obdobi k odst. 3 pism. i)
Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Spole¢nost jménem Fondu neni u¢astnikem soudnich nebo rozhodCich sporu, které
se tykaji majetku nebo naroku podilniki podilového fondu, jejichz hodnota
pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném
obdobi.

Udaje o hodnoté vSech vyplacenych vynosi na jeden podilovy list k odst. 3
pism. j) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Podilovy fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veSkery zisk je
reinvestovan v ramci hospodafeni podilového fondu.

Udaje o poétu emitovanych podilovych listd k odst. 3 pism. k) PFilohy &. 1
k VyhlaSce

Pocet emitovanych podilovych listd od zalozeni podilového fondu do konce
rozhodného obdobi €ini 405 873 247 ks.

Udaje o vlastnim kapitalu pfipadajicim na jeden podilovy list k odst. 3 pism. |)
Prilohy €. 1 k VyhlaSce

Vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list ke dni 31.12.2011 ¢&ini 0,9554.

Udaje o skladbé a zménach majetku v portfoliu k odst. 3 pism. m) Pfilohy &. 1
k VyhlaSce



(n)

(0)

(p)

(n)

DYNAMICKY FOND FONDU OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNIi
SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Struktura majetku k 31. prosinci 2011 a k 31. prosinci 2010 je uvedena v ucetni
zavérce. Prehled cennych papirl, jejichz hodnota k 31. prosinci 2011 presahovala
1% hodnoty majetku podilového fondu je uveden v bodé (g) této vyro€ni zpravy.

Udaje o uplaté uréené investiéni spoleénosti za obhospodaiovani majetku
podilového fondu k odst. 3 pism. n) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Uplata uréend investiéni spoleénosti za obhospodaFovani majetku podilového &inila
na konci rozhodného obdobi 0 % ro¢né z primérné hodnoty viastniho kapitalu
podilového fondu.

Udaje o uplaté depozitafi k odst. 3 pism. o) Pfilohy &. 1 k Vyhlasce

Uplata depozitafi &inila na konci rozhodného obdobi 0,075 % roéné z hodnoty
vlastniho kapitalu podilového fondu.

Udaje o vlastnim kapitalu podilového fondu a vlastnim kapitalu pfipadajicim
na jeden podilovy list za posledni tfi uplynula obdobi k odst. 3 pism. p) PrFilohy
€. 1 k Vyhlasce

Obdobi Vlastni kapital podilového Vlastni kapital pfipadajici na
fondu v tis. Ké jeden podilovy list v KEé
31.12.2010 123 445 1,0627
31.12.2011 387 782 0,9554

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro
hodnoceni rizik spojenych stechnikami a nastroji k efektivhimu
obhospodarovani verejného podilového fondu k odst. 3 pism. r) Pfilohy €. 1
k Vyhlasce

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani podilového
fondu jsou uvedena v Casti 12 ucetni zavérky.
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Zprava nezavislého auditora

podilnikiim I. Zajisténého otevieného podilového fondu CP INVEST
investi¢ni spole¢nost, a.s.

Ovefili jsme priloZenou uéetni zavérku I. Zajisténého otevieného podilového fondu CP INVEST
investi¢ni spole¢nost, a.s. se sidlem Na Pankraci 1658/121, Praha 4 (dale ,Fond®), tj. rozvahu

k 31. prosinci 2011, vykaz zisku a ztraty a piehled o zménach vlastnfho kapitélu za rok 2011 a p¥ilohu,
vCetné popisu podstatnych ucetnich pravidel (dale ,Géetni zaveérka®).

Odpovédnost piedstavenstva CP INVEST investiéni spole¢nosti, a.s. za téetni zavérku

Piedstavenstvo CP INVEST investi¢ni spole¢nosti, a.s. odpovida za sestaveni aéetni zavérky Fondu
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi tietnimi predpisy a za takové vnitini kontroly,
které povaZuje za nezbytné pro sestaveni uéetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou.

Uloha auditora

Nasi tlohou je vydat na zékladé provedeného auditu vyrok k této Giéetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zikonem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezinarodnimi standardy auditu

a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito p¥edpisy
Jsme povinni dodrzovat etické poZzadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
pliméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkach

a informacich uvedenych v Gdetni zavérce. Vybér auditorskych postupi zavisi na tisudku auditora,
vcetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti idajii uvedenych v Giéetni zavérce zpiisobené
podvodem nebo chybou. P¥i posuzovani téchto rizik auditor zohledtiuje vnitin{ kontroly relevantni pro
sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k i¢innosti vnitinich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouzitych G¢etnich pravidel, pfiméfenosti ti¢etnich odhadt provedenych vedenim

1 posouzeni celkové prezentace ti¢etni zavérky.

Jsme presvédéeni, Ze ziskané ditkazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Katerinskd 40/466 Praha 2, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 251 156 111, www.pwce.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, 5.r.0., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, viozka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditord Ceské republiky pod opravnénim &islo 021.
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Podilnici I. Zajisténého otevi‘eného podilového fondu CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Vyrok

Podle nadeho nazoru cetni zavérka pod4va vérny a poctivy obraz finanéni pozice Fondu
k 31. prosinci 2011 a jeho hospodateni za rok 2011 v souladu s ¢eskymi tiéetnimi predpisy.

Zdiiraznéni skutecnosti
Upozoriiujeme na idaje v poznamkéach 1 a 13 pfilohy aéetni zavérky, informujici o tom, Ze

Fond byl v souladu se svym statutem zrusen ke dni 31. ledna 2012. Tato informace
nepfestavuje vyhradu.

7. bifezna 2012

MM@ (lulit

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

A

Ing. Petr Kiiz
statutarni auditor, opravnéni ¢. 1140



L. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
Sidlo: Na Pankraci 1658/121, Praha 4

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pifedmét podnikani; kolektivini investovani

Datum sestaveni: 7. bfezna 2012

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Aktiva; Poznamka 31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. KE tis. Ké
Pohledavky za bankami splatné na pozadéni 3 869 582
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 4 117 364 113 955
Ostatni aktiva 5 12 478 16 747
Aktiva celkem 130719 131.284
Pasiva:
Ostatni pasiva 8 1985 1 965
Vynosy a vydaje piistich abdobi 163 13
Kapitalové fondy 7 125 306 119 164
Oceftovaci rozdily 6 485 3214
Zisk/ztrata za udetni obdobi -3218 € 928
Pasiva celkem 130711 131 284
PODROZVAHA

K 31. PROSINCI 2011

Poznamka 31. prosince 2011 31, prosince 2010

tis. K& tis. K&
Pohledavky z pevinych terminovych operaci 12 127 500 129 Q00
Pohledavky z opci 12 131000 131 000
Hodnoty pfedané k obhospodafovani 8 128 573 129 308
Podrozvahova aktiva celkem 387 073 389 304
Zavazky z pevnych terminovych operaci 12 127 500 129 000
Zavazky z opci 12 131 GO0 131 000
Podrozvahova pasiva celkem 258.500 2680 000

IDENTIFIKACE AUDITORA
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katefinska 40/466

120 00 Praha 2
1% 40765521, suditorské osvadéeni 021

N



|. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi&ni spoleénost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2011

Poznamka 2011 2010

tis. KE tis. K&

Vynosy z drok{ a podobné vynosy 1 3
Naklady na poplatky a provize - 80 - 86
Zisk nebo ztrata z finangnich operaci 9 - 962 8 243
Ostatni provozni vynosy 16 90
Spravni naklady 10 -2193 - 1322
Ziskiztrata z bézné éinnosti pfed zdanénim -3218 6928
Dart z pFijma 11 0 0
Ziskfztrata za (i¢etni obdobi po zdanéni -3218 6928

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2011

Qcenovaci Kapitalové Zisk /

Poznamka rozdily fondy ztrata Celkem

tis. K& tis. K¢ tis. K& tis. K&

Zistatek k 1. lednu 2010 7 951 115 058 5331 128 340
Ocenovaci rozdily nezahrnuté

do zisku po zdanéni -4 739 0 0 -4739

Cisty zisk za udetni obdobi 7 v 0 6 928 6 928

Prevody do fondl 0] 5 331 -533 0

Odkupy podilovych listd 0] - 1225 0 - 1225

Zistatek k 31. prosinci 2010 3212 119 164 6 928 129 304
Qcenovaci rozdily nezahrnuté

do zisku po zdanént 3273 0] 0 3273

Cista ztrata za Géetni obdobi 7 o 0 -3218 -3218

Prevady do fondl 7 0 6928 - 6928 0

Odkupy podilovych listl 0] - 786 g - 788

Zistatek k 31. prosinci 2011 _6485 125 306 -3.218 128 5§73



1. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND P INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONGIcI 31. PROSINCE 2011

VSEOBECNE INFORMACE

|. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. (dale jen
“Fond”) byl zalozen CP INVEST investidni spolednosti, a.s. na zakladé rozhodnuti Ceské
narodni banky ze dne 19. dubna 2006 jako otevieny podilovy fond.

Fond byl zaloZen na dobu uréitou pét let a 6 mésicl ode dne zahajeni vydavani
podilovych listd dne 1. srpna 20086, tj. do 31. ledna 2012. Cilem Fondu je dosahnout
zhodnoceni aktiv ve stfednédobém a dlouhodobém Zasovém horizontu prostfednictvim
vybraného portfolia dluhopisti v kombinaci s finanénimi derivaty, zajistujici Participaci na
vyvoji vybraného kose svétovych akciovych index(, atak zabezpedit podilnikim ke dni
splatnosti vyplatu vy$si hodnoty z nasledujicich dvou hodnot:

1. Zajisténa hodnota, kterou je 100 % hodnoty podilového listu;

2. Aktualni hodnota podilového listu ke dni splatnosti Fondu, ktera je oproti Zaijisténé
hodnoté zvySena o vynos (tzv. Participaci) na regionalné a sektorové diverzifikovaném
kosi akcii (tzv. Referenéni portfolio). Detailni zpUsob stanoveni Participace a sloZeni
Referencniho portfolia je uveden v piisiudném &lanku Statutu.

Referencni porifolio se sklada ze tfi svétoznamych akciovych indexd - 1/3 DJ Euro
Stoxx 50 (zapadni Evropa), 1/3 Standard & Poors 500 (USA) a 1/3 Nikkei 225
(Japonsko).

Fond je fizen pasivné, sloZeni dluhopisového portfolia a derivatovych operaci se béhem
existence Fondu méni pouze vyjimecné, a to zejména v reakci na pfipadné prodeje a
odkupy podilovych listli po skoneni Akumulaéniho obdobi, nebo je-li to nezbyiné pro
ochranu majetku podiinik( (napf. pfi vyraznych a neogekavanych zménach podminek na
kapitalovych trzich). Fond nema stanoven benchmark.

Organizaéni strukfura

Sprava majetkového portfolia Fondu je vykonavana spravcem podilového fondu CP
INVEST investini spoleénosti a.s. (dale jen ,Spolecnost). O stavu a pohybu majetku
Fondu ucCtuje Spoleénost oddélené od svého majetku a majetku v ostatnich podilovych
fondech. Fond nema zadné zaméstnance. Funkci depozitafe Fondu vykonava Deutsche
Bank Aktiengesellschaft, arganizagni slozka v Ceské republice (dale jen ,Depozitai).
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I. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY
Zakladni zasady vedeni Gcetnictvi

UZetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach viastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o Géetnictvi, vyhlagkami
vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a &eskymi UGdetnimi standardy
pro financni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan ocenénim finan€nich nastroji ocefiovanych redlnou hodnotou proti G&tim
nakladu nebo vynosu a realizovatelnych finan¢nich nastroju redlnou hodnotou.

Castky v Ugetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. KE), neni-li uvedeno jinak
a tletni zavérka nenf konsolidovana.

ro.r

Okamzik uskuteénéni icetniho pfipadu

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odGétuje z rozvahy v pfipads, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho gasti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smilouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

Financni zavazek nebo jeho &ast zanikne, tzn. Ze je povinnost definovana smlouvou
spinéna, zruSena nebo skondi jeji platnost a Géetni jednotka ji2 dale nebude finanéni
zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Uéetnictvi,
resp. jeho Casti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi Sastkou za tento
zavazek uhrazenou, se zUétuje do nakladd nebo vynosu.

Spotové nakupy a prodeje finanénich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednéni
ocbchodu.

Cizi mény

Finanéni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou piepoétena na ¢eské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,ENB®) k rozvahovému
dni. VeSkere kurzové zisky a ztraty z penéZnich poloZek jsou vykézany v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci.
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l. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND GP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY (pokra&ovani)
Redalna hodnota cennych papiri

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana pfisludnou burzou
cennych papirl nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaze, ze za trini
cenu j@ mozné cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech je realna hodnota odhadovéna
jako Cista soucasna hodnota penéznich tokl zohledfujici Gvérova a likvidni rizika.

SpoleCnost pouziva ve svych modelech uréenych ke zjiténi realné hodnoty cennych
papirl Fondu pouze dostupné trini Gdaje. Ocefiovaci modely zohledfiuji bézné trni
podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odraZet situaci na trhu pfed nebo
po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spoleénosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo
se, Zze adekvatnim zplsobem zohlediiuji aktualni trzni podminky v&etné relativni likvidity
trhu a avérového rozpéti.

Realizovatelné cenné papiry

Mezi realizovatelné cenné papiry zahrnuje Fond dluhové cenné papiry, které nebyly
pofizeny nebo ziskdny za USelem prodeje nebo vyporadani v blizké budoucnosti ani je
Fond nezamysli a/nebo neni schopen drzet do splatnosti.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty realizovatelnych cennych papirl
se (po zohlednéni dartovych viivll) vykazuji pfimo ve vlastnim kapitalu do okamZiku, kdy
dojde k prodeji nebo snizeni hodnoty. Kumulované zisky nebo ztraty plvodné vykazané
ve vlastnim kapitalu se v téchto pfipadech zauctuji do vynost nebo nakladu.

Financéni derivaty

Finanéni derivaty jsou nejprve zachyceny vrozvaze v pofizovaci cenéd a nasledné
oceflovany realnou hodnotou.

Redlné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trznich cen, z modeld diskontovanych
penéznich tokl nebo modell pro ocefiovani opci, které vychazeji pouze z dostupnych
trznich Udaju. Ocerovaci modely zohledfiuji b&zné trzni podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pired nebo po tomto dni. K rozvahovému dni
vedeni SpoleCnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Zze adekvatnim zplsobem
zohlediiuji aktudlni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a (vérového rozpéti,

Vsechny derivaty jsou vykazovany v polozce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou
hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlna hodnota pro Fond negativni.

Ocenovaci rozdily finanénich derivatd jsou soulasti zisku nebo ztrdty z finandnich
operaci.

(5)
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I. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGICi 31. PROSINCE 2011

UCETNi POSTUPY (pokratovani)
Vynosové a nakladové turoky

Vynosove a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu s vyuzitim linearni
metody v pfipadé penéznich tokl splatnych do 12 mésicl od rozvahového dne. Fond
neuctuje o urokovych vynosech z realizovatelnych diuhovych cennych papirl, nebof
na zakladé ujednani s protistranou neni prijemcem Urokovych plateb.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravrnou poloZku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvafeny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
naklad, jeji pouziti je vykazano spole¢né s naklady nebo ztratami spojenymi s Ubytkem
majetku ve vykazu zisku a ziraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotfebnost
se vykazuje ve vynosech.

QOdlozena dan

OdloZena dan se vykazuje u vech prechodnych rozdill mezi zlstatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouZitim Upiné zavazkové
metody. OdloZzena dafova pohledavka je zachycena ve vy$i, kterou bude pravdépodobné
moZno realizovat proti oéekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypocet odioZené dan@ se pouziva schvélena dafiova sazba pro obdobi,
v némz Spoleénost oéekava jeji realizaci.

Spfiznéné strany

Spfizneéne strany Fondu jsou v souladu s 1AS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran definovany
nasledovné:

. strana ovlada aéeini jednotku

o strana ma podil v G€etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Géetni
jednotkou;

o strana je ¢lenem kliCového managementu Spoleénosti;

. strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

(6)



I. ZAJISTENY OTEVRENY PODIL.OVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCGICI 31. PROSINCE 2011

2 UCETNi POSTUPY (pokraéovani)

1] Spfiznéné strany (pokratovani)

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroji, sluzeb nebo zavazk( mezi
spfiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je Gétovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi
stranami jsou uvedeny v poznamkach 6, 7 a 10.

(k} Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni (&etni zavérky
je zachycen v Gcetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplfujici dikazy
o podminkach, kieré existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Z2e mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Udetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohledfujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou disledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zalétovany v Udetnich
vykazech,

3 POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31, prosince 2011 31. prosince 2010
tis, K& tis. K&

Bé&zné Uty u bank 869 582

4 REALIZOVATELNE DLUHOVE CENNE PAPIRY

31. prosince 2011 31. prosince 20190
tis. K& tis. K&

Vefejné obchodované statni dluhopisy Slenskych statd EU

{poznamka 2{(e)) 117 364 113 955
Na zakladé smlouvy byly tyto dluhové cenné papiry nasledné pfevedeny 31. ledna 2012
zpét na SOCIETE GENERALE Pafiz, kterd za né poskytla finanéni protipinéni. Jedna se
o némecké, francouzské a nizozemské diuhové cenné papiry.



I. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA OCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

OSTATNI AKTIVA

31, prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K& tis, K&
Opce (poznamka 12(h)) 13 13
Ostatni finanéni derivaty (poznamka 12(b)) 12 180 16 239
Ostatni pohledavky 285 458
Ostatni g 37
12,478 16 747

OSTATNI PASIVA

31, prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K& tis. K&
Ostatni zavazky 19879 1 956
Dohadné Géty pasivni _ 6 _ 8
1985 1965
Zavazky viiéi spiiznénym stranadm
Spoleénost g 10

VLASTNI KAPITAL

31, prosince 2011 31. prosince 2010

Viastni kapital Fondu (fis. K&) 128 573 129 304
Pocet vydanych podilovych listd (tis. ks) 126 989 127 762
Viastni kapital na 1 podilovy list (K&) _1.0125 1012

Trzni cena podilového listu je definovana jako dista hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)
Fondu pripadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevfenych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni hodnoté viastniho kapitalu Fondu zvySenou o prodejni poplatky.

(8)
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I. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND GP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

VLASTNI KAPITAL (pokracovani)

Podilové listy vlastnéné spfiznénymi stranami

Podilove listy 31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. ks tis, ks
Ceska pojistovna a.s. 99931 29931

Rozdéleni zisku / Ghrada ztraty

Cisty zisk za rok 2010 ve vysi 6 928 tis. K& byl pfeveden do kapitalovych fond(. Ztrata
zarok 2011 ve vysi 3218 tis. KC je navrzena k dhradé z kapitalovych fondl. Uhrada
ztraty za rok 2011 dosud nebyla schvalena predstavenstvem Spoleénosti.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
Majetek Fondu v celkove vysi 128 573 tis. K& k 31. prosinci 2011 (2010: 129 304 tis. K&)
obhospodaiuje SpoleCnost. VySe poplatku za obhospodafovani Fondu je uvedena

v poznamece 10.

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2011 2010
fis. K& tis. K&
Derivaty - 928 8102
Ostatni -34 141
=962 8243

SPRAVNI NAKLADY
2011 2010
fis. K& tis, K&
Naklady na audit 10 16
Naklady na obhospodafovani Fondu 2075 1208
Naklady na sluzby Depozitafe 97 97
Ostatni provozni naklady 11 0

@)
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1

12

(a)

I. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

SPRAVNI NAKLADY (pokracovani)

Naklady na obhospodafovani Fondu &inily od 1. fedna do 30. zafi 2011 v souladu se
statutem Fondu 1,3 % pramérné roéni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. Qd 1. fijna 2011
¢ini tyto naklady 2,5 % primérné roéni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. Naklady na
sluzby Depozitafe €ini v souladu se smlouvou s Depozitafem Fondu 0,075% primérné
rocni hodnoty viastniho kapitalu Fondu.

DAN Z PRIJMU

Splatna dan byla vypocitana nasledovné:

2011 2010

tis. K& tis. K&

Zisk/ztrata pred zdanénim -3218 6 928
Uplatnéni dafiovych ztrat minulych let _ 0 -6928
Bafiovy zéklad / dafova ztrata -3218 0
Splatna daf z pfijmd ve wsi 5 % —_—0 A

FINANCNI RIZIKA
Trzni a Gvérove riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své vSeobecné investiéni strategie
v souladu se svym statutem,

Fond ziskava prostfedky od majitelll podilovych listl a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond je fizen pasivné, slozeni portfolia se béhem existence Fondu bude ménit pouze
vyjimeéné, a to zejména v reakci na pfipadné prodeje a edkupy podilovych listd.

(10)
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(a)

(b)

1. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokra&ovani)

Trzni a avérové riziko {pokraéovani)

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentt

31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami
Diuhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Finanéni derivaty k obchodovani

Akciové opce

Nominalni hodnota

Kladna realna hodnota opce (poznamka 5)

Tuzemsko Evropska unie
tis. K¢ tis. K&
869 0

0 117 364

285 12 193

1.154 129 557
Tuzemsko Evropskéa unie
tis. K& tis. K&
582 0

0 113 955

495 16 252
1077 130207

31. prosince 2011
tis. K&

131 000

— 13

Celkem
tis. K¢

869
117 364
12478

582
113 955
6747

31. prosince 2010
tis. K&

131 000

- 13

(11)
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{b)

(c)

I. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokragovani)
Finanéni derivaty k obchodovani (pokracovani)

Opce pfedstavuje akciovou ,OTC European Call Option® splatnou a nasledné dne
31. ledna 2012 fadné vyporadanou na zakladé uzavfené smlouvy s francouzskou bankou
SOCIETE GENERALE Pafiz, jejimZ podkladovym aktivem je portfolio akciovych indexu -
DJ Euro Stoxx 50, Standard & Poors 500 a Nikkei 225 (poznamka 1).

Nominalni hodnota opce, vykazana rovnéz v podrozvaze Fondu, slouZi pro objemové
porovnani s nastroji vykazanymi vrozvaze, ale nepfedstavuje expozici Fondu
vi¢i uverovému riziku.

Ménovy trokovy swap 31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K& tis. K&
Nominalni hednota 129 000 129 000
Kladna reélna hodnota (poznémka 5) 12180 18 238

Podkladovym aktivem tohoto derivatu jsou eurové statni dluhové cenné papiry emitované
Clenskymi staty Evropské unie uvedené v poznamce 4 a plnéni ztohoto derivétu je
inkasovano Fondem v &eskych korunach (poznamka 12(c)).

Finanéni derivaty byly ocenény pouze za pouZiti trZnich cen nebo na zakladé
ocefovacich technik, ktere vyuzivaji vyhradné dostupné trzni Udaje.

Vyse uvedena tabulka obsahuje pfehled o nominalnich a pomysinych jistinach a realnych
hodnotach otevienych finanénich derivata Fondu.

Ménové riziko
Financni pozice a penéZni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohyb( kurz( béZnych mén.
V souladu se statutem Fondu, vedeni Spole¢nosti stanovuje limity angaZovanosti podle

men v souétu pro zavéreéné i prubézné denni pozice, které jsou denné sledovany.

Nasledujici tabulka shrmuje expozici Fondu viéi ménovému riziku. Tabulka obsahuje
cizomeénova aktiva a pasiva Fondu v zlstatkovych hodnotach, uspofadané podle mén.

(12)
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{c)

I ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCGICi 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokra&ovani)
Ménové riziko (pokracovani)

31, prosince 2011

Altiva

Pohledavky za bankami
Bluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vyse rozvahovych aktiv
Cista vyse podrozvahovych ménovych pozic

Cista oteviena ménova pozice

31, prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami
Biuhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vySe rozvahovych aktiv
Cista vySe podrozvahovych ménovych pozic

Cista oteviena ménova pozice

EUR
tis. K&

18
117 364
— 19

117382

-0

117 382
=117 364

— 18

EUR
tis. K&

17
113 955
—_—0

113972

SN

113 972
- 113 955

— 17

CZK
tis. K&

851

12478

1985
153

K

11191
127 500

15 334
129 060

144 334

Celkem
tis. K&

869
117 364
12 478

130711

1 085
153

2138

128 573
10136

138 709

Celkem
tis. K&

582
113 955
16 747

131 284

1965
13

-..1978

129 306
15 045

144 351

(13)
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(d)

I. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA OCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokragovani)

Urokové riziko

Finanéni pozice a penéini toky Fondu jsou vystaveny riziku pohyb( bé&Znych trovni
trznich urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat
v piipadé vzniku neogekavanych pohybd,

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vugi drokovému riziku. Tabulka obsahuje

financni aktiva a pasiva Fondu v 0&etnich hodnotach, uspofadané podle blizsiho
z termin( vypofadani, ocenéni nebo splatnosti.

Do 3-12 Vice nez
31, prosince 2011 3 mésich mésicl 1-5let Slet Neurofeno Celkem
tis, K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Aktiva
Pohledavky za bankami 869 0 0 0 0 869
Diuhové cenné papiry 117 364 0 0 0 0 117 364
Ostatni aktiva 0 0 a Q 12 478 12 478
118 233 Q 4] Q 12478 130711
Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 0 1985 1985
Vynosy a vydaje pfistich obdobi Q 0 0 153 153
w0 o] 0] g 2138 _ 2138
Cista vyde aktiv 118 233 o} Q a 10340 128573
Do 3-12 Vice nez
31. prosince 2010 3 mésicl mésich 1~5let 5let Nedroéeno Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis, K& tis. K& fis. Ké
Aktiva
Pohledavky za bankami 582 0 0 0 0 £82
Dluhové cenné papiry 0 1929 74 298 37728 0 113 855
Ostatni aktiva 0 0 0 0 16 747 16 747
582 1929 74 208 37 728 18 747 131 284
Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 0 1985 1965
Vynosy a vydaje pfistich obdabi _0 0 ] 0 13 13
ot 0 0 0 1978 1978

Cista vyse aktiv

B
:
:
s
:
E

(14)
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(e)

I. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UGETN| ZAVERKY

ZA ROK KONGCICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokra&ovani)

Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZdodennimu &erpani disponibilnich penéznich prostfedki povinnym
odkupovanim podilovych listd svych podilniki. PenéZni prostiedky podilnikii jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moZnost zpétného odkupu stanovena ve statutu
Fondu predstavuje nejveétsi riziko likvidity Fondu, vysledny Gbytek pené&Znich prostiedkd
nelze spolehlivé odhadnout, a proto neni vykadzan v nasledujici tabulce. Nasledujici
tabulka &leni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé

zustatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhove cenné papiry
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje piistich obdobi

Cista vyse aktiv

31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami
Diuhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vyse aktiv

Do 3 mésicl 1-5let Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&

869 0 869

117 364 0 117 364

12 478 4] 12 478

130 711 Q 130711
1985 0 1985
_.183 o} 183

__ 2138 Q 2138

128 573 1] 128 573

Do 3 mésicl 1-5let Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&

582 0 582

15829 112 026 113 955

495 16,252 16 747

2006 128 278 131284

1965 0 1965

13 0 13

1978 0 1978
1028 128 278 129 306

(15)
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I. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.

PRILOHA UGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONGici 31. PROSINCE 2011

NASLEDNE UDALOSTI

31. ledna 2012 doslo v souladu se statutem Fondu ke zru$eni Fondu. K tomuto datu je

sestavovana mimoradna ucetni zavérka Fondu. Do 29. Unora 2012 doslo k vyplaté podill
podilnikim Fondu.

Datum sestaveni Podpis statutérniho zastupce

7. bfezna 2012 Ing/Michal Madar



(@)

(b)

(c)

(d)

I.ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

INFORMACNI POVINNOST

Vv,

pravidel v kolektivnim investovani (déle jen ,Vyhlaska“) uvadi podilovy fond:

Nazev podilového fondu a identifikacni oznaceni podle mezinarodniho
systému cislovani pro identifikaci cennych papirt (ISIN) nebo jiného systému
Cislovani (SIN) podilového listu, byl-li pridélen k odst. 3 pism. a) Pfilohy ¢&. 1
k Vyhlasce

|.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.
ISIN CZ0008472388

Udaje o investiéni spoleénosti, ktera podilovy fond obhospodafuje, a Gidaje o
vSech investi¢nich spoleé¢nostech, které podilovy fond obhospodarovaly v
rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda investi¢ni
spole¢nost podilovy fond obhospodairovala k odst. 3 pism. b) Pfilohy & 1 k
VyhlaSce

Podilovy fond po celé rozhodné obdobi obhospodafovala CP INVEST investiéni
spole¢nost, a.s., zapsana v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, odd. B, vl. 1031, IC: 43 87 37 66, se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658/121,
PSC 140 21.

Udaje o portfolio manazerech podilového fondu v rozhodném obdobi, véetné
struéného popisu jejich zkusSenosti a kvalifikace, udaj o dni, od kterého
vykonavaji ¢innost pro podilovy fond a pfripadné o dni, od kterého prestali
tuto ¢innost vykonavat k odst. 3 pism. c) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Cely majetek podilového fondu byl po celé rozhodné obdobi svéfen do
obhospodarovani spoleCnosti Generali PPF Asset Management a.s., se sidlem
Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41, IC 256 29 123, ktera poskytuje
podle § 4 zakona &. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisu:

a) hlavni investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich
nastroju, provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet jiné osoby,
obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni ucet, obhospodafovani majetku
zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li sou€asti majetku investicni
néstroj, upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroj(,

b) a doplrfikové investi¢ni sluzby sprava investi¢nich nastrojl, uschova investi¢nich
nastroju, poradenska €innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s
tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén
spole¢nosti nebo pfevodu podnikl, poradenska ¢innost tykajici se investovani do
investi¢nich nastroja.

Udaje o viech depozitafich podilového fondu v rozhodném obdobi a dobé, po
kterou €innost depozitare vykonavali k odst. 3 pism. d) PFilohy €. 1 k VyhlaSce

Depozitafem podilového fondu po celé rozhodné obdobi byla Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, spoleCnost zapsana



(e)

(f)

(9)

(h)

I.ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

v Obchodnim rejstfiku vedenem Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova ¢.or.34/¢.p. 750, PSC 11000.

Udaje o osobé&, ktera zajistuje Uschovu nebo jiné opatrovani majetku
podilového fondu, pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak
opatrovano vice nez 1 % majetku podilového fondu k odst. 3 pism. e) PFilohy &.
1 k VyhlaSce

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku podilového fondu zajistuje Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizaCni slozka, spole¢nost zapsana
v Obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova €.or.34/¢.p. 750, PSC 11000.

Udaje o vSech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali éinnost
obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, byt jen
po €éast rozhodného obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou tuto €éinnost
vykonavali k odst. 3 pism. f) PFilohy €. 1 k VyhlaSce

Cinnost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, po
celé rozhodné obdobi vykonavala PPF banka a.s., spoleénost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. B, vl. 1834, IC
47116129, se sidlem Praha 6, Evropska 2690/17, PSC 160 41.

Udaje o identifikaci majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
podilového fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s
uvedenim celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi k odst. 3 pism. g) Pfilohy €. 2 k VyhlaSce

Néazev cenného papiru Celkova Celkova
pofrizovaci realna

cena hodnota

v tis. K¢ v tis. K¢

SD Bundesrepublik Deutchland DE0001135309 19 861 20 884

SD FRANCE GOVT OF FR0010011130 20 258 19 244

SD FRANCE GOVT OF FR0010061242 20 221 19 786

SD FRANCE GOVT OF FR0010112052 20 175 19571

SD FRANCE GOVT OF FR0010192997 19 496 20012

SD Netherlands government NL0000102671 19 944 17 868

Udaje o vyvoji hodnoty podilového listu vrozhodném obdobi v nazorné
grafické podobé; pokud jsou zplisob investovani a investi¢ni cile podilového
fondu vazany na pevné stanoveny index (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto
pevné stanoveného indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé k odst. 3
pism. h) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce
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I.ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

1,0080
1,0060
1,0040
1,0020
1,0000
0,9980

0,9960

Udaje o soudnich a rozhodéich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku
podilnikii podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném obdobi k odst. 3 pism. i)
Prilohy €. 1 k Vyhlasce

Spole¢nost jménem Fondu neni U¢astnikem soudnich nebo rozhod¢ich sporu, které
se tykaji majetku nebo naroku podilniki podilového fondu, jejichz hodnota
pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném
obdobi.

Udaje o hodnoté vSech vyplacenych vynost na jeden podilovy list k odst. 3
pism. j) Pfilohy &. 1 k Vyhl4Sce

Podilovy fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veSkery zisk je
reinvestovan v ramci hospodafeni podilového fondu.

Udaje o poétu emitovanych podilovych listd k odst. 3 pism. k) PFilohy &. 1
k VyhlaSce

Pocet emitovanych podilovych listi od zalozeni podilového fondu do konce
rozhodného obdobi ¢ini 126 988 618 ks.

Udaje o vlastnim kapitalu pfipadajicim na jeden podilovy list k odst. 3 pism. I)
Prilohy €. 1 k VyhlaSce

Vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list ke dni 31.12.2011 ¢&ini 1,0125.

Udaje o skladbé a zménach majetku v portfoliu k odst. 3 pism. m) Pfilohy &. 1
k Vyhlasce
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I.ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Struktura majetku k 31. prosinci 2011 a k 31. prosinci 2010 je uvedena v ucetni
zaveérce. Prehled cennych papird, jejichz hodnota k 31. prosinci 2011 pfesahovala
1% hodnoty majetku podilového fondu je uveden v bodé (g) této vyro€ni zpravy.

Udaje o uplaté uréené investiéni spoleénosti za obhospodaiovani majetku
podilového fondu k odst. 3 pism. n) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Uplata uréend investicni spoleénosti za obhospodaFovani majetku podilového &inila
na konci rozhodného obdobi 2,5 % ro¢né z primérné hodnoty vlastniho kapitalu
podilového fondu.

Udaje o uplaté depozitafi k odst. 3 pism. o) Pfilohy &. 1 k Vyhlasce

Uplata depozitafi ¢inila na konci rozhodného obdobi 0,075 % roéné z hodnoty
vlastniho kapitalu podilového fondu.

Udaje o vlastnim kapitalu podilového fondu a vlastnim kapitalu pfipadajicim
na jeden podilovy list za posledni tfi uplynula obdobi k odst. 3 pism. p) PrFilohy
€. 1 k Vyhlasce

Obdobi Vlastni kapital podilového Vlastni kapital pfipadajici na
fondu v tis. Ké jeden podilovy list v KE
31.12.2009 128 410 0,9956
31.12.2010 129 304 1,0120
31.12.2011 128 573 1,0125

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro
hodnoceni rizik spojenych stechnikami a nastroji k efektivhimu
obhospodarovani verejného podilového fondu k odst. 3 pism. r) Pfilohy €. 1
k Vyhlasce

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani podilového
fondu jsou uvedena v Casti 12 ucetni zavérky.
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Zprava nezavislého auditora

podilnikiim II. Zaji$téného otevireného podilového fondu CP INVEST
investi¢ni spoleé¢nost, a.s.

Ovétili jsme piiloZzenou tietn{ zavérku I1. Zajidténého otevieného podilového fondu CP INVEST
investi¢ni spole¢nost, a.s. se sidlem Na Pankraci 1658/121, Praha 4 (déle ,Fond“), tj. rozvahu

k 31. prosinci 2011, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménéch vlastniho kapitalu za rok 2011 a p¥ilohu,
véetné popisu podstatnych uéetnich pravidel (déle ,aéetni zavérka®).

Odpovédnost piedstavenstva CP INVEST investiéni spole¢nosti, a.s. za ticetni zdvérku

Predstavenstvo CP INVEST investién{ spoleénosti, a.s. odpovida za sestaveni tidetni zavérky Fondu
podéavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi tiéetnimi pfedpisy a za takové vnitini kontroly,
které povazuje za nezbytné pro sestaveni ti¢etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zptsobené podvodem nebo chybou.

Uloha auditora

Nasi tilohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této tiéetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezinirodnimi standardy auditu

a souvisejicimi aplika¢nimi doloZkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito p¥edpisy
Jjsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
primérenou jistotu, Ze cetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi, jejichZ cilem je ziskat ditkazni informace o &4stkach

a informacich uvedenych v Gi¢etni zavérce. V¥bér auditorskych postupti z4visi na tisudku auditora,
véetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti udajii uvedenych v uéetni zavérce zpiisobené
podvodem nebo chybou. P¥i posuzovani téchto rizik auditor zohledriuje vnitini kontroly relevantni pro
sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorskeé postupy, nikoli vyjadfit se k i¢innosti vnitinich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouzitych ti¢etnich pravidel, pfimérenosti ti¢etnich odhadd provedenych vedenim

i posouzeni celkové prezentace iéetni zavérky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané ditkazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Katerinskda 40/466 Praha 2, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 251 156 111, www.pwe.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, viozka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditort Ceské republiky pod opravnénim islo 021



Podilnici II. Zajisténého otevireného podilového fondu CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Vyrok

Podle naseho ndzoru idetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Fondu
k 31. prosinci 2011 a jeho hospodateni za rok 2011 v souladu s ¢eskymi ti¢etnimi predpisy.

7. bfezna 2012

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupené partnerem

bttt 7

Ing. Petr KiiZ
statutdrni auditor, opravnéni ¢. 1140



I. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
Sidio: Na Pankraci 1658/121, Praha 4

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Predmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 7. bfezna 2012

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Aktiva: Poznamka 31.prosince 2011  31. prosince 2010
tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 3 3708 323
Diuhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 4 201 0058 200 709
Ostatni aktiva 5 38 134
Aktiva cetkem 204 751 204 074
Pasiva;
Ostatni pasiva 6 145 11
Vynosy a vydaje piistich obdobi 23 33
Kapitalové fondy 7 198 953 198 775
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 2 969 0
Zisk za ucetni obdobi 2 661 5 255
Pasiva celkem 204751 204 074
PODROZVAHA

K 31. PROSINCI 2011

Poznamka  31. prosince 2011 31. prosince 2010

fis. K& tis. K&
Pohledavky z opci 13 210 000 210 000
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 204 583 204 030
Podrozvahova aktiva celkem 414 583 414 030
Zéavazky z opci 13 210000 210 ocoa
Podrozvahova pasiva celkem 210 000 210 000

IDENTIFIKACE AUDITORA
PricewaterhouseCoopers Audit, s.ro.
Katekinska 407466
120 00 Praha 2
1& 407656521, auditorské osvadient 021



Il Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONGCICI 31. PROSINCE 2011

Poznamka 2011

tis. K&

Vynosy z Urok( a podobné vynosy 9 7574
z toho: Groky z dluhovych cennych papirl 7 569
Néaklady na poplatky a provize -14
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 -1028
Ostatni provozni vynosy 42
Spravni naklady 11 -3778
Zisk z b&zné &innosti pfed zdanénim 2796
Dan z pfijma 12 -135
Zisk za ucetni obdobi po zdanéni _2681

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Poznamka  Kapitélové fondy Zisk

tis. K& tis. K&

Zistatek k 1. lednu 2010 197 297 3635
Cisty zisk za G&etni obdobi 7 0 5255
Pfevod zisku do fond( 3635 - 3835
Odkupy podilovych listl - 2157 0
Zistatek k 31. prosinci 2010 198 775 5255
Cisty zisk za Géetni obdobi 7 0 2 661
Prevod zisku do fondd 7 2 286 -2286
Prodeje podilovych listd 101 0
Odkupy podilovych listd - 2209 9
Zastatek k 31. prosinci 2011 198 953 5630

tis. K&

7428
7 407

Cetkem
tis. K&

200 932

5 255
0
-2 157

204 030

2 661
0

101
-2 208

204 583
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Il. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

VSEOBECNE INFORMACE

Il. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spolednost, a.s. (dale jen
JFond®) byl zaloZen CP INVEST investidni spoleénosti, a.s. na zakladé povoleni
Ceské narodni banky ze dne 24. &ervence 2007 jako otevieny podilovy fond,

Fond je zaloZen na dobu urlitou Sest let a tfi mésice ode dne zahajeni vydavani
podilovych listl dne 15. zafi 2007. Cilem Fondu je dosahnout zhodnoceni aktiv ve
strednédobém a dlouhodobém Casovém horizontu prostiednictvim vybraného portfolia
diuhopist v kombinaci s finanénimi derivaty, zaji$tujici participaci na vyvoji vybraného
kose regionainé a sektorové diverzifikovaného kose akcii (tzv. referenéniho portfolia),

‘a tak zabezpedit podilnikim ke dni splatnosti vyplatu vy83i hodnoty z nasledujicich dvou

hednot:

a)  Zajisténa hodnota, kterou je 100 % hodnoty podilového listu;

b)  Aktualni hodnota podilového listu ke dni splatnosti Fondu, ktera je oproti zajisténé
hodnoté zvyS8ena o wvynos (tzv. participaci) na regionalné a sektorové
diverzifikovaném kosi blue chips akcii. Detailni zplsob stanoveni participace
a slozeni referenéniho portfolia je uveden v ¢lanku 5 Statutu Fondu.

Fond je fizen pasivné, slozeni dluhopisového portfolia a derivatovych operaci se b&hem
existence Fondu bude ménit pouze vyjimetné, a to zejména v reakci na pfipadné prodeje
a odkupy podilovych listl po skonteni Akumulaéniho abdobi, nebo bude-li to nezbytné
pro ochranu majetku podilnikd (napf. pfi vyraznych a neotekavanych zménach podminek
na kapitalovych trzich). Fond nema stanoven benchmark.

Organizaén! struktura

Sprédva majetkového portfolia Fondu je vykonavana spravcem podilového fondu
CP INVEST investiéni spoleénosti a.s. (dale jen ,Spolecnost”). O stavu a pohybu majetku
Fondu Gctuje Spoleénost oddélené od svého majetku a majetku v ostatnich podilovych
fondech. Fond nema Zadné zaméstnance. Funkci depozitafe Fondu vykonava Deutsche
Bank Aktiengesellschaft, organizaé&ni slozka v Ceské republice (dale jen ,Depozitar*).

UCETNi POSTUPY
Zakladni zasady vedeni tucetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach vlastniho
kapitaiu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o G&etnictvi, vyhladkami
vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a Geskymi udetnimi standardy
pro financni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
Je modifikovan ocenénim finanénich nastroji ocefiovanych redinou hodnotou proti G&tim
nakladd nebo vynosu realnou hodnotou.
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Il ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

UGCETNI POSTUPY (pokraéovani)
Zakladni zasady vedeni uéetnictvi (pokra¢ovani)

Castky v udetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis, Ké&), neni-li uvedeno jinak
a ucetni zavérka neni konsolidovana.

Okamzik uskuteénéni ucetniho pfipadu

Financni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace.

Finantni aktivum nebo jeho &ast Fond oduétuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestliZze uplatnj prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

Financni zavazek nebo jeho &ast zanikne, kdyz je povinnost definovand smlouvou
spinéna, zrusena nebo skondi jeji platnost a Ucetni jednotka jiz2 dale nebude finan&ni
zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Udetnictvi,
resp. jeho Casti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi éastkou za tento
zavazek uhrazenou, se zaétuje do nakladd nebo vynos(.

Spotové nakupy a prodeje finandnich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani
ocbchodu,

Cizi mény

Financni aktiva a zdvazky uvadéné v cizich ménach jsou prepodtena na ¢eské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB") k rozvahovému
dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéZnich poloZzek jsou vykdzany v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci.

Realna hodnota cennych papiri

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana pisludnou burzou
cennych papirll nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaze, ze za trzni
cenu je moné cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech je realna hodnota odhadovana
jako Cista soucasna hodnota penéZnich tokl zohlednujici Gvérova a likvidni rizika.

SpoleCnost pouZiva ve svych modelech uréenych ke zjisténi rediné hodnoty cennych
papird Fondu pouze dostupné trZni udaje. Ocefiovaci modely zohledfuji bézné trini
podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odraZet situaci na trhu pied nebo po
tomto dni.

(4)
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1. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIGNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY
ZA ROK KONGICI 31. PROSINGE 2011

UCETNI POSTUPY {pokragovani)
Realna hodnota cennych papiri {pokragovani)

Krozvahovému dni vedeni Spolegnosti tyto modely prezkoumalo a \ujistilo se, Ze
adekvatnim zpUsobem zohlednuji aktualni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu
a Uvérového rozpéti.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti aétiim naklad( nebo vynos(

Cenné papiry ocefiované reainou hodnotou proti Gétim nakladd nebo vynost maji dvé
podkategorie. Cenné papiry k obchodovani, které byly pofizeny nebo ziskany za uéelem
prodeje nebo vypofadani v blizké budoucnosti nebo jsou souéasti definovaného portfolia
finangnich nastroju, které jsou spoletné fizeny za Ugelem dosahovani ziski z cenovych
rozdilll v kratkodobém Casovém obdobi, a cenné papiry oznadené Géetni jednotkou
za cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti G&tim nakladd nebo vynosi
pfi prvotnim zauctovani. Jakykoliv cenny papir Fondu, ktery je finanénim aktivem, maze
byt pfi prvotnim zaU&tovani zafazen jako cenny papir ocefiovany realnou hodnotou proti
Gétim nakladd nebo vynosd.

Cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti G&tlim nakladd nebo vynosd jsou
nejprve ocefiovany pofizovaci cenou, zahrujici vedlej§i pofizovaci naklady, a nasledné
jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci. Uroky z cennych papirt ocenovanych realnou hodnotou
proti G¢tam nakladd nebo vynost jsou vykazany jako Urokové vynosy.

Finanéni derivaty

Finanéni derivaty zahrnujici opce jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené
a nasledné oceniovany realnou hodnotou.

Reainé hodnoty jsou odvozeny z koétovanych trznich cen, z modelt diskontovanych
penéznich tokd nebo modell pro ocefiovani opci, které vychazeji pouze z dostupnych
trznich Udaju. Oceflovaci modely zohlediuji bé&zné trini podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu ped nebo po tomto dni. K rozvahovému dni
vedeni Spolednosti tytc modely prezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zplsobem
zohlednuji aktualni tréni podminky véetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

Véechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou
hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlna hodnota pro Fond negativni.

Oceflovaci rozdily finanénich derivatli jsou souéasti zisku nebo ztraty z finanénich
operaci.

(5}
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II. ZANSTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGIC! 31. PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY (pokra&ovani)
Vynosové a nakladové troky

Vynosové uroky z dluhovych cennych papirli jsou vykazovany na akruainim principu za
pouZiti metody efektivni Urokové miry odvozené ze skuteéné pofizovaci ceny.

Metoda efektivni Grokové miry je metoda vypodétu nabéhlé hodnoty finanéniho aktiva nebo
zavazku a rozdéleni Grokovych vynos( nebo nakladd béhem stanoveného obdobi.
Efektivni Urokova mira je mira, kterou se diskontuji oéekavané penézni toky do splatnosti
nebo nejblizsiho data zmeény urokové sazby na souCasnou hodnotu finanéniho aktiva
nebo zavazku.

Pri vypoCtu efektivni Grokové miry Spoleénost bere v Gvahu veskeré smiuvni penézni toky
plynouci z financniho nastroje (napf. opce na predéasné splaceni), ale nezahrnuje do
vypoctu budouci Uvérové ziraty. Vypocet zahrnuje vedkeré poplatky placené nebo pfijaté
mezi smluvnimi stranami, které jsou soucasti efekfivni Grokové miry, transakénich
nakladl a vedkeré prémie nebo diskonty. Vynosové Uroky zahrnuji Sasové rozlisené
kupony a nabéhly diskont a 4Zio ze v8ech nastrojli s pevnym vynosem.

Linearni metoda je vyuZivana jako aproximace efektivni Urokové sazby u vkladd a tvér{
v pfipadé penéznich tokl splatnych do 12 mésicll od rozvahového dne.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominaini hodnoté sniZené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkam opravné poloZky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
naklad, jeji pouziti je vykazano spoleéné s naklady nebo ztratami spojenymi s Ubytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpusténi opravné poloZky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech,

Odlozena dan

OdloZena dafl se vykazuje u v8ech pfechodnych rozdili mezi zlstatkovou hodnotou
aktiva nebo zévazku v rozvaze a jejich dafovou hodnotou s pouZitim Upiné zavazkoveé
metody. OdloZena dariova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné

mozno realizovat proti oéekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypoéet odioZzené dané se pouzivé schvaiena dafova sazba pro obdobi, v némz
Spoleénost olekava jeji realizaci.

(6)
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1. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICN] SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY (pokra&ovani)
Spfiznéné strany

Spfiznéné strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran definovany
nasledovné:

a)  strana ovlada Gcetni jednotkuy;

b)  strana ma podil v G€etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Géetni
jednotkou;

¢) strana je ¢lenem kli¢ového managementu Spole&nosti;

d)  strana je blizkym &lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdroj, sluZeb nebo zavazkl mezi
spriznénymi stranami bez ohledu na to, zda je Gétovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi
stranami jsou uvedeny v poznamkach 6, 7, 8, 11 a 13(b).

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni U&etni zavérky
je zachycen v ugetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto uddlosti poskytuji doplfiujici diikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, 2e mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gdetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohledfujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zau&tovany v uUgetnich

vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis, K& tis. K&

Bé&Zné Uty u bank 3708 3231

(7}



Il. ZAJSTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.

PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCGICI 31. PROSINCE 2011

DLUHOVE CENNE PAPIRY K OBCHODQVANI

31. prosince 2011

31, prosince 2010

tis. K&

Statni dluhopisy obchodované na Burze cennych papird Praha 201 005

OSTATNI AKTIVA

31. prosince 2011

tis. K&

Opcee (poznamka 13(b)) 8]
Ostatni diuznici 38
Pohledavky za statnim rozpoétem _0
38

tis. K&

200 700

31. prosince 2010
tis. K&

134

o o

[

Ostatni aktiva k 31. prosinci 2011 a 2010 nezahmuji Zadné pohledéavky vié&i spfiznénym

stranam.

OSTATNI PASIVA
31. prosince 2011
tis. K&
Zavazky ke statnimu rozpodtu 135
Ostatni zavazky 0
Dohadné Géty pasivni _10
145

31. prosince 2011
tis. K&

Zavazky vidi spfiznénym stranam

Spoleénost

=

31, prosince 2010
tis. K&

B ~ o

=

31, prosince 2010
tis. K&

J=



Il. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

VLASTNI KAPITAL

31. prosince 2011 31, prosince 2010

Vlastni kapital Fondu (tis. K&) 204 583 204 030
Pocet vydanych podilovych listd (tis. ks) 198 964 201 013
Viastni kapital na 1 podilovy list (K&) -1.0282 1015

Trzni cena podilového listu je definovana jako ¢ista hodnota aktiv (viastniho kapitalu)
Fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondll jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni hodnoté vlastniho kapitalu Fondu zvyéenou o prodejni poplatky.

Podilové listy viastnéné spfiznénymi stranami

Podilove listy 31. prosince 2011 31, prosince 2010
tis. ks tis. ks
Ceska pojistovna a.s. 171 500 111 500

Rozdéleni zisku

Cisty zisk za rok 2010 ve vy§i 5 255 tis. K& byl pfeveden do kapitalovych fondl ve vysi
2 286 tis. K& a ve vysi 2 969 tis. K& do nerozdéleného zisku. Cisty zisk za rok 2011 ve
vysi 2 661 tis. K& je navrzen k prevodu do kapitalovych fond(. Rozdéleni zisku za rok
2011 prozatim nebylo schvaleno predstavenstvem Spoleénosti.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
Majetek Fondu v celkové vy§i 204 583 tis. K& k 31. prosinci 2011 (2010: 204 030 tis. K&)

obhospodaiuje Spoleénost. Vy8e poplatku za obhospodafovani Fondu je uvedena
v poznamce 11.
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1"

I. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCGICI 31. PROSINCE 2014

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Uroky z terminovych vkladd
Uroky z bankovnich Ut
Uroky z diuhevych cennych papird

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Cenné papiry
Derivaty

SPRAVNI NAKLADY

Naklady na audit

Naklady na obhospodafovani Fondu
Naklady na sluzby Depozitare
Ostatni

17

3 596
154
11

3778

Naklady na obhospodafovani Fondu cCinily do 30. dubna 2010 v souladu se statutem
Fondu 1,7 % primérné roéni hodnoty vliastniho kapitalu Fondu. Od 1. kvétna 2010 &ini
tyto naklady 1,75% primérné roéni hodnoty viastniho kapitalu Fondu. Nakiady na siuzby
Depozitafe Cini v souladu se smlouvou s Depozitafem Fondu 0,075% pramérné roéni

hodnety viastniho kapitalu Fondu.

(10)
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13

(a)

Il. ZANISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2011

DAN Z PRIJMU

Splatna dan byla vypoéitana nasledovneé:

__ 2011 2010

tis. K& tis. K&

Zisk pfed zdanénim 2 796 5 285
Uplatnéni dafovych ztrat minulych let _-94 -5 255
Dafiovy zdklad 2702 0
Splatna dan z pfijmu ve vysi 5 % _1358 -0

Potencialni odloZena dafiova pohledavka je vypoétena ve vysi 5 % a lze ji analyzovat
nasledovné:

31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. K& tis. K&

Dafové odeditateiné ztraty minulych fet Q &

Potencialni odloZenad dafiova pohledavka nebyla zauctovana, protoZe podle vedeni
Spolecnosti neni jeji uplatnéni v budoucnosti pravdépodobné.

FINANCNI RIZIKA
Trzni riziko

Fond se vystavuje viivu tréniho rizika v dusledku své vSecbecné investiéni strategie
v souladu se svym statutem.

Fond ziskava prostfedky od majiteltt podilovych listl a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond je fizen pasivné, sloZeni dluhopisového portfolia a derivatovych operaci se b&hem
existence Fondu bude ménit pouze vyjimecné, a to zejména v reakci na pfipadné prodeje
a odkupy podilovych listd.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentu

Veskera aktiva Fondu k 31. prosinci 2011 a 2010 byla tuzemska.



13

(b)

(c)

(d)

Il. ZAJNISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIGNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONGEICi 31, PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokraéovani)

Financni derivaty k obchodovani

Akciové opce 31. prosince 2011 31, prosince 2010

tis. K& tis. K&
Nominalni hodnota 210 000 210 000
Kladné reaina hodnota opci (poznamka 5) .0 134

Opce pfedstavuji dvé akciové call opce splatné 17. prosince 2013 na zakladé uzaviené
smiouvy s Ceskou pojistovnou a.s., jejichz podkiadovym aktivem je regionalné
a sektorové diverzifikovany ko$ blue chips akcii (poznamka 1).

Opce byly ocenény pouze za pouziti trznich cen nebo na zékiadé ocefiovacich technik,
ktere vyuZivaji vyhradné dostupné trzni udaje.

Nominalni hodnota opci slouZi pro objemové porovnani s nastroji vykazanymi v rozvaze,
ale nepredstavuji expozici Fondu vaci Gvérovému riziku.

Ménoveé riziko

Fond neni vystaven ménovemu riziku, nebot' jeho veskera aktiva a pasiva jsou v domaci
méné.

Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl bé&znych Urovni

trznich Grokovych sazeb. Urokové marze mohou v dusledku takovych zmén riist i klesat
v pfipadé vzniku neodekavanych pohyb(.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viéi drokovému riziku. Tabulka obsahuje
finanCni aktiva a pasiva Fondu v uetnich hodnotach, usporadané podle blizéiho
z termind vypofadani, ocenéni nebo splatnosti.
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(d)

. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.

PRILOHA UCGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCGICI 31. PROSINGCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokragovani)

Urokové riziko (pokraovani)

31. prosince 2011

Aktiva

Pohledé&vky za bankami
Dluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vyse aktiv

31. prosince 2010

Aktiva

Pohiedavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Viynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vyde aktiv

Do 3-12 Vice ne#

3 mésicd mésict 1-5let 5let Nelroéeno Celkem
tis. K& ts. K¢ tis. K& tis. K& tis, K& tis. K&
3708 0 ¢ 0 0 3708

129 1434 175 702 23740 G 201005

0 0 0] 0 8 38

3837 1434 178 702 23740 -8 204751

¢ 0 t] 0 145 145

0 4] 0 Q 23 23

0 9] 0, 0 _168 168

3831 1434 175702 23 740 =130 204583
Do 3-12 Vice neZ

3 mésich mésici 1-5let Siet Neuroleno Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis, K¢ tis. K&
3231 0 0 o] 0 3231

129 1489 173 375 25718 g 200709

0 0 0 0 134 134
3360 1489 173 3758 25718 134 204074
o 0 0 0 11 11

0 0 9] 0 _33 33

0 0 Q 8] _44 44
3360 1489 173 375 25718 _90 204030

(13)
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(e)

H. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokragovani)
Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu &erpani disponibilnich penéznich prostfedkll povinnym
odkupovanim podilovych listd svych podilnikl. Penézni prostfedky podilnikl jsou
vykazany ve viastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve statutu
Fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu, vysledny Gbytek penéZnich prostiedkd
nelze spolehlivé odhadnout a neni proto v nasledujici tabulce obsaZen. Nasledujici
tabulka &leni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé
zlustatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

Do 3-12 Vice neZ

31, prosince 2011 3 mésicl mésicl 1-5let 5 let Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 3708 o] o] Q 3708
Dluhové cenné papiry 129 1434 175 702 23 740 201 005
Ostatni aktiva 38 9] 0 0 38
2 875 1434 1756 702 25718 204 751

Pasiva
Ostatni pasiva 145 0] o 0 145
Vynosy a vydaje piistich obdobi 23 0] g 0 23
168 1] 0 Q 168
Cista vyse aktiv 2707 1434 176 702 25718 204 583

Do 3-12 Vice neZ

31. prosince 2010 3 mésica mésich 1-5let 5let Celkem

Aktiva
Pohledavky za bankami 3231 0 0 0 3231
Diuhové cenné papiry 129 1489 173 375 25716 200 709
Ostatni aktiva G 0 134 0 134
3360 1486 173509 26 716 204 Q74

Pasiva
Ostatni pasiva 11 0 0 0 11
Vynosy a vydaje piigtich obdobi 33 0 0 0 a3
—44 0 Q 0 44
Cista vyse aktiv 3316 1489 173 509 25716 204 030
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Il. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly 2adné vyznamné
udalosti majici vliv na ucetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2011.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce
A
7. bfezna 2012 Ing/Michal

(15)



(@)

(b)

(c)

(d)

11.ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

INFORMACNI POVINNOST

Vv,

pravidel v kolektivnim investovani (déle jen ,Vyhlaska“) uvadi podilovy fond:

Nazev podilového fondu a identifikacni oznaceni podle mezinarodniho
systému cislovani pro identifikaci cennych papirt (ISIN) nebo jiného systému
Cislovani (SIN) podilového listu, byl-li pridélen k odst. 3 pism. a) Pfilohy ¢&. 1
k Vyhlasce

1.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
ISIN CZ0008472719

Udaje o investiéni spoleénosti, ktera podilovy fond obhospodafuje, a Gdaje o
vSech investiénich spoleénostech, které podilovy fond obhospodarovaly v
rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda investi¢ni
spole¢nost podilovy fond obhospodairovala k odst. 3 pism. b) Pfilohy & 1 k
VyhlaSce

Podilovy fond po celé rozhodné obdobi obhospodafovala CP INVEST investiéni
spole¢nost, a.s., zapsana v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, odd. B, vl. 1031, IC: 43 87 37 66, se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658/121,
PSC 140 21.

Udaje o portfolio manazerech podilového fondu v rozhodném obdobi, véetné
struéného popisu jejich zkusSenosti a kvalifikace, udaj o dni, od kterého
vykonavaji ¢innost pro podilovy fond a pfripadné o dni, od kterého prestali
tuto ¢innost vykonavat k odst. 3 pism. c) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Cely majetek podilového fondu byl po celé rozhodné obdobi svéfen do
obhospodarovani spoleCnosti Generali PPF Asset Management a.s., se sidlem
Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41, IC 256 29 123, ktera poskytuje
podle § 4 zakona &. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisu:

a) hlavni investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich
nastroju, provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet jiné osoby,
obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni ucet, obhospodafovani majetku
zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li sou€asti majetku investicni
néstroj, upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroj(,

b) a doplrfikové investi¢ni sluzby sprava investi¢nich nastrojl, uschova investi¢nich
nastroju, poradenska €innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s
tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén
spole¢nosti nebo pfevodu podnikl, poradenska ¢innost tykajici se investovani do
investi¢nich nastroja.

Udaje o viech depozitafich podilového fondu v rozhodném obdobi a dobé, po
kterou €innost depozitare vykonavali k odst. 3 pism. d) PFilohy €. 1 k VyhlaSce

Depozitafem podilového fondu po celé rozhodné obdobi byla Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, spoleCnost zapsana



(e)

(f)

(9)

(h)

11.ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

v Obchodnim rejstfiku vedenem Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova ¢.or.34/¢.p. 750, PSC 11000.

Udaje o osobé&, ktera zajistuje Uschovu nebo jiné opatrovani majetku
podilového fondu, pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak
opatrovano vice nez 1 % majetku podilového fondu k odst. 3 pism. e) PFilohy &.
1 k VyhlaSce

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku podilového fondu zajistuje Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizaCni slozka, spole¢nost zapsana
v Obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova €.or.34/¢.p. 750, PSC 11000.

Udaje o vSech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali éinnost
obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, byt jen
po €éast rozhodného obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou tuto €éinnost
vykonavali k odst. 3 pism. f) PFilohy €. 1 k VyhlaSce

Cinnost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, po
celé rozhodné obdobi vykonavala PPF banka a.s., spoleénost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. B, vl. 1834, IC
47116129, se sidlem Praha 6, Evropska 2690/17, PSC 160 41.

Udaje o identifikaci majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
podilového fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s
uvedenim celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi k odst. 3 pism. g) Pfilohy €. 2 k VyhlaSce

Néazev cenného papiru Celkova Celkova
pofizovaci CEED

cena hodnota

v tis. KE v tis. KE

SD GOV 6,95 26/01/2016 CZ0001000749 2 346 2 467

SD GOV 4 11/04/2017 CZ0001001903 20933 23 829

SD GOV 3,80 11/04/2015 Cz0001001143 27 894 31 263

SD GOV STRIP09/12/13 CZ0000700745 35 964 43 964

SD GOV STRIP08/18/13 CZ0000700471 36 403 44 439

SD GOV STRIP04/12/2013 CZ0000700893 44 326 54 490

Udaje o vyvoji hodnoty podilového listu vrozhodném obdobi v nazorné
grafické podobé; pokud jsou zplisob investovani a investi¢ni cile podilového
fondu vazany na pevné stanoveny index (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto
pevné stanoveného indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé k odst. 3
pism. h) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce



(i)

()

(k)

()

(m)

11.ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

1,0400
1,0300
1,0200
1,0100
1,0000
0,9900

0,9300

Udaje o soudnich a rozhodéich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku
podilnikii podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném obdobi k odst. 3 pism. i)
Prilohy €. 1 k Vyhlasce

Spole¢nost jménem Fondu neni U¢astnikem soudnich nebo rozhod¢ich sporu, které
se tykaji majetku nebo naroku podilniki podilového fondu, jejichz hodnota
pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném
obdobi.

Udaje o hodnoté vSech vyplacenych vynost na jeden podilovy list k odst. 3
pism. j) Pfilohy &. 1 k Vyhl4Sce

Podilovy fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veSkery zisk je
reinvestovan v ramci hospodafeni podilového fondu.

Udaje o poétu emitovanych podilovych listd k odst. 3 pism. k) PFilohy &. 1
k VyhlaSce

Pocet emitovanych podilovych listi od zalozeni podilového fondu do konce
rozhodného obdobi ¢ini 198 964 466 ks.

Udaje o vlastnim kapitalu pfipadajicim na jeden podilovy list k odst. 3 pism. I)
Prilohy €. 1 k VyhlaSce

Vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list ke dni 31.12.2011 ¢&ini 1,0282.

Udaje o skladbé a zménach majetku v portfoliu k odst. 3 pism. m) Pfilohy &. 1
k Vyhlasce
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11.ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Struktura majetku k 31. prosinci 2011 a k 31. prosinci 2010 je uvedena v ucetni
zaveérce. Prehled cennych papird, jejichz hodnota k 31. prosinci 2011 pfesahovala
1% hodnoty majetku podilového fondu je uveden v bodé (g) této vyro€ni zpravy.

Udaje o uplaté uréené investiéni spoleénosti za obhospodaiovani majetku
podilového fondu k odst. 3 pism. n) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Uplata uréend investicni spoleénosti za obhospodaFovani majetku podilového &inila
na konci rozhodného obdobi 1,75 % ro¢né z primérné hodnoty vlastniho kapitalu
podilového fondu.

Udaje o uplaté depozitafi k odst. 3 pism. o) Pfilohy &. 1 k Vyhlasce

Uplata depozitafi ¢inila na konci rozhodného obdobi 0,075 % roéné z hodnoty
vlastniho kapitalu podilového fondu.

Udaje o vlastnim kapitalu podilového fondu a vlastnim kapitalu pfipadajicim
na jeden podilovy list za posledni tfi uplynula obdobi k odst. 3 pism. p) PFilohy
€. 1 k Vyhlasce

Obdobi Vlastni kapital podilového Vlastni kapital pfipadajici na
fondu v tis. Ké jeden podilovy list v KE
31.12.2009 200 940 0,9892
31.12.2010 204 030 1,0150
31.12.2011 204 583 1,0282

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro
hodnoceni rizik spojenych stechnikami a nastroji k efektivhimu
obhospodarovani verejného podilového fondu k odst. 3 pism. r) Pfilohy €. 1
k Vyhlasce

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani podilového
fondu jsou uvedena v Casti 13 u€etni zavérky.
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Zprava nezavislého auditora

podilnikiim III. Zajisténého otevireného podilového fondu CP INVEST
investi¢ni spole¢nost, a.s.

Overili jsme priloZzenou Géetni zdvérku I11. Zajisténého otevieného podilového fondu CP INVEST
investiéni spole¢nost, a.s. se sidlem Na Pankréci 1658/121, Praha 4 (dile ,Fond®), tj. rozvahu

k 31. prosinci 2011, vykaz zisku a ztraty a piehled o zménéch vlastniho kapitalu za rok 2011 a p¥ilohu,
véetné popisu podstatnych idetnich pravidel (déle ,i¢etni zavérka®).

Odpovédnost predstavenstva CP INVEST investi¢ni spolecnosti, a.s. za udetni zavérku

Piedstavenstvo CP INVEST investi¢ni spoleénosti, a.s. odpovida za sestaveni Géetni zavérky Fondu
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ti¢etnimi predpisy a za takové vnit¥ni kontroly,
které povazuje za nezbytné pro sestaveni Gi¢etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou.

Uloha auditora

Nasi tlohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této tietni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zakonem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezindrodnimi standardy auditu

a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito pedpisy
jsme povinni dodrZovat etické poZzadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
priméfenou jistotu, Ze ti¢etni zdvérka neobsahuje viznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichZ cilem je ziskat ditkazni informace o ¢astkach

a informacich uvedenych v ticetni zavérce. Vybér auditorskych postupti zavisi na tisudku auditora,
véetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti dajli uvedenych v Géetni zavérce zptisobené
podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor zohlediiuje vnit¥ni kontroly relevantni pro
sestaven{ Gcetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k i¢innosti vniténich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouzitych tcetnich pravidel, pfiméfenosti uéetnich odhadi provedenych vedenim

1 posouzeni celkové prezentace téetni zavérky.

Jsme piesvédceni, Ze ziskané diikazni informace poskytuji dostateény a vhodny z4klad pro vyjadieni
naseho vyroku.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Katerinska 40/466 Praha 2, Ceskd republika
T: +420 251 151 111, F: +420 251 156 111, unww.pwe.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/465, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditor Ceské republiky pod opravnénim islo 021.
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Podilnici III. Zajisténého otevieného podilového fondu CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Vijrok

Podle naseho nazoru tiéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Fondu
k 31. prosinci 2011 a jeho hospodafteni za rok 2011 v souladu s ¢eskymi ti¢etnimi predpisy.

7. bfezna 2012

Vst ttini e oo, (Lecdist i

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0.
zastoupend partnerem

JaAET

Ing. Petr Kiiz
statutarni auditor, opravnéni ¢. 1140



lll. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
Sidlo: Na Pankraci 1658/121, Praha 4

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 7. bfezna 2012

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Aktiva: Poznamka 31 prosince 2011  31. prosince 2010
tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami splatné na pozadani 3 3617 2821
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 4 270662 266 078
Ostatni aktiva 5 17 110 16 214
Aktiva celkem 291 389 285113
Pasiva:
Ostatni pasiva 8 14 181
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 29 51
Kapitalové fondy 7 265 594 266 133
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 7 18 748 10 404
Zisk za Gcetni obdobi 7 004 8344
Pasiva celkem 281 389 285 113
PODROZVAHA

K 31. PROSINCI 2011

Poznamka 31, prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K& tis. K&
Pohledavky z opci 13 268 000 268 000
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 291346 284 881
Podrozvahova aktiva celkem 559 346 552 881
Z4vazky z opci 13 268 000 268 000
Podrozvahova pasiva celkem 268 000 268 000

IDENTIFIKACE AUDITORA
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katefinska 40/468
120 00 Fraha 2
IG 40766521, auditorské osvédden! 021
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ill. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

Poznamka 2011

tis. K&

Vynosy z drokd a podobné vynosy 9 10 919
z toho: Groky z diuhovych cennych papird 10 817
Naklady na poplatky a provize -17
Zisk z finanénich operaci 10 1783
Ostatni provozni vynosy 11
Spravni naklady 11 -5303
Zisk z bézné &innosti pfed zdanénim 7373
Dan z pFijma 12 - 369
Zisk za déetni obdobi po zdanéni _1.004

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2011

Poznamka Kapitalove fondy Zisk

tis. K& tis. K&

Zistatek k 1. lednu 2010 266 556 10 404
Cisty zisk za tietni obdobi 7 0 8 344
Odkupy podilovych list(l - 423 0
Zustatek k 31. prosinci 2010 266 133 18 748
Cisty zisk za (detni obdobi 7 0 7004
Prodeje podilovych listl 25 o
Odkupy podilovyeh listh - 564 0
Zustatek kK 31. prosinci 2011 265 594 25752

8783

Celkem
tis. K&

276 960

8 344
- 423

284 881

7004
25
- 564

291 346

2



lIl. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEENOST, A.S.
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2014

VSEOBECNE INFORMACE

1. Zajistény otevfeny podilovy fond CP INVEST investidni spoletnost, a.s. (dale jen
,Fond") byl zalozen CP INVEST investiéni spoleénosti, a.s. na zakladé povoleni Ceské
narodni banky ze dne 7. prosince 2007 jako otevieny podilovy fond. Dne
10. prosince 2007 nabylo vy$e uvedené povoleni pravni moci.

Fond je zalozen na dobu uréitou Sest let a tfi mésice ode dne zahajeni vydavani
podilovych fisti dne 1. Unora 2008. Cilem Fondu je dosahnout zhodnoceni aktiv ve
stfednédobeém a diouhodobém Gasovém horizontu prostfednictvim vybraného portfolia
dluhopist v kombinaci s finanénimi derivaty, zajistujici Participaci na vyvoji vybraného
kose regionalné a sektorové diverzifikovaného kose akcii (tzv. Referenéniho portfolia),
a tak zabezpetit podilnikim ke Dni splatnosti vyplatu vy$$i hodnoty z nasledujicich dvou
hodnot:

a) Zajisténa hodnota, kterou je 100% jmenovité hodnoty podilového listu:

b) Aktualni hodnota podilového listu ke Dni splatnosti Fondu, ktera je oproti Zajisténé
hodnoté zvySena o vynos (tzv. Participaci) na regionalné diverzifikovaném koéi akcii
zropného a energetického sektoru (tzv. Referenéni portfolio). Detailni zptsob
stanoveni Participace je uveden v &lanku 5 Statutu. Referenéni portfolio se sklada
z 25 akcii vyznamnych firem z ropného a energetického sektoru, obchodovanych na
rozvinutych trzich v EU, USD, Japonsku a Cing.

Fond je fizen pasivné, sloZeni diuhopisového portfolia a derivatovych operaci se béhem
existence Fondu bude ménit pouze vyjimecné, a to zejména v reakci na pfipadné prodeje
a odkupy podilovych listl po skongeni Akumulagniho obdobi, nebo bude-li to nezbytné
pro ochranu majetku podilnikil (napf. pfi vyraznych a neodekavanych zménach podminek
na kKapitalovych trzich). Fond nema stanoven benchmark.

Organizaéni struktura

Sprava majetkového portfolia Fondu je vykonavéna spravcem podilového fondu CP
INVEST investiéni spoleCnosti a.s. (dale jen ,Spolecnost). O stavu a pohybu majetku
Fondu uctuje Spoleénost oddélené od svého majetku a majetku v ostatnich podilovych
fondech. Fond nema Zadne zaméstnance. Funkci depozitafe Fondu vykonava Deutsche
Bank Aktiengesellschaft, organiza&ni slozka v Ceské republice (dale jen .Depozitar).
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Il ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCGETNi ZAVERKY
ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY
Zakladni zasady vedeni Gcetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach viastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o Uéetnictvi, vyhldgkami
vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a &eskymi adetnimi standardy
pro finanéni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan ocenénim finannich nastroju ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gétim
nakladd nebo vynosu realnou hodnotou.

Castky v Udetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak
a Uéetni zavérka neni konsolidovana.

Okamzik uskutecnéni Gcetniho pfipadu

Financni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smiuvnim partnerem
operace.

Finanéni aktivum nebo jeho &ast Fond odU¢tuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finan&nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smiouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

Finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyZz je povinnost definovana smlouvou
spinéna, zruSena nebo skondi jeji platnost a ucetni jednotka jiZ déle nebude finanéni
zavazek nebo jeho &ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Gdetnictvi,
resp. jeho &asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi &astkou za tento
zavazek uhrazenou, se zUétuje do nakladl nebo vynosa.

Spotové nakupy a prodeje finanénich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani
obchodu.
Cizi mény

Finanéni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepoétena na Eeské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB") k rozvahovému
dni. Vedkeré kurzové zisky a ztraty z penéznich poloZek jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z financnich operaci.

4
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Hl. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCGICI 31. PROSINCE 2011

UCETNIi POSTUPY (pokraéovani)
Realna hodnota cennych papirt

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana piisiusnou burzou
cennych papirll nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaze, Ze za trzni
cenu je mozné cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech je realna hodnota odhadovana
jako Cista soucasna hodnota penéznich tokl zohledfiujici Gvérova a likvidni rizika.

Spolecnost pouZiva ve svych modelech urenych ke zjisténi reainé hodnoty cennych
papiri Fondu pouze dostupné trzni Gdaje. Ocefiovaci modely zohledhuji bé2né tr#ni
podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odraZet situaci na trhu pred nebo po
tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spoleénosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se,
Ze adekvatnim zplsobem zohledfiuji aktualni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu
a Uvéroveho rozpéti.

Cenné papiry oceiiované realnou hodnotou proti G&tim nakladd nebo vynos(

Cenné papiry ocefiovane reainou hodnotou proti Gétim nakladli nebo vynoslt maji dvé
podkategorie. Cenné papiry k obchodovani, které byly pofizeny nebo ziskany za tiéelem
prodeje nebo vypofadani v blizké budoucnosti nebo jsou soudasti definovaného portfolia
financnich nastrojd, které jsou spoleéné fizeny za Ucelem dosahovani zisk(i z cenovych
rozdild v kratkodobém &asovém obdobi, a cenné papiry oznadené Udetni jednotkou
zacenne papiry ocefiované realnou hodnotou proti UGtim nakladd nebo vynost:
pfi prvotnim zalctovani. Jakykoliv cenny papir Fondu, ktery je finanénim aktivem, miZe
byt pfi prvotnim zad&tovani zafazen jako cenny papir ocefiovany realnou hodnotou proti
Gétim nakladl nebo vynosd.

Cenne papiry ocefiované redinou hodnotou proti U&tim nékladi nebo vynos(i jsou
nejprve ocefiovany pofizovaci cenou, zahrnujici vediej$i pofizovaci naklady, a nasledné
jsou acefiovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci. Uroky z cennych papirti oceflovanych realnou hodnotou
proti Gétim nakladd nebo vynosl jsou vykédzany jako Urokové vynosy.

Finanéni derivaty

Financni derivaty zahrnujici opce jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené
a nasledné ocerovany realnou hodnotou.

Realné hodnoty jsou odvozeny zkdtovanych trznich cen, zmodell diskontovanych
penéznich tokl nebo modelll pro ocefiovani opci, které vychazeji pouze z dostupnych
trznich udaji. Ocefiovaci modely zohledfiuji bézné trini podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odraZet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni
vedeni Spoleénosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zpiisobem
zohlednuji aktualni trzni podminky veetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

(5)
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. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICT 31. PROSINCE 2011

UCETNi POSTUPY (pokragovani)
Finanéni derivaty {pokraovani)

VSechny derivaty jsou vykazovany v polozce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou
hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich realna hodnota pro Fond negativni.

Ocefiovaci rozdily finannich derivatl jsou soudasti zisku nebo ztraty zfinanénich
operaci.

Vynosové a nakladove Groky

Vynosové Uroky z diuhovych cennych papird jsou vykazovany na akrualnim principu za
pouziti metody efektivni Urokové miry odvozené ze skuteéné pofizovaci ceny.

Metoda efektivni urokové miry je metoda vypoétu nabéhlé hodnoty finanéniho aktiva nebo
zavazku a rozdéleni drokovych vynos( nebo nakladl béhem stanoveného obdobi.
Efektivni urokova mira je mira, kterou se diskontuji ocekavané penézni toky do splatnosti
nebo nejblizSiho data zmény Urokové sazby na soucasnou hodnotu finanéniho aktiva
nebo zavazku.

Pfi vypoltu efektivni Urokové miry Spoleénost bere v Uvahu veskeré smluvni penézni toky
plynouci z finanéniho nastroje (napi. opce na predéasné splaceni), ale nezahrnuje do
vypottu budouci Ovérové ztraty. Vypocet zahrnuje vesdkeré poplatky placené nebo piijaté
mezi smiuvnimi stranami, které jsou soucasti efektivni Urokové miry, transak&nich
nakladl a vedkeré prémie nebo diskonty. Vynosové aroky zahrnuji ¢asové rozligené
kupony a nabéhly diskont a azio ze v8ech nastroji s pevnym vynosem.

Linearni metoda je vyuzivana jako aproximace efektivni Urokové sazby u vkladu a Gvérd
v piipadeé penéznich toku splatnych do 12 mésicl od rozvahového dne.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominaini hodnoté sniZzené o opravnou poloZku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skongeni konkurzniho fizeni dluZnika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
naklad, jeji pouziti je vykdzano spoleéné s naklady nebo ztratami spojenymi s Gbytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpu$téni opravné polozky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

(6)
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(k)

. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY (pokra&ovani)
OdloZzena dan

OdloZena daf se vykazuje u vSech pfechodnych rozdill mezi zlstatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich darfiovou hodnotou s pouZitim Upiné zavazkové
metody. OdloZena darfiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobngé
mozno realizovat proti ofekavanym zdanitelnym zisk(im v budoucnosti.

Pro vypoCet odloZené dané se pouziva schvalena daflova sazba pro obdobi, v néms
Spolecnost ofekava jeji realizaci.

Spfiznéné strany

Spriznéné strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran definovany
nastedovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b)  strana ma podil v Gdetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Géetni
jednotkou;

c)  strana je ¢lenem kiiCového managementu Spoleénosti;

d)  strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivee, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spiiznénymi stranami je pfevod zdrojd, slufeb nebo zavazk(i mezi
spfiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je iétovana cena.

Vyznamné transakce, zUstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi
stranami jsou uvedeny v poznamkach 7, 8 a 11.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Udetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplfiujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni (Zetni zavérky doslo
k vyznamnym udéiostem zohledfiujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zaldtovany v (éetnich
vykazech.



. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

31. prosince 2010

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
31, prosince 2011
tis. K&
BézZné Uéty u bank 3617

DLUHOVE CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

31. prosince 2011
tis. K&

Statni dluhopisy obchodované na Burze cennych papirl Praha 270 662

OSTATNI AKTIVA

31. prosince 2011

tis. K&

2821

31. prosince 2010
tis. K&

266.078

31. prosince 2010

tis. K&

Opce (poznamka 13(b)) 17 110

tis. K&

16214

Ostatni aktiva k 31. prosinci 2011 a 2010 nezahrnuji Zadné pohledavky v&i spiiznénym

stranam.

OSTATNI PASIVA

31, prosince 2011

tis. K&

Zuctovani se statnim rozpoétem 0
Dohadné polozky pasivni 14
14

31. prosince 2010
tis. Ké

165
16

s3]

=

Ostatni pasiva k 31. prosinci 2011 a 2010 nezahmuji zadné zavazky vidi spiiznénym

stranam.



IH. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

VLASTNi KAPITAL

31, prosince 2011 31, prosince 2010

Viastni kapital Fondu (tis. K&) 291 346 284 881
Paget vydanych podilovych listl (tis. ks) 265 664 266 182
Viastni kapital na 1 podilovy fist (K&) 10867 10703

Trzni cena podilového listu je definovana jako &ista hodnota aktiv (viastniho kapitalu)
Fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Podilove listy otevienych podilovych fondu jsou nabizeny za cenu rovnajici se vyéi podilu
na aktualni hodnoté vlastniho kapitalu Fondu zvy$enou o prodejni poplatky.

Podilové listy vlastnéné spfiznénymi stranami

Podilové listy 31. prosince 2011 31, prosince 2010
tis. ks tis. ks
Ceska pojistovna a.s. 245 500 245 500

Rozdéleni zisku

Cisty zisk za rok 2010 ve vysi 8 344 tis. K& byl preveden do nerozdéleného zisku
z pfedchozich obdobi. Cisty zisk za rok 2011 ve vy&i 7 004 tis. K& je rovnéZ navren
K pfevodu do nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi. Rozdéleni zisku za rok 2011
prozatim nebylo schvaleno pfedstavenstvem Spoleénosti.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
Majetek Fondu v celkové vysi 291 346 tis. K& k 31. prosinci 2011 (2010; 284 881 tis. K&)

obhospodafuje Spole¢nost. VySe poplatku za obhospodafovani Fondu je uvedena
v poznamce 11.

(©)
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. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICN] SPOLEGNOST, A.S.

PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCGICI 31. PROSINCE 2011

VYNOSY Z UROK{U A PODOBNE VYNOSY

Uroky z terminovych vkladd
Uroky z bankovnich (&t
Uroky z dluhovych cennych papirt

ZISK Z FINANCNICH OPERACI

Cenné papiry
Derivaty

SPRAVNI NAKLADY

Naklady na audit

Naklady na obhospodafovani Fondu
Naklady na sluzby Depozitéfe
Ostatni

2011
tis. K&

2011
tis. K&

986
777

2011
tis. K&

23
5 052

217
-

5303

Naklady na obhospodafovani Fondu &inily 1,75% pramérmé roéni hodnoty viastniho
kapitalu Fondu. Naklady na sluzby Depozitafe &ini v souladu se smlouvou s Depozitafem

Fondu 0,075% pramérné roéni hodnoty viastniho kapitalu Fondu.

(10)
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13

(a)

. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND &P INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCGICI 31. PROSINCE 2011

DAN Z PRiJMU

Splatna dan byla vypoéitana nasledovné:

Zisk pied zdanénim a dafiovy zaklad
Splatna daf z pfijmi ve vy3i 5 %
FINANCNI RIZIKA

Trzni riziko

tis. K&

7373

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v dlsledku své vSeobecné investiéni strategie

v souladu se svym statutem.

Fond ziskava prostfedky od maijiteld podilovych listh a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond je fizen pasivné, sloZzeni diuhopisového portfolia a derivatovych operaci se béhem
existence Fondu bude ménit pouze vyjimecné, a to zejména v reakci na pfipadné prodeje

a odkupy podilovych list(.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentt

31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankarmi
Bluhové cenné papiry
Ostainf aktiva

Aktiva celkem

31. prosince 2010

Aktiva

Pohiedavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Tuzemsko Evropska unie
tis, K& tis. K&
3617 0

270 662 0

0 17110

274 279 17110
Tuzemsko Evropska unie
tis. K& tis. K&
2821 0

266 078 0

0 16 214

288 899 16214

Celkem
tis. K&

3617
270 662
17110

291 389

Celkem
tis. K&

2821
266 078
16 214

285113

(11)
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(b)

(c)

(d)

Il ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokragovani)

Finanéni derivaty k obchodovani

Opce 31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K& tis. K&
Nominaini hodnota 268 000 268 000
Kladna realna hodnota opce (poznamka 5) 17110 16214

Opce predstavuje akciovou ,European Call Option* splatnou 5. kvétna 2014 na zakladé
smiouvy s francouzskou bankou SOCIETE GENERALE Pafiz, jejimz podkladovym
aktivem je regionalné a sektorové diverzifikovany ko§ akcii spoleénosti z ropného
a energetického sektoru (poznamka 1).

Opce byla ocenéna pouze za pouZiti trznich cen nebo na zakladé ocefnovacich technik,
ktere vyuzivaji vyhradné dostupné trzni Gdaje.

Nominalni hodnota opce slouzi pro objemové porovnani s nastroji vykazanymi v rozvaze,
ale nepredstavuje expozici Fondu vidi Uvérovému riziku.

Ménové riziko

Fond neni vystaven ménovemu riziku, nebot jeho veskera aktiva a pasiva jsou v domaci
méné,

Urokové riziko

Finanni pozice a penéZni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybll b&2nych Urovni

trznich drokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat
v pfipadé vzniku neodekavanych pohybu.

Nasledujici tabutka shrnuje expozici Fondu vidi Urokovému riziku. Tabulka obsahuje

finanni aktiva a pasiva Fondu v tcetnich hodnotach, uspofadané podle bliz§iho
z termind vypofadani, ocenéni nebo splatnosti.

(12)
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(d})

Il ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCGICI 31. PROSINGE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokracovani)

Urokové riziko (pokratovini)

31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami
Diluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje piistich obdobi

Cista vyse aktiv

31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami
Diuhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfigtich obdobi

Cista vyse aktiv

Do 3-12 Vice nez
3 mésich mésich 1-5let 5let Nedroéeno Celkem
tis. K& tis. K& tis. Ké fis. K& tis. K& tis. K&
3617 0 0 0, 0 3617
1 576 5086 182 769 81231 0 270 662
0 0 0 0] 17 110 17.110
5193 5086 182 769 81231 17110 291 389
0 0 0 0 14 14
0 0 0 0 28 29
0 0 0 0 43 43
5193 £ 086 182 769 81231 17 067 291 346
Do 3-12 Vice nez
3 mésici mésicl 1-5let 5 let Neurofeno Celkemn
tis. K& tis. K& tis, K& tis. K& tis. K& tis. K&
2821 o 0 0 0 2821
1576 5085 150 877 108 840 0 266 078
4] 0 0 0 16 214 16214
4 397 5085 150 577 108 840 158 214 286 113
0, 0 ¢] 0 181 181
0 0 0 0 51 51
0
0 0 0; 0 232 232
4 397 5085 180 5§77 108 840 15982 2084 881

{13)
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(e)

Ill. ZANSTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCGICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokracovani)
Riziko likvidity

Fond je vystaven kazdodennimu &erpani disponibilnich penéznich prostiedkl povinnym
odkupovanim podilovych listt svych podilnikG. Penézni prostfedky podilnik(s jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve statutu
Fondu pfedstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu, vysledny Ubytek penéznich prostfedki
nelze spolehlivé odhadnout, a proto neni vykazan v nasledujici tabulce. Nasledujici
tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podie pfislusnych pasem splatnosti na zakladé
zlstatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

Do 3-12 Vice nez
31. prosince 2011 3 mésicl mésich 1-5let 5 let Celkem
tis. K& fis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Aktiva
Pohledavky za bankami 3617 0 o 0 3617
Diuhové cenné papiry 1 576 5086 182 769 81231 270 662
Ostatni akiiva 4] 0 17 110 4] 17 110
5183 5086 190 879 81231 291 389
Pasiva
Ostatni pasiva 14 0 ¢ 0 14
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 29 0 0 0 29
—A43 =D Q 0 43
Cista vyse aktiv 5150 5086 199 879 81231 291 346

(14)
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(e)

14

1. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIGNi SPOLECGNOST, A.S.

PRILOHA UGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCicCi 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokra&ovani)

Riziko likvidity (pokracovani)

31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami
Diuhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pristich obdobi

Cista vyse aktiv

NASLEDNE UDALOSTI

Do 3-12 Vice nez
3 mésicl mésicu 1-5let 5 let Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
2821 0 0 0 2 821
1576 5085 150 577 108 840 266 078
0 0 16 214 0 16 214
4397 5085 166 791 108 840 285 113
181 0 0 0 181
51 0 0 0 51
232 0 0 0 __232
4165 5085 166 791 108 840 284 881

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly 2adné vyznamné
udalosti majici vliv na ucetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2011.

Datum sestaveni

Podpis statutarniho zastupce

7. bfezna 2012 Ing,/Michal Madar

©

(15)
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(b)

(c)

(d)

I.ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

INFORMACNI POVINNOST

Vv,

pravidel v kolektivnim investovani (déle jen ,Vyhlaska“) uvadi podilovy fond:

Nazev podilového fondu a identifikacni oznaceni podle mezinarodniho
systému cislovani pro identifikaci cennych papirt (ISIN) nebo jiného systému
Cislovani (SIN) podilového listu, byl-li pridélen k odst. 3 pism. a) Pfilohy ¢&. 1
k Vyhlasce

l11.Zajist&ny otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
ISIN CZ0008472875

Udaje o investiéni spoleénosti, ktera podilovy fond obhospodafuje, a Gdaje o
vSech investi¢nich spoleé¢nostech, které podilovy fond obhospodarovaly v
rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda investi¢ni
spole¢nost podilovy fond obhospodairovala k odst. 3 pism. b) Pfilohy & 1 k
VyhlaSce

Podilovy fond po celé rozhodné obdobi obhospodafovala CP INVEST investiéni
spole¢nost, a.s., zapsana v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, odd. B, vl. 1031, IC: 43 87 37 66, se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658/121,
PSC 140 21.

Udaje o portfolio manazerech podilového fondu v rozhodném obdobi, véetné
struéného popisu jejich zkusSenosti a kvalifikace, udaj o dni, od kterého
vykonavaji ¢innost pro podilovy fond a pfripadné o dni, od kterého prestali
tuto ¢innost vykonavat k odst. 3 pism. c) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Cely majetek podilového fondu byl po celé rozhodné obdobi svéfen do
obhospodarovani spoleCnosti Generali PPF Asset Management a.s., se sidlem
Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41, IC 256 29 123, ktera poskytuje
podle § 4 zakona &. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisu:

a) hlavni investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich
nastroju, provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet jiné osoby,
obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni ucet, obhospodafovani majetku
zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li sou€asti majetku investicni
néstroj, upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroj(,

b) a doplrfikové investi¢ni sluzby sprava investi¢nich nastrojl, uschova investi¢nich
nastroju, poradenska €innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s
tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén
spole¢nosti nebo pfevodu podnikl, poradenska ¢innost tykajici se investovani do
investi¢nich nastroja.

Udaje o viech depozitafich podilového fondu v rozhodném obdobi a dobé, po
kterou €innost depozitare vykonavali k odst. 3 pism. d) PFilohy €. 1 k VyhlaSce

Depozitafem podilového fondu po celé rozhodné obdobi byla Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, spoleCnost zapsana



I.ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

v Obchodnim rejstfiku vedenem Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova ¢.or.34/¢.p. 750, PSC 11000.

(e) Udaje o osobé&, ktera zajistuje Uschovu nebo jiné opatrovani majetku
podilového fondu, pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak
opatrovano vice nez 1 % majetku podilového fondu k odst. 3 pism. e) PFilohy &.
1 k VyhlaSce

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku podilového fondu zajistuje Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizaCni slozka, spole¢nost zapsana
v Obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova €.or.34/¢.p. 750, PSC 11000.

()] Udaje o vSech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali éinnost
obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, byt jen
po €éast rozhodného obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou tuto €éinnost
vykonavali k odst. 3 pism. f) PFilohy €. 1 k VyhlaSce

Cinnost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, po
celé rozhodné obdobi vykonavala PPF banka a.s., spoleénost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. B, vl. 1834, IC
47116129, se sidlem Praha 6, Evropska 2690/17, PSC 160 41.

(9) Udaje o identifikaci majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
podilového fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s
uvedenim celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi k odst. 3 pism. g) Pfilohy €. 2 k VyhlaSce

Néazev cenného papiru Celkova Celkova
pofizovaci CEED

cena hodnota

v tis. KE v tis. KE

SD GOV 4,60 18/08/2018 CZ0001000822 2 955 3318

SD GOV STRIP04/12/2013 CZ0000700893 10 252 12 109

SD GOV STRIP08/18/13 CZ0000700471 13937 16 887

SD GOV 6,95 26/01/2016 CZ0001000749 28 220 30141

SD GOV 3,70 16/06/2013 Cz0001000814 45 399 48 373

SD GOV 4 11/04/2017 Cz0001001903 68 116 77 985

SD GOV 3,80 11/04/2015 Cz0001001143 70 983 79775

(h) Udaje o vyvoji hodnoty podilového listu vrozhodném obdobi v nazorné
grafické podobé; pokud jsou zplisob investovani a investi¢ni cile podilového
fondu vazany na pevné stanoveny index (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto
pevné stanoveného indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé k odst. 3
pism. h) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce



(i)

()

(k)

()

(m)

I.ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

1,0400
1,0300
1,0200
1,0100
10000
0,9900

0,92800

Udaje o soudnich a rozhodéich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku
podilnikii podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném obdobi k odst. 3 pism. i)
Prilohy €. 1 k VyhlaSce

Spolec¢nost jménem Fondu neni U¢astnikem soudnich nebo rozhod¢ich sporu, které
se tykaji majetku nebo naroku podilniki podilového fondu, jejichz hodnota
pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném
obdobi.

Udaje o hodnoté vSech vyplacenych vynosi na jeden podilovy list k odst. 3
pism. j) Pfilohy &. 1 k Vyhl4Sce

Podilovy fond je fondem rastovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veskery zisk je
reinvestovan v ramci hospodafeni podilového fondu.

Udaje o poétu emitovanych podilovych listii k odst. 3 pism. k) PFilohy &. 1
k Vyhlasce

Pocet emitovanych podilovych listi od zalozeni podilového fondu do konce
rozhodného obdobi &ini 265 663 768 ks.

Udaje o vlastnim kapitalu pfipadajicim na jeden podilovy list k odst. 3 pism. I)
Prilohy €. 1 k Vyhlasce

Vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list ke dni 31.12.2011 ¢&ini 1,0967.

Udaje o skladbé a zménach majetku v portfoliu k odst. 3 pism. m) Prilohy &. 1
k Vyhlasce



(n)

(0)

(p)

(n)

I.ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Struktura majetku k 31. prosinci 2011 a k 31. prosinci 2010 je uvedena v ucetni
zaveérce. Prehled cennych papird, jejichz hodnota k 31. prosinci 2011 pfesahovala
1% hodnoty majetku podilového fondu je uveden v bodé (g) této vyro€ni zpravy.

Udaje o uplaté uréené investiéni spoleénosti za obhospodaiovani majetku
podilového fondu k odst. 3 pism. n) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Uplata uréend investicni spoleénosti za obhospodaFovani majetku podilového &inila
na konci rozhodného obdobi 1,75 % ro¢né z primérné hodnoty vlastniho kapitalu
podilového fondu.

Udaje o uplaté depozitafi k odst. 3 pism. o) Pfilohy &. 1 k Vyhlasce

Uplata depozitafi ¢inila na konci rozhodného obdobi 0,075 % roéné z hodnoty
vlastniho kapitalu podilového fondu.

Udaje o vlastnim kapitalu podilového fondu a vlastnim kapitalu pfipadajicim
na jeden podilovy list za posledni tfi uplynula obdobi k odst. 3 pism. p) PFilohy
€. 1 k Vyhlasce

Obdobi Vlastni kapital podilového Vlastni kapital pfipadajici na
fondu v tis. Ké jeden podilovy list v KE
31.12.2009 276 934 1,0389
31.12.2010 284 881 1,0703
31.12.2011 291 346 1,0967

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro
hodnoceni rizik spojenych stechnikami a nastroji k efektivhimu
obhospodarovani verejného podilového fondu k odst. 3 pism. r) Pfilohy €. 1
k Vyhlasce

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani podilového
fondu jsou uvedena v Casti 13 u€etni zavérky.
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Zprava nezavislého auditora

podilnikiim Komoditniho zajisténého otevireného podilového fondu CP
INVEST investiéni spole¢nost, a.s.

Ovétili jsme ptiloZenou Géetni zavérku Komoditniho zajiténého otevieného podilového fondu CP
INVEST investi¢ni spolecnost, a.s. se sidlem Na Pankraci 1658/121, Praha 4 (dale ,Fond®), tj. rozvahu
k 31. prosinci 2011, vykaz zisku a ztraty a piehled o zmé&ndach vlastniho kapitalu za rok 2011 a p¥lohu,
veetné popisu podstatnych Géetnich pravidel (déle ,iéetni zavérka®).

Odpovédnost predstavenstva CP INVEST investiéni spoletnosti, a.s. za tidetni zavérku

Predstavenstvo CP INVEST investiéni spoleénosti, a.s. odpovidé za sestaveni éetni zavérky Fondu
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s éeskymi téetnimi piedpisy a za takové vnitini kontroly,
které povaZuje za nezbytné pro sestaveni iéetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou.

Uloha auditora

Nasf tlohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této tiéetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zakonem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezinarodnimi standardy auditu

a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. V souladu s témito ptedpisy
jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplédnovat a provést audit tak, abychom ziskali
priméfenou jistotu, Ze icetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichZ cilem je ziskat dfikazni informace o ¢astkach

a informacich uvedenych v Géetni zdvérce. Vybér auditorskych postupti zavisi na tsudku auditora,
veetné posouzeni rizika viznamné nespravnosti idajii uvedenych v Géetni zavérce zpiisobené
podvodem nebo chybou. Pii posuzovéni téchto rizik auditor zohledfiuje vnitini kontroly relevantni pro
sestaveni cetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k Géinnosti vniténich kontrol. Audit té% zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouZitych ti¢etnich pravidel, pfiméfenosti tidetnich odhadii provedenych vedenim

i posouzeni celkové prezentace udetni zavérky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané ditkazni informace poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Katefinskd 40/466 Praha 2, Ceskd republika
T: +420 251 151 111, F: +420 251 156 111, www.pwe.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0., se sidiem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, viozka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditord Ceské republiky pod opravnénim &islo 021
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Podilnici Komoditniho zaji$téného otevieného podilového fondu CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Vijrok

Podle naseho nazoru tiéetni zavérka podavé vérny a poctivy obraz finanéni pozice Fondu
k 31. prosinci 2011 a jeho hospodateni za rok 2011 v souladu s ¢eskymi téetnimi predpisy.

7. bfezna 2012

ALY

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

U4 57

Ing. Petr KiiZ
statutdrni auditor, opravnéni €. 1140



Komoditni zaji$tény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Sidle: Na Pankraci 1658/121, Praha 4
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Predmét podnikani: kolektivni investovani
Datum sestaveni: 7. bfezna 2012

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Aktiva: Poznamka

Pohledavky za bankami splatné na poZaddani 3
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 4
Ostatni akiiva 5

Aktiva celkem

Pasiva;

Ostatni pasiva 6
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Kapitalové fondy 7

Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi
Zisk za Gdetnl obdobi

Pasiva celkem

PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Poznamka
Pohledavky z opci 13
Hodnoty pfedané k obhospodaiovéni 8
Podrozvahova aktiva celkem
Zavazky z opci 13

Podrozvahova pasiva celkem

IDENTIFIKAGE AUDITORA
PricewaterhouseCoopers Audit, a.no.
Katerinské 40/466
120 00 Praha 2
v ANTAE521, auditorskd asvéddent 021

31. prosince 2011

31, prosince 2010

tis. K&

1086
146 865
_ 8086

156 037

13
24

142 744
10 438
2818

156 037

31. prosince 2011
tis. K&

150 000
166 000

306 000

150 000

150 000

tis. K&

2970
142 869
8 310

154 149

104
25

143 582
5996
4 442

154 149

31. prosince 2010
tis. K&

150 000
154 020

n



Komaoditni zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCIci 31. PROSINCE 2011

Poznamka 2011 2010

fis. K& tis. K&

Vynosy z Urokd a podobné vynosy 9 5912 5826
Z toho: Groky z dishovych cennych papirti 5 909 5810
Naklady na poplatky a provize -17 -15
Zisk z finanénich operaci 10 230 1985
Ostatni provozni vynosy 16 2
Spravni naklady 11 -3175 -3122
Zisk z bézné ginnosti pred zdanénim 2 966 4 676
Da# z pfijmd 12 - 148 -234
Zisk za O&etni obdaobi po zdanéni 2818 4 442

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Poznamka Kapitélové fondy Zisk Celkem

tis, K¢ tis. K& tis, K&

Zastatek k 1. lednu 2010 143 723 5 996 149 719
Cisty zisk za tdetni obdobi 7 0 4 442 4 442
Odkupy podilovych list - 141 0 - 141
Zistatek k 31. prosinci 2010 143 582 10 438 154 020
Cisty zisk za Ugetni obdobi 7 0 2818 2818
Odkupy podilovych listd - 838 g - 838
Zustatek k 31. prosinci 2011 142 744 13 258 156 000

(2)



KOMODITNI ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEENOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

VSEOBECNE INFORMACE

Komoditni zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. (dale
jen ,Fond") byl zalozen CP INVEST investiéni spoleénosti, a.s. na zakladé povoleni
Ceské narodni banky, které nabylo pravni moci dne 13. bfezna 2008.

Fond je zaloZen na dobu urcitou Sest let a tfi mésice ode dne zahajenl vydavani
podilovych listd dne 1. ¢ervna 2008. Cilem Fondu je dosahnout zhodnoceni akiiv ve
stfednédobém a dlouhodobém &asovém horizontu prostfednictvim vybraného portfolia
diuhopisti v kombinaci s finanénimi derivaty, zajitujici participaci na vyvoji vybraného
regionainé diverzifikovaného kose akcii ze sektoru komodit a komoditnich indexd
(tzv. referenCniho portfolia), a tak zabezpedit podilnikim ke dni splatnosti vyplatu vyssi
z nasiledujicich hodnot:

a)  Zajisténa hodnota, kterou je 100% jmenovité hodnoty podilového listu;

b)  Aktualni hodnota podilového listu ke dni splatnosti Fondu, ktera je oproti zajisténé
hodnoté zvydena o vynos (tzv. participaci) na referenénim portfoliu. Detailni zpQsob
stanoveni participace je uveden v €lanku 5 Statutu Fondu. Referenéni portfolio se
sklada z 20 aZ 25 akcif vyznamnych firem ze sektoru komodit (napf. drahé kovy,
pramyslové kovy, ropa, plyn, elektricka energie, voda, cement, zemédéiské plodiny)
obchodovanych na rozvinutych trzich v EU, USA a Asii.

Fond je fizen pasivné, sloZeni diuhopisového portfolia a derivatovych operaci se b&hem
existence Fondu bude ménit pouze vyjimecné, a to zejména v reakci na pfipadné prodeje
a odkupy podilovych listd po skenéeni akumulaéniho obdobi, nebo bude-ii to nezbytné
pro ochranu majetku podiinik( (napf. pfi vyraznych a neotekavanych zménach podminek
na kapitalovych trzich).

Fond nema stanoven benchmark.

QOrganizacni struktura

Sprava majetkového portfolia Fondu je vykonavéana spravcem podilového fondu CP
INVEST investi¢ni spoleCnosti a.s. (déle jen ,Spole¢nost’). O stavu a pohybu majetku
Fondu Uctuje Spolecnost oddéleng od svého majetku a majetku v ostatnich podilovych
fondech. Fond nema zadné zaméstnance. Funkci depozitdfe Fondu vykonava Deutsche
Bank Aktiengesellschaft, arganizaéni slozka v Ceské republice (dale jen Lepozitar).

)



(a)

(b)

(c)

KOMODITNI ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

UCETNi POSTUPY
Zakladni zasady vedeni Géetnictvi

Ugetni zavérka, obsahuijici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o Gdetnictvi, vyhiaskami
vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a &eskymi G&etnimi standardy
pro finanéni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan ocenénim finanénich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou proti G&tOm
nakladl nebo vynos( realnou hodnotou.

Castky v Ugetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. KE&), neni-li uvedeno jinak
a udetni zaverka neni konsolidovana.

Okamzik uskuteénéni iCetniho pfipadu

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odudtuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu
nad smiuvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smiouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

Financni zavazek nebo jeho &ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smilouvou
spinéna, zruSena nebo skonéi jeji platnost a Udetni jednotka jiz dale nebude finanéni
zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Géetnictvi,
resp. jeho Casti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi &astkou za tento
zavazek uhrazenou, se zU&tuje do nakladl nebo vynosa.

Spotové nakupy a prodeje finanénich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani
obchodu.
Cizi mény

Financni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepodtena na &eské koruny
devizovym kurzem zvefejné&nym Ceskou narodni bankou (dale jen ,ENB") k rozvahovému
dni. Veskeré kurzové zisky a ziraty zpenéZnich poloZek jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci.

(4)



(d)

{e)

(f)

KOMODITNI ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICN] SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY (pokra&ovani)
Realna hodnota cennych papirli

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako tréni cena kotovana ptisludnou burzou
cennych papird nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaze, Ze za trzni
cenu je mozné cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech je redina hodnota odhadovana
jako Cista soudasna hodnota penéznich tokil zohlediujici Gvérova a likvidni rizika.

Spole€nost pouziva ve svych modelech uréenych ke zji§téni rediné hodnoty cennych
papird Fondu pouze dostupne trzni Udaje. Oceflovaci modely zohlediuji béZné trzni
podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pied nebo po
tomto dni. K rozvahovemu dni vedeni Spole¢nosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se,
Ze adekvatnim zplsobem zohledriuji aktualni trZnl podminky véetné relativnf likvidity trhu
a uvérového rozpéti.

Cenné papiry oceflované realnou hodnotou proti G&tim nakladi nebo vynost

Cenné papiry ocefiované redinou hodnotou proti uétim nékladd nebo vynosi maji dvé
podkategorie. Cenné papiry k obchodovani, které byly pofizeny nebo ziskany za tGéelem
prodeje nebo vypofadani v blizké budoucnosti nebo jsou sougasti definovaného portfolia
finanCnich nastrojl, které jsou spole¢né fizeny za Uelem dosahovani zisk( z cenovych
rozdilil v kratkodobém &asovém obdobi, a cenné papiry oznadené Udetni jednotkou
za cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti Uétim nakladd nebo vynosl
pri prvotnim zaGdétovani. Jakykoliv cenny papir Fondu, ktery je finanénim aktivem, mlze
byt pfi prvotnim zaG¢tovani zafazen jako cenny papir ocefiovany redlnou hodnotou proti
0étdm nakladi nebo vynosu.

Cenné papiry ocefované realnou hodnotou proti Uétim néklad nebo vynost jsou
nejprve ocefiovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i pofizovaci naklady, a nasledné
jsou ocenovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z finangnich operaci. Uroky z cennych papiril ocefiovanych realnou hodnotou
proti Gétim naklad( nebo vynos( jsou vykazany jako Urokové vynosy.

Finanéni derivaty a zajistovani

Finanéni derivaty zahrnujici opce jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci ceng
a nasledné ocefiovany reainou hodnotou.

Redlne hodnoty jsou odvozeny zkétovanych trznich cen, z modell diskontovanych
penéZnich tokd nebo modelll pro ocefiovani opci, které vychazeji pouze z dostupnych
trznich Udaji. Ocefiovaci modely zohledniuji bézné trZni podminky existujici k datu
oceneéni, ktere nemusi odrazet situaci na trhu pred nebo po tomto dni. K rozvahovému dni
vedeni SpoleCnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistio se, Ze adekvatnim zplisobem
zohlednuji aktualni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a (vérového rozpéti.

(5)



(f)

(9)

(h)

KOMODITNI ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A S.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY
ZA ROK KONGIci 31. PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY (pokragovani)
Finanéni derivaty a zajiSt'ovani (pokragovéni)

V&echny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redinou
hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich reaind hodnota pro Fond negativni.

Ocenovaci rozdily finandnich derivatl jsou soudasti zisku nebo ztraty z finanénich
operaci.

Vynosové a nakladové tiroky

Vynosoveé droky z dluhovych cennych papirs jsou vykazovany na akrudlnim principu za
pouziti metody efektivni urokové miry odvozené ze skuteéné pofizovaci ceny.

Metoda efektivni (rokové miry je metoda vypoétu nabéhlé hodnoty finanéniho aktiva nebo
zavazku a rozdéleni Urokovych vynos(i nebo nakladt bé&hem stanoveného obdobi.
Efektivni trokova mira je mira, kterou se diskontuji otekavané penézni toky do splatnosti

Ry

nebo zavazku.

Pri vypoctu efektivni urokové miry Spoleénost bere v Gvahu veskeré smluvni penézni toky
plynouci z finanéniho nastroje (napf. opce na pfedtasné splaceni), ale nezahrnuje do
vypoctu budouci uvérové ztraty. Viypocet zahrnuje veskeré poplatky placené nebo piijaté
mezi smiuvnimi stranami, které jsou soucasti efektivni drokové miry, transakénich
nakladi a veSkeré prémie nebo diskonty. Vynosové Groky zahrnuji ¢asové rozli§ené
kupdny a nabéhly diskont a aZio ze vSech nastrojii s pevnym vynosem.

Linearni metoda je vyuZivana jako aproximace efektivni trokové sazby u vkladil a Gvérd
v piipadé penéznich tok(i splatnych do 12 mésicll od rozvahového dne.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominaini hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovény z hlediska navratnosti. Na zékladé toho jsou vytvafeny
K jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
naklad, jeji pouZiti je vykazano spolecné s naklady nebo ztratami spojenymi s Gbytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpudténi opravné poloZky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

(6)
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(k)

KOMODITNI ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNQST, A.S.
PRILOHA UGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY (pokragovini)
OdloZena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdilt mezi zGstatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim Upiné zavazkové
metody. OdloZend darova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozZno realizovat proti ocekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypodet odloZzené dané se pouziva schvdlena dafiova sazba pro obdobi, v némz
Spoleénost olekava jeji realizaci.

Spfiznéné strany

Spfiznéné strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spiiznénych stran definovany
nasledovneé:

a) strana ovlada uéetni jednotku;

b)  strana ma podil v iEetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto uéetni
jednotkou;

¢) strana je ¢lenem kliGového managementu Spoleénosti;

d)  strana je blizkym €lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojll, sluZeb nebo zavazk( mezi
spfizn&nymi stranami bez ohledu na to, zda je Uétovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi
stranami jsou uvedeny v poznamkach 7, 8 a 11.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni U&etni zavérky
je zachycen v GCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplfiujici dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni (detni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohlednujicim podminky, kieré nastaly po rozvahovém dni,
jsou disledky téchto udélosti popsany v piiloze, ale nejsou zalétovany v Udetnich
vykazech.



KOMODITNI ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIGNI SPOLEGNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCGICI 31. PROSINCE 2011

POHLEDAVKY ZA BANKAM!

Bézné Géty u bank

DLUHOVE CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

Statni dluhopisy obchodované na Burze cennych papirt Praha

OSTATNI AKTIVA

Opce (poznamka 13(b))
Ostatni

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K&
1086

31. prosince 2011
tis, K&

146 865

31. prosince 2011

tis. K&
2970

31. prosince 2010
tis, K&

142 869

31. prosince 2010

tis. K&

8010
76

8086

tis. K&

8 310
e

8310

Fond nemél k 31. prosinci 2011 a 2010 zadné pohledavky viéi spfiznénym stranam.

OSTATNI PASIVA

Splatny dafovy zavazek
Ostatni

31. prosince 2011
tis. K&

5 o

&

31. prosince 2010
tis. K&

76
28

Fond nemel k 31. prosinci 2011 a 2010 zadné zavazky vidi spfiznénym stranam.

(8)



KOMODITNI ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND GP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRiL.OHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

VLASTNI KAPITAL

31. prosince 2011 31. prosince 2010

Viastni kapital Fondu (tis. K&) 156 000 154 020
Podet vydanych podilovych listd (tis. ks) 142 326 143 596
Vlastni kapitdl na 1 podilovy list (K&) 10922 10726

Tréni cena podilového listu je definovana jako &ista hodnota aktiv (viastniho kapitalu)
Fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Podilove listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktualni hodnoté viastniho kapitalu Fondu zvy$enou o prodejni poplatky.

Podilove listy viastnéné spfiznénymi stranami

Podilové listy 31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. ks tis. ks
Ceska pojistovna a.s. 120000 120000

Rozdéleni zisku

Cisty zisk za rok 2010 ve vysi 4 442 tis. K& byl pfeveden do nerozdéleného zisku
z ptedchozich obdobi. Cisty zisk za rok 2011 ve vy&i 2 818 tis. K& je rovnéz navrzen
k pfevodu do nerozdéleného zisku z piedchozich obdobi. Rozdéleni zisku za rok 2011
prozatim nebylo schvaleno predstavenstvem Spoleénosti.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
Majetek Fondu v celkové vysi 156 000 tis. K& k 31. prosinci 2011 (2010: 154 020 tis. K&)

obhospodafuje Spoletnest. VySe poplatku za obhospodafovani Fondu je uvedena
v poznamce 11,

©
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KOMODITNi ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND P INVEST INVESTICN] SPOLECGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINGE 2011

VYNOSY zZ UROKU A PODOBNE VYNOSY

2011 2010
tis. K& tis. K&
Uroky z terminovych vkiadi 0 12
Uroky z bankovnich Ué&td 3 4
Uroky z diuhovych cennych papirl 5 909 5810
2912 5826
ZISK Z FINANCNICH OPERACI
2011 2010
tis. K& tis. K&
Cenné papiry 530 1475
Derivaty - 300 510
-230 1988
SPRAVNI NAKLADY
2011 2010
tis. K& tis. K&
Naklady na audit 12 46
Naklady na obhospodafovani Fondu 3035 2961
Naklady na sluzby Depozitafe 117 115
Ostatni | Q
2175 2122

N&klady na obhospodafovani Fondu é&inily do 30. dubna 2010 v souladu se statutem
Fondu 1,9 % primémé roéni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. Od 1. kvétna 2010 &ini
tyto naklady 1,96% prumeérné roéni hodnoty vlastniho kapitdiu Fondu. Naklady na sluzby
Depozitafe Cini v souladu se smlouvou s Depozitafem Fondu 0,075% primérné roéni
hodnoety vliastniho kapitalu Fondu.

(10)
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13

(a)

KOMODITNi ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIGNI SPOLEENOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

2ZA ROK KONCGIiCi 31. PROSINGCE 2011

DAN Z PRIJMU

Splatna daf byla vypoéitana nasledovné:

Zisk pfed zdanénim a dafiovy zaklad
Splatna daft z pfijmd ve vy8i 5 %
FINANCNI RIZIKA

Trzni riziko

tis. K&

2 966

Fond se vystavuje viivu trzniho rizika v dusledku své vdeobecné investiéni strategie

v souladu se svym statutem.

Fond ziskava prostiedky od majitel podilovych listl a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond je fizen pasivné, sloZeni dluhopisového portfolia a derivatovych operaci se béhem
existence Fondu bude ménit pouze vyjimetné, a to zejména v reakci na pfipadné prodeje

a odkupy podilovych listl.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmenti:

31, prosince 2011

Aktiva

Pohtedavky za bankami
Diuhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

31, prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Tuzemsko
tis. K&

1086
146 865
0

147 951

Tuzemsko
tis. K&

2970
142 869
0

145 839

Evropsks unie
tis. K&

jun
[+23
[0 R an S o ]

Evropska unie
tis, K&

Celkem
tis. K&

1086
146 865
8086

156.037

Celkem
tis. K&

2 970
142 869
8310

154 148
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(b)

(c)

(d)

KOMODITNI ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokraéovani)

Financni derivaty k obchodovani

Akciove opce 31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis, K& tis. K&
Nominalni hodnota 150 000 150 000
Kladné realna hodnota opce (poznamka 5) 8010 B 310

Opce predstavuje akciovou ,European Call Option" splatnou 5. zafi 2014 na zakladé
smiouvy s francouzskou bankou SOCIETE GENERALE Pafiz, jejimz podkladovym
aktivem je regionalné diverizifikovany ko$ akcii a komoditnich indexti (poznamka 1).

Finanéni derivaty byly ocenény pouze za pousiti trZnich cen nebo na zakladé
ocefiovacich technik, které vyuZivaji vyhradné dostupné tréni Udaje.

Vyse uvedena tabulka obsahuje prehled o nominalnich a pomysinych jistinach a reainych
hodnotach otevienych finanénich derivatl Fondu.

Pomysiné jistiny, vykazané souhrnné rovnéz v podrozvaze Fondu, sloui pro objemové
porovnani s nastroji vykazanymi vrozvaze, ale nepfedstavuji expozici Fondu
VUi Gvérovému riziku

Ménové riziko

Fond neni vystaven ménovému riziku, nebof’ jeho veskera aktiva a pasiva jsou v domaci
meneé.

Urokové riziko

Financni pozice a pen&Zni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl bé&znych urovni

trznich trokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rast i klesat
v pfipadé vzniku neoéekavanych pohybli.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vi&i drokovému riziku. Tabulka obsahuje

finanCni aktiva a pasiva Fondu v Uéetnich hodnotach, uspofadané podle blizsiho
z termindl vyporadani, ocenéni nebo splatnosti.

(12)
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(d)

KOMODITNI ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND GP INVEST INVESTICNi SPOLEENOST, A.S.

PRILOHA UGETN| ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokragovani)

Urokové riziko (pokracovani

31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfidtich obdobi

Gista vyse aktiv

31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami
Diuhové cenné papiry
Ostalni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pistich obdobi

Cista vyse aktiv

Do 3-12 Vice ne

3 mésich mésicd 1-51let 5let Netrodeno Cetkem
tis, K& tis. Ké tis. K& tis. K& tis. K& tis. Ké
1086 o 0 0 0 1086
1 741 1957 107 916 35 251 0 146 865
0 ] 0 0 3 086 8 086
2827 1857 107916 35251 8 086 156 037
0 0 0 0 13 13

0 0 0 g 24 24

0 0 8] 0 37 37
2827 1957 107918 35 251 8049 156 000

Do 3-12 Vice nez

3 mésich mésicl 1-5let 5let Nelroteno Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
2970 0 0 g 0 2970
1741 1902 72573 66 653 0] 142 869
0 0 0 9] 8 310 8 310
4711 1902 12573 86 653 8310 164 149
0 0 0 0 104 104

g 0 0 0 25 25

0] 4] 0 0 129 29
4011 1902 12573 66 653 8181 154 020

(13)
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{e)

KOMODITNI ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND GP INVEST INVESTICNI SPOLEENOST, A.S.

PRILOHMA UGETN| ZAVERKY

ZA ROK KONCici 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA {pokragovani)

Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZdodennimu Cerpani disponibilnich penéznich prostfedk(l povinnym
odkupovanim podilovych fisth svych podilnikl. PenéZni prostiedky podilnikii jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve statutu
Fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu, vysledny Ubytek pendZnich prostiedk
nelze spolehlivé odhadnout, a proto neni vykdzan v nasledujici tabulce. Nasledujici
tabulka Cleni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé

zlstatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

Do 3-12 Vice nez
31. prosince 2011 3 mésich mésict 1-5let 5 let Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Akfiva
Pohledavky za bankami 1086 0 0 0 1086
Diuhové cenné papiry 1741 1957 107 916 35 251 146 865
Ostatni aktiva 76 g 8 010 0 8 086
2.903 19567 115926 35281 156 037
Pasiva
Ostatni pasiva 13 0 0 0 13
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 24 0 0 0 24
37 0 0 0 37
Cista vyse aktiv 2.866 1957 115926 35251 156 000

(14)
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(e)

14

KOMODITNi ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECGNOST, A.S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKO (pokraéovani)

Riziko likvidity (pokracovani)

Do 3-12 Vice nez
31. prosince 2010 3 mésicl mésict 1-5let 5 let Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Aktiva
Pohledavky za bankami 2970 0 0 0 2970
Dluhové cenné papiry 1741 1902 72 573 66 653 142 869
Ostatni aktiva 0 0 8 310 0 8 310
4711 1902 80883 66 653 154 149
Pasiva
Ostatni pasiva 104 0 0 0 104
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 25 0 0 0 25
129 0 0 0 129
Cista vyse aktiv 4582 1902 80 883 66 653 154 020

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni uCetni zavérky se neodehraly zadné vyznamné
udalosti majici vliv na Uéetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2011.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

7. biezna 2012 Ing. Michal Madar

(15)



(@)

(b)

(c)

(d)

KOMODITNIi ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST,
A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

INFORMACNI POVINNOST

Vv,

pravidel v kolektivnim investovani (déle jen ,Vyhlaska“) uvadi podilovy fond:

Nazev podilového fondu a identifikaéni oznaceni podle mezinarodniho
systému cislovani pro identifikaci cennych papirt (ISIN) nebo jiného systému
Cislovani (SIN) podilového listu, byl-li pridélen k odst. 3 pism. a) Pfilohy ¢&. 1
k VyhlaSce

Komoditni zaji$tény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spolegnost, a.s.
ISIN CZ0008472966

Udaje o investiéni spoleénosti, ktera podilovy fond obhospodafuje, a Gdaje o
vSech investi¢nich spoleé¢nostech, které podilovy fond obhospodarovaly v
rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda investi¢ni
spole¢nost podilovy fond obhospodairovala k odst. 3 pism. b) Pfilohy & 1 k
Vyhlasce

Podilovy fond po celé rozhodné obdobi obhospodafovala CP INVEST investiéni
spole¢nost, a.s., zapsana v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, odd. B, vl. 1031, IC: 43 87 37 66, se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658/121,
PSC 140 21.

Udaje o portfolio manazerech podilového fondu v rozhodném obdobi, véetné
struéného popisu jejich zkusSenosti a kvalifikace, udaj o dni, od kterého
vykonavaji ¢innost pro podilovy fond a pfipadné o dni, od kterého prestali
tuto ¢innost vykonavat k odst. 3 pism. c) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Cely majetek podilového fondu byl po celé rozhodné obdobi svéfen do
obhospodafovani spole¢nosti Generali PPF Asset Management a.s., se sidlem
Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41, IC 256 29 123, ktera poskytuje
podle § 4 zakona &. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisu:

a) hlavni investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich
nastroju, provadéni pokynu tykajicich se investiCnich nastroji na ucet jiné osoby,
obchodovani s investi€nimi nastroji na vlastni ucet, obhospodafovani majetku
zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li soucasti majetku investi¢ni
néstroj, upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroj(,

b) a doplriikové investi¢ni sluzby sprava investi¢nich nastrojd, uschova investi¢nich
nastroju, poradenska €innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s
tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén
spole¢nosti nebo pfevodu podnikl, poradenska Cinnost tykajici se investovani do
investi¢nich nastroja.

Udaje o viech depozitafich podilového fondu v rozhodném obdobi a dobé, po
kterou €innost depozitare vykonavali k odst. 3 pism. d) PFilohy €. 1 k VyhlaSce



(€)

(f)

(9)

(h)

KOMODITNIi ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST,
A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Depozitafem podilového fondu po celé rozhodné obdobi byla Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizaéni slozka, spole¢nost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova ¢.or.34/¢.p. 750, PSC 11000.

Udaje o osobé, ktera zajistuje Gschovu nebo jiné opatrovani majetku
podilového fondu, pokud je u této osoby uloZzeno nebo touto osobou jinak
opatrovano vice nez 1 % majetku podilového fondu k odst. 3 pism. e) Pfilohy &.
1 k VyhlaSce

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku podilového fondu zajistuje Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni sloZzka, spoleCnost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova &.or.34/&.p. 750, PSC 11000.

Udaje o vsech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali éinnost
obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, byt jen
po ¢ast rozhodného obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou tuto €innost
vykondvali k odst. 3 pism. f) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Cinnost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, po
celé rozhodné obdobi vykonavala PPF banka a.s., spoleCnost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. B, vl. 1834, IC
47116129, se sidlem Praha 6, Evropska 2690/17, PSC 160 41.

Udaje o identifikaci majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
podilového fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s
uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi k odst. 3 pism. g) Pfilohy €. 2 k VyhlaSce

Nazev cenného papiru Celkova Celkova
porizovaci realna

cena hodnota

v tis. K¢ v tis. K¢

SD GOV 3,70 16/06/2013 Cz0001000814 2019 2103

SD GOV 3,75 12/09/2020 Cz0001001317 2766 3110

SD GOV 4 11/04/2017 Cz0001001903 28 445 32494

SD GOV 6,95 26/01/2016 Cz0001000749 30 952 33299

SD GOV STRIP09/12/14 CZ0000700752 28 974 35420

SD GOV 3,80 11/04/2015 Cz0001001143 35621 39 887

Udaje o vyvoji hodnoty podilového listu vrozhodném obdobi v nazorné
grafické podobé; pokud jsou zplisob investovani a investi¢ni cile podilového
fondu vazany na pevné stanoveny index (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto
pevné stanoveného indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé k odst. 3
pism. h) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce



(i)

()

(k)

(N

(m)

KOMODITNIi ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST,
A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

1,0400
1,0300
1,0200
1,0100
1,0000
0,9900

0,9800

Udaje o soudnich a rozhodéich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku
podilnikii podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném obdobi k odst. 3 pism. i)
Prilohy ¢. 1 k Vyhlasce

Spolec¢nost jménem Fondu neni u¢astnikem soudnich nebo rozhodCich sporu, které
se tykaji majetku nebo naroku podilniki podilového fondu, jejichz hodnota
pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném
obdobi.

Udaje o hodnoté vSech vyplacenych vynosi na jeden podilovy list k odst. 3
pism. j) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Podilovy fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veSkery zisk je
reinvestovan v ramci hospodareni podilového fondu.

Udaje o poétu emitovanych podilovych listd k odst. 3 pism. k) PFilohy &. 1
k Vyhlasce

Pocet emitovanych podilovych listd od zalozeni podilového fondu do konce
rozhodného obdobi ¢ini 142 826 187 ks.

Udaje o vlastnim kapitalu pfipadajicim na jeden podilovy list k odst. 3 pism. |)
Pfilohy €. 1 k VyhlasSce

Vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list ke dni 31.12.2011 ¢&ini 1,0922.

Udaje o skladbé a zménach majetku v portfoliu k odst. 3 pism. m) Pfilohy &. 1
k VyhlaSce



(n)

(0)

(p)

(n)

KOMODITNIi ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST,
A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Struktura majetku k 31. prosinci 2011 a k 31. prosinci 2010 je uvedena v ucetni
zavérce. Prehled cennych papirl, jejichz hodnota k 31. prosinci 2011 presahovala
1% hodnoty majetku podilového fondu je uveden v bodé (g) této vyro€ni zpravy.

Udaje o uplaté uréené investiéni spoleénosti za obhospodaiovani majetku
podilového fondu k odst. 3 pism. n) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Uplata uréend investiéni spoleénosti za obhospodaFovani majetku podilového &inila
na konci rozhodného obdobi 1,95 % rocné z primérné hodnoty vlastniho kapitalu
podilového fondu.

Udaje o uplaté depozitafi k odst. 3 pism. o) Pfilohy &. 1 k Vyhlasce

Uplata depozitafi &inila na konci rozhodného obdobi 0,075 % roéné z hodnoty
vlastniho kapitalu podilového fondu.

Udaje o vlastnim kapitalu podilového fondu a vlastnim kapitalu pfipadajicim
na jeden podilovy list za posledni tfi uplynula obdobi k odst. 3 pism. p) PFilohy
¢. 1 k Vyhlasce

Obdobi Vlastni kapital podilového Vlastni kapital pfipadajici na
fondu v tis. Ké jeden podilovy list v KEé
31.12.2009 149 727 1,0418
31.12.2010 154 020 1,0726
31.12.2011 156 000 1,0922

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro
hodnoceni rizik spojenych stechnikami a nastroji k efektivhimu
obhospodarovani verejného podilového fondu k odst. 3 pism. r) Pfilohy €. 1
k Vyhlasce

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani podilového
fondu jsou uvedena v Casti 13 u€etni zavérky.
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Zprava nezavislého auditora

podilnikiim 4. Zajisténého otevireného podilového fondu CP INVEST
investi¢ni spole¢nost, a.s.

Overili jsme prilozenou ticetni zavérku 4. ZajiSténého otevieného podilového fondu CP INVEST
investi¢ni spole¢nost, a.s. se sidlem Na Pankréci 1658/121, Praha 4 (dale ,Fond®), tj. rozvahu

k 31. prosinei 2011, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zmé&ndch vlastniho kapitalu za rok 2011 a p¥flohu,
vcetné popisu podstatnych éetnich pravidel (dale ,uéetni zavérka®).

Odpovédnost piedstavenstva CP INVEST investiéni spole¢nosti, a.s. za tiéetni zavérku

Piedstavenstvo CP INVEST investi¢ni spole¢nosti, a.s. odpovid4 za sestaveni Géetni zavérky Fondu
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ti¢etnimi predpisy a za takové vnitini kontroly,
které povazuje za nezbytné pro sestaveni icetni zavérky tak, aby neobsahovala viznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou.

Uloha auditora

Nasi alohou je vydat na zékladé provedeného auditu vyrok k této Géetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezinrodnimi standardy auditu

a souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami Komory auditort Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy
jsme povinni dodrZovat etické poZadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
pfiméfenou jistotu, Ze uéetni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi, jejichZ cilem je ziskat diikazni informace o é4stkach

a informacich uvedenych v ticetni zivérce. Vybér auditorskych postupti zavisi na Gtsudku auditora,
veetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti idajii uvedenych v tiéetni zavérce zpiisobené
podvodem nebo chybou. P¥i posuzovéni téchto rizik auditor zohledtiuje vnitini kontroly relevantni pro
sestaveni GiCetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k i¢innosti vniténich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouzitych ti¢etnich pravidel, pfiméfenosti Géetnich odhadii provedengch vedenim

i posouzeni celkové prezentace téetni zavérky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané dtikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Katefinska 40/466 Praha 2, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 251 156 111, WWW.pe.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spoletnosti u Komory auditord Ceské republiky pod opravnénim &islo 021,
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Podilnici 4. Zajisténého otevieného podilového fondu CP INVEST investi¢ni spole¢nost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Viyrok

Podle naseho nazoru tidetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Fondu
k 31. prosinci 2011 a jeho hospodaieni za rok 2011 v souladu s ¢eskymi Gi¢etnimi predpisy.

7. bfezna 2012

Viisind b Lo Ul

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o0.
zastoupena partnerem

ot is7

Ing. Petr Kiiz
statutidrni auditor, opravnéni ¢. 1140



4. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Sidlo: Na Pankraci 1658/121, Praha 4
Pravni forma: otevieny podilovy fond
Pfedmét podnikani: kolektivni investovan
Datum sestavent: 7. biezna 2012

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Aktiva: Poznamka
Pohledavky za bankami splatné na poZadani 3
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 4
Ostatni aktiva 5
Aktiva celkem
Pasiva:
Ostatni pasiva 6
Vynosy a vydaje pifStich obdobi
Kapitalove fondy 7
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi
Ziskfztrata za acéetni obdobi
Pasiva celkem

PODROZVAHA

Pohiedavky z opci
Hodnoty pfedané k obhospodafovani

Podrozvahova aktiva celkem

Zavazky z opci

Podrozvahova pasiva celkem

IDENTIFIKAGE AUDITORA
PricewaterhouseCoopers Audi, s.r.o.
Katefinska 40/466
120 00 Praha 2

K 31. PROSINCI 2011

Poznamka

13

13

IC 40765521, auditorskeé osvéddent 021

31. prosince 2011
tis. K&

1365
131 055
11105

143 525

128 904
21588
- 6983

143 525

31, prosince 2011
tis. K&

250 000
143 509

31. prosince 2010
tis. Ké

2 506
129 542
20 980

153 028

14
22

131 404
16 363
5225

153 028

31. prosince 2010
tis. K&

250 000
152992

402 992

250 000

250 000

M



4. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2011

Poznamka
Vynosy z Grokl a podobné vynosy 9
z toho: droky z dluhovych cennych papird
Naklady na poplatky a provize
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10
Ostatni provozni vynosy
Spravni naklady 11
Zisk/ztrata z bézné ¢innosti pfed zdanénim
Dan z pFijmi 12

Zisk/ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Zistatek k 1. lednu 2010

Cisty zisk za Gi€etni obdobi

Odkupy podilovych list(

Zistatek k 31. prosinci 2010

Cista ztrata za uéetni obdobi

Prodeje podilovych listh
Odkupy podilovych listd

Zastatek k 31, prosinci 2011

ZA KONCICi 31. PROSINCE 2011

Poznamka Kapitalové fondy

tis. K&

133 354

2011 2010
tis. K& tis. K&
5 658 5671
5655 5688

« 15 -18
-9018 3413
50 73
-3658 - 3839
- 5983 5 500
0 - 275

=6 983 5225
_Zisk Celkem
tis. K& tis. K&
16 363 149 717
5225 5225
¢ - 1950
21588 152 992
-6983 - 6983
0 333

0] - 2833
=14.608 143 509

(2)



4, ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOMA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

VSEOBECNE INFORMACE

4. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spolednost, a.s. (dale jen
“Fond") byl zalozen CP INVEST investi&ni spole¢nosti, a.s. na zakladé povoleni Ceské
narodni banky ze dne 8. Servna 2008 jako otevieny podilovy fond.

Fond je zaloZen na dobu urditou Sest let a tfi mésice ode dne zahajeni vydavani
podilovych listd 18. za# 2008. Cilem Fondu je dosahnout zhodnoceni aktiv ve
stfednédobém a diouhodobém Casovém horizontu prostfednictvim vybraného portfolia
dluhopisil v kombinaci s finanénimi derivaty, zajitujici participaci na vyvoji vybraného
kose regionainé a sektorové diverzifikovaného koSe akeii (tzv. referenéniho portfalia),
a tak zabezpecit podilnikdm ke dni splatnosti vyplatu vy$si hodnoty z nasledujicich dvou
hodnot:

a) Zajisténa hodnota, kierou je 100% jmenovité hodnoty podilového listu:

b)  Aktualni hodnota podilového listu ke dni splatnosti Fondu, ktera je oproti zajisténé
hodnoté zvySena o vynos (fzv. participaci) na referenénim portfoliu. Detailni zpiisob
stanoveni participace je uveden v élanku 5 Statutu Fondu. Referenéni portfolio se
sklada z 15 blue chips akcii vyznamnych firem obchodovanych na rozvinutych trzich
EU, USA a Asie.

Fond je fizen pasivné, sloZeni dluhopisového portfolia a derivatovych operaci se béhem
existence Fondu bude ménit pouze vyjimeéné, a to zejména v reakci na piipadné prodeje
a odkupy podilovych listd po skonéeni akumulagniho obdobi, nebo bude-li to nezbytné
pro ochranu majetku podilnika (napf. pfi vyraznych a neotekavanych zménach podminek
na kapitalovych trzich).

Fond nem3 stanoven benchmark.

Organizacni struktura

Sprava majetkového portfolia Fondu je vykonavana spravcem podilového fondu
CP INVEST investiéni spole¢nosti a.s. (dale jen ~opolecnost”). O stavu a pohybu majetku
Fondu uctuje Spole¢nost oddélené od svého majetku a majetku v ostatnich podilovych
fondech. Fond nema 2adné zaméstnance. Funkci depozitafe Fondu vykonava Deutsche
Bank Aktiengeselischaft, organiza¢ni sloZka v Ceské republice (dale jen ,Depozitaf®).

(3)
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4. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECGNOST, A.S.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCGICI 31. PROSINCE 2011

UCETNi POSTUPY
Zakladni zasady vedeni tcetnictvi

Ugetni zavérka, obsahuijici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o Géetnictvi, vyhlagkami
vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a &eskymi G&etnimi standardy
pro financni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan ocenénim financnich nastrojil ocefiovanych realnou hodnotou proti G&tam
nakladd nebo vynosti redinou hodnotou.

Céastky v Udetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. KE&), neni-li uvedeno jinak
a Géetni zavérka neni konsolidovana.

Okamzik uskute¢néni acetniho pfipadu

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smiuvnim partnerem
operace.,

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odUétuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontroiu
nad smiuvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu zirati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

Finanéni zavazek nebo jeho &ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smiouvou
spinéna, zruSena nebo skondi jeji platnost a G&etni jednotka jiz dale nebude finanéni
zavazek nebo jeho &ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Gdetnictvi,
resp. jeho &asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi &astkou za tento
zavazek uhrazenou, se zuétuje do nakladl nebo vynosu.

Spotové nakupy a prodeje finanénich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani
obchodu.
Cizi mény

Finanéni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménéach jsou pfepottena na &eské koruny
devizovym kurzem zvefejn&nym Ceskou narodni bankou (dale jen ,ENB®) k rozvahovému
dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéinich poloZek jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z finannich operaci.

(4)
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4, ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINGCE 2011

UCETNI POSTUPY (pokragovani)
Realna hodnota cennych papiru

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana pfistugnou burzou
cennych papirll nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaZe, Ze za trini
cenu je mozné cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech je realna hodnota odhadovana
jako Cista souasna hodnota penéznich tokd zohledriujici Gvérova a likvidni rizika.

Spolecnost pouziva ve svych modelech uréenych ke zji$téni reainé hodnoty cennych
papirl Fondu pouze dostupné trzni UGdaje. Ocefiovaci modely zohledfuji bézné trzni
podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po
tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spoleénosti tyto modely prezkoumalo a ujistilo se,
Ze adekvatnim zpUsobem zohlediiuji aktualni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu
a Gvérového rozpéti.

Cenné papiry ocefované realnou hodnotou proti Gétéim naklad nebo vynost:

Cenne papiry ocefiované redlnou hodnotou proti Gétdim nakladl nebo vynos( maji dvé
podkategorie. Cenné papiry k obchodovani, které byly pofizeny nebo ziskany za Gcelem
prodeje nebo vypofadani v blizké budoucnosti nebo jsou souéasti definovaného portfolia
finan¢nich nastroju, které jsou spoleéné Fizeny za Ulelem dosahovani zisk( z cenovych
rozdild v kratkodobém &asovém obdobi, a cenné papiry oznadené (éetni jednotkou
za cenné papiry ocefiované redlnou hodnotou proti Ultim nakladl nebo vynosu
pii prvotnim zalétovani. Jakykoliv cenny papir Fondu, ktery je finanénim aktivem, maze
byt pfi prvotnim zat&tovani zafazen jako cenny papir ocefiovany redlnou hodnotou proti
uétim nakladi nebo vynosi.

Cenné papiry oceflované realnou hodnotou proti (&tim nakladd nebo vynosd jsou
nejprve ocefovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i pofizovaci naklady, a nasledné
jsou ocefovany reainou hadnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci. Uroky z cennych papir(i ocefovanych realnou hodnotou
proti 2Ctim nakladd nebo vynosu jsou vykazany jako Grokové vynosy.

Finanéni derivaty a zajist'ovani

Finanéni derivaty zahrnujici opce jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené
a nasledné ocenfovany realnou hodnotou.

Realné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trznich cen, z modelli diskontovanych
penéznich tokl nebo modell pro ocefiovani opci, které vychazeji pouze z dostupnych
trznich udajl. Ocefiovaci modely zohlediuji bézné trzni podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni
vedeni Spolecnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistio se, Ze adekvatnim zplUsobem
zohledhuji aktuaini trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

(5)
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4, ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND €P INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCGICI 31. PROSINCE 2014

UCETNI POSTUPY {pokraéovani)
Financni derivaty a zajistovani (pokradovani)

V8echny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redinou
hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich realnd hodnota pro Fond negativni.

Ocenovaci rozdily finanénich derivatl jsou soucasti zisku nebo ztraty zfinanénich
operaci.

Vynosové a nakladové uroky

Vynosové uroky z dluhovych cennych papird jsou vykazovany na akrualnim principu za
pouZiti metody efektivni trokové miry odvozené ze skute¢né pofizovaci ceny.

Metoda efektivni drokové miry je metoda vypoétu nabéhlé hodnoty finanéniho aktiva nebo
zavazku a rozdéleni Urokovych vynost nebo naklad( béhem stanoveného obdobi.
Efektivni Urokova mira je mira, kterou se diskontuji oéekavané penézni toky do splatnosti
nebo nejblizsiho data zmény Urokové sazby na souéasnou hodnotu finanéniho aktiva
nebo zavazku.

Pfi vypoctu efektivni Grokové miry Spoleénost bere v Uvahu veskeré smluvni penézni toky
plynouci z finangniho nastroje (napf. opce na pfed€asné splaceni), ale nezahrnuje do
vypoCtu budouci Gvérové ztraty. Vypodet zahrnuje veskeré poplatky placené nebo pfijaté
mezi smiuvnimi stranami, které jsou soudasti efektivni Urokové miry, transakénich
nakladi a veSkeré prémie nebo diskonty. Vynosové Groky zahrnuji &asové roziiSené
kupény a nabéhly diskont a 4Zio ze v8ech nastrojl s pevnym vynosem.

Linearni metoda je vyu2ivana jako aproximace efektivni Urokové sazby u vkladi a avérd
v piipadé penéznich toku splatnych do 12 meésicli od rozvahového dne.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné poloZky se vykazuje jako
naklad, jeji pouliti je vykdzano spoletné s naklady nebo ztratami spojenymi s Ubytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. RozpuSténi opravné polozky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.
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4, ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UEETNi ZAVERKY

ZA ROK KONGiCI 31. PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY (pokragovani)
Odlozena dan

OdloZena daf se vykazuje u vSech prechodnych rozdill mezi zGstatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich daflovou hodnotou s pouZitim Gpiné zavazkové
metody. OdloZena dafiova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
moZno realizovat proti ofekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZené dané se pouZiva schvdlena daiflova sazba pro obdobi, v némsz
Spoleénost ofekava jeji realizaci.

Spfiznéné strany

Spfiznéné strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana oviada ucetni jednotku;

b)  strana ma podil v Ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny viiv nad touto Géetni
jednotkou;

¢)  strana je ¢lenem kliCového managementu Spoleénosti:

d)  strana je blizkym &lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pievod zdrojli, sluZeb nebo zavazk( mezi
spfiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je (étovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi
stranami jsou uvedeny v poznamkach 6, 7, 8 a 11 a 13(b).

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni tGgetni zavérky,
je zachycen v U&etnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliuijicl dikazy
o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gfetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohledfujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou disledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zalGétovany v G&etnich
vykazech,

™



4, ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONEIC 31. PROSINCE 2014

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézne ucty u bank

DLUHOVE CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

Statni dluhopisy obchodované na Burze cennych papird Praha

OSTATNI AKTIVA

Opce (poznamka 13(b))
Ostatni

31, prosince 2011
tis. K&

1365

31, prosince 2011
tis, K&

131066

31. prosince 2011
tis. K&

10 800
305

11105

31. prosince 2010
tis. K&

2.508

31. prosince 2010
tis. K&

129 542

31. prosince 2010
tis. K&

20825
155

20980

Ostatni aktiva k 31. prosinci 2011 a 2010 nezahrnuji Zadné pohledavky vidi spiiznénym

stranam.

OSTATNi PASIVA

Ostatni zdvazky
Dohadné poloZky pasivni

Zavazky v{iéi spfiznénym stranam

Spoleénost

31. prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K&

0
8

8

31. prosince 2011

tis. K&

—_
[N

(N

31. prosince 2010

tis. K&

Q

tis. K&

fhue

8



4. ZAJISTENY OTEVRENY PODIL.OVY FOND CP INVEST INVESTIEN] SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

VLASTNI KAPITAL

31. prosince 2011 31, prosince 2010

Vlastni kapital Fondu (tis. K&) 143 509 152 982
Poget vydanych podifovych listd (tis. ks) 129 527 131 657
Viastni kapital na 1 podilovy list (K&) 1.1079 1.1621

Trzni cena podilového listu je definovana jako Cista hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)
Fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktuaini hodnoté vlastniho kapitalu Fondu zvysenou o prodejni poplatky.

Podilové listy vlastnéné spfiznénymi stranami

Podilové listy 31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. ks tis. ks
Ceska pojistavna a.s. 109000 109 000

Rozdéleni zisku / thrada ztraty

Cisty zisk za rok 2010 ve vysi 5 225 tis. K& byl pfeveden do nerozdéleného zisku. Ztrata
zarok 2011 ve vysi 6 983 tis. K& je navrzena k (hradé z kapitdlovych fondu ve vysi
1758 tis. K& a k Ohradé z nerozdéleného zisku ve vysi 5 225 tis. K& Uhrada ztraty za rok
2011 prozatim nebyla schvalena predstavenstvem Spoleénosti.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
Majetek Fondu v celkové vysi 143 509 tis. K& k 31. prosinci 2011 (2010: 152 992 tis. K&)

obhospodaiuje Spoletnost. VySe poplatku za obhospodafovani Fondu je uvedena
v poznamce 11.

9)
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4. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.

PRILOHA UGCETN| ZAVERKY
ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Uroky z terminovych vkladii
Uroky z bankovnich &t
Uroky z diuhovych cennych papirt

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

Cenné papiry
Derivaty

SPRAVNI NAKLADY

Naklady na audit

Naklady na obhospodafovani Fondu
Néklady na sluzby Depozitaie
Ostatni

1007
- 10025

2010
tis, K&

963
2450

Naklady na obhospodafovani Fondu &ini v souladu se statutem Fondu 2,3 % priiméré
ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. Naklady na sluzby Depozitafe &ini v souladu se
smiouvou s Depozitafem Fondu 0,075% primérné rocni hodnoty vlastniho kapitaiu

Fondu.

(10)
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(a)

4. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

DAN Z PRIJMU

Splatna dart byla vypoéitana nasledovné:

2011 2010

tis. K& tis. K&

Ziskiztrata pfed zdan&nim a danovy zéklad/dafova ztrata -5 083 5 500
Splatna dai z pfijmG ve vwii 5 % 0 275

Potenciaini odloZena danova pohledavka je vypodtena ve vysi 5 % a Ize ji analyzovat
nasledovné:

31, prosince 2011 31. prosince 2010
tis. K& tis. K&

Darové odetitateiné ztraty minulych let 349 g

Potencidini odloZend darnova pohledavka nebyla zaudétovana, protoZe jeji uplatnéni
v budoucnosti je podle vedeni Spole¢nosti malo pravdépodobné.

FINANCNI RIZIKA
Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu triniho rizika v disledku své vieobecné investiéni strategie
v souladu se svym statutem.

Fond ziskava prostfedky od majitell podilovych listii a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond je fizen pasivné, sloZeni dluhopisového portfolia a derivatovych operaci se béhem
existence Fondu bude ménit pouze vyjimetné, a to zejména v reakci na pfipadné prodeje
a odkupy podilovych listd.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

Veskera aktiva Fondu k 31. prosinci 2011 a 2010 byla tuzemska.

(11)
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(b)

(c)

(d)

4, ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND ¢P INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UEETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCGIci 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokra&ovani)

Finanéni derivaty k obchodovani

Akciove opce 31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K& tis. K&
Nominalni hodnota 250 000 250 000
Kladna realna hodnota opce (poznamka 5) 10800 20 825

Opce pfedstavuje akciovou ,European Call Option“ splatnou 22. prosince 2014 na
zakladé smlouvy s Ceskou pojiStovnou a.s., jejimz podkladovym aktivem je portfolio akcii
svétovych firem (poznamka 1).

Opce byla ocenéna pouze za pouziti trznich cen nebo na zakladé ocenovacich technik,
které vyuzivaji vyhradné dostupné trzni udaje.

Nominalni hodnota opce slouzi pro objemové porovnani s nastroji vykazanymi v rozvaze,
ale nepfedstavuje expozici Fondu vauéi vérovému riziku.

Ménové riziko

Fond neni vystaven ménovému riziku, nebot jeho veskera aktiva a pasiva jsou v doméci
méng,

Urokové riziko
Financni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohyb(l bé&znych Grovni

trznich Grokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rist i klesat
v pfipadé vzniku neogekavanych pohybul.

(12)
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(d)

4. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.

PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKO (pokra¢ovani)

Urokové riziko {pokratovani)

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vig&i Grokovému riziku. Tabulka obsahuje
finanéni aktiva a pasiva Fondu v G8etnich hodnotach, uspofadané podie blizsiho
z termind vypofadani, ocenéni nebo splatnosti.

31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vyse aktiv

31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vyse aktiv

Do 3-12 Vice nez
3 mésicl mésicQ 1-5let 5let Netroéeno Celkem
tis. K& tis. K& fis. K& tis. K& fis. K& " tis. K&
1 365 0 0 0 0 1 365
709 2 646 60 464 67 236 0 131 055
0 0 Q 0] 11105 11 105
2074 2646 80 484 67 236 11105 143 625
0 0 0 0 8 8
0 0 0 0 8 8
4] 0 0 0 18 16
2074 2646 60 464 67 236 11089 143 509
Do 3-12 Vice nei
3 mésich mésicl 1-5let S5let Neudroteno Celkem
tis. K& tis. K& fis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
2 506 0 a 0 a 2 506
709 2 647 47 109 79077 0 129 542
0 0 0 0 20 980 20 980
3215 2647 47 109 98077 20980 183 028
0 0 0 0 14 14
0 0 0 0] 22 22
0 0] 0 0 36 36
3215 2647 47 108 19077 20944 152 992

(13)
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(e)

4. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIGNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONGIci 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKO (pokratovani)
Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZdodennimu erpani disponibilnich penéznich prostfedki povinnym
odkupovanim podilovych listl svych podilnikli. Penéini prostfedky podilnik( jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moZnost zpétného odkupu stanovena ve statutu
Fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu, vysledny Gbytek penéznich prostfedkl
nelze spolehlivé odhadnout, a proto neni zahrnuto v nasledujici tabulce.

Nasledujici tabulka ¢Eleni aktiva a pasiva Fondu podle pfisluénych pasem splatnosti na
zakladé zGstatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

Do 3-12 Vice nez
31. prosince 2011 3 mésicl mésicd 1-5let 5 let Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
Aktiva
Pohledavky za bankami 1365 0 0 0 1 365
Diuhové cenné papiry 709 2646 60 464 67 236 131 0585
Ostatni aktiva 305 0 10 800 0 11 105
2379 26486 11264 67236 143 825
Pasiva
Ostatni pasiva 8 o 0 0 8
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0 0 6] 8
=18 — o] 0 18
Cista vyse aktiv 2363 2646 71 264 67 236 143 5089

(14)
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(e)
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4. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLEGNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKO (pokracovani)

Riziko likvidity (pokracovani)

31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pristich obdobi

Cista vyse aktiv

NASLEDNE UDALOSTI

Do I-12 Vice nez
3 mésicl mésict 1-5 let 5 let Celkem
tis. KE tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
2 506 0 0 0 2 506
709 2 647 47 109 79 077 129 542
155 0 20 825 0 20980
3370 2647 67 934 79077 153 028
14 0 0 0 14
22 0 0 0 22
—36 —0 (0 0 36
3334 2647 67 934 79 077 152 992

Od rozvahového dne do data sestaveni Uéetni zavérky se neodehraly 2adné vyznamné
udalosti majici vliv na uéetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2011.

Datum sestaveni

Podpis statutarniho zastupce

7. bfezna 2012

” Michal Madar

(15)
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4.ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

INFORMACNI POVINNOST

Vv,

pravidel v kolektivnim investovani (déle jen ,Vyhlaska“) uvadi podilovy fond:

Nazev podilového fondu a identifikacni oznaceni podle mezinarodniho
systému cislovani pro identifikaci cennych papirt (ISIN) nebo jiného systému
Cislovani (SIN) podilového listu, byl-li pridélen k odst. 3 pism. a) Pfilohy ¢&. 1
k Vyhlasce

4.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
ISIN CZ0008472990

Udaje o investiéni spoleénosti, ktera podilovy fond obhospodafuje, a Gidaje o
vSech investi¢nich spoleé¢nostech, které podilovy fond obhospodarovaly v
rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda investi¢ni
spole¢nost podilovy fond obhospodairovala k odst. 3 pism. b) Pfilohy & 1 k
VyhlaSce

Podilovy fond po celé rozhodné obdobi obhospodafovala CP INVEST investiéni
spole¢nost, a.s., zapsana v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, odd. B, vl. 1031, IC: 43 87 37 66, se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658/121,
PSC 140 21.

Udaje o portfolio manazerech podilového fondu v rozhodném obdobi, véetné
struéného popisu jejich zkusSenosti a kvalifikace, udaj o dni, od kterého
vykonavaji ¢innost pro podilovy fond a pfripadné o dni, od kterého prestali
tuto ¢innost vykonavat k odst. 3 pism. c) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Cely majetek podilového fondu byl po celé rozhodné obdobi svéfen do
obhospodarovani spoleCnosti Generali PPF Asset Management a.s., se sidlem
Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41, IC 256 29 123, ktera poskytuje
podle § 4 zakona &. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisu:

a) hlavni investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich
nastroju, provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet jiné osoby,
obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni ucet, obhospodafovani majetku
zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li sou€asti majetku investicni
néstroj, upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroj(,

b) a doplrfikové investi¢ni sluzby sprava investi¢nich nastrojl, uschova investi¢nich
nastroju, poradenska €innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s
tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén
spole¢nosti nebo pfevodu podnikl, poradenska ¢innost tykajici se investovani do
investi¢nich nastroja.

Udaje o viech depozitafich podilového fondu v rozhodném obdobi a dobé, po
kterou €innost depozitare vykonavali k odst. 3 pism. d) PFilohy €. 1 k VyhlaSce

Depozitafem podilového fondu po celé rozhodné obdobi byla Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, spoleCnost zapsana



(e)

(f)
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(h)

4.ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

v Obchodnim rejstfiku vedenem Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova ¢.or.34/¢.p. 750, PSC 11000.

Udaje o osobé&, ktera zajistuje Uschovu nebo jiné opatrovani majetku
podilového fondu, pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak
opatrovano vice nez 1 % majetku podilového fondu k odst. 3 pism. e) PFilohy &.
1 k VyhlaSce

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku podilového fondu zajistuje Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizaCni slozka, spole¢nost zapsana
v Obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova €.or.34/¢.p. 750, PSC 11000.

Udaje o vSech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali éinnost
obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, byt jen
po €éast rozhodného obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou tuto €éinnost
vykonavali k odst. 3 pism. f) PFilohy €. 1 k VyhlaSce

Cinnost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, po
celé rozhodné obdobi vykonavala PPF banka a.s., spoleénost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. B, vl. 1834, IC
47116129, se sidlem Praha 6, Evropska 2690/17, PSC 160 41.

Udaje o identifikaci majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
podilového fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s
uvedenim celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi k odst. 3 pism. g) Pfilohy €. 2 k VyhlaSce

Néazev cenného papiru Celkova Celkova
pofizovaci CEED

cena hodnota

v tis. KE v tis. KE

SD GOV 6,95 26/01/2016 CZ0001000749 12 214 13 566

SD GOV 3,70 16/06/2013 Cz0001000814 10 929 11 042

SD GOV 4,60 18/08/2018 CZ0001000822 23747 27 650

SD GOV 3,80 11/04/2015 Cz0001001143 32706 37731

SD GOV 3,75 12/09/2020 Cz0001001317 1880 2073

SD GOV 4 11/04/2017 CZ0001001903 33138 38 993

Udaje o vyvoji hodnoty podilového listu vrozhodném obdobi v nazorné
grafické podobé; pokud jsou zplisob investovani a investi¢ni cile podilového
fondu vazany na pevné stanoveny index (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto
pevné stanoveného indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé k odst. 3
pism. h) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce
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4.ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

1,0800
1,000
1,0400
1,0200
1,0000
0,2800
0,9600
0,9400
0,9200

Udaje o soudnich a rozhodéich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku
podilnikii podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném obdobi k odst. 3 pism. i)
Prilohy €. 1 k VyhlaSce

Spolec¢nost jménem Fondu neni u¢astnikem soudnich nebo rozhodCich sporu, které
se tykaji majetku nebo naroku podilniki podilového fondu, jejichz hodnota
pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném
obdobi.

Udaje o hodnoté vSech vyplacenych vynosi na jeden podilovy list k odst. 3
pism. j) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Podilovy fond je fondem rastovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veskery zisk je
reinvestovan v ramci hospodareni podilového fondu.

Udaje o poétu emitovanych podilovych listii k odst. 3 pism. k) PFilohy &. 1
k Vyhlasce

Pocet emitovanych podilovych listd od zalozeni podilového fondu do konce
rozhodného obdobi &ini 129 526 675 ks.

Udaje o vlastnim kapitalu pfipadajicim na jeden podilovy list k odst. 3 pism. I)
Prilohy €. 1 k VyhlaSce

Vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list ke dni 31.12.2011 ¢&ini 1,1079.

Udaje o skladbé a zménach majetku v portfoliu k odst. 3 pism. m) Prilohy &. 1
k VyhlaSce
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4.ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Struktura majetku k 31. prosinci 2011 a k 31. prosinci 2010 je uvedena v ucetni
zaveérce. Prehled cennych papird, jejichz hodnota k 31. prosinci 2011 pfesahovala
1% hodnoty majetku podilového fondu je uveden v bodé (g) této vyro€ni zpravy.

Udaje o uplaté uréené investiéni spoleénosti za obhospodaiovani majetku
podilového fondu k odst. 3 pism. n) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Uplata uréend investicni spoleénosti za obhospodaFovani majetku podilového &inila
na konci rozhodného obdobi 2,3 % ro¢né z primérné hodnoty vlastniho kapitalu
podilového fondu.

Udaje o uplaté depozitafi k odst. 3 pism. o) Pfilohy &. 1 k Vyhlasce

Uplata depozitafi ¢inila na konci rozhodného obdobi 0,075 % roéné z hodnoty
vlastniho kapitalu podilového fondu.

Udaje o vlastnim kapitalu podilového fondu a vlastnim kapitalu pfipadajicim
na jeden podilovy list za posledni tfi uplynula obdobi k odst. 3 pism. p) PrFilohy
€. 1 k Vyhlasce

Obdobi Vlastni kapital podilového Vlastni kapital pfipadajici na
fondu v tis. Ké jeden podilovy list v KE
31.12.2009 149 694 1,1224
31.12.2010 152 992 1,1621
31.12.2011 143 509 1,1079

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro
hodnoceni rizik spojenych stechnikami a nastroji k efektivhimu
obhospodarovani verejného podilového fondu k odst. 3 pism. r) Pfilohy €. 1
k Vyhlasce

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani podilového
fondu jsou uvedena v Casti 13 ucetni zavérky.
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Zprava nezavislého auditora

podilnikiim 5. Zajisténého otevireného podilového fondu CP INVEST
investi¢ni spoleénost, a.s.

Ovérili jsme pfiloZenou Gcetni zavérku 5. Zajisténého otevieného podilového fondu CP INVEST
investi¢ni spole¢nost, a.s. se sidlem Na Pankraci 1658/121, Praha 4 (dale ,Fond*“), tj. rozvahu

k 31. prosinci 2011, vykaz zisku a ztraty a piehled o zménéch vlastniho kapitalu za rok 2011 a piflohu,
véetné popisu podstatnych ti¢etnich pravidel (déle ,iéetni zavérka®).

Odpovédnost predstavenstva CP INVEST investiéni spole¢nosti, a.s. za tidetni zavérku

Piedstavenstvo CP INVEST investiéni spole¢nosti, a.s. odpovida za sestaveni uéetni zavérky Fondu
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi uéetnimi piedpisy a za takové vnitini kontroly,
které povaZuje za nezbytné pro sestaveni tidetni zévérky tak, aby neobsahovala v§znamné nesprévnosti
zpiisobené podvodem nebo chybou.

Uloha auditora

Nasi tlohou je vydat na zdkladé provedeného auditu vyrok k této Géetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zakonem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezindrodnimi standardy auditu

a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorii Ceské republiky. V souladu s témito predpisy
jsme povinni dodrZovat etické poZzadavky a napldnovat a provést audit tak, abychom ziskali
priméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupfi, jejichz cilem je ziskat dfikazni informace o &4stkach

a informacich uvedenych v G¢etni zavérce. Vybér auditorskych postupi zavisi na isudku auditora,
véetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti idajii uvedenych v tiéetni zavérce zpiisobené
podvodem nebo chybou. Pfi posuzovéni téchto rizik auditor zohledtiuje vnitini kontroly relevantni pro
sestaveni Gfetni zdvérky podéavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadtit se k G¢innosti vnitinich kontrol. Audit té% zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouZitych Gcetnich pravidel, pfimétenosti i¢etnich odhadii provedenych vedenim

1 posouzeni celkové prezentace uéetni zavérky.

Jsme piesvédéeni, Ze ziskané diikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Katefinskd 40/466 Praha 2, Ceskd republika
T: +420 251 151 111, F: +420 251 156 111, www.pwe.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, viozka 3637 a v seznamu auditorskych spolecnosti u Kemory auditorti Ceské republiky pod opravnénim éislo 021.
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Podilnici 5. Zajisténého otevieného podilového fondu CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Vijrok
Podle na$eho nazoru uéetni zavérka podéva vérny a poctivy obraz finanéni pozice Fondu

k 31. prosinci 2011 a jeho hospodateni za rok 2011 v souladu s ¢eskymi ticetnimi predpisy.

7. bfezna 2012

s b o Gt 1

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupena partnerem

s ti7

Ing. Petr KiiZ
statutarni auditor, opravnéni €. 1140



5. Zajistény otevfeny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
Sidlo: Na Pankraci 1658/121, Praha 4

Pravni forma: otevfeny podilovy fond

Prfedmét podnikani: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 7. bfezna 2012

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Aktiva: Poznamka 31.prosince 2011 31. prosince 2010
tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami splatiné na poZadani 3 5320 3981
Dluhové cenné papiry vydané vladnimi institucemi 4 160 877 158 484
Ostatnt aktiva 5 5081 7181
Aktiva celkem 171378 169 646
Pasiva:
Ostatni pasiva 8 13
Vynosy a vydaje pFistich obdobi 14 6
Kapitalové fondy 6 161 456 164 751
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 7652 7 652
Zisk/zirdta za Gletni obdobi 2 248 -2776
Pasiva celkem 171 378 169 646
PODROZVAHA

K 31. PROSINCI 2011

Poznamka 31, prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K& tis. K&
Pohledavky z opci 12 200000 200 000
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 7 171 356 169 627
Podrozvahova aktiva celkem 371 356 369 627
Zavazky z opci 12 200 000 200 000
Podrozvahova pasiva celkem 200 000 200 000

IDENTIFIKACE AUDITORA
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Katefinska 40/466
120 00 Praha 2
IG 40785521, auditorské osvdddeni 021

m



5. Zajidtény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONGICIi 31. PROSINCE 2011

Poznamka 2011 2010

tis. K& tis. K&

Vynosy z Urokl a podobné vynosy 8 5 555 5 531
z toho: Uroky z dluhovych cennych papiril 5 550 5518
Naklady na poplatky a provize - 20 - 18
Ztrata z finanénich operaci 9 -1 857 -6836
Ostatni provozni vynosy 10 5
Spravni naklady 10 -1 440 - 1457
Ziskfztrata z bézné cinnosti pfed zdanénim 2248 -2776
Dati z pFijmd 11 0 0
Ziskiztrata za Géetni obdobi po zdanéni 2248 -2776

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Poznamka Kapitalové fondy Ziski(ztrata) Celkem

tis. K& tis. K& tis. K&

Zastatek k 1. lednu 2010 165 17 7 652 172 669
Cista ztrata za tgetni obdobi 6 0 -2778 -2776
Odkupy podilovych listd - 266 0 - 266
Zistatek k 31. prosinci 2010 164 751 4 876 169 627
Cisty zisk za tcetni obdobi 6 0 2248 2248
Uhrada ztraty z fondel 8 -2775 2776 0
Odkupy podilovych listli - 519 g - 519
Zistatek k 31. prosinci 2011 161456 -3.900 171 356

()



5. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UGETNi ZAVERKY
ZA ROK KONCICI 31. PROSINGCE 2011

VSEOBECNE INFORMACE

5. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spolednost, a. s. (dale jen
“Fond"), dfive Dvoulety zajidtény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni
spole¢nost, a.s. byl zaloZen CP INVEST investiéni spoleénosti, a.s. na zakladé povoleni
Ceské narodni banky, které nabylo pravni moci 4. zafi 2008 jako otevieny podilovy fond.
Dne 4. listopadu 2008 nabyla pravni moci zména statutu Fondu. K fomuto dni doslo
k pfeméné strategie a ke zméné nazvu Fondu. Dne 22. ledna 2009 nabylo pravni moci
rozhodnuti CNB, kterym se stanovila doba zaloZeni na 4 roky a 3 mésice ode dne
zahajeni vydavani podilovych listll dne 1. Unora 2009.

Cilem Fondu je dosahnout zhodnoceni aktiv ve stfednédobém a diouhodobém &asovém
horizontu prostifednictvim vybraného portfolia diuhopist v kombinaci s finanénimi derivaty,
zajistujici participaci na vyvoji vybraného kose akcii svétové vyznamnych spoleénosti
(tzv. referentniho portfolia), a tak zabezpedit podilnikim ke dni splatnosti vyplatu vyssi
z nasledujicich hodnot:

a)  Zajisténa hodnota, kterou je 100% jmenovité hodnoty podilového listu;

b)  Aktualni hodnota podilového listu ke dni splatnosti Fondu, ktera je oproti zajisténé
hodnoté zvySena o vynos (tzv. participaci) z referenéniho portfolia. Detailni zpUsob
stanoveni participace je uveden v ¢lanku 5 Statutu Fondu. Referenéni portfolic se
sklada z 15 blue chips akcii vyznamnych firem obchodovanych na rozvinutych trzich
v EU, USA a Asie.

Fond je fizen pasivné, sloZeni diuhopisového portfolia a derivatovych operaci se béhem
existence Fondu bude ménit pouze vyjimecné, a to zejména v reakci na pfipadné prodeje
a odkupy podilovych listd po skongeni akumulaéniho abdobi, nebo bude-li to nezbytné
pro ochranu majetku podilnikd (napf. pfi vyraznych a neoekavanych zménach podminek
na kapitalovych trzich).

Organizaéni struktura

Sprava majetkového portfolia Fondu je vykonavana spravcem podilového fondu CP
INVEST investi¢ni spole€nosti a.s. (dale jen ,Spole¢nost®). O stavu a pohybu majetku
Fondu uctuje Spoleinost oddélené od svého majetku a majetku v ostatnich podilovych
fondech. Fond nema zadné zaméstnance. Funkci depozitafe Fondu vykonava Deutsche
Bank Aktiengesellschaft, organiza&ni slozka v Ceské republice (déle jen ,Depozitai).



(a)

(b}

(c)

5. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGCNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY
Zakladni zasady vedeni Géetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, piehled o zménach vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zékonem o Géetnictvi, vyhlagkami
vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a deskymi GEetnimi standardy
pro finan¢ni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan ocenénim finanénich nastroju ocefovanych reainou hodnotou proti G&tim
nakladd nebo vynost realnou hodnotou.

Céstky v Ggetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak
a Ucetni zavérka neni konsolidovana.

Okamzik uskuteénéni Gcetniho pFipadu

Finanni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace.

Finanéni aktivum nebo jeho &ast Fond odlctuje z rozvahy v pfipadé, 2e ztrati kontrolu
nad smiuvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smiouvou, tato prava zaniknou nebo se té&chto
prav vzda.

Finanéni zavazek nebo jeho &ast zanikne, kdyZz je povinnost definovana smlouvou
spinéna, zrudena nebo skon¢i jeji platnost a uéetni jednotka jiz dale nebude finanéni
zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Uéetnictvi,
resp. jeho Gasti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi &astkou za tento
zavazek uhrazenou, se zictuje do nékladu nebo vynostl.

Spotové nakupy a prodeje finanénich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani
obchodu.
Cizi mény

FinanCni aktiva a zavazky uvadéne v cizich ménach jsou prepodétena na éeské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB®) k rozvahovému
dni. Veskere kurzove zisky a ztraty z pendinich polozek jsou vykézany v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci.

4)
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(e)
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5. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UGGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY (pokra&ovani)
Realna hodnota cennych papirQ

Reaina hodnota cenného papiru je stanovena jako trZni cena kétovana piisiudnou burzou
cennych papirt nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaZe, e za trzni
cenu je mozneé cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech je redina hodnota odhadovana
jako Cista soudasna hodnota penéznich tokd zohlediujici Gvérova a likvidni rizika.

Spolecnost pouZiva ve svych modelech urenych ke zji§téni rediné hodnoty cennych
papird Fondu pouze dostupné trzni Udaje. Ocefiovaci modely zohlediiuji b&2né trzni
podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odraZet situaci na trhu pfed nebo po
tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spoleénosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se,
Ze adekvatnim zplGsobem zohledfiuji aktudini trzni podminky vEetné relativni likvidity trhu
a uveérového rozpéti.

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Gétim naklad( nebo vynosu

Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti Uétiim nakladd nebo vynost maji dvé
podkategorie. Cenné papiry k obchodovani, které byly pofizeny nebo ziskany za tgelem
prodeje nebo vypofadani v blizké budoucnosti nebo jsou souédsti definovaného portfolia
finanénich nastrojl, které jsou spoleéné fizeny za Géelem dosahovani zisk( z cenovych
rozdil v kratkodobem Easovém obdobi, a cenné papiry oznadené Ucetni jednotkou
zacenné papiry ocefované realnou hodnotou proti Gétim nakladl nebo vynosu
pii prvotnim zauétovani. Jakykoliv cenny papir Fondu, ktery je finanénim aktivem, mGze
byt pfi prvotnim zaGdétovani zafazen jako cenny papir ocefiovany redlnou hodnotou proti
uctim nakladd nebo vynost.

Cenné papiry ocefiované reédlnou hodnotou proti u&tim nékladd nebo vynos( jsou
nejprve ocefiovény pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej§i pofizovaci naklady, a nasledné
jsou ocenovany realnou hodnotou. Ve&keré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci. Uroky z cennych papir(l ocefiovanych realnou hodnotou
proti Uétim naklad(i nebo vynosl jsou vykazany jako Grokové vynosy.

Financni derivaty a zajist'ovani

Financni derivaty zahrnujici opce jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené
a nasledné ocefiovany realnou hodnotou.

Realné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trZnich cen, z model(i diskontovanych
penéznich tokd nebo modell pro ocefiovani opci, které vychazeji pouze z dostupnych
trznich Gdaji. Ocefovaci modely zohlediuji bézné trZni podminky existujici k datu
acenéni, které nemusi odrazZet situaci na trhu pred nebo po tomto dni. K rozvahovému dni
vedeni Spolecnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zplsobem
zohledriuji aktualni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

(5)
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5. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY (pokra&ovani)
Financni derivaty a zajist'ovani (pokraovani)

Viechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni realnou
hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich reaina hodnota pro Fond negativni.

Ocertovaci rozdily finanénich derivatd jsou souéasti zisku nebo ztraty z finanénich
operaci.

Vynosové a nakladové troky

Vynosove uroky z dluhovych cennych papird jsou vykazovany na akrudinim principu za
pouziti metody efektivni trokové miry odvozené ze skute¢né pofizovaci ceny.

Metoda efektivni trokové miry je metoda vypodétu nabéhlé hodnoty finanéniho aktiva nebo
Zzavazku a rozdéleni Grokovych vynos( nebo nakladil béhem stanoveného obdobi.
Efektivni Urokova mira je mira, kterou se diskontuji ocekavané penésni toky do splatnosti

aeoawr

nebo zavazku.

Pfi vypoctu efektivni trokové miry Spolegnost bere v Gvahu vedkeré smluvni pen&zni toky
plynouci z finanéniho nastroje (napf. opce na predéasné splaceni), ale nezahruje do
vypoctu budouci Gvérové ztraty. Vypocet zahrnuje veskeré poplatky placené nebo pfijaté
mezi smiuvnimi stranami, které jsou soucasti efektivni Urokové miry, transak&nich
naklad( a veskeré prémie nebo diskonty. Vynosové Uroky zahrnuji dasové rozlidené
kupony a nabéhly diskont a azio ze v8ech nastrojii s pevnym vynosem.

Linearni metoda je vyuzivana jako aproximace efektivni Grokové sazby u vkladd a Uvérd
v pfipadé penéznich tokd splatnych do 12 mésicl od rozvahového dne.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominaini hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurznihe fizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné poloZky se vykazuje jako
naklad, jeji pouZiti je vykazano spoleéné s naklady nebo ztratami spojenymi s (bytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpudténi opravné poloZky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

(6)
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5. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY
ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

UCETNi POSTUPY (pokraéovani)
Odlozena dai

Odlozena dafi se vykazuje u vSech prechodnych rozdili mezi z(statkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich dafovou hodnotou s pousitim Uplné zavazkové
metody. OdloZena darfova pohledavka je zachycena ve vy$i, kterou bude pravdépodobné
mozno realizovat proti ocekavanym zdanitelnym zisk(im v budoucnosti.

Pro vypolet odloZzené dané se pouZiva schvalena dahova sazba pro obdobi, v némz
Spoleénost ocekava jeji realizaci.

Spriznéné strany

Spfiznéné strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana oviada acetni jednotku;

b)  strana ma podil v udetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny viiv nad touto Géetni
jednotkovu;

¢)  strana je ¢lenem kli¢ového managementu Spoleénosti;

d)  strana je blizkym &lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdroju, sluZeb nebo zavazkd mezi
spfiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je UGétovana cena.

Vyznamneé transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi
stranami jsou uvedeny v poznamkach 6, 7 a 10.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Udetni zavérky
je zachycen v GCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplAujici dikazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Géetni zavérky doslo
k vyznamnym udalostem zohledfujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou disledky téchto udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zalGétovany v Udetnich
vykazech.



5. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné Géty u bank

DLUHOVE CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

Statni diuhopisy obchodované na Burze cennych papirll Praha

OSTATNI AKTIVA

Opce (poznamka 12(b))
Ostatni

31, prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K&

5320

31, prosince 2011
tis. K&

160 977

31. prosince 2011
tis, K&

4880
201

f081

tis. K&

3981

31. prosince 2010
tis, K&

156 484

31. prosince 2010
tis. K&

6980
201

2181

Ostatni aktiva k 31. prosinci 2011 a 2010 nezahrnuji Zadné pohledavky vaéi spfiznénym

stranam.

VLASTNI KAPITAL

Viastni kapital Fondu (tis. K&)
Pocet vydanych podilovych listd {tis. ks)

Viastni kapital na 1 podilovy list (K&)

31. prosince 2011

31. prosince 2010

171 356

164 275

10431

169 627

164 774

~1.0295

Tréni cena podilového listu je definovana jako Cista hodnota aktiv (viastniho kapitalu)

Fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktuaini hodnoté vlastniho kapitalu Fondu zvy§enou o prodejni poplatky.



5. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICN] SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONGICi 31. PROSINCE 2011

VLASTNi KAPITAL (pokraéovani)

Podilové listy vlastnéné spfiznénymi stranami

Podilove listy 31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. ks fis. ks
Ceska pojistovna a.s. 147 000 147 000

Rozdéleni zisku/tihrada ztraty

Ztrata za rok 2010 ve vysi 2 776 tis. K& byla pfevedena do kapitalovych fond(. Cisty zisk
za rok 2011 ve vysi 2 248 tis. K& je navrZen k pfevodu do kapitalovych fondd. Zp(sob
rozdéleni zisku za rok 2011 prozatim nebyl schvalen pfedstavenstvem Spolegnosti.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Fondu v celkové vy8i 171 356 tis. K& k 31. prosinci 2011 (31. prosince 2010:
169 627 tis. KC) obhospodafuje Spolegnost. Vyse poplatku za obhospodafovani Fondu je
uvedena v poznamce 10.

VYNOSY 2 UROKU A PODOBNE VYNQSY

2011 2010
tis. K& tis. K&
Uroky z terminovych vklad( 1 g
Uroky z bankovnich Ut 4 4
Uroky z dluhovych cennych papirt 5 550 5518
5585 5531

ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
2011 2010
tis, K& tis. K&
Cenné papiry 243 584
Derivaty -2 100 -7 420
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5. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND P INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

SPRAVNI NAKLADY
2011 2010
tis. K& tis. K&
Naklady na audit 14 20
Naklady na obhospodafovani Fondu 1286 1302
Naklady na sluzby Depozitafe 129 127
Ostatni 11 8
1440 1457

Naklady na obhospodafovani Fondu &ini v souladu se statutem Fondu 0,75 % pramérné
ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. Naklady na sluzby DepozitaFe &ini v souladu se
smiouvou s Depozitafem Fondu 0,075 % primérné roéni hodnoty viastniho kapitalu
Fondu.

DAN Z PRIJMU

Splatna dafi byla vypocitana nasledovné:

2011 _2010

tis. K& tis. K&

Zisk/ztrata pfed zdanénim 2248 -2776
Uplatnéni dafovych ztrat minulych let - 2248 ]
Dafovy zaklad/danova ztrata o -2778
Splatna dan z prijmd ve vy8i 5 % 40 )

Potenciaini odloZena dafiové pohledavka byla vypodétena ve vysi 5 % a lze ji analyzovat
nasledovné:

31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis, K& tis. K&

Daiiové odeditatelné ztraty minulych et 28 139

Potencialni odloZena danova pohledavka nebyla zauétovana, protoZe jeji uplatnéni
v budoucnosti je podle vedeni Spole¢nosti mélo pravdépodobné.

(10)



5. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND &P INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

12 FINANGNI RIZIKA

{a) Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trzniho rizika v ddsledku své véeobecné investiéni strategie
v soufadu se svym statutem.

Fond ziskava prostfedky od majitell podilovych listd a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond je fizen pasivné, sloZeni diuhopisového portfolia a derivatovych operaci se bé&hem
existence Fondu bude ménit pouze vyjimecné, a to zejména v reakci na pfipadné prodeje
a odkupy podilovych listd

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentti

31. prosince 2011 Tuzemsko Evropska unie Celkemn
tis. K& tis. K& tis. K&
Aktiva
Pohledavky za bankami §320 0 5320
Diuhové cenné papiry 160 977 9 160 977
Ostatni aktiva 201 4 880 5081
Aktiva celkem 166 498 4 880 171378
31. prosince 2010 Tuzemsko Evropska unie Celkem
tis. K& tis. K& tis. K&
Aktiva
Pohledavky za bankami 3981 G 3 981
Dluhove cenné papiry 158 484 0] 158 484
Ostatni aktiva 201 6 980 7 181
Aktiva celkem 162 666 6.980 169 646

{b}) Finanéni derivaty k ocbchodovani

Akciové opce 31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K& tis. K&
Nominalni hodnota 200 000 200 000
Kladna realna hodnota opee (poznamka 5) 4880 6980

Opce predstavuje akciovou ,European Call Option“ splatnou 9. kvétna 2013 na zakladé
smlouvy s francouzskou bankou SOCIETE GENERALE Pafiz, jejimz podkladovym
aktivem je portfolio akcii svétové vyznamnych spole¢nosti (poznamka 1).

(1)
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{b)

(c)

(d)

5. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONGICT 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokra&ovani)

Finanéni derivaty k obchodovani {pokracovani)

Opce byla ocengéna pouze za pouZiti trznich cen nebo na zakladé ocefiovacich technik,
které vyuzivaji vyhradné dostupné trzni Gdaje.

Nominalni hodnota opce slouZi pro objemové porovndni s nastroji vykazanymi v rozvaze,
ale nepfedstavuje expozici Fondu v{iéi Gvérovému riziku.

Ménové riziko

Fond neni vystaven ménovému riziku, nebot jeho veskera aktiva a pasiva jsou v domaci
méné.

Urokové riziko

Finanéni pozice a penéini toky Fondu jsou vystaveny riziku pohyb( béznych UGrovni

trznich Urokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rlst i klesat
v pfipadé vzniku neoéekavanych pohyb(.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu viéi drokovému riziku, Tabulka obsahuje
finanéni aktiva a pasiva Fondu v Ufetnich hodnotach, uspofadané podle blizsiho
z terminl vyporadani, ocenéni nebo splatnosti.

Do 3-12 Vice neZ

31. prosince 2011 3 mésicil mésicl 1-5 et 5let Nelrodeno Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& fis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 5320 0 0 0 0 5320
Diuhove cenné papiry 0 49 850 93 708 17 421 0 160 977
Ostatni aktiva 0 0 4] 0 5 081 5081
5320 49 850 93 706 17 421 5081 171378

Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 o 8 8
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 Q 0 14 14
0 o] Q 0 22 22
Cista vySe aktiv 5320 49 850 93 706 7421 5 059 171 356
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(d)

(e)

5. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIEN] SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCGICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokraéovani)

Urokové riziko (pokraéovani)

31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje piistich obdobi

Cista vyse aktiv

Riziko likvidity

Do 3-12 Vice nez

3 mésicl mésicl 1-~5let 5 let
tis. KG tis. K& tis. K& tis. K&
3981 0 0 0
8] 13019 133 540 11 825

0 0 0 0
3981 13019 133 540 11925
0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 ] g
3881 13019 133 540 11925

Nedroéeno Celkem
tis. K& tis. K&

v 3981

0 158 484

7 181 7 181
£181 169646

13 13

& o]

19 19

7162 169 627

Fond je vystaven kaZdodennimu &erpani disponibilnich penéZnich prostfedkd povinnym
odkupovanim podilovych listd svych podilniki. PenéZni prostfedky podilnikd jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve statutu
Fondu predstavuje nejvétdi riziko fikvidity Fondu a vysledny Gbytek penéZnich prostredki
nelze spoiehlivé odhadnout. Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle
prislusnych pasem splatnosti na zakladé zuistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

(13)
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(e)

5. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICN| SPOLLEGNOST, A.S.

PRILGHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCIci 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokragovani)

Riziko likvidity {pokracovani)

31. prosince 2011

Akfiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vySe aktiv

31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami
Pluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Viynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vySe aktiv

Do 3-12 Vice ne?

3 mésicl mésich 1-5let 5 let Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
5 320 0 0 0 5320

0 49 850 93 706 17 421 160 977

201 0 4 B8O 0 5 081

5521 49 850 28 586 17421 171 378

8 t] 0 0 8

14 0 0 o] 14

Py 0] 0 0 22

5499 49 850 88 586 17421 171 358
Do 3-12 Vice neZ

3 mésici mésicll 1-5let 5let Cetkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
3981 0 " ¢ 3981

0 13 018 133 540 11 925 158 484
201 0 6 980 0 7181
4 182 13019 140 520 11.925 169 646
13 0 0 0 13

5] 0 0 0 &

19 0 0 0 18
4163 13019 140 520 11925 169 627
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5. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly 2adné vyznamné
udalosti majici vliv na ucetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2011.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

7. bfezna 2012 ichal Madar

(15)



(@)

(b)

(c)

(d)

5.ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

INFORMACNI POVINNOST

Vv,

pravidel v kolektivnim investovani (déle jen ,Vyhlaska“) uvadi podilovy fond:

Nazev podilového fondu a identifikacni oznaceni podle mezinarodniho
systému cislovani pro identifikaci cennych papirt (ISIN) nebo jiného systému
Cislovani (SIN) podilového listu, byl-li pridélen k odst. 3 pism. a) Pfilohy ¢&. 1
k Vyhlasce

5.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.
ISIN CZ0008473022

Udaje o investiéni spoleénosti, ktera podilovy fond obhospodafuje, a Gidaje o
vSech investi¢nich spoleé¢nostech, které podilovy fond obhospodarovaly v
rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda investi¢ni
spole¢nost podilovy fond obhospodairovala k odst. 3 pism. b) Pfilohy & 1 k
VyhlaSce

Podilovy fond po celé rozhodné obdobi obhospodafovala CP INVEST investiéni
spole¢nost, a.s., zapsana v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, odd. B, vl. 1031, IC: 43 87 37 66, se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658/121,
PSC 140 21.

Udaje o portfolio manazerech podilového fondu v rozhodném obdobi, véetné
struéného popisu jejich zkusSenosti a kvalifikace, udaj o dni, od kterého
vykonavaji ¢innost pro podilovy fond a pfripadné o dni, od kterého prestali
tuto ¢innost vykonavat k odst. 3 pism. c) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Cely majetek podilového fondu byl po celé rozhodné obdobi svéfen do
obhospodarovani spoleCnosti Generali PPF Asset Management a.s., se sidlem
Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41, IC 256 29 123, ktera poskytuje
podle § 4 zakona &. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisu:

a) hlavni investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich
nastroju, provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet jiné osoby,
obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni ucet, obhospodafovani majetku
zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li sou€asti majetku investicni
néstroj, upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroj(,

b) a doplrfikové investi¢ni sluzby sprava investi¢nich nastrojl, uschova investi¢nich
nastroju, poradenska €innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s
tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén
spole¢nosti nebo pfevodu podnikl, poradenska ¢innost tykajici se investovani do
investi¢nich nastroja.

Udaje o viech depozitafich podilového fondu v rozhodném obdobi a dobé, po
kterou €innost depozitare vykonavali k odst. 3 pism. d) PFilohy €. 1 k VyhlaSce

Depozitafem podilového fondu po celé rozhodné obdobi byla Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, spoleCnost zapsana



(e)

(f)

(9)

(h)

5.ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

v Obchodnim rejstfiku vedenem Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova ¢.or.34/¢.p. 750, PSC 11000.

Udaje o osobé&, ktera zajistuje Uschovu nebo jiné opatrovani majetku
podilového fondu, pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak
opatrovano vice nez 1 % majetku podilového fondu k odst. 3 pism. e) PFilohy &.
1 k VyhlaSce

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku podilového fondu zajistuje Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizaCni slozka, spole¢nost zapsana
v Obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova €.or.34/¢.p. 750, PSC 11000.

Udaje o vSech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali éinnost
obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, byt jen
po €éast rozhodného obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou tuto €éinnost
vykonavali k odst. 3 pism. f) PFilohy €. 1 k VyhlaSce

Cinnost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, po
celé rozhodné obdobi vykonavala PPF banka a.s., spoleénost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. B, vl. 1834, IC
47116129, se sidlem Praha 6, Evropska 2690/17, PSC 160 41.

Udaje o identifikaci majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
podilového fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s
uvedenim celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi k odst. 3 pism. g) Pfilohy €. 2 k VyhlaSce

Néazev cenného papiru Celkova Celkova
pofizovaci CEED

cena hodnota

v tis. KE v tis. KE

SD GOV 4 11/04/2017 CZ0001001903 15170 16 247

SD 3,55 10/12 Cz0001001887 46 048 47 270

SD GOV 3,70 16/06/2013 Cz0001000814 45 132 47 322

SD GOV 3,80 11/04/2015 Cz0001001143 45 024 48 512

Udaje o vyvoji hodnoty podilového listu vrozhodném obdobi v nazorné
grafické podobé; pokud jsou zplisob investovani a investi¢ni cile podilového
fondu vazany na pevné stanoveny index (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto
pevné stanoveného indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé k odst. 3
pism. h) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce
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(k)
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(m)

5.ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

1,0250
1,0200
1,0150
1,0100
1,0050
1,0000

0,9950

Udaje o soudnich a rozhodéich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku
podilnikii podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném obdobi k odst. 3 pism. i)
Prilohy €. 1 k Vyhlasce

Spolec¢nost jménem Fondu neni U¢astnikem soudnich nebo rozhod¢ich sporu, které
se tykaji majetku nebo naroku podilniki podilového fondu, jejichz hodnota
pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném
obdobi.

Udaje o hodnoté vSech vyplacenych vynosi na jeden podilovy list k odst. 3
pism. j) Pfilohy &. 1 k Vyhl4Sce

Podilovy fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veSkery zisk je
reinvestovan v ramci hospodafeni podilového fondu.

Udaje o poétu emitovanych podilovych listd k odst. 3 pism. k) PFilohy &. 1
k VyhlaSce

Pocet emitovanych podilovych listi od zalozeni podilového fondu do konce
rozhodného obdobi ¢ini 164 274 942 ks.

Udaje o vlastnim kapitalu pfipadajicim na jeden podilovy list k odst. 3 pism. I)
Prilohy €. 1 k VyhlaSce

Vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list ke dni 31.12.2011 ¢&ini 1,0431.

Udaje o skladbé a zménach majetku v portfoliu k odst. 3 pism. m) Pfilohy &. 1
k Vyhlasce
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5.ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Struktura majetku k 31. prosinci 2011 a k 31. prosinci 2010 je uvedena v ucetni
zaveérce. Prehled cennych papird, jejichz hodnota k 31. prosinci 2011 pfesahovala
1% hodnoty majetku podilového fondu je uveden v bodé (g) této vyro€ni zpravy.

Udaje o uplaté uréené investiéni spoleénosti za obhospodaiovani majetku
podilového fondu k odst. 3 pism. n) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Uplata uréend investicni spoleénosti za obhospodaFovani majetku podilového &inila
na konci rozhodného obdobi 0,75 % ro¢né z primérné hodnoty vlastniho kapitalu
podilového fondu.

Udaje o uplaté depozitafi k odst. 3 pism. o) Pfilohy &. 1 k Vyhlasce

Uplata depozitafi ¢inila na konci rozhodného obdobi 0,075 % roéné z hodnoty
vlastniho kapitalu podilového fondu.

Udaje o vlastnim kapitalu podilového fondu a vlastnim kapitalu pfipadajicim
na jeden podilovy list za posledni tfi uplynula obdobi k odst. 3 pism. p) PFilohy
€. 1 k Vyhlasce

Obdobi Vlastni kapital podilového Vlastni kapital pfipadajici na
fondu v tis. Ké jeden podilovy list v KE
31.12.2009 172 672 1,0463
31.12.2010 169 627 1,0295
31.12.2011 171 356 1,0431

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro
hodnoceni rizik spojenych stechnikami a nastroji k efektivhimu
obhospodarovani verejného podilového fondu k odst. 3 pism. r) Pfilohy €. 1
k Vyhlasce

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani podilového
fondu jsou uvedena v Casti 12 ucetni zavérky.
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Zprava nezavislého auditora

podilniktim 6. Zajisténého otevireného podilového fondu CP INVEST
investi¢ni spole¢nost, a.s.

Ovéfili jsme priloZenou uéetni zavérku 6. Zajisténého otevieného podilového fondu CP INVEST
investi¢ni spole¢nost, a.s. se sidlem Na Pankraci 1658/121, Praha 4 (dale ,,Fond®), tj. rozvahu

k 31. prosinci 2011, vykaz zisku a ztraty a piehled o zménach vlastniho kapitalu za rok 2011 a piilohu,
véetné popisu podstatnych icetnich pravidel (dale ,i¢etni zavérka®).

Odpovédnost piedstavenstva CP INVEST investiéni spole¢nosti, a.s. za ticetn zavérku

Piedstavenstvo CP INVEST investi¢ni spoletnosti, a.s. odpovid4 za sestaveni Getni zavérky Fondu
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi tiéetnimi piedpisy a za takové vnitini kontroly,
které povazuje za nezbytné pro sestaveni uéetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou.

Uloha auditora

Nasi alohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této Giéetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezinarodnimi standardy auditu

a souvisejicimi aplikaénimi doloZkami Komory auditort Ceské republiky. V souladu s témito piedpisy
jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
piiméfenou jistotu, Ze ucetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi, jejichZ cilem je ziskat diikazni informace o ¢4stkach

a informacich uvedenych v Géetni zavérce. Vybér auditorskych postupti zavisi na isudku auditora,
veetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti iidajti uvedenych v tiéetni zévérce zptisobené
podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor zohlediiuje vnitini kontroly relevantni pro
sestaveni i€etni zavérky podévajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k i¢innosti vniténich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenosti ti¢etnich odhadt provedenych vedenim

i posouzeni celkové prezentace uiéetni zavérky.

Jsme piesvédceni, Ze ziskané diikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Katerinskd 40/466 Praha 2, Ceskd republika
T: +420 251 151 111, F: +420 251 156 111, Www.pwe.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o,, se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Mestskym soudem v Praze,
oddil C, viozka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditorl Ceské republiky pod opravnénim &islo 021
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Podilnici 6. Zajisténého otevieného podilového fondu CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Vigrok

Podle naseho nazoru éetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Fondu
k 31. prosinei 2011 a jeho hospodaieni za rok 2011 v souladu s ¢eskymi Getnimi predpisy.

7. bfezna 2012

Vessidbonce Compon. (Ldic? fir

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupend partnerem

87

Ing. Petr Kiiz
statutdrni auditor, opravnéni ¢&. 1140



6. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Sidlo: Na Pankraci 1658/121, Praha 4
Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pfedmét podnikani: kolekiivni investovani

Datum sestaveni: 7. biezna 2012

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Aktiva: Poznamka
Paohledavky za bankami splatne na poZadani 3
Diuhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 4
Ostatni aktiva [
Aktiva celkem
Pasiva:
Ostatni pasiva 6
Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Kapitalové fondy 7
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi
Zisk za Uéetni obdobi
Pasiva celkem

PODROZVAHA

Pohledavky z opei
Hodnoty pfedané k obhospodafovani

Podrozvahova aktiva celkem

Zavazky z opci

Podrozvahova pasiva celkem

IDENTIFIKAGE AUDITORA

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.0.

Katefinska 40/468
120 00 Praha 2

K 31. PROSINCI 2011

Poznémka

13

13

1 407F5521. auditoreké osveddent 024

31. prosince 2011
tis. K&

4234
209 890
8450

222 574

14
19

208 100
8918
4523

222 574

31, prosince 2011
tis. K&

215 000
222 541

31. prosince 2010
tis. K&

3 553
207 379
821

219 143

15
18

210 192
7 006
1912

219 143

31. prosince 2010
tis, K&

215 000
219111

434 119

218 000

215 000

(1)



8. Zaji§tény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICIi 31. PROSINCE 2011

Poznamka 2011

tis. K&

Vynosy z Urok(l a podobné vynosy 9 7 821
z toho: Uroky z divhovych cennych papird 7 816
Naklady na poplatky a provize - 18
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 10 334
Ostatni provozni vynosy 21
Ostatni provozni naklady 11 -3 397
Zisk z bézne éinnosti pfed zdanénim 4 761
Dan z pfijma 12 - 238
Zisk za dcetni obdobi po zdanéni 4523

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

Poznamka Kapitalové fondy Zisk

tis. K& tis. K&

Zistatek k 1. lednu 2010 210 413 7 006
Cisty zisk za O&etni obdobi 7 0 19812
Odkupy podilovych listl - 220 G
Zastatek k 31. prosinci 2010 210193 8 918
Cisty zisk za GSetni obdobi 7 0 4523
Odkupy poedilovych listl - 1093 0
Ziustatek k 31. prosinci 2011 209100 13441

Celkem
tis. K&

217 419

1912
- 220

218 111

4523
-1093

222541

)



6. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND ¢P INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCGICi 31. PROSINCE 2011

VSEOBECNE INFORMACE

6. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spole¢nost, a.s. (dale jen
“Fond") byl zalozen CP INVEST investiéni spolednosti, a.s. na zakladé povoleni Ceské
narodni banky ze dne 14. dubna 2009 jako otevieny podilovy fond.

Fond je zalozen na dobu urditou Sest let a tfi mésice ode dne zahgjeni vydavani
podilovych listd 18. zafi 2009. Cilem Fondu je dosahnout zhodnoceni aktiv
ve stiednédobém a dlouhodobém &asovém horizontu prostiednictvim vybraného portfolia
dluhopistl v kombinaci s finanénimi derivaty, zajistujici participaci na vyvoji vybraného
kose regionalné a sektorové diverzifikovaného koSe akcii (tzv. referencniho portfolia),
a tak zabezpedit podilnikiim ke dni splatnosti vyplatu vy$si hodnoty z nasledujicich dvou
hodnot:

a) Zajidténa hodnota, kterou je 100% jmenovité hodnoty podilového listu;

b)  Aktualni hodnota podilového listu ke dni splatnosti Fondu, ktera je oproti zaji$téné
hodnoté zvy3ena o vynos (tzv. Participaci) na referenénim portfoliu. Detailni zptisob
stanoveni participace je uveden v ¢lanku 5 Statutu Fondu. Referenéni portfolio se
skladda z akeii 15 svétové vyznamnych spole¢nosti napf. General Electric, Toyota
Motor, Googel, Avon Products, Exxon Mobil, Nestlé.

Fond je fizen pasivné, sloZeni dluhopisového portfolia a derivatovych operaci se béhem
existence Fondu bude ménit pouze vyjimeéné, a to zejména v reakci na pfipadné prodeje
a odkupy podilovych listd po skonéeni akumulaéniho obdobi, nebo bude-li to nezbytné
pro ochranu majetku pedilnikd (napf. pfi vyraznych a neofekavanych zménach podminek
na kapitalovych trzich).

Fond nema stanoven benchmark.

Organizacni struktura

Sprava majetkového portfolia Fondu je vykonavana spravcem podilového fondu CP
INVEST investiéni spolenosti a.s. (dale jen ,Spolecnost’). O stavu a pohybu majetku
Fondu uctuje SpoleCnost oddélené od svého majetku a majetku v ostatnich podilovych
fondech. Fond nema Zadné zaméstnance. Funkci depozitafe Fondu vykonava Deutsche
Bank Aktiengeselischaft, organizaéni sloZka v Ceské republice (dale jen ,Depozitai).



(a)

(b)

(c)

6. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICi 31, PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY
Zakladni zasady vedeni Géetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zméndach vlastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zakonem o Gdetnictvi, vyhlagkami
vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi GcCetnimi  standardy
pro finanéni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan ocenénim finanénich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou proti G&tim
naklad( nebo vynosl realnou hodnotou.

Castky v G8etn zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak
a Uéetni zavérka neni konsclidovana.

Okamzik uskutecnéni Gicetniho pfipadu

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smiuvnim partnerem
operace.

Financni aktivum nebo jeho &ast Fond oduétuje z rozvahy v pfipadé, Ze zirati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smiouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

Finantni zavazek nebo jeho Cast zanikne, kdyZz je povinnost definovana smlouvou
splnéna, zruSena nebo skonéi jeji platnost a (éetni jednotka jiZ dale nebude finanéni
zavazek nebo jeho &ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zdvazku v Géetnictvi,
resp. jeho &asti, ktery zanik! nebo byl preveden na jiny subjekt, a mezi &astkou za tento
zavazek uhrazenou, se z(¢tuje do nakladd nebo vynosu.

Spotové nakupy a prodeje finanénich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani
obchodu.
Cizi mény

Finanni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach jsou pfepottena na ceské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB) k rozvahovému
dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty zpenéznich poloZek jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci.

(4)



(d)

(e}

(f)

6. ZAJSTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICH 31. PROSINGE 2011

UCETNI POSTUPY (pokra&ovani)
Realna hodnota cennych papirt:

Redlna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana pfislusnou burzou
cennych papirk nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaze, Ze za trzni
cenu je moZné cenny papir prodat. V ostatnich pfipadech je realna hodnota odhadovana
jako Cista soudasna hodnota penéZnich tok( zohledfiujici Gvérova a likvidni rizika.

Spole¢nost pouziva ve svych modelech uréenych ke zji$téni redlné hodnoty cennych
papirl Fondu pouze dostupné irzni Gdaje. Ocefiovaci modely zohlednuji bézné trani
podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odraZet situaci na trhu pfed nebo po
tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spoleénosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se,
Ze adekvatnim zplsobem zohledfiuji aktualni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu
a Gvérového rozpéti.

Cenné papiry ocefiované readlnou hodnotou proti Gétim nakladii nebo vynosa

Cenné papiry ocenované redlnou hodnotou proti Gétim naklad(l nebo vynost maji dvé
podkategorie. Cenné papiry k obchodovani, které byly pofizeny nebo ziskany za Géelem
prodeje nebo vyporadani v blizké budoucnosti nebo jsou souasti definovaného portfolia
financnich nastroji, které jsou spoleéné fizeny za UCelem dosahovani ziskl z cenovych
rozdill v kratkodobém ¢asovém obdobi, a cenné papiry oznadené Gdetni jednotkou
za cenné papiry ocefiovane realnou hodnotou proti G&tim nakladi nebo vynost
pfi prvotnim zaddétovani. Jakykoliv cenny papir Fondu, ktery je finanénim aktivem, miize
byt pfi prvotnim zaGétovani zafazen jako cenny papir ocefiovany reainou hodnotou proti
aétum nakladd nebo vynosu.

Cenné papiry ocefovane realnou hodnotou proti Gétim naklad(l nebo vynosl jsou
nejprve ocefovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci naklady, a nasledné
jsou oceflovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci. Uroky z cennych papirii ocefiovanych realnou hodnotou
proti UCtum nakladu nebo vynosl jsou vykazany jako Grokové vynosy.

Finanéni derivaty a zajistovani

Finanéni derivaty zahrnujici opce jsou nejprve zachyceny v rozvaze v pofizovaci cené
a nasledné ocefiovany realnou hodnotou.

Realné hodnoty jsou odvozeny z kétovanych trznich cen, zmodelli diskontovanych
penéznich fokl nebo modell pro ocefiovani opci, které vychazeji pouze z dostupnych
trénich Udaju. Ocefovaci modely zohledhiuji bézné trzni podminky existujici k datu
ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni
vedeni SpoleCnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zplsobem
zohledhuji aktualni trzni podminky véetné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpati.

(5)
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6. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY (pokratovani)
Financni derivaty a zajist'ovani (pokracoviani)

Vsechny derivaty jsou vykazovany v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou
hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-fi jejich realna hodnota pro Fond negativni.

Ocefiovaci rozdily finanénich derivati jsou soudasti zisku nebo zirdly z finanénich
operaci,

Vynosové a nakladové tiroky

Vynosoveé troky z dluhovych cennych papird jsou vykazovany na akruainim principu za
pouZiti metody efektivni Grokoveé miry odvozeneé ze skuteéné pofizovaci ceny.

Metoda efektivni Urokevé miry je metoda vypoctu nabéhlé hodnoty finanéniho aktiva nebo
zavazku a rozdéleni urokovych vynost nebo nakladi béhem stanoveného obdobi.
Efektivni Grokova mira je mira, kterou se diskontuji otekavané penézni toky do splatnosti

o

nebo zavazku.

PFi vypoétu efektivni (rokové miry Spoleénost bere v Gvahu veskeré smluvni penézni toky
plynouci z finantniho nastroje (napf. opce na pfedéasné splaceni), ale nezahrnuje do
vypoctu budouci Uvérové ztraty. Vypocet zahruje veskeré poplatky placené nebo piijaté
mezi smluvnimi stranami, které jsou soudasti efektivni Urokové miry, transakénich
naklad( a veskeré prémie nebo diskonty. Vynosove Uroky zahmuji &asové roziisené
kupény a nabéhly diskont a azZio ze v8ech nastrojl s pevnym vynosem.

Linearni metoda je vyuZivana jako aproximace efektivni Urokové sazby u vklad( a Gvéri
v pfipadé penéznich tokl splatnych do 12 mésicl od rozvahového dne.

Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na zakladé toho jsou vytvafeny
k jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
naklad, jeji pouZiti je vykdzano spoleéné s naklady nebo ztratami spojenymi s ibytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpuéténi opravné poloZky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

(6)
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6. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

UCETNi POSTUPY (pokra&ovani)
Odlozena dan

Odlozena daf se vykazuje u vSech pfechodnych rozdilll mezi zustatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové
metody. Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozZno realizovat proti oekavanym zdanitelnym ziskdm v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouZiva schvalena dariova sazba pro obdobi, v ném3
Spolecnost oéekava jeji realizaci.

Spfiznéné strany

Spfiznéné strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spriznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana oviada ucetni jednotku;

b)  strana ma podil v Gdetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Udetni
jednotkou;

¢) strana je ¢lenem klicového managementu Spoleénosti;

d)  strana je blizkym &lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno c).

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdroji, sluZeb nebo zavazkli mezi
spiiznénymi stranami bez ohledu na to, zda je Gétovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi
stranami jsou uvedeny v poznamkach 6,7, 8 a 11.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky
je zachycen v uCetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplfiujici dikazy
o podminkéach, kieré existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky dosio
k vyznamnym udalostem zohledfujicim podminky, kieré nastaly po rozvahovém dni,
jsou dusledky téchto udalosti popséany v pfiloze, ale nejsou zatdtovany v (detnich
vykazech.

)



8. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGiIcl 31, PROSINCE 2011

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bé&zné &ty u bank

DLUHOVE CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

Statni dluhopisy obchodované na Burze cennych papirt Praha

OSTATNI AKTIVA

Opce (poznamka 13 (b))
Ostatni

OSTATNI PASIVA

Splatny dafiovy zdvazek
Dohadné Géty pasivni

31, prosince 2011
tis. K&

4234

31, prosince 2011
tis. K&

209 890

31. prosince 2011
tis. KE

8 450
0

8450

31, prosince 2011
tis. K&

2w

(S

31, prosince 2010
tis. K&

3553

31. prosince 2010
tis. K&

207 379

31. prosince 2010
tis. K&

8127
84

8211

31. prosince 2010
tis. K&

—
L% R

ke

Fond nemél k 31. prosinci 2011 a 2010 Zadné zavazky v(¢i spfiznénym stranam.

VLASTNI KAPITAL

Viastni kapital Fondu (tis. K&)
Pocet vydanych podilovych listd (tis. ks)

Vlastni kapital na 1 podilovy list (K&)

31. prosince 2011

222 541

209 154

=1.0640

31. prosince 2010

218111
210 201

-1.0424

(8)



6. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND GP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

VLASTNI KAPITAL (pokradovani)

Trzni cena podilového listu je definovana jako ¢istd hodnota aktiv (vlastnino kapitalu)
Fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Podilové listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vysi podilu
na aktudini hodnoté vlastniho kapitalu Fondu zvy$enou o prodejni poplatky.

Podilové listy vlastnéné spfiznénymi stranami

Podilové listy 31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. ks tis. ks
Ceska pojistovna a.s. 193000 193 000

Rozdéleni zisku

Cisty zisk za rok 2010 ve vy$i 1912 tis. K& byl pfeveden do nerozdsleného zisku
z pfedchozich obdobi. Cisty zisk za rok 2011 ve vydi 4 523 tis. K& je rovnéz navrien
k pfevodu do nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi. Rozdéleni zisku za rok 2011
prozatim nebylo schvaleno pfedstavenstvem Spoleénosti.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
Majetek Fondu v celkové vysi 222 541 tis. K& k 31. prosinci 2011 (31. prosince 2010:
219 111 tis. K&) obhospodafuje Spoleénost. Vyée poplatku za obhospodaiovani Fondu je

uvedena v poznamce 11.

VYNOSY 2 UROKU A PODOBNE VYNOSY

31. prosince 2011 31. prosince 2010

tis. K& tis. K&
Uroky z terminovych vkiad( o, 11
Uroky z bankovnich G&te 5 4
Uroky z diuhovych cennych papirt 78186 7714
2821 1729

(9)
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6. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCici 31. PROSINCE 2011

ZISK NEBOQ ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

31, prosinge 2011

31. prosince 2010

tis. K&

Cenné papiry 11
Derivaty 323
334

SPRAVNi NAKLADY

31, prosince 2011

tis. K&
Naklady na audit 18
Naklady na ocbhospodafovani Fondu 3202
Naklady na sluZzby Depozitaie 166
Ostatni 11
3487

tis. K&

856
-3204

-2348

31, prosince 2010
tis. KG

Naklady na obhospoedafovani Fondu &inily vroce 2011 a 2010 v souladu se statutem
Fondu 1,45 % z primérné roéni hodnoty viastniho kapitdlu Fondu. Naklady na sluZby
Depozitare €ini v souladu se smlouvou s Depozitafem Fondu 0,075% promérné roéni

hodnoty vlastniho kapitalu Fondu,
DAN Z PRiJMU
Splatna daf byla vypoéitana nasledovné:

31, prosince 2011

31. prosince 2010

tis. K&
Zisk pred zdanénim a dafiovy zaklad 4 761
Splatna dan z pfijmd ve vyéi 5 % 238

tis. K&
2012

100

(10)
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(@)

(b)

6. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.

PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA

Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu triniho rizika v disledku své v8eobecné investiéni strategie

v souladu se svym statutem.

Fond ziskava prostredky od maijiteld podilovych list(l a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond je fizen pasivné, sloZeni diuhopisového portfolia a derivatovych operaci se b&hem
existence Fondu bude ménit pouze vyjimec¢né, a to zejména v reakci na pfipadné prodeje

a odkupy podilovych listd

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentii

31. prosince 2011

Aktiva

Pohledavky za bankami
Diuhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Financni derivaty k obchodovani

Akciova opce

Nominaini hodnota

Kladna redlna hodnota opce (poznamka 5)

Tuzemsko Evropska unie
tis. K& tis, K&
4234 o]

209 890 0
4] 8450
214 124 8450

Tuzemsko Evropska unie
tis. K& tis. K&
3553 0

207 379 0
84 8 127

31, prosince 2011

tis. K&

215 000

8450

Celkem
tis. K&

4234
209 890
8 450

222 574

Cefkem
tis. K&

3 553
207 379
8211

219 143

31. prosince 2010
tis. K&

215 000

8127

Opce pfedstavuje akciovou ,European Call Option* splatnou 26. srpna 2013 na zakladé
smlouvy s francouzskou bankou SOCIETE GENERALE Pafiz, jejimz podkladovym

aktivem je portfolio akcii svétovych firem (poznamka 1).

(11)
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(b)

(c)

(d)

8. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRIiLOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKO (pokra&ovani)

Finanéni derivaty k obchodovani (pokraéovani)

Opce byla ocenéna pouze za pouZiti trznich cen nebo na zakladé ocefiovacich technik,
které vyuzivaji vyhradné dostupné trzni (daje.

Nominaini hodnota opce slouzi pro objemové porovnani s nastroji vykazanymi v rozvaze,
ale nepredstavuje expozici Fondu vici Gvérovému riziku.

Ménove riziko

Fond neni vystaven ménovému riziku, nebot’ jeho veskera aktiva a pasiva jsou v domaci
meneé.

Urckové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl bé&Znych urovni

trznich trokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén riist i klesat
v piipadé vzniku neotekavanych pohybl.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vii¢i Grokovému riziku. Tabulka obsahuje
finanéni aktiva a pasiva Fondu v U€etnich hodnotach, uspofadané podle blizéiho
z termind vypofadani, ocenéni nebo splatnosti.

Do 3-12 Vice neZ

31. prosince 2011 3 mésich mésicl 1-5let Blet Neuroteng  Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis, K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 4234 0 0 0 0 4 234
Diuhové cenné papiry 0 59 033 118 675 32182 0 209 890
Ostatni aktiva 0 o o 0 8 450 8 450
4234 59 033 118675 32182 8450 222 574

Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 0 14 14
Vynosy a vydaje pfistich obdobi ] 0] 0 0 18 19
0 0 ) 0 33 33
Cista vyse aktiv 4234 58033 148 675 32.182 8417 222 541

(12)



13

(d)

(e)

6. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKO (pokradovani)

Urokové riziko (pokracovani)

31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich obdobi

Cista vyse aktiv

Riziko likvidity

Do 3-.12 Vice neZ

3 mésic mésicl 1-5let 5 let
tis. K& tis. K& tis. K& tis. Ké&
3583 0 0 0]
0 3912 171 845 31622

0 0 0 0
3553 3912 171 848 31.622
0 0 0 0

0 0 0] 0

0 0 0 0

3 553 292 171845 31622

Neuroteno Celkem
tis. K& tis. K&

0 3 553

0 207 378

8211 8211
8211 219143

15 15

18 18

33 33

81718 218110

Fond je vystaven kaZdodennimu &erpani disponibilnich penéZnich prostfedkil povinnym
odkupovanim podilovych listd svych podilnikG. Penézni prostfedky podilnik(l jsou
vykézany ve vlastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve statutu
Fondu piedstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu, vysledny Gbytek penéznich prostiedkd

nelze spolehlivé odhadnout, a proto neni zahrnuto v nasledujici tabulce.

Nasledujici tabulka &leni aktiva a pasiva Fondu podie pfislusnych pasem splatnosti na
zakladé zustatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

(13)
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(e)

6. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.

PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCGICI 31. PROSINGCE 2011

FINANCNI RIZIKO {pokra&ovani)

Riziko likvidity (pokra¢ovani)

31. prosince 2011

Aktiva

Pchledavky za bankami
Dluhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje piiStich obdobi

Cista vyse aktiv

31. prosince 2010

Aktiva

Pohledavky za bankami
Diuhové cenné papiry
Ostatni aktiva

Pasiva
Ostatni pasiva
Vynosy a vydaje pfistich cbdobi

Cista vyse aktlv

Do
3 mésich
tis. K&

4234

14
-

[{w]

Bk

Do

3 mésicll

tis. K&

3 563

{ss}
58]
—
— D

15
1

oo

E L

3-12
meésici 1-5let
tis. Ké tis. K&
0 0
59 033 118 675
0 8 450
59 033 127 128
a
0
0 0
59033 127 125
3-12
mésicil 1-5let
tis. K& tis. K&
0 0
3912 171 845
0 0
3912 171845
g 0
0 0
0 0]
3912 171 845

Vice neZ
__ Slet Celkem
tis. K& tis, K&
0 4234
32 182 209 890
0 8 450
32182 222 574
0 14
0 19
¢] 33
22182 222 541
Vice nez
—_Slet Celkem
tis. K& tis. K&
0 3 553
31 622 207 379
0 8 211
31622 219143
0 15
0 18
0 33
31622 219110

(14)
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6. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONGCICi 31. PROSINCE 2011

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahového dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly zadné vyznamné
udalosti majici vliv na Gcetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2011.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

7. bfezna 2012 Ing. Michal Madar

(15)



(@)

(b)

(c)

(d)

6.ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

INFORMACNI POVINNOST

Vv,

pravidel v kolektivnim investovani (déle jen ,Vyhlaska“) uvadi podilovy fond:

Nazev podilového fondu a identifikacni oznaceni podle mezinarodniho
systému cislovani pro identifikaci cennych papirt (ISIN) nebo jiného systému
Cislovani (SIN) podilového listu, byl-li pridélen k odst. 3 pism. a) Pfilohy ¢&. 1
k Vyhlasce

6.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.
ISIN CZ0008473113

Udaje o investiéni spoleénosti, ktera podilovy fond obhospodafuje, a Gidaje o
vSech investi¢nich spoleé¢nostech, které podilovy fond obhospodarovaly v
rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda investi¢ni
spole¢nost podilovy fond obhospodairovala k odst. 3 pism. b) Pfilohy & 1 k
VyhlaSce

Podilovy fond po celé rozhodné obdobi obhospodafovala CP INVEST investiéni
spole¢nost, a.s., zapsana v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, odd. B, vl. 1031, IC: 43 87 37 66, se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658/121,
PSC 140 21.

Udaje o portfolio manazerech podilového fondu v rozhodném obdobi, véetné
struéného popisu jejich zkusSenosti a kvalifikace, udaj o dni, od kterého
vykonavaji ¢innost pro podilovy fond a pfripadné o dni, od kterého prestali
tuto ¢innost vykonavat k odst. 3 pism. c) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Cely majetek podilového fondu byl po celé rozhodné obdobi svéfen do
obhospodarovani spoleCnosti Generali PPF Asset Management a.s., se sidlem
Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41, IC 256 29 123, ktera poskytuje
podle § 4 zakona &. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisu:

a) hlavni investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich
nastroju, provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet jiné osoby,
obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni ucet, obhospodafovani majetku
zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li sou€asti majetku investicni
néstroj, upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroj(,

b) a doplrfikové investi¢ni sluzby sprava investi¢nich nastrojl, uschova investi¢nich
nastroju, poradenska €innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s
tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén
spole¢nosti nebo pfevodu podnikl, poradenska ¢innost tykajici se investovani do
investi¢nich nastroja.

Udaje o viech depozitafich podilového fondu v rozhodném obdobi a dobé, po
kterou €innost depozitare vykonavali k odst. 3 pism. d) PFilohy €. 1 k VyhlaSce

Depozitafem podilového fondu po celé rozhodné obdobi byla Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, spoleCnost zapsana



(e)

(f)

(9)

(h)

6.ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

v Obchodnim rejstfiku vedenem Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova ¢.or.34/¢.p. 750, PSC 11000.

Udaje o osobé&, ktera zajistuje Uschovu nebo jiné opatrovani majetku
podilového fondu, pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak
opatrovano vice nez 1 % majetku podilového fondu k odst. 3 pism. e) PFilohy &.
1 k VyhlaSce

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku podilového fondu zajistuje Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizaCni slozka, spole¢nost zapsana
v Obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova €.or.34/¢.p. 750, PSC 11000.

Udaje o vSech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali éinnost
obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, byt jen
po €éast rozhodného obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou tuto €éinnost
vykonavali k odst. 3 pism. f) PFilohy €. 1 k VyhlaSce

Cinnost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, po
celé rozhodné obdobi vykonavala PPF banka a.s., spoleénost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. B, vl. 1834, IC
47116129, se sidlem Praha 6, Evropska 2690/17, PSC 160 41.

Udaje o identifikaci majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
podilového fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s
uvedenim celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi k odst. 3 pism. g) Pfilohy €. 2 k VyhlaSce

Néazev cenného papiru Celkova Celkova
pofizovaci CEED

cena hodnota

v tis. KE v tis. KE

SD GOV 4 11/04/2017 CZ0001001903 27 492 31411

SD 3,55 10/12 Cz0001001887 54 002 55 490

SD GOV 3,80 11/04/2015 Cz0001001143 54 995 60 370

SD GOV 3,70 16/06/2013 Cz0001000814 57 770 60 992

Udaje o vyvoji hodnoty podilového listu vrozhodném obdobi v nazorné
grafické podobé; pokud jsou zplisob investovani a investi¢ni cile podilového
fondu vazany na pevné stanoveny index (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto
pevné stanoveného indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé k odst. 3
pism. h) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce
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(k)
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(m)

6.ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

1,0300
1,0250
1,0200
1,0150
1,0100
1,0050
1,0000
0,9950

Udaje o soudnich a rozhodéich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku
podilnikii podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném obdobi k odst. 3 pism. i)
Prilohy €. 1 k Vyhlasce

Spolec¢nost jménem Fondu neni U¢astnikem soudnich nebo rozhod¢ich sporu, které
se tykaji majetku nebo naroku podilniki podilového fondu, jejichz hodnota
pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném
obdobi.

Udaje o hodnoté vSech vyplacenych vynosi na jeden podilovy list k odst. 3
pism. j) Pfilohy &. 1 k Vyhl4Sce

Podilovy fond je fondem rlstovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veSkery zisk je
reinvestovan v ramci hospodafeni podilového fondu.

Udaje o poétu emitovanych podilovych listd k odst. 3 pism. k) PFilohy &. 1
k VyhlaSce

Pocet emitovanych podilovych listi od zalozeni podilového fondu do konce
rozhodného obdobi ¢ini 209 153 582 ks.

Udaje o vlastnim kapitalu pfipadajicim na jeden podilovy list k odst. 3 pism. I)
Prilohy €. 1 k VyhlaSce

Vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list ke dni 31.12.2011 ¢&ini 1,0640.

Udaje o skladbé a zménach majetku v portfoliu k odst. 3 pism. m) Pfilohy &. 1
k Vyhlasce
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6.ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Struktura majetku k 31. prosinci 2011 a k 31. prosinci 2010 je uvedena v ucetni
zaveérce. Prehled cennych papird, jejichz hodnota k 31. prosinci 2011 pfesahovala
1% hodnoty majetku podilového fondu je uveden v bodé (g) této vyro€ni zpravy.

Udaje o uplaté uréené investiéni spoleénosti za obhospodaiovani majetku
podilového fondu k odst. 3 pism. n) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Uplata uréend investicni spoleénosti za obhospodaFovani majetku podilového &inila
na konci rozhodného obdobi 1,45 % ro¢né z primérné hodnoty vlastniho kapitalu
podilového fondu.

Udaje o uplaté depozitafi k odst. 3 pism. o) Pfilohy &. 1 k Vyhlasce

Uplata depozitafi ¢inila na konci rozhodného obdobi 0,075 % roéné z hodnoty
vlastniho kapitalu podilového fondu.

Udaje o vlastnim kapitalu podilového fondu a vlastnim kapitalu pfipadajicim
na jeden podilovy list za posledni tfi uplynula obdobi k odst. 3 pism. p) PFilohy
€. 1 k Vyhlasce

Obdobi Vlastni kapital podilového Vlastni kapital pfipadajici na
fondu v tis. Ké jeden podilovy list v KE
31.12.2009 217 403 1,0332
31.12.2010 219111 1,0424
31.12.2011 222 541 1,0640

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro
hodnoceni rizik spojenych stechnikami a nastroji k efektivhimu
obhospodarovani verejného podilového fondu k odst. 3 pism. r) Pfilohy €. 1
k Vyhlasce

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani podilového
fondu jsou uvedena v Casti 13 u€etni zavérky.
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Zprava nezavislého auditora

podilniktim 7. Zajisténého otevi‘eného podilového fondu CP INVEST
investi¢ni spole¢nost, a.s.

Ovéfili jsme piiloZzenou téetni zavérku 7. Zajisténého otevieného podilového fondu CP INVEST
investi¢ni spole¢nost, a.s. se sidlem Na Pankraci 1658/121, Praha 4 (dale ,Fond“), tj. rozvahu

k 31. prosinci 2011, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménéch vlastniho kapitalu za rok 2011 a piflohu,
véetné popisu podstatnych ti¢etnich pravidel (dale ,iéetni zavérka®).

Odpovédnost predstavenstva CP INVEST investi¢ni spole¢nosti, a.s. za ucetni zavérku

Predstavenstvo CP INVEST investi¢ni spoleénosti, a.s. odpovida za sestaveni tidetnf z4vérky Fondu
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ti¢etnimi pfedpisy a za takové vnitini kontroly,
které povazuje za nezbytné pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou.

Uloha auditora

Nasi dlohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této iletni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech platnym v Ceské republice, Mezinarodnimi standardy auditu

a souvisejicimi aplikaénimi doloZkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito piedpisy
jsme povinni dodrZovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom ziskali
primeérenou jistotu, Ze i¢etni zavérka neobsahuje viznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat dfikazni informace o ¢astkach

a informacich uvedenych v Géetni zavérce. Vybér auditorskych postupti zavisi na isudku auditora,
vCetné posouzeni rizika vyznamné nespravnosti idaji uvedenych v ti¢etni zavérce zptisobené
podvodem nebo chybou. Pfi posuzovani téchto rizik auditor zohlediiuje vnitfni kontroly relevantni pro
sestaveni tic¢etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadrit se k uéinnosti vnitinich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouZitych Gcetnich pravidel, pfimétenosti téetnich odhadt provedenych vedenim

i posouzeni celkové prezentace téetni zavérky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané diikazn{ informace poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., Katerinskd 40/466 Praha 2, Ceska republika
T: +420 251 151 111, F: +420 251 156 111, WWW.pWe.com/cz

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., se sidlem Katefinska 40/466, 120 00 Praha 2, IC: 40765521, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 3637 a v seznamu auditorskych spoleénosti u Komory auditort Ceské republiky pod opravnénim &islo 021,
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Podilnici 7. Zajisténého otevi‘eného podilového fondu CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.
Zprava nezavislého auditora

Vijrok

Podle naSeho nazoru tcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice Fondu
k 31. prosinci 2011 a jeho hospodateni za rok 2011 v souladu s éeskymi iéetnimi p¥edpisy.

7. bfezna 2012

PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
zastoupend partnerem

it 57

Ing. Petr K¥iZ
statutarni auditor, opravnéni é. 1140



7. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoletnost, a.s.
Sidlo: Na Pankraci 1658/121, Praha 4

Pravni forma: otevieny podilovy fond

Pifedmét podnikéni: kolektivni investovani

Datum sestaveni: 7. bfezna 2012

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2011

Aktiva; Poznamka 31. prosince 2011  31. prosince 2010
tis. K& tis. K&
Pohledavky za bankami splatné na poZadani 3 2 080 660
Dluhové cenné papiry vydané viadnimi institucemi 4 73730 71673
Ostatni aktiva 28 0
Akftiva celkem 15808 72333
Pasiva:
Ostatni pasiva L 4 74
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 14 2
Kapitélové fondy 6 83713 63 854
Nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi 8 403 4 750
Zisk za O&etni obdobi 3674 3653
Pasiva celkem 75808 12333
PODROZVAHA

K 31. PROSINCI 2011

Poznamka 31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. K& tis. K&

Hednoty pfedané k obhospodafovani 7 75730 12 257

IDENTIFIKACE AUDITORA
PricewaterhouseCoopers Audt, s.r.o,
Katefinska 40/468
120 Q0 Praha 2
IC 40785521, auditorské osvaddeni 021
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7. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

Poznamka 2011

tis, K&

Vynosy z droki a podobné vynosy 8 3301
z toho: aroky z dithovych cennych papir 3299
Nakiady na poplatky a provize -15
Zisk z finanénich operaci 9 1801
Ostatni provozni vynosy 7
Spravni naklady 10 -1226
Zisk z béiné Cinnosti pfed zdanénim 3 868
Dan z pfijmd 11 -184
Zisk za tCetni obdobi po zdanéni 3674

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

Poznamka Kapitlove fondy Zisk

tis. K& fis. K&

Zastatek k 1. lednu 2010 65 055 4 750
Cisty zisk za {&etni obdobi 8 0 3653
Prodeje podilovych listd 5 0
Odkupy podilovych listd - 12086 0
Zistatek k 31. prosinci 2010 63 854 8 403
Cisty zisk za &etni obdobi 6 0 3674
Prodeje podilovych listh 1 0
Qdkupy podilovych listd - 142 0
Zastatek k 31. prosinci 2011 63713 12077

Celkem
tis. K&

69 805

@)
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7. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND ¢P INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONEICi 31. PROSINCE 2011

VSEOBECNE INFORMACE

7. Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s. (dale jen
JFond“) byl zalozen CP INVEST investi¢ni spoleénosti, a.s. na zakladé povoleni Ceské
narodni banky ze dne 19. srpna 2009 jako otevieny podilovy fond.

Fond je zaloZen na dobu urcitou, osm let a tfi mésice ode dne zahdjeni vydavani
podilovych fistd 14. zafi 2009. Cilem Fondu je prostiednictvim vybraného portfolia
diuhopisti a nastrojii penéZniho trhu zabezpedit podiinikiim ke dni splatnosti vyplatu vy$si
z nasledujicich hodnot:

a)  Zajisténou hodnotu, ktera &inf nejméné 116 % jmenovité hodnoty podilového fondu;

b)  Aktualni hodnotu podilového listu ke dni splatnosti Fondu, kterda miZe byt oproti
Zajisténé hodnoté zvy$ena o dodateCny vynos v zavislosti na podminkach
penéznich a dluhopisovych trhii v pribéhu existence fondu.

Fond je fizen pasivné, sloZeni portfolia se béhem existence Fondu bude ménit pouze
vyjimeCné, a to zejména v reakci na pfipadné prodeje a odkupy podilovych listd po
skonceni akumulacniho obdobi, nebo bude-li to nezbytné pro ochranu majetku podilniki
(napf. pfi vyraznych a neogekavanych zménach podminek na finanénich trzich).

Fond nema stanoven benchmark.

Organizadni struktura

Sprava majetkového portfolia Fondu je vykonavana spravcem podilového fondu CP
INVEST investi¢ni spoleCnosti a.s. (dale jen ,Spoleénost). O stavu a pohybu majetku
Fondu GCtuje Spoleénost oddélené od svého majetku a majetku v ostatnich podilovych
fondech. Fond nema Zadné zaméstnance. Funkci depozitdfe Fondu vykonava Deutsche
Bank Aktiengeselischaft, organizaéni slozka v Ceské republice (dale jen .Depozitar).

UCETNI POSTUPY
Zakladni zasady vedeni Géetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, prehled o zménach viastniho
kapitalu a souvisejici pfilohu, je sestavena v souladu se zdkonem o Getnictvi, vyhladkami
vydanymi Ministerstvem financi Ceské republiky a ¢eskymi Uetnimi standardy
pro finanéni instituce. Je sestavena na principu historickych pofizovacich cen, ktery
je modifikovan ocenénim finanénich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou proti Gétiim
nakladl nebo vynos( redinou hodnotou.

Castky v Géetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. KE&), neni-li uvedeno jinak
a uéetni zavérka nenf konsolidovana.

(3)



(b)

{c)

(d)

7. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND &P INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

UCETNi POSTUPY (pokragovani)
Okamzik uskutecnéni Gicetniho pfipadu

Finanni aktiva a zavazky se zachyti v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace.

Finanéni aktivum nebo jeho &ast Fond oduétuje z rozvahy v pfipadé, %e ztrati kontrolu
nad smluvnimi pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni préva na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto
prav vzda.

Finanéni zavazek nebo jeho &ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smiouvou
spinéna, zruSena nebo skondi jeji platnost a Gcetni jednotka jiz déle nebude finanéni
zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v Géetnictvi,
resp. Jeho &asti, kiery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi éastkou za tento
zavazek uhrazenou, se zuétuje do naklad(l nebo vynosd.

Spotove nakupy a prodeje finanénich aktiv jsou zachyceny v rozvaze ode dne sjednani
obchodu.

Cizi mény

Finanéni aktiva a zévazky uvadéné v cizich ménach jsou piepottena na deské koruny
devizovym kurzem zvefejnénym Ceskou narodni bankou (dale jen ,ENB“) k rozvahovému
dni. Veskeré kurzové zisky a ztraty z penéinich poloZek jsou vykazany v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci.

Realna hodnota cennych papird

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana pfislu$nou burzou
cennych papir( nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Fond prokaZe, Ze za trzni
cenu je moZné cenny papir prodat. V ostatnich piipadech je realina hodnota odhadovana
jako Cista sougasna hodnota penéznich tokd zohlediujici vérova a likvidni rizika.

SpoleCnost pouziva ve svych modelech uréenych ke zjisténi rediné hodnoty cennych
papird Fondu pouze dostupné trzni udaje. Ocefiovaci modely zohledhuji bé&zné trini
podminky existujici k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po
tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Spolecnosti tyto madely prezkoumalo a ujistilo se,
Ze adekvatnim zpGsobem zohlediiuji aktualnf trzni podminky véetné relativni likvidity trhu
a uvérového rozpéti.

(4)



(e)

(f)

7. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONGICI 31, PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY (pokra&ovani)
Cenné papiry ocefiované realnou hodnotou proti (¢tim naklad nebo vynosi

Cenné papiry ocefiované reainou hodnotou proti G&tim nakladd nebo vynos( maji dvé
podkategorie. Cenné papiry k obchodovani, které byly pofizeny nebo ziskany za Géelem
prodeje nebo vypofadani v blizke budoucnosti nebo jsou soudasti definovaného portfolia
finanCnich nastrojd, které jsou spoleéné fizeny za Ucelem dosahovani ziskd z cenovych
rozdild v kratkodobém &asovém obdobi, a cenné papiry oznadené Udetni jednotkou
za cenné papiry ocefované redlnou hodnotou proti GEtim nakladd nebo wvynos(
pfi prvotnim zauétovani. Jakykoliv cenny papir Fondu, ktery je finanénim aktivem, mQze
byt pfi prvotnim zauétovani zafazen jako cenny papir ocefiovany redlnou hodnotou proti
Gétim nakladd nebo vynosi.

Cenne papiry ocefiované realnou hodnotou proti Uétlm nakladd nebo vynosu jsou
nejprve ocenovany pofizovaci cenou, zahrnujici vedlej$i pofizovaci naklady, a nasledné
jsou ocefovany realnou hodnotou. Veskeré souvisejici zisky a ztraty jsou zahrnuty v zisku
nebo ztraté z finanénich operaci. Uroky z cennych papirii ocefiovanych realnou hodnotou
proti uétim naklad{i nebo vynosd jsou vykazany jako trokové vynosy.

Vynosové a nakladové troky

Vynosove uroky z dluhovych cennych papirli jsou vykazovany na akrualnim principu za
pouziti metody efektivni trokové miry odvozené ze skuteéné pofizovaci ceny.

Metoda efektivni trokoveé miry je metoda vypoétu nabéhlé hodnoty finanéniho aktiva nebo
zavazku a rozdéleni Urokovych vynosQ nebo nakladi bé&hem stanoveného obdobi.
Efektivni trokova mira je mira, kterou se diskontuji ocekdvané penézni toky do splatnosti
nebo nejblizsiho data zmény Grokové sazby na soucasnou hodnotu finandniho aktiva
nebo zavazku.

PFi vypoctu efektivni drokové miry Spoleénost bere v vahu veskeré smiuvni penézni toky
plynouci z finanéniho nastroje (napf. opce na predéasné splaceni), ale nezahrnuje do
vypoctu budouci Gvérové ztraty. Vypodet zahrnuje veskeré poplatky placené nebo piijaté
mezi smiuvnimi stranami, které jsou soudasti efektivni Urokové miry, transakénich
nakladd a veskeré prémie nebo diskonty. Vynosové (roky zahrnuji &asové rozlisené
kupony a nabéhly diskont a azio ze v8ech nastroj(i s pevnym vynosem.

Linearni metoda je vyuzivana jako aproximace efektivni drokové sazby u vkladd a GvérQ
v pfipadé penéZnich tokl splatnych do 12 mésich od rozvahového dne.
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7. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTIGNI SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICE 31. PROSINCE 2011

UCETNI POSTUPY (pokraéovani)
Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou polozku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni diuznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska ndvratnosti. Na zakladé toho jsou vytvareny
K jednotlivym pohledavkam opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako
nakiad, jeji pouziti je vykazano spoleéné s naklady nebo ztratami spojenymi s Gbytkem
majetku ve vykazu zisku a ztraty. Rozpu$téni opravné polozky pro nepotiebnost
se vykazuje ve vynosech.

OdloZzena dan

OdioZena dafi se vykazuje u vSech pfechodnych rozdild mezi zGstatkovou hodnotou
aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich dariovou hodnotou s pouzitim Gpiné zavazkové
metody. OdloZena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné
mozno realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym zisk{im v budoucnosti.

Pro vypolet odloZzené dané se pouziva schvalena dafiova sazba pro obdobi, v némz
Spoleénost odekava jeji realizaci.

Spfiznéné strany

Spriznéné strany Fondu jsou v souladu s IAS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada Géetni jednotku;

b)  strana ma podil v ugetnf jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto Géetni
jednotkou;

¢) strana je &lenem kli¢ového managementu Spolednosti;

d)  strana je blizkym &lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno ¢).

Transakce mezi spiiznénymi stranami je pfevod zdrojd, sluZeb nebo zavazki mezi
spriznénymi stranami bez ohledu na to, zda je (¢tovana cena.

Vyznamné transakce, zustatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi
stranami jsou uvedeny v poznamkach 6, 7 a 10.
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7. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.

PRILOHA UCETNi ZAVERKY

ZA ROK KONGICE 31. PROSINGE 2011

UCETNI POSTUPY (pokragovani)

Nasledneé udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni éetni zavérky
je zachycen v U¢etnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliuijici dukazy

o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky dosdlo
k vyznamnym udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni,
jsou disledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou zaGétovany v Odetnich

vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bé&zné 0éty u bank

DLUHOVE CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

Statni dluhopisy obchodované na Burze cennych papirt Praha

OSTATNI PASIVA

Zavazky v(&i statnimu rozpo&tu
Dohadné polozky pasivni

31. prosince 2011
tis. Ké

2080

31. prosince 2011
tis, K&

L3030

31. prosince 2011
tis, K&

0
4

4

31. prosince 2010
tis. K&

660

31. prosince 2010
tis. K&

11673

31. prosince 2010
tis, K&

9

4

Ostatni pasiva k 31. prosinci 2011 a 2010 nezahrnuji zadné zavazky vidi spfiznénym

stranam.



7. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY
ZA ROK KONCGICi 31. PROSINCE 2011

VLASTNI KAPITAL

31. prosince 2011 31, prosince 2010

Viastni kapital Fondu (tis. K&) 75790 72 257
Pocet vydanych podilovych list( (tis. ks) 63 874 63 995
Vlastni kapital na 1 podilovy list (K&) 11866 11291

Trzni cena podilového listu je definovana jako Cistd hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)
Fondu pfipadajici na jeden podilovy list.

Podiloveé listy otevienych podilovych fondl jsou nabizeny za cenu rovnajici se vy$i podilu
na aktualni hodnoté vlastniho kapitalu Fondu zvy&enou o prodejni poplatky.

Podilové listy vlastnéné spfiznénymi stranami

Paodilové listy 31. prosince 2011 31. prosince 2010
tis. ks tis. ks
Ceska pojistovna a.s. 80000 80 000

Rozdéleni zisku

Cisty zisk za rok kongici 31. prosince 2010 ve vysi 3 653 tis. K& byl pfeveden do
nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi. Cisty zisk za rok konéici 31. prosince 2011
ve vysi 3 674 tis. KE je rovnéz navrzen k pfevodu do nerozdéleného zisku z pfedchozich
obdobi. Rozdéleni zisku za rok 2011 prozatim nebylo schvéleno pfedstavenstvem
Spoleénosti.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
Majetek Fondu v celkové vysi 75 790 tis. K& k 31. prosinci 2011 (2010: 72 257 tis. K&)

obhospodafuje Spoleénost. Vyde poplatku za obhospodafovani Fondu je uvedena
v poznamce 10.

8
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7. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICi 31. PROSINCE 2011

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

2011 2010
tis. K& tis. K&
Uroky z terminovych vklad( 0 1
Uroky 2z bankovnich aétd 2 1
Uroky z diuhovych cennych papird 3299 3 256
2301 3258
ZISK Z FINANCNICH OPERACI
2011 2010
tis, K& tis, K&
Cenné papiry 1801 1780
SPRAVNI NAKLADY
2011 2010
tis. K& tis. K&
Naklady na audit 6 10
Naklady na obhospodarovani Fondu 1153 1136
Naklady na sluzby Depozitafe 56 54
Ostatni 11 0
1.226 1200

Naklady na obhospodafovani Fondu é&inily do 30. dubna 2010 v souladu se statutem
Fondu 1,65 % primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu. Od 1. kvétna 2010 &ini
tyto naklady 1,55% pramérné roéni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu, Naklady na sluzby
Depozitafe cCini v souladu se smlouvou s Depozitafem fondu 0,075% praimérné roéni
hodnoty viastniho kapitalu Fondu.

(9)
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7. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND GP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UGETNi ZAVERKY

ZA ROK KONGICT 31. PROSINCE 2011

DAN Z PRiJMU

Splatna dan byla vypoéitana nasledovné:

2011 2010

tis. K& tis. Ké

Zisk pfed zdanénim a dafiovy zaklad 3868 3 845
Splatna dan z prijmi ve vysi 5% 194 192

FINANCNI RIZIKA
Trzni riziko

Fond se vystavuje vlivu trZzniho rizika v disledku své véeobecné investiéni strategie
v souladu se svym statutem.

Fond ziskava prostfedky od majitelll podilovych listl a investuje je do kvalitnich aktiv.
Fond je fizen pasivné, sloZeni diuhopisového portfolia se béhem existence Fondu bude
ménit pouze vyjimeéné, a to zejména v reakci na pfipadné prodeje a odkupy podilovych
listd.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti
Vesdkera aktiva Fondu k 31. prosinci 2011 a 2010 byla tuzemska.
Ménové riziko

Fond neni vystaven ménovému riziku, nebot jeho veskera aktiva a pasiva jsou v domaci
méné.

Urokové riziko
Finanini pozice a penéZni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl b&Znych Grovni

trznich drokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén rust i klesat
v pfipadé vzniku neodekavanych pohyba.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vuci Grokovému riziku, Tabulka obsahuje
financni aktiva a pasiva Fondu v Ucetnich hodnotach, uspofadané podle blizsiho
z terminli vyporadani, ocenéni nebo splatnosti.
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(c)

7. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLEGNOST, A.S.

PRILOHA UGETNI ZAVERKY

ZA ROK KONGICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokra&ovani)

Urokové riziko (pokragovani)

Do
31. prosince 2011 3 mésicl
tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 2 050
Dluhové cenné papiry 0
Ostatni aktiva 0
2050

Pasiva
Ostatni pasiva 0
Viynosy a vydaje pfistich obdobi g
S
Cista vyde aktiv 2050
Do
31. prosince 2010 3 mésicl
tis. K&

Aktiva
Pohiedavky za bankami 660
Diuhové cenné papiry _0
660

Pasiva
Ostatni pasiva 0
Vynosy a vydaje pfistich obdobi o
b
Cista vySe aktiv 660

3-12 Vice nez
mésicl 5let Nedrodeno Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&
0 0 0 2 050
1425 72 305 0 73 730
. Q 28 28
1.425 12 305 28 75808
0] 0 4 4
0 0 14 14
— 0 -0 18 18
1425 72 305 10 15790

3-12 Vice nez
mésicl 5 let Netroéeno Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis, K&
0 0 0 860
1425 70 248 _ b 71673
1425 10248 0 12333
0 0 74 74
0 0 2 2
0 0 18 - 16
1425 I0 248 =18 12 257

(11)
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7. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNI SPOLECNOST, A.S.
PRILOHA UCETNI ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

FINANCNI RIZIKA (pokraéovani)
Riziko likvidity

Fond je vystaven kaZdodennimu &erpani disponibilnich penéznich prostfedkl povinnym
odkupovanim podilovych listl svych podilniki. Penézni prostiedky podilnikil jsou
vykazany ve viastnim kapitalu, nicméné, moznost zpétného odkupu stanovena ve statutu
Fondu predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu, vysledny Gbytek penéZnich prostfedku
nelze spolehlivé odhadnout, a proto neni zahrnuto v nasledujici tabulce.

Nasleduyjici tabulka &leni aktiva a pasiva Fondu podle piisludnych pasem splatnosti na
zakladé zistatkové doby splatnosti k rozvahovému dni.

Do 3-12 Vice nez

31. prosince 2011 3 mésict meésich 5 let Celkemn
fis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 2 050 0 0 2 050
Bluhove cenné papiry 0 1425 72 305 73730
Ostatni aktiva 28 Q 0 28
2078 1425 12305 75808

Pasiva
Ostatni pasiva 4 0 0 4
Viynosy a vydaje pfistich obdobi 14 g 0 14
—18 B —0 — 11
Cista vyée aktiv 2060 14325 72 305 75790

Do 3-12 Vice nez

31, prosince 2010 3 mésicl mésicl 5 let Celkem
tis. K& tis. K& tis. K& tis. K&

Aktiva
Pohledavky za bankami 660 0 0 660
Diuhové cenné papiry _a 1425 70 248 718673
660 1426 10.248 12333

Pasiva
Ostatni pasiva 74 0 0 74
Vynosy a vydaje piistich obdobi 2 4] 0 2
s e 0 -0 — 15
Cista vyse aktiv 584 1425 10248 72 257
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7. ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLEGNOST, A.S.
PRILOHA UCETNIi ZAVERKY

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

NASLEDNE UDALOSTI

Od rozvahoveho dne do data sestaveni Ucetni zavérky se neodehraly zadné vyznamné
udalosti majici vliv na Ucetni zavérku Fondu k 31. prosinci 2011.

Datum sestaveni Podpis statutarniho zastupce

7. bfezna 2012 Ing/Michal Madar

(13)
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(b)

(c)

(d)

7.ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

INFORMACNI POVINNOST

Vv,

pravidel v kolektivnim investovani (déle jen ,Vyhlaska“) uvadi podilovy fond:

Nazev podilového fondu a identifikacni oznaceni podle mezinarodniho
systému cislovani pro identifikaci cennych papirt (ISIN) nebo jiného systému
Cislovani (SIN) podilového listu, byl-li pridélen k odst. 3 pism. a) Pfilohy ¢&. 1
k Vyhlasce

7.Zajistény otevieny podilovy fond CP INVEST investi¢ni spoleénost, a.s.
ISIN CZ0008473170

Udaje o investiéni spoleénosti, ktera podilovy fond obhospodafuje, a Gidaje o
vSech investi¢nich spoleé¢nostech, které podilovy fond obhospodarovaly v
rozhodném obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou kazda investi¢ni
spole¢nost podilovy fond obhospodairovala k odst. 3 pism. b) Pfilohy & 1 k
VyhlaSce

Podilovy fond po celé rozhodné obdobi obhospodafovala CP INVEST investiéni
spole¢nost, a.s., zapsana v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, odd. B, vl. 1031, IC: 43 87 37 66, se sidlem Praha 4, Na Pankraci 1658/121,
PSC 140 21.

Udaje o portfolio manazerech podilového fondu v rozhodném obdobi, véetné
struéného popisu jejich zkusSenosti a kvalifikace, udaj o dni, od kterého
vykonavaji ¢innost pro podilovy fond a pfripadné o dni, od kterého prestali
tuto ¢innost vykonavat k odst. 3 pism. c) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Cely majetek podilového fondu byl po celé rozhodné obdobi svéfen do
obhospodarovani spoleCnosti Generali PPF Asset Management a.s., se sidlem
Praha 6, Dejvice, Evropska 2690/17, PSC 160 41, IC 256 29 123, ktera poskytuje
podle § 4 zakona &. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisu:

a) hlavni investi¢ni sluzby pfijimani a pfedavani pokynu tykajicich se investi¢nich
nastroju, provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji na ucet jiné osoby,
obchodovani s investiénimi nastroji na vlastni ucet, obhospodafovani majetku
zakaznika na zakladé smlouvy se zakaznikem, je-li sou€asti majetku investicni
néstroj, upisovani nebo umistovani emisi investi¢nich nastroj(,

b) a doplrfikové investi¢ni sluzby sprava investi¢nich nastrojl, uschova investi¢nich
nastroju, poradenska €innost tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s
tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se pfemén
spole¢nosti nebo pfevodu podnikl, poradenska ¢innost tykajici se investovani do
investi¢nich nastroja.

Udaje o viech depozitafich podilového fondu v rozhodném obdobi a dobé, po
kterou €innost depozitare vykonavali k odst. 3 pism. d) PFilohy €. 1 k VyhlaSce

Depozitafem podilového fondu po celé rozhodné obdobi byla Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizacni slozka, spoleCnost zapsana



(e)

(f)

(9)

(h)

7.ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

v Obchodnim rejstfiku vedenem Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova ¢.or.34/¢.p. 750, PSC 11000.

Udaje o osobé&, ktera zajistuje Uschovu nebo jiné opatrovani majetku
podilového fondu, pokud je u této osoby uloZeno nebo touto osobou jinak
opatrovano vice nez 1 % majetku podilového fondu k odst. 3 pism. e) PFilohy &.
1 k VyhlaSce

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku podilového fondu zajistuje Deutsche Bank
Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizaCni slozka, spole¢nost zapsana
v Obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. A, vl. 8514, IC:
604 33 566, se sidlem Praha 1, Jungmannova €.or.34/¢.p. 750, PSC 11000.

Udaje o vSech obchodnicich s cennymi papiry, ktefi vykonavali éinnost
obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, byt jen
po €éast rozhodného obdobi, spolu s uvedenim doby, po kterou tuto €éinnost
vykonavali k odst. 3 pism. f) PFilohy €. 1 k VyhlaSce

Cinnost obchodnika s cennymi papiry ve vztahu k majetku podilového fondu, po
celé rozhodné obdobi vykonavala PPF banka a.s., spoleénost zapsana
v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze odd. B, vl. 1834, IC
47116129, se sidlem Praha 6, Evropska 2690/17, PSC 160 41.

Udaje o identifikaci majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku
podilového fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni pro ucely této zpravy, s
uvedenim celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného
obdobi k odst. 3 pism. g) Pfilohy €. 2 k VyhlaSce

Néazev cenného papiru Celkova Celkova
pofizovaci CEED

cena hodnota

v tis. KE v tis. KE

SD GOV 4,60 18/08/2018 CZ0001000822 3971 4424

SD GOV 3,75 12/09/2020 Cz0001001317 16 692 19 694

SD GOV 4 11/04/2017 CZ0001001903 2044 2166

SD GOV 4,70 12/09/2022 CZ0001001945 16 812 20 003

SD GOV 5 11/4/2019 Cz0001002471 16 854 19516

SD GOV 5.7 25/05/2024 Cz0001002547 6 814 7927

Udaje o vyvoji hodnoty podilového listu vrozhodném obdobi v nazorné
grafické podobé; pokud jsou zplisob investovani a investi¢ni cile podilového
fondu vazany na pevné stanoveny index (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto
pevné stanoveného indexu v rozhodném obdobi v grafické podobé k odst. 3
pism. h) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce
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7.ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.

POPISNA CAST

ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

1,1000
1,0800
1,0600
1,0400
1,0200
1,0000
0,9800
0,9600

Udaje o soudnich a rozhodéich sporech, které se tykaji majetku nebo naroku
podilnikii podilového fondu, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném obdobi k odst. 3 pism. i)
Prilohy €. 1 k VyhlaSce

Spolec¢nost jménem Fondu neni U¢astnikem soudnich nebo rozhod¢ich sporu, které
se tykaji majetku nebo naroku podilnikd podilového fondu, jejichz hodnota
pfedmétu sporu prevySuje 5 % hodnoty majetku podilového fondu v rozhodném
obdobi.

Udaje o hodnoté vSech vyplacenych vynost na jeden podilovy list k odst. 3
pism. j) Pfilohy &. 1 k Vyhl4Sce

Podilovy fond je fondem rastovym, tj. nejsou vyplaceny vynosy, ale veskery zisk je
reinvestovan v ramci hospodafeni podilového fondu.

Udaje o poétu emitovanych podilovych listii k odst. 3 pism. k) PFilohy &. 1
k Vyhlasce

Pocet emitovanych podilovych listi od zalozeni podilového fondu do konce
rozhodného obdobi &ini 63 873 856 ks.

Udaje o vlastnim kapitalu pfipadajicim na jeden podilovy list k odst. 3 pism. I)
Prilohy €. 1 k VyhlaSce

Vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list ke dni 31.12.2011 ¢&ini 1,1866.

Udaje o skladbé a zménach majetku v portfoliu k odst. 3 pism. m) Prilohy &. 1
k Vyhlasce
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7.ZAJISTENY OTEVRENY PODILOVY FOND CP INVEST INVESTICNi SPOLECNOST, A.S.
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ZA ROK KONCICI 31. PROSINCE 2011

Struktura majetku k 31. prosinci 2011 a k 31. prosinci 2010 je uvedena v ucetni
zaveérce. Prehled cennych papird, jejichz hodnota k 31. prosinci 2011 pfesahovala
1% hodnoty majetku podilového fondu je uveden v bodé (g) této vyro€ni zpravy.

Udaje o uplaté uréené investiéni spoleénosti za obhospodaiovani majetku
podilového fondu k odst. 3 pism. n) Pfilohy €. 1 k VyhlaSce

Uplata uréend investicni spoleénosti za obhospodaFovani majetku podilového &inila
na konci rozhodného obdobi 1,55 % ro¢né z primérné hodnoty vlastniho kapitalu
podilového fondu.

Udaje o uplaté depozitafi k odst. 3 pism. o) Pfilohy &. 1 k Vyhlasce

Uplata depozitafi ¢inila na konci rozhodného obdobi 0,075 % roéné z hodnoty
vlastniho kapitalu podilového fondu.

Udaje o vlastnim kapitalu podilového fondu a vlastnim kapitalu pfipadajicim
na jeden podilovy list za posledni tfi uplynula obdobi k odst. 3 pism. p) Pfilohy
€. 1 k Vyhlasce

Obdobi Vlastni kapital podilového Vlastni kapital pfipadajici na
fondu v tis. Ké jeden podilovy list v KE
31.12.2009 69 802 1,0733
31.12.2010 72 257 1,1291
31.12.2011 75 790 1,1866

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro
hodnoceni rizik spojenych stechnikami a nastroji k efektivhimu
obhospodarovani verejného podilového fondu k odst. 3 pism. r) Pfilohy €. 1
k Vyhlasce

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni
rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani podilového
fondu jsou uvedena v Casti 12 ucetni zavérky.
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	(d) Údaje o všech depozitářích podílového fondu v rozhodném období a době, po kterou činnost depozitáře vykonávali k odst. 3 písm. d) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(e) Údaje o osobě, která zajišťuje úschovu nebo jiné opatrování majetku podílového fondu, pokud je u této osoby uloženo nebo touto osobou jinak opatrováno více než 1 % majetku podílového fondu k odst. 3 písm. e) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(f) Údaje o všech obchodnících s cennými papíry, kteří vykonávali činnost obchodníka s cennými papíry ve vztahu k majetku podílového fondu, byť jen po část rozhodného období, spolu s uvedením doby, po kterou tuto činnost vykonávali k odst. 3 písm. f) ...
	(g) Údaje o identifikaci majetku, jehož hodnota přesahuje 1 % hodnoty majetku podílového fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenění pro účely této zprávy, s uvedením celkové pořizovací ceny a reálné hodnoty na konci rozhodného období k odst. 3 písm. g) ...
	(h) Údaje o vývoji hodnoty podílového listu v rozhodném období v názorné grafické podobě; pokud jsou způsob investování a investiční cíle podílového fondu vázány na pevně stanovený index (benchmark), uvede se i vývoj tohoto pevně stanoveného indexu v ...
	(i) Údaje o soudních a rozhodčích sporech, které se týkají majetku nebo nároku podílníků podílového fondu, jestliže hodnota předmětu sporu převyšuje 5 % hodnoty majetku podílového fondu v rozhodném období k odst. 3 písm. i) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(j) Údaje o hodnotě všech vyplacených výnosů na jeden podílový list k odst. 3 písm. j) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(k) Údaje o počtu emitovaných podílových listů k odst. 3 písm. k) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(l) Údaje o vlastním kapitálu připadajícím na jeden podílový list k odst. 3 písm. l) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(m) Údaje o skladbě a změnách majetku v portfoliu k odst. 3 písm. m) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(n) Údaje o úplatě určené investiční společnosti za obhospodařování majetku podílového fondu k odst. 3 písm. n) Přílohy č. 1 k Vyhlášce

	FGZ
	FGZ
	INFORMAČNÍ POVINNOST
	(a) Název podílového fondu a identifikační označení podle mezinárodního systému číslování pro identifikaci cenných papírů (ISIN) nebo jiného systému číslování (SIN) podílového listu, byl-li přidělen k odst. 3 písm. a) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(b) Údaje o investiční společnosti, která podílový fond obhospodařuje, a údaje o všech investičních společnostech, které podílový fond obhospodařovaly v rozhodném období, spolu s uvedením doby, po kterou každá investiční společnost podílový fond obho...
	(c) Údaje o portfolio manažerech podílového fondu v rozhodném období, včetně stručného popisu jejich zkušeností a kvalifikace, údaj o dni, od kterého vykonávají činnost pro podílový fond a případně o dni, od kterého přestali tuto činnost vykonávat k ...
	(d) Údaje o všech depozitářích podílového fondu v rozhodném období a době, po kterou činnost depozitáře vykonávali k odst. 3 písm. d) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(e) Údaje o osobě, která zajišťuje úschovu nebo jiné opatrování majetku podílového fondu, pokud je u této osoby uloženo nebo touto osobou jinak opatrováno více než 1 % majetku podílového fondu k odst. 3 písm. e) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(f) Údaje o všech obchodnících s cennými papíry, kteří vykonávali činnost obchodníka s cennými papíry ve vztahu k majetku podílového fondu, byť jen po část rozhodného období, spolu s uvedením doby, po kterou tuto činnost vykonávali k odst. 3 písm. f) ...
	(g) Údaje o identifikaci majetku, jehož hodnota přesahuje 1 % hodnoty majetku podílového fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenění pro účely této zprávy, s uvedením celkové pořizovací ceny a reálné hodnoty na konci rozhodného období k odst. 3 písm. g) ...
	(h) Údaje o vývoji hodnoty podílového listu v rozhodném období v názorné grafické podobě; pokud jsou způsob investování a investiční cíle podílového fondu vázány na pevně stanovený index (benchmark), uvede se i vývoj tohoto pevně stanoveného indexu v ...
	(i) Údaje o soudních a rozhodčích sporech, které se týkají majetku nebo nároku podílníků podílového fondu, jestliže hodnota předmětu sporu převyšuje 5 % hodnoty majetku podílového fondu v rozhodném období k odst. 3 písm. i) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(j) Údaje o hodnotě všech vyplacených výnosů na jeden podílový list k odst. 3 písm. j) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(k) Údaje o počtu emitovaných podílových listů k odst. 3 písm. k) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(l) Údaje o vlastním kapitálu připadajícím na jeden podílový list k odst. 3 písm. l) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(m) Údaje o skladbě a změnách majetku v portfoliu k odst. 3 písm. m) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(n) Údaje o úplatě určené investiční společnosti za obhospodařování majetku podílového fondu k odst. 3 písm. n) Přílohy č. 1 k Vyhlášce

	FFB
	FFB
	INFORMAČNÍ POVINNOST
	(a) Název podílového fondu a identifikační označení podle mezinárodního systému číslování pro identifikaci cenných papírů (ISIN) nebo jiného systému číslování (SIN) podílového listu, byl-li přidělen k odst. 3 písm. a) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(b) Údaje o investiční společnosti, která podílový fond obhospodařuje, a údaje o všech investičních společnostech, které podílový fond obhospodařovaly v rozhodném období, spolu s uvedením doby, po kterou každá investiční společnost podílový fond obho...
	(c) Údaje o portfolio manažerech podílového fondu v rozhodném období, včetně stručného popisu jejich zkušeností a kvalifikace, údaj o dni, od kterého vykonávají činnost pro podílový fond a případně o dni, od kterého přestali tuto činnost vykonávat k ...
	(d) Údaje o všech depozitářích podílového fondu v rozhodném období a době, po kterou činnost depozitáře vykonávali k odst. 3 písm. d) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(e) Údaje o osobě, která zajišťuje úschovu nebo jiné opatrování majetku podílového fondu, pokud je u této osoby uloženo nebo touto osobou jinak opatrováno více než 1 % majetku podílového fondu k odst. 3 písm. e) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(f) Údaje o všech obchodnících s cennými papíry, kteří vykonávali činnost obchodníka s cennými papíry ve vztahu k majetku podílového fondu, byť jen po část rozhodného období, spolu s uvedením doby, po kterou tuto činnost vykonávali k odst. 3 písm. f) ...
	(g) Údaje o identifikaci majetku, jehož hodnota přesahuje 1 % hodnoty majetku podílového fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenění pro účely této zprávy, s uvedením celkové pořizovací ceny a reálné hodnoty na konci rozhodného období k odst. 3 písm. g) ...
	(h) Údaje o vývoji hodnoty podílového listu v rozhodném období v názorné grafické podobě; pokud jsou způsob investování a investiční cíle podílového fondu vázány na pevně stanovený index (benchmark), uvede se i vývoj tohoto pevně stanoveného indexu v ...
	(i) Údaje o soudních a rozhodčích sporech, které se týkají majetku nebo nároku podílníků podílového fondu, jestliže hodnota předmětu sporu převyšuje 5 % hodnoty majetku podílového fondu v rozhodném období k odst. 3 písm. i) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(j) Údaje o hodnotě všech vyplacených výnosů na jeden podílový list k odst. 3 písm. j) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(k) Údaje o počtu emitovaných podílových listů k odst. 3 písm. k) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(l) Údaje o vlastním kapitálu připadajícím na jeden podílový list k odst. 3 písm. l) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(m) Údaje o skladbě a změnách majetku v portfoliu k odst. 3 písm. m) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(n) Údaje o úplatě určené investiční společnosti za obhospodařování majetku podílového fondu k odst. 3 písm. n) Přílohy č. 1 k Vyhlášce

	FRE
	FRE
	INFORMAČNÍ POVINNOST
	(a) Název podílového fondu a identifikační označení podle mezinárodního systému číslování pro identifikaci cenných papírů (ISIN) nebo jiného systému číslování (SIN) podílového listu, byl-li přidělen k odst. 3 písm. a) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(b) Údaje o investiční společnosti, která podílový fond obhospodařuje, a údaje o všech investičních společnostech, které podílový fond obhospodařovaly v rozhodném období, spolu s uvedením doby, po kterou každá investiční společnost podílový fond obho...
	(c) Údaje o portfolio manažerech podílového fondu v rozhodném období, včetně stručného popisu jejich zkušeností a kvalifikace, údaj o dni, od kterého vykonávají činnost pro podílový fond a případně o dni, od kterého přestali tuto činnost vykonávat k ...
	(d) Údaje o všech depozitářích podílového fondu v rozhodném období a době, po kterou činnost depozitáře vykonávali k odst. 3 písm. d) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(e) Údaje o osobě, která zajišťuje úschovu nebo jiné opatrování majetku podílového fondu, pokud je u této osoby uloženo nebo touto osobou jinak opatrováno více než 1 % majetku podílového fondu k odst. 3 písm. e) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(f) Údaje o všech obchodnících s cennými papíry, kteří vykonávali činnost obchodníka s cennými papíry ve vztahu k majetku podílového fondu, byť jen po část rozhodného období, spolu s uvedením doby, po kterou tuto činnost vykonávali k odst. 3 písm. f) ...
	(g) Údaje o identifikaci majetku, jehož hodnota přesahuje 1 % hodnoty majetku podílového fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenění pro účely této zprávy, s uvedením celkové pořizovací ceny a reálné hodnoty na konci rozhodného období k odst. 3 písm. g) ...
	(h) Údaje o vývoji hodnoty podílového listu v rozhodném období v názorné grafické podobě; pokud jsou způsob investování a investiční cíle podílového fondu vázány na pevně stanovený index (benchmark), uvede se i vývoj tohoto pevně stanoveného indexu v ...
	(i) Údaje o soudních a rozhodčích sporech, které se týkají majetku nebo nároku podílníků podílového fondu, jestliže hodnota předmětu sporu převyšuje 5 % hodnoty majetku podílového fondu v rozhodném období k odst. 3 písm. i) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(j) Údaje o hodnotě všech vyplacených výnosů na jeden podílový list k odst. 3 písm. j) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(k) Údaje o počtu emitovaných podílových listů k odst. 3 písm. k) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(l) Údaje o vlastním kapitálu připadajícím na jeden podílový list k odst. 3 písm. l) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(m) Údaje o skladbě a změnách majetku v portfoliu k odst. 3 písm. m) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(n) Údaje o úplatě určené investiční společnosti za obhospodařování majetku podílového fondu k odst. 3 písm. n) Přílohy č. 1 k Vyhlášce

	FNE
	FNE
	INFORMAČNÍ POVINNOST
	(a) Název podílového fondu a identifikační označení podle mezinárodního systému číslování pro identifikaci cenných papírů (ISIN) nebo jiného systému číslování (SIN) podílového listu, byl-li přidělen k odst. 3 písm. a) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(b) Údaje o investiční společnosti, která podílový fond obhospodařuje, a údaje o všech investičních společnostech, které podílový fond obhospodařovaly v rozhodném období, spolu s uvedením doby, po kterou každá investiční společnost podílový fond obho...
	(c) Údaje o portfolio manažerech podílového fondu v rozhodném období, včetně stručného popisu jejich zkušeností a kvalifikace, údaj o dni, od kterého vykonávají činnost pro podílový fond a případně o dni, od kterého přestali tuto činnost vykonávat k ...
	(d) Údaje o všech depozitářích podílového fondu v rozhodném období a době, po kterou činnost depozitáře vykonávali k odst. 3 písm. d) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(e) Údaje o osobě, která zajišťuje úschovu nebo jiné opatrování majetku podílového fondu, pokud je u této osoby uloženo nebo touto osobou jinak opatrováno více než 1 % majetku podílového fondu k odst. 3 písm. e) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(f) Údaje o všech obchodnících s cennými papíry, kteří vykonávali činnost obchodníka s cennými papíry ve vztahu k majetku podílového fondu, byť jen po část rozhodného období, spolu s uvedením doby, po kterou tuto činnost vykonávali k odst. 3 písm. f) ...
	(g) Údaje o identifikaci majetku, jehož hodnota přesahuje 1 % hodnoty majetku podílového fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenění pro účely této zprávy, s uvedením celkové pořizovací ceny a reálné hodnoty na konci rozhodného období k odst. 3 písm. g) ...
	(h) Údaje o vývoji hodnoty podílového listu v rozhodném období v názorné grafické podobě; pokud jsou způsob investování a investiční cíle podílového fondu vázány na pevně stanovený index (benchmark), uvede se i vývoj tohoto pevně stanoveného indexu v ...
	(i) Údaje o soudních a rozhodčích sporech, které se týkají majetku nebo nároku podílníků podílového fondu, jestliže hodnota předmětu sporu převyšuje 5 % hodnoty majetku podílového fondu v rozhodném období k odst. 3 písm. i) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(j) Údaje o hodnotě všech vyplacených výnosů na jeden podílový list k odst. 3 písm. j) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(k) Údaje o počtu emitovaných podílových listů k odst. 3 písm. k) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(l) Údaje o vlastním kapitálu připadajícím na jeden podílový list k odst. 3 písm. l) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(m) Údaje o skladbě a změnách majetku v portfoliu k odst. 3 písm. m) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(n) Údaje o úplatě určené investiční společnosti za obhospodařování majetku podílového fondu k odst. 3 písm. n) Přílohy č. 1 k Vyhlášce

	FZL
	FZL
	INFORMAČNÍ POVINNOST
	(a) Název podílového fondu a identifikační označení podle mezinárodního systému číslování pro identifikaci cenných papírů (ISIN) nebo jiného systému číslování (SIN) podílového listu, byl-li přidělen k odst. 3 písm. a) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(b) Údaje o investiční společnosti, která podílový fond obhospodařuje, a údaje o všech investičních společnostech, které podílový fond obhospodařovaly v rozhodném období, spolu s uvedením doby, po kterou každá investiční společnost podílový fond obho...
	(c) Údaje o portfolio manažerech podílového fondu v rozhodném období, včetně stručného popisu jejich zkušeností a kvalifikace, údaj o dni, od kterého vykonávají činnost pro podílový fond a případně o dni, od kterého přestali tuto činnost vykonávat k ...
	(d) Údaje o všech depozitářích podílového fondu v rozhodném období a době, po kterou činnost depozitáře vykonávali k odst. 3 písm. d) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(e) Údaje o osobě, která zajišťuje úschovu nebo jiné opatrování majetku podílového fondu, pokud je u této osoby uloženo nebo touto osobou jinak opatrováno více než 1 % majetku podílového fondu k odst. 3 písm. e) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(f) Údaje o všech obchodnících s cennými papíry, kteří vykonávali činnost obchodníka s cennými papíry ve vztahu k majetku podílového fondu, byť jen po část rozhodného období, spolu s uvedením doby, po kterou tuto činnost vykonávali k odst. 3 písm. f) ...
	(g) Údaje o identifikaci majetku, jehož hodnota přesahuje 1 % hodnoty majetku podílového fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenění pro účely této zprávy, s uvedením celkové pořizovací ceny a reálné hodnoty na konci rozhodného období k odst. 3 písm. g) ...
	(h) Údaje o vývoji hodnoty podílového listu v rozhodném období v názorné grafické podobě; pokud jsou způsob investování a investiční cíle podílového fondu vázány na pevně stanovený index (benchmark), uvede se i vývoj tohoto pevně stanoveného indexu v ...
	(i) Údaje o soudních a rozhodčích sporech, které se týkají majetku nebo nároku podílníků podílového fondu, jestliže hodnota předmětu sporu převyšuje 5 % hodnoty majetku podílového fondu v rozhodném období k odst. 3 písm. i) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(j) Údaje o hodnotě všech vyplacených výnosů na jeden podílový list k odst. 3 písm. j) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(k) Údaje o počtu emitovaných podílových listů k odst. 3 písm. k) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(l) Údaje o vlastním kapitálu připadajícím na jeden podílový list k odst. 3 písm. l) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(m) Údaje o skladbě a změnách majetku v portfoliu k odst. 3 písm. m) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(n) Údaje o úplatě určené investiční společnosti za obhospodařování majetku podílového fondu k odst. 3 písm. n) Přílohy č. 1 k Vyhlášce

	FNA
	FNA
	INFORMAČNÍ POVINNOST
	(a) Název podílového fondu a identifikační označení podle mezinárodního systému číslování pro identifikaci cenných papírů (ISIN) nebo jiného systému číslování (SIN) podílového listu, byl-li přidělen k odst. 3 písm. a) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(b) Údaje o investiční společnosti, která podílový fond obhospodařuje, a údaje o všech investičních společnostech, které podílový fond obhospodařovaly v rozhodném období, spolu s uvedením doby, po kterou každá investiční společnost podílový fond obho...
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	(h) Údaje o vývoji hodnoty podílového listu v rozhodném období v názorné grafické podobě; pokud jsou způsob investování a investiční cíle podílového fondu vázány na pevně stanovený index (benchmark), uvede se i vývoj tohoto pevně stanoveného indexu v ...
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	(i) Údaje o soudních a rozhodčích sporech, které se týkají majetku nebo nároku podílníků podílového fondu, jestliže hodnota předmětu sporu převyšuje 5 % hodnoty majetku podílového fondu v rozhodném období k odst. 3 písm. i) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
	(j) Údaje o hodnotě všech vyplacených výnosů na jeden podílový list k odst. 3 písm. j) Přílohy č. 1 k Vyhlášce
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