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V roce 2001 doSlo na zakladé strategického rozhodnuti vétSinového akcionare,
Ceské pojistovny a.s., ke zméné obchodniho ndzvu spoleénosti z plivodniho
KIS a.s. kapitalova investiéni spoleénost Ceské pojistovny na novy nazev

CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.




Profil spole¢nosti

CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., plisobi na éeském kapitalovém trhu od roku 1991, kdy ji jako svou dcefinou spoleénost
pod ndzvem KIS a.s. kapitalova investiéni spolednost Ceské pojistovny zaloZila Ceska pojistovna a.s. Je Elenem silné finanéni
skupiny Ceské pojistovny, ktera chce klientdm poskytovat vysoce kvalitni a komplexni sluzby v nabidce finanénich produktg.
V druhé poloviné roku 2001 zménila spoleénost obchodni jméno na CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., a zaroven uvedla
na trh fadu novych produkt(.

Zakladni charakteristika

Nazev spolecnosti: CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Sidlo spolecnosti: nam. HrdinG 4/1635, Praha 4, 140 21

Rok vzniku: 1991

Depozitar: CSOB, a. s., 115 20 Praha 1, Na Pfikopé 14
Auditor: KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.

IC: 43873766

Vlastni kapital ve spravé k 31. 12. 2001: 1 451 212 tis. Ké

Clenstvi: Unie investiénich spoleénosti Ceské republiky

Spravce fondl k 31. 12. 2001:

Fond penézniho trhu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Fond statnich dluhopisti otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Fond korporatnich dluhopis( otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Smiseny fond otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Fond globalnich znagek otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Fond nové ekonomiky otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Fond farmacie a biotechnologie otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Fond ropného a energetického pramyslu otevieny podilovy fond CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Celkova aktiva 175 046 183 280 182 702 311 959 349 509 1985 392 324 029
Zakladni kapital 91 000 91 000 91 000 91 000 91 000 92 125 103 000
Vlastni kapital 158 938 175 885 175 742 306 181 322 148 273 071 280 596
Trzni hodnota portfolia 106 092 117 465 109 065 35 884 17 144 1670731 2 399
Zisk/ztrata -16 852 203 -130 143 -15 657 50 360 70 425 70 419
Pocet zaméstnancl 17 14 18 22 30 59 66

SloZzeni vrcholovych
organl spolecénosti

Ing. Martin Sankot predseda Ing. Josef Samanek ¢len (do 30. 4. 2002)
Ing. Jana Douckova clen Ing. Daniel Kukacka clen

Ing. Marcel Dostal ¢len (do 6. 3. 2002) Martin Pecka ¢len (od 30. 4. 2002)
Ing. Martin Sankot generalni feditel



Uvodni slovo
predsedy predstavenstva

Vazeni pratelé,
dovoluji si Vam jménem predstavenstva CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., pfedloZit zpravu o hospodafeni v roce 2001.

Rok 2001 byl pro nasi spoleénost vjznamnym meznikem; nazval bych jej rokem zmén. Pod novym obchodnim nédzvem CP INVEST
investi¢ni spolecnost, a.s., zahajujeme novou etapu existence nasi spolecnosti, kterd pod nazvem KIS a.s. kapitalova investi¢ni
spoleénost Ceské pojistovny Gispé&sné pusobila po celé desetileti na Geském kapitalovém trhu.

zménili a rozSifili organizacni strukturu spolec¢nosti v Usecich prodeje, marketingu, spravy portfolii a klientského servisu.
Provedli jsme transformaci kuponovych fond( na oteviené a vytvofili jsme rodinu fondd, jez kromé obvyklych typd fondu
obsahuje v Ceské republice ojediné&lé oborové akciové fondy. DalSim pro investory zajimavym produktem jsou investiéni
programy s pevné definovanou strukturou, odstupfiovanou v souladu s investi¢nim rizikem a podle zakladnich typl investora.
Ty jsou uréeny prevazné pro méné zkusené investory. V nasi produktové nabidce je i individualni investi¢ni program, jehoz
struktura zalezi vyhradné na klientovi. NaSe produkty se snazime zpfistupnit Sirokému okruhu investorl. Drobnym
investoriim prostfrednictvim nizké minimalni ¢astky potfebné k investovani a velkym investorim prostfednictvim vyznamné
degresivnich vstupnich poplatk(. Velky vyznam pfiklddame informacni otevienosti a komunikaci. Na nasich internetovych
strankach maji investofi moznost seznamit se prostfednictvim obsahlych komentafl s detailnim vyvojem investi¢nich aktivit
nasich fondu. Dotazy soucasnych i potencidlnich klientl jsme pfipraveni zodpovédét na tzv. Modré lince. Se zabezpecenim
prostrednictvim pristupového hesla mohou nasi klienti také pohodIné kdykoli ziskavat informace o svém majetku a rovnéz
zadavat pokyny k obchodovani.

K transparentnosti a profesionalizaci kolektivniho investovani v Ceské republice nase spolednost dlouhodobé pfispiva
plsobenim v odbornych komisich Unie investiénich spoleénosti Ceské republiky i spolupraci na navrzich zakonnych pfedpis(.
Dodrzovani etickych norem je pro nas samoziejmosti.

Jsme si védomi, Ze zmény zapocaté v minulém roce, jsou pouze pocatkem dlouhodobého procesu pfibliZovani kolektivniho
investovani v Ceské republice i nasi spoleénosti evropskym standarddm. Hlavnim cilem pro nasledujici rok je naplno vyuZit

potencial spolecnosti ke spokojenosti nasich klientd.

Praha, ¢ervenec 2002

0.

Ing. Martin Sankot
pfedseda predstavenstva




Zprava predstavenstva
spolec¢nosti

Datum zalozZeni 11. 10. 2001

Pocet emitovanych podilovych listi k 31. 12. 2001 v ks 50 110 527

Jmenovita hodnota podilovych listd v K¢ 1

Forma a podoba podilového listu na jméno, zaknihovany

Trzni hodnota majetku k 31. 12. 2001 v tis. K¢ 50 152

Trzni hodnota majetku na podilovy list v Ké 1,0008

Obchodovatelnost podilovych listl neregistrované

Auditor pro rok 2001 KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.
Depozitaf pro rok 2001 Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Portfoliomanazer Mgr. Ondrej Vavra

Fond penézniho trhu byl zaloZen jako nezbytna soucast nabidky spole¢nosti investoriim. Investi¢ni aktivity se v roce 2001 omezily
na depozitni operace, prioritou bylo dofeseni provoznich zalezitosti (smluvni oSetreni, nastaveni investicnich mechanism) tak,
aby fond mohl plnohodnotné fungovat od prvnich mésicl roku 2002. Hodnota vlastniho kapitalu fondu k 31. 12. 2001 ¢inila
50,152 mil. Ké. Vlastni kapital na podilovy list vzrostl od vzniku fondu o 0,08 % a predstavuje vynosy z depozitnich operaci. V roce
2001 bylo prodano 50 110 527 podilovych listl v celkové hodnoté 50 110 527 K¢, vyplaceny nebyly Zzadné podilové listy.

Investic¢ni strategie a vyhled na rok 2002

Fond penézniho trhu investuje prostrednictvim nastroji penézniho trhu, statnich dluhopisl, dluhopis vydanych ¢eskymi
i nadnarodnimi spole¢nostmi a dluhovych instrumentl vyhradné v ceské méné. Cilem investicni strategie fondu je rust
hodnoty majetku ve fondu prostfednictvim reinvestovani vynos( pfi minimalizaci rizik. Investi¢ni strategie vychazi ze
stabilniho a likvidniho prostfedi na domacim penéznim trhu a je zaloZzena na predikci vyvoje Grokovych sazeb. Jako zakladni
metodické postupy jsou vyuzivany napfiklad expertni odhady kratkodobych Grokovych sazeb, pfedpoklady investi¢nich
preferenci ze strany institucionalnich investord a rovnéz Gspory nakladu spojenych s investicemi pri vySsSich objemech.

Po postupném sniZeni Grokovych sazeb az na 3 % predpokladame stabilitu minimalné do konce roku. RUst Grokovych sazeb
je mozno ocekavat priblizné v poloviné roku 2003, nebot i pfes negativni vlivy (silnd koruna, zaplavy) je vykonnost ¢eské
ekonomiky ve srovnani se svétem relativné dobra a zvySeni dani pocatkem pfistiho roku se nepochybné promitne do rostouci
inflace. Slibnym nastrojem jsou korporatni dluhopisy s variabilnim kuponem, jez maji mirné zvySené likvidni riziko pfi
zachovani nizkého kreditniho rizika (podle ratingovych agentur) a jejichZ vynos tak dosahuje nékolik desitek BP nad PRIBOR.
Ptikladem mohou byt dluhopisy Glaverbel, Ahold, GMAC &i Ceskéa pojistovna.

Mgr. Ondfej Vavra
portfoliomanazer



Datum zalozeni 11.10. 2001

Pocet emitovanych podilovych listd k 31. 12. 2001 v ks 50 009 850

Jmenovita hodnota podilovych listi v K¢ 1

Forma a podoba podilového listu na jméno, zaknihovany

TrZzni hodnota majetku k 31. 12, 2001 v tis. Ké 50 043

Trzni hodnota majetku na podilovy list v K¢ 1,0007

Obchodovatelnost podilovych listh neregistrované

Auditor pro rok 2001 KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.
Depozitaf pro rok 2001 Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Portfoliomanazer Mgr. Ondfej Vavra

Fond statnich dluhopis( vznikl jako jeden ze zakladnich pilifi nabidky spole€nosti. Investi¢ni aktivity se v roce 2001 omezily
na depozitni operace, prioritou bylo dofeSeni provoznich zalezitosti (smluvni oSetfeni, nastaveni investicnich mechanismu)
tak, aby fond mohl plnohodnotné fungovat od prvnich mésicl roku 2002. Hodnota vlastniho kapitalu fondu k 31. 12. 2001
¢inila 50,043 mil. K&, veskeré prostiedky byly v penézni formé. Vlastni kapital na podilovy list vzrostl béhem roku 2001 o 0,07 %.
V roce 2001 bylo prodano 50 009 850 podilovych listl v celkové hodnoté 50 009 850 K¢, vyplaceny nebyly zadné podilové listy.

Investicni strategie a vyhled na rok 2002

Strategickym zdmérem fondu je investovani do statnich dluhopist v zemich stfedni a vychodni Evropy, pfedevsim v CR,
Polsku, Madarsku a Slovenské republice, zaméfené na pohyb Urokovych sazeb, zmény tvar(i vynosovych kfivek a pohybl
sménnych kurz(. Konkrétni taktika investic vyuziva predevsim ocekavani ,brzkého" prijeti vySe zminovanych statl do Evropské
unie.

Pro investice do polskych statnich dluhopis( také hovofi vysoky Grokovy diferencial vici Evropské unii a vuci ostatnim statam
stfedni a vychodni Evropy. Situaci na trhu madarskych statnich dluhopist povaZujeme za obdobnou. Na zakladé aktualnich
fundamentd a jejich oéekdvaného vyvoje - snizeni rGstu hrubého doméaciho produktu pod vlivem poklesu poptavky
po madarském exportu v zemich EU a stejné jako v Polsku dalSi pokles miry inflace - zde existuje prostor pro rlst cen
dluhopisl pfedevsim ve stfednédobém horizontu. Investice do dluhopisli denominovanych v SK nepovaZzujeme momentalné
za atraktivni, a to prfedevsSim vzhledem k velice nizké likvidité trhu slovenskych statnich dluhopist. Do budoucna mze i tento
trh nabidnout zajimavé investi¢ni pfilezitosti.

Ceska republika se stejné jako ostatni staty nachazi v obdobi nizkych Grokovych sazeb a zpomalovani ristu ekonomiky.
Vzhledem k vySi Grokovych sazeb, ktera je v absolutnich hodnotach nejnizsi ze vSech zemi stfedni a vychodni Evropy, budeme
v Ceské republice investovat pfedevsim podle aktualniho vyvoje. Budeme pouZivat aktivni management na tvar vynosové
kFivky, ktery bude reagovat jak na zmény na tuzemském trhu, tak i na trzich svétovych, které do znaéné miry déni na naSem
trhu ovlivauji. Strategie vyuzivajici pohybl sménnych kurz( bude vychazet predevSim z aktudlniho vyvoje na svétovych
Emerging Markets.

Mgr. Ondfej Vavra
portfoliomanazer



Datum zalozeni 6. 10. 1993

Pocet emitovanych podilovych listi k 31. 12. 2001 v ks 331 436 229

Jmenovita hodnota podilovych listd v K¢ 1

Forma a podoba podilového listu na jméno, zaknihovany

Trzni hodnota majetku k 31. 12. 2001 v tis. K¢ 368 168

Trzni hodnota majetku na podilovy list v Ké 1,1108

Obchodovatelnost podilovych listl neregistrované

Auditor pro rok 2001 KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.
Depozitaf pro rok 2001 Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Portfoliomanazer Mgr. Ondrej Vavra

Rok 2001 pfinesl pro fond Thesaurus zasadni zmény. Klicovou udalosti roku byla pfeména z uzavieného smiseného
na otevieny akciovy fond a definovani nové investicni politiky, kterou dobfe vystihuje nové jméno fondu - Fond korporatnich
dluhopisli. Soucasné s touto pfeménou byla zménéna nominalni hodnota podilovych listd na 1 K¢, zavedeno denni
ocenovani, zménény spravcovské poplatky a struktura vstupnich poplatku, kterd je odstupnovana podle objemu. Vystupni
poplatky, jeZ byly k 16. 11. 2001 docasné stanoveny na 6 %, budou klesat az k nule (16. 2. 2002 - 4 %, 16. 4. 2002 - 2 %,
16. 5. 2002 - 0 %).

Procesu pfemény odpovidaly i operace v portfoliu. JiZ do poloviny roku byl snizen podil zahrani¢nich akcii z 40 % k 31. 12. 2000
na 31 %. Pfevazna ¢ast zahranicnich akcii (22 %) byla odprodana na pocatku druhého pololeti a do konce roku byl podil akcii
snizen na 1,3 %. Podil ¢eskych akciovych titulll poklesl z 6,5 % na 5 %. Byly ukonéeny investice do titulG Philip Morris
a CESKE RADIOKOMUNIKACE a odprodany mensinové Géasti v titulech RZ Natal a Kratky film. Podil obligaci Geskych
emitentl, ktery na zacatku roku predstavoval 25 %, zUstal v nezménéné vysi, pouze se mirné zménila jeho struktura. Byly
odprodany obligace s variabilnim kuponem (IPB, Konsolida¢ni banka) a byl zvySen podil v obligacich Radiomobil a Slovenské
elektrarny. Podil obligaci zahrani¢nich emitentl byl snizen odprodejem polskych statnich obligaci a obligaci Bayerische
Landesbank. Celkovy podil obligaci k 31. 12. 2001 ¢inil 29 % aktiv fondu. Ménové riziko USD bylo po cely rok zajiStovano
z vice nez 80 %. Zajisténi kromé omezeni rizika oslabeni pfinasi téz pozitivni efekt ve formé snizeni volatility investic
v korunovém vyjadreni.

Hodnota vlastniho kapitalu fondu k 31. 12. 2001 ¢inila 368,168 mil. K&. Vlastni kapital na podilovy list se zohlednénim
zmény nominalni hodnoty poklesl béhem roku 2001 o 5,86 %. Jelikoz vyznamnou vahu v portfoliu tvofily technologické akcie
z USA a EU, byl fond nepfiznivé ovlivnén vyvojem tohoto segmentu trhu (pokles indexu NASDAQ za rok 2001 ¢inil 21 %).
Pokles technologickych akcii v portfoliu zéasti kompenzovaly investice do defenzivnich akciovych titulll z oborl ropného
a farmaceutického prdmyslu, a predevsim dluhopisova c¢ast portfolia.

Hospodareni Fondu korporatnich dluhopist bylo v roce 2001 zakonéeno hrubou ztratou ve vysSi 97 960 tis. KE. Na tomto
vysledku se podilely predevSim minoritni G¢asti a zahranic¢ni technologické akcie. Naopak dluhopisovéa ¢ast portfolia prispéla
k hospodarskému vysledku pozitivné.

V roce 2001 bylo vyplaceno 3 433 000 podilovych listl v celkové hodnoté 3 803 524,70 K¢ a prodano bylo 23 229
podilovych listd v celkové hodnoté 25 688,25 K¢.

Investicni strategie a vyhled na rok 2002
Zaroven s preménou fondu na otevieny byla definovana nova investicni politika, jez bude platna nejen pro rok 2002, ale
i ve vzdalenéjsi budoucnosti. Fond korporatnich dluhopist je geograficky zaméren na oblast stfedni Evropy, zejména na domaci

ve vyvoji trh( stfedni a vychodni Evropy pfi procesu konvergence k Evropské unii. Fond bude investovat prevazné do podnikovych
dluhopisu, a to jak s fixnim, tak s variabilnim kuponem.

Vyhled c¢eského obligacniho trhu je nadale pozitivni, nebot ceskd ekonomika se zpozdénim nékolika mésicl kopiruje
(prostfednictvim exportu a primych zahrani¢nich investic) zpomaleni némecké ekonomiky. V druhé poloviné roku je mozno
i v Ceské republice odekavat mirné oZiveni, pfiemZ negativni vliv by se mél tykat dluhopist s delsi splatnosti. Pozitivnim
vlivem by naopak mohl byt pokles vynosovych spreadd korporatnich dluhopis(i oproti statnim, ke kterému obvykle v obdobi
hospodarského oZiveni dochazi.

Mgr. Ondfej Vavra
portfoliomanazer
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Datum zalozeni 6.10. 1993

Pocet emitovanych podilovych listd k 31. 12. 2001 v ks 437 389 062

Jmenovita hodnota podilovych listi v K¢ 1

Forma a podoba podilového listu na jméno, zaknihovany

TrZzni hodnota majetku k 31. 12, 2001 v tis. Ké 589 905

Trzni hodnota majetku na podilovy list v K¢ 1,3487

Obchodovatelnost podilovych listh neregistrované

Auditor pro rok 2001 KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.
Depozitaf pro rok 2001 Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Portfoliomanazer Ing. Daniel Kukacka

Smiseny fond byl pod jménem Alpha Effect zaloZen v ramci kuponové privatizace. V minulém roce nastala z dGvodu
sjednoceni s celou rodinou fondl fada zmén v organizaénich a zakonem stanovenych parametrech. Sou¢asné s novym
statutem a jménem fondu byla zménéna nominalni hodnota podilovych listd na 1 K¢, zavedeno denni ocenovani, zménény
spravcovské poplatky a struktura vstupnich poplatkt byla odstupnovana podle objemu. Obchodovani s podilovymi listy
prostfednictvim trhu RM-Systém bylo zruSeno, nakup a odkup podilovych listl nadale zajiStuje spole¢nost a jeji obchodni
mista standardnim zplsobem.

Investiéni ¢innost pokraCovala konzistentné s predeSlymi roky. V o¢ekavani oziveni ekonomiky USA a za Uelem zlepSeni
diverzifikace byla zvySena vaha ropnych spoleénosti (Exxon, Apache, Haliburton, Amex Energy ETF), nové vybudovano
zastoupeni energetickych spole¢nosti (Williams, Mirant, Calpine), oboru zakladnich materiald (Pechiney, Amex Basic ETF),
cyklickych titulli (Amex Cyclical ETF) a zvySen podil finanéniho sektoru (Washington Mutual, ING, Citigroup). Cast novych
investic byla provedena prostfednictvim tzv. ETF - indexového certifikdtu na ko$ akcii pfisluSnych danému oboru. Naproti
tomu byla snizena vaha defenzivnich oboru leteckého a zbrojniho primyslu (Boeing, Northrop) a biotechnologie (Imclone,
Aviron, Genzyme, Biochem Pharma). V sektoru technologii bylo smyslem operaci zvysit rdstovy potencial do okamZiku oZiveni.
Byly odprodany pfedev§im tituly, které v dusledku nizké finanéni sily ztratily konkurenceschopnost, a zvySena pozice
v titulech, jeZ jsou leadery ve svém oboru. Podil zahrani¢nich akcii na vlastnim kapitalu fondu k 31. 12. 2001 vzrostl 0 1 %
a Cinil 45 %. Podil ¢eskych akciovych titull vzrostl z 1,3 % na téméf 5 % prostfednictvim nové investice do titulu Komeréni
banka. Pozice v titulu Philip Morris byla na poCatku zvySena a poté v pribéhu roku postupné sniZovana. Struktura obligacni
Casti portfolia se v minulém roce znacné zménila. Investice v polskych statnich dluhopisech, kterd k 31. 12. 2000 ¢inila 13 % NAV,
byla ukoncéena. Naproti tomu podil ¢eskych obligaci, ktery na zacatku roku predstavoval 12 %, byl zvySen nakupem
dluhopist Skoda Auto, Unipetrol a Radiomobil na témé&F 22 % NAV. Podil eurobond( zUstal pfiblizné na stejné Grovni
(k 31. 12. 2001 to bylo 15 % NAV), pouze se mirné zménila jejich struktura. Odprodany byly obligace Deutsche Hypoteken,
Bayerische Landesbank a Slovensky plynarensky pramysl a byly realizovany nové investice do dluhopisl automobilek
(Daimler Chrysler, Volkswagen), které v obdobi po Gtoku na WTC poskytovaly vy$si vynosovy spread pfi omezeném riziku.
Ménové riziko investic v USD, které k 31. 12. 2001 pfedstavovaly 40 % aktiv, bylo v pribéhu roku zajistovano z vice nez 80 %.
Zajisténi ménového rizika USD kromé omezeni negativniho vlivu posileni koruny téZ snizuje volatilitu dolarovych investic.
Hodnota vlastniho kapitalu fondu k 31. 12. 2001 ¢inila 589,905 mil. Ké&. Vlastni kapital na podilovy list se zohlednénim
zmény nominalni hodnoty poklesl béhem roku 2001 o 8,45 %. Jeho ¢asovy vyvoj do znaéné miry odrazi vyvoj technologickych
akcii z USA (index NASDAQ 100 ztratil béhem roku 32,6 %), které tvofily v portfoliu vyznamny podil. Pokles majetku
na podilovy list zEasti kompenzovala dluhopisova ¢ast (index Patria PRI vzrostl béhem roku o 10 %) a ceské akcie (Philip
Morris, Cesky Telecom, Komeréni banka), které pres pokles indexu PX50 (-17,5 %) vydélaly.

Hospodareni fondu Smiseny bylo v roce 2001 zakonceno hrubym ziskem ve vysi 7 701 tis. K¢, ktery je vzhledem ke ztraté
z minulych let priblizné roven Cistému. JelikoZ vyznamnou vahu v portfoliu tvofily technologické akcie z USA a EU, byl fond
nepfiznivé ovlivnén vyvojem tohoto segmentu trhu. Pokles technologickych akcii v portfoliu z¢asti kompenzovaly investice
do defenzivnich akciovych tituld, a predevsim dluhopisova ¢ast portfolia.

V roce 2001 bylo vyplaceno 26 575 podilovych listd (nominalni hodnota 1000 K¢) v celkové hodnoté 37 154 418,23 K¢
a 3 955 500 podilovych listd (nominalni hodnota 1 K¢) v celkové hodnoté 5 301 738,63 KE. Prodano bylo 253 podilovych
listd (nominalni hodnota 1000 K¢) v celkové hodnoté 363 560,37 K¢ a 44 562 podilovych listd (nominalni hodnota 1 K¢)
v celkové hodnoté 59 422,28 Ké.



Investic¢ni strategie a vyhled na rok 2002

V roce 2002 se regionalni alokace fondu nadale zamérfuje prevazné na vysoce likvidni a transparentni trhy (USA, EU).
Vyjimkou jsou ceské tituly, kde je predpokladem zafazeni do portfolia obchodovani v systému SPAD. Investi¢ni strategie
fondu je koncipovana jako aktivni. Zakladni struktura akciové éasti portfolia, obsahujici pfevazné kapitalové silné
spolecnosti, bude diverzifikovana napfi¢ podnikovymi sektory. Jeji Gpravy budou zaloZeny na principech sektorové rotace,
tzn. bude zvySovan ¢i snizovan podil obord, ktery by mél profitovat z aktualni faze hospodarského cyklu. Do rozhodovaciho
procesu o jednotlivych operacich budou kromé fundamentalni analyzy vstupovat téz jiné investi¢ni techniky, napf.
kvantitativni analyza (analyza korelaci a parametrd beta a alfa jednotlivych titul(), analyza obchodu institucionalnich
a informovanych investort apod. Vyhled na rok 2002 souvisi s rychlosti hospodarského ozZiveni USA, resp. EU. Po klasickych
cyklickych oborech (maloobchod, vyroba automobild, zakladni materialy) a ropnych spoleénostech by se mély oZivit téz
technologické spolecnosti, nejprve ty, jejichZ aktivity jsou zavislé pfevazné na spotrebitelské poptavce (polovodice, pocitace),
pozdé€ji i obory zavislé na podnikovych investicich (telekomunikaéni zafizeni, podnikovy software), jejichZ problémem vSak
zatim zUstava nizka ziskovost. Obory potravinarstvi, napoje, tabak a farmacie budou ziejmé pres svij defenzivni charakter
nadale rast zasluhou stabilniho vyhledu. Celkové je vyhled vyvoje kapitalovych trhl pres historicky nadpriamérné ocenéni
(P/E) mirné optimisticky.

Cesky obligaéni trh v roce 2002 ovliviiuje pozvolné hospodafské oZiveni EU, které by se se zpozdénim nékolika mésicti mélo
rozsifit i do CR. Z tohoto divodu bude portfolio obsahovat pfevazné tituly s variabilnim kuponem, resp. kratsi splatnosti
a vySSim Grokovym spreadem neZ index PATRIA PRI. Vzhledem k soucasné nizké drovni vynosl na domacim penéznim trhu
hleddme nové investicni prilezitosti na trzich zemi vychodni Evropy (Polska, Madarska, pripadné Slovenska), které budou
pravdépodobné profitovat z konvergence k EU i na trzich Evropské unie samotné. Ménové riziko USD bude i nadale
v pfevazné mife zajistovano.

Ing. Daniel Kukacka
portfoliomanazer



Datum zalozeni 6.10. 1993

Pocet emitovanych podilovych listd k 31. 12. 2001 v ks 88 074 450

Jmenovita hodnota podilovych listi v K¢ 1

Forma a podoba podilového listu na jméno, zaknihovany

TrZzni hodnota majetku k 31. 12, 2001 v tis. Ké 83 301

Trzni hodnota majetku na podilovy list v K¢ 0,9458

Obchodovatelnost podilovych listh neregistrované

Auditor pro rok 2001 KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.
Depozitaf pro rok 2001 Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Portfoliomanazer Ing. Daniel Kukacka

Rok 2001 byl pro fond AAA prelomovym obdobim. Klicovou udalosti roku byla pfeména z uzavieného smiSeného na otevieny
akciovy fond. V souvislosti s pfeménou byla vypracovana nova, véfime Ze pro investory atraktivni, investi¢ni politika, kterou
dobfe vystihuje nové jméno fondu - Fond globalnich znacek. Souc¢asné s pifeménou byla zménéna nominalni hodnota
podilovych listl na 1 K¢, zavedeno denni ocenovani, zménény spravcovské poplatky a struktura vstupnich poplatk(, ktera je
odstupnovana podle objemu. Vystupni poplatky, jeZ byly k 16. 11. 2001 docasné stanoveny na 6 % budou klesat az k nule
(16.2.2002 - 4 %, 16. 4. 2002 - 2 %, 16. 5. 2002 - 0 %).

Procesu premény odpovidaly i operace v portfoliu. Do okamziku otevieni 15. 11. 2001 byl sniZzen podil akcii z 37 % k 31. 12. 2000
na 15 %. Prevazna ¢ast akcii bylo odprodana béhem ¢&ervence, zbyvajici tituly, jez nebyly v souladu s novym zaméfenim
fondu, byly odprodany kratce po schvaleni pfemény a nahrazeny odpovidajicimi. Do konce roku bylo zainvestovano 58 %
portfolia. Podil ¢eskych akciovych titull poklesl z 7,6 % na necelych 4,5 %. Byly ukonceny investice v titulech Philip Morris
a CESKE RADIOKOMUNIKACE a odprodany mensinové G&asti v titulech RZ Natal a Massag. V obligaéni &asti portfolia byly
operace obdobné. Vyrazné ziskova investice v polskych statnich dluhopisech (16 % NAV) byla ukontena pocatkem roku
K 31. 12. 2001 byla ménova alokace portfolia nasledujici: USD 45 %, EUR 13 %, CZK 42 %. Ménové riziko USD bylo po cely
rok zajistovano z vice nez 80 %. Zajisténi kromé omezeni rizika oslabeni pfinasi téz pozitivni efekt ve formé snizeni volatility
investic v korunovém vyjadreni.

Hodnota vlastniho kapitalu fondu k 31. 12. 2001 ¢inila 83,301 mil. K¢. Vlastni kapital na podilovy list se zohlednénim zmény
nominalni hodnoty poklesl béhem roku 2001 o 5,56 %. Negativni vliv na hodnotu portfolia mély akciové tituly z odvétvi
technologii z USA (index NASDAQ 100 ztratil béhem roku 32,6 %), které tvofily v portfoliu vyznamny podil. Pokles majetku
na podilovy list omezily ziskové investice do polskych statnich i ceskych korporatnich dluhopisu.

Hospodareni fondu bylo v roce 2001 zakonéeno hrubou ztratou ve vysi 9 178 tis. KE. Na tomto vysledku se podilely pfedevsim
zahranicni technologické akcie a minoritni G¢asti. Naopak dluhopisova ¢ast portfolia prispé€la k hospodarskému vysledku pozitivné.
V roce 2001 bylo vyplaceno 1 288 000 podilovych listl v celkové hodnoté 1 209 853 K¢ a prodano bylo 41 450 podilovych
listd v celkové hodnoté 38 590,31 K¢.

Investicni strategie a vyhled na rok 2002

Zaroven s preménou fondu na otevieny byla definovana nova investi¢ni strategie, kterd bude platna nejen pro rok 2001, ale i ve
vzdalenéjsi budoucnosti. Investi¢ni teze je zaloZena na skutec¢nosti, Ze bohatstvi domacnosti v dlouhodobém horizontu roste. Podil
spotfeby na HDP se pohybuje od 50 % v CR aZ k témé&F 70 % v USA. Zna&né Gast pfijmi doméacnosti je utracena za spotfebni zbozi
a sluzby. Z toho profituji zvla$té nadnarodni spole¢nosti disponujici vyznamnou znackou (brand name), protoze si mohou dovolit
vysSi ceny. Do téchto tituld, jejichz seznam je uveden na internetovych strankach spole¢nosti, bude fond investovat. Portfolio
bude sestaveno v kombinaci fundamentalni a kvantitativni analyzy s cilem dlouhodobého drzeni, a tim budou minimalizovany
transakéni naklady plynouci z obchodl s cennymi papiry. Ostatni cenné papiry (Kablo Kladno a ko$ biotechnologickych akcii), které
k 31. 12. 2001 ¢inily 5,5 % NAV, budou odprodany. Ménové riziko USD bude i nadéle v pfevaziné mife zajistovano.

KliGovymi pfedpoklady pro dobrou vynosnost fondu je rychlost ozZiveni svétovych ekonomik, pfiéemz pro fond je zvlasté
dulezité chovani spotrebitelll. Makroukazatele popisujici tento sektor ekonomiky (spotiebitelska divéra, Groven zaméstnanosti,
pfijem domacnosti apod.) jiz vykazuji znamky zlepSeni, a tak je nas vyhled na rok 2002 opatrné optimisticky.

Ing. Daniel Kukacka
portfoliomanazer



Datum zalozeni 11. 10. 2001

Pocet emitovanych podilovych listi k 31. 12. 2001 v ks 50 013 488

Jmenovita hodnota podilovych listd v K¢ 1

Forma a podoba podilového listu na jméno, zaknihovany

Trzni hodnota majetku k 31. 12. 2001 v tis. K¢ 50 033

Trzni hodnota majetku na podilovy list v Ké 1,0004

Obchodovatelnost podilovych listl neregistrované

Auditor pro rok 2001 KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.
Depozitaf pro rok 2001 Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Portfoliomanazer Ing. Milan Tomasek

Fond nové ekonomiky je poslednim ze specializovanych akciovych fond( v nabidce spoleénosti. Cilem fondu je poskytnout
investorim prilezitost podilet se na vyvoji oborl, jez fond zastfeSuje. Jedna se o obory software (kancelaiské programové
systémy, internet), média (reklama, film, kabelové televize), hardware (pocitacové systémy, elektronické komponenty
a polovodice) telekomunikacni sluzby (bezdratové, satelitni, klasické) a zarizeni. Investi¢ni aktivity v roce 2001 se omezily
na depozitni operace, prioritou bylo dofeseni provoznich zalezitosti (smluvni oSetfeni, nastaveni investicnich mechanismu)
tak, aby fond mohl plnohodnotné fungovat od prvnich mésict roku 2002. Vlastni kapital na podilovy list vzrostl od vzniku
fondu o 0,04 % a jeho celkova hodnota k 31. 12. 2001 ¢inila 50,033 mil. KE. V roce 2001 bylo prodano 50 013 488
podilovych listd v celkové hodnoté 50 013 488 K¢, vyplaceny nebyly Zadné podilové listy.

Investic¢ni strategie a vyhled na rok 2002

Portfolio Fondu nové ekonomiky je standardné koncipovano tak, aby obsahovalo minimalné 70 % akcii, které budou
obchodované na vysoce regulovanych a likvidnich svétovych trzich (USA, EU). Pfevazna c¢ast titull v portfoliu je z akciovych
indext S&P High Tech Composite a DJ Stoxx L&M Tech. Pfi vybéru investic je kladen vysoky ddraz na postaveni na trhu,
vysokou trzni kapitalizaci, finanéni silu a na pozitivni vlivy rozvoje technologii na hospodarské vysledky. Vybér titull je
provadén postupy fundamentalni a kvantitativni analyzy s cilem dlouhodobého drZeni. Hlavnim znakem investi¢ni strategie je
pasivni sprava, ¢imz jsou minimalizovany transakéni naklady plynouci z obchodl s cennymi papiry.

0d roku 2000 probiha faze, ktera spociva v navratu z abnormalnich ristu trzeb a zisku k normalnim hodnotam. Tento proces
je ovSem hodné bolestny. Znamena totiz utlumeni ¢innosti, kterd je charakteristicka nizkym vyuzitim vyrobnich kapacit,
rozsahlym propousténim a vinou bankrotd. Ve svém koneéném dudsledku trzni hodnota spole¢nosti pod timto vlivem klesa.
Obrat ve vyvoji, vzhledem k pretrvavajicim problémdm se zadluZzenim korporatniho sektoru, nizkym vyuzitim vyrobnich
kapacit a slabou finalni poptavkou, je stale v nedohlednu a budouci vyvoj bude zaviset na tom, jak rychlé a hlavné jak
razantni bude globalni hospodarské oziveni.

Ing. Milan Tomasek
portfoliomanazer
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Datum zalozeni 11.10. 2001

Pocet emitovanych podilovych listd k 31. 12. 2001 v ks 50 013 488

Jmenovita hodnota podilovych listl 1 Ké

Forma a podoba podilového listu na jméno, zaknihovany

TrZzni hodnota majetku k 31. 12, 2001 v tis. Ké 50 240

Trzni hodnota majetku na podilovy list v K¢ 1,0045

Obchodovatelnost podilovych listh neregistrované

Auditor pro rok 2001 KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.
Depozitaf pro rok 2001 Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Portfoliomanazer Martin Pecka

Fond farmacie a biotechnologie patfi mezi specializované fondy. Véfime, Ze bude pro investory pfinosem, nebot predstavuje
prostiedek, jak se podilet na vyvoji sektoru, jenZ je vyrazné odliSny od Sirokého kapitalového trhu. Pfestoze se vznik fondu
datuje k 11. 10. 2001, jiz k 31. 12. 2001 bylo akciemi zainvestovano 13 % aktiv. Vlastni kapital na podilovy list vzrostl
od vzniku fondu 0 0,45 % a jeho celkova hodnota k 31. 12. 2001 ¢inila 50,240 mil. K¢. V roce 2001 bylo prodano 50 013 488
podilovych listl v celkové hodnoté 50 013 488 K¢, vyplaceny nebyly Zadné podilové listy.

Investicni strategie a vyhled na rok 2002

Fond je zaméren prevazné na nejvyznamnéjsi spolecnosti z odvétvi farmacie a biotechnologie obsazené v hlavnich akciovych
indexech kapitalovych trh(i USA a EU. Jedna se o:

- nadnarodni farmaceutické spole¢nosti zabyvajici se vyzkumem a vyrobou IékU,

- biotechnologické spolecnosti,

- spolecnosti vyrabéjici zdravotni nastroje a zafizeni,

- spolecnosti zabyvajici se distribuci a prodejem |éCiv a zdravotnického zafizeni,

- spolecnosti zajistujici zdravotni a kosmetickou péci na komercnim zakladé.

Strategii pfi realizaci investi¢ni politiky je dosazeni diverzifikovaného portfolia akciovych tituld, které bude vychazet
ze stabilniho ristu farmaceutickych firem dopliovaného biotechnologickymi firmami (pfevazné prostfednictvim indexovych
certifikatd na koS akcii), které jsou sice vice volatilni, ale s vy$Sim rustovym potencidlem. Cilem diverzifikace je omezeni
specifickych investi¢nich rizik spojenych s timto odvétvim, jako napft. legislativni normy, regulace IéCiv, nekomeréni vyuziti
biotechnologickych procest, soudni procesy v pfipadé amrti pacientll apod. Pfi vybéru farmaceutickych titult je kladen dlraz
pfedevSim na jejich postaveni na trhu, kvalitu produktového portfolia, expiraci patentl a fazi testll potencidlnich produktd.
Ponékud specifickou oblasti je obor biotechnologii. Zde, na rozdil od klasickych farmaceutickych tituld, je nutné klast dlraz
pfedevSim na fazi testl, jedinec¢nost technologii, vySi hotovosti a uzaviené aliance s farmaceutickymi firmami.
Fundamentalni data maji na cenu akcii jen velmi omezeny vliv. Tituly budou dale drzeny v portfoliu dlouhodobé, obratka aktiv
bude nizka. Ménové riziko bude z vétsi ¢asti snizovano derivatovymi obchody, a to tak, aby pfipadné oslabeni mén, v nichz
bude zainvestovano (USD a EUR), oproti ceské koruné neznehodnotilo realizované investice.

Farmaceuticky primysl patfi ke klasickym defenzivnim oborlm vykazujicim stabilni rlist, a cilem proto bude dosazeni vysoké
miry zainvestovanosti. Minimalni mira investic v akciich je 70 % NAV. Biotechnologie jsou ve fondu zastoupeny vyrazné nizsi
mérou neZ farmaceutické firmy, tak jak to odpovida jejich trzni kapitalizaci. Vyhled farmaceutickych firem na rok 2002 je
vzhledem k vySSi expiraci patentd ponékud méné optimisticky nez v minulych letech (tomu vSak odpovida soucasné nizsi
trzni ocenéni méfeno ukazatelem P/E), nadale se vSak poéitda s primérnym rGstem ziskd vy§S§im nez 10 % p.a.
a nadpridmérnym dividendovym vynosem. V roce 2002 bude zfejmé pokracovat proces konsolidace sektoru. Snaha
farmaceutickych spolecnosti o rozsifeni produktového portfolia vede k akvizicim biotechnologickych spole¢nosti, cozZ se
obvykle promita do jejich rostoucich trznich cen.

Martin Pecka
portfoliomanazer
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Datum zalozeni 11. 10. 2001

Pocet emitovanych podilovych listi k 31. 12. 2001 v ks 50 015 360

Jmenovita hodnota podilovych listl 1 Ké

Forma a podoba podilového listu na jméno, zaknihovany

Trzni hodnota majetku k 31. 12. 2001 v tis. K¢ 50 432

Trzni hodnota majetku na podilovy list v Ké 1,0083

Obchodovatelnost podilovych listl neregistrované

Auditor pro rok 2001 KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.o.
Depozitaf pro rok 2001 Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Portfoliomanazer Martin Pecka

DalSim ze specializovanych akciovych fondu v nabidce spolecnosti je Fond ropného a energetického primyslu. Rovnéz tento
fond muaze byt pro investory velice zajimavy, nebot vyvoj ekonomickych sektord, jeZ fond zastfesuje, determinuji specifické
vlivy jako cena a zasoby ropy a zemniho plynu, regulaéni politika OPEC ¢i statni regulaéni politika oboru vyroby a rozvodu
elektrické energie. Disledkem téchto vlivl je nizka korelace vyvoje oboru s kapitalovym trhem jako celkem, coz miZe byt pro
investory uzite€né vzhledem k diverzifikaci ostatnich investic. PfestoZe se vznik fondu datuje k 11. 10. 2001, investi¢ni
aktivity zapoc€aly jiz v roce 2001 a k 31. 12. 2001 bylo akciemi zainvestovano 14,5 % aktiv. Vlastni kapital na podilovy list
vzrostl od vzniku fondu o 0,83 % a jeho celkova hodnota k 31. 12. 2001 ¢inila 50,432 mil. K&. V roce 2001 bylo prodano
50 015 360 podilovych listl v celkové hodnoté 50 015 360 K¢, vyplaceny nebyly Zadné podilové listy.

Investicni strategie a vyhled na rok 2002

Fond je zaméfen na bonitni spolecnosti z oblasti ropného pramyslu a vyroby energie regionli EU a USA, obsazené v hlavnich
akciovych indexech. Jedna se o spole¢nosti:

- zabyvajici se tézbou, zpracovanim, pfepravou a prodejem ropy a zemniho plynu,

- zabyvajici se prizkumem loZisek a konstrukci tézebnich zafizeni,

- zaméfujici se primarné na vyrobu elektfiny,

- vlastnici a obchodujici s lozZisky ropy a zemniho plynu.

Cilem je udrzovani diverzifikovaného portfolia akciovych tituld s perspektivou ristu a nadprimérnym dividendovym vynosem.
Akciové tituly jsou vybirany po dikladné fundamentalni analyze a budou v portfoliu drzeny dlouhodobé, predpoklada se nizka
obratka aktiv.

Ménové riziko fondu bude z ¢asti zajiSténo proti pfipadnému posileni koruny. Toto zajiSténi bude vyznamné sniZovat jak
meénoveé riziko, tak celkovou volatilitu portfolia.

Vyhled na rok 2002 je pozitivni. Soucasné s po¢atkem hospodarského oziveni roste i aktivita v oboru ropného primyslu, coz se
postupné promitne prostfednictvim rostoucich cen ropy a zemniho plynu i do hospodarskych vysledkl spolecnosti. Klicovym
parametrem pro stabilitu vyvoje portfolia je GspéSnost regulacni politiky OPEC, pfedevSim vzhledem k vlivu na ne¢lenské zemé
(Rusko), a tu Ize oproti minulym hospodarskym cyklim hodnotit jako GspéSnou.

Energetické spolecnosti v USA byly negativné poznamenany hospodarskymi praktikami a naslednym krachem spole¢nosti
Enron pocatkem roku 2002. Nasledné obdobi se bude vyznacovat aktivitami vedoucimi ke stabilizaci (restrukturalizace aktiv,
snizeni zadluZeni a redukce investi¢nich aktivit). Z makroekonomického hlediska Ize rovnéz v souvislosti s ozivenim
ekonomiky o¢ekavat rostouci ceny elektrické energie, coz bude mit pozitivni vliv na hospodarské vysledky spoleénosti.

Martin Pecka
portfoliomanazer
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Nové fondy

P&t novych fondl zaloZenych v fijnu 2001 mélo jen kratky ¢as do konce roku na vyreSeni provoznich zalezitosti. PIné zacaly fondy
pro vefejnost fungovat na zacatku roku 2002. Se stavajicimi tfemi fondy z druhé viny kuponové privatizace tak pod nazvem
,Rodina podilovych fondd“ vznikl kvalitativné novy prvek obchodni nabidky spoleénosti CP INVEST. Predstavuje kompletni nabidku
otevienych podilovych fond(, ze které si mize vybrat kazdy investor. Je zde fond penézni, dva dluhopisové fondy, fond smiSeny
a Ctyfi oborové zamérené fondy akciové.

V prvnim pololeti 2002 pFevzala spoleénost CP INVEST tfi podilové fondy od PPF investiéni spoleénosti. Byly to dva uzaviené
podilové fondy z druhé viny kuponové privatizace a jeden otevieny podilovy fond zaloZeny v roce 1999. Prevzaté fondy UPF Cesky,
UPF Moravskoslezsky a OPF SmiSeny spravovaly 1,96 mld. K¢ majetku. Hlavnim divodem prevedeni fondl bylo sjednotit aktivity
kolektivniho investovani v ramci finanéni skupiny Ceské pojistovny pod jeden subjekt - spolednost CP INVEST. Z ekonomického
i personalniho hlediska byla existence dvou stfedné velkych investi¢nich spolec¢nosti v jedné finanéni skupiné neopodstatnéna.
Tento zamér souvisi se strategii skupiny PPF, ktera je vlastnikem Ceské pojistovny, nabizet finanéni sluzby pro drobnou klientelu
pod znackou Ceské pojistovny, ktera se na tuto klientelu orientuje. Cilem pfevedeni fond(i pod jednoho spravce bylo vyuZit véech
vyhod a synergickych efektd, plynoucich z vétSiho rozsahu obhospodafovaného majetku. Pfedevsim by to pro podilniky fondl mélo
znamenat zvySeni efektivity zhodnoceni jejich finanénich prostredk( a vétsi komfort poskytovanych sluzeb.
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Zprava dozorci rady

V souladu s ustanovenim § 198 obchodniho zakoniku pfedklada dozoréi rada CP INVEST investiéni spoleénost, a.s., (dale jen CPI)
toto vyjadreni a zpravu o ¢innosti:

Valnd hromada dne 27. 6. 2001 schvalila nové stanovy spolec¢nosti, které podstatné zménily plsobnost dozoréi rady.
K novym povinnostem patfi, Ze dozoréi rada voli a odvolava ¢leny predstavenstva, udéluje predbézny souhlas predstavenstvu
k pouziti rezervniho fondu, k navrhu podnikatelského zaméru, k realizaci vyznamnych organizacnich zmén, ke jmenovani
vedoucich pracovnikl a k pravnim Gkonum nad stanovami limitovanou hodnotu z pravniho dkonu plynouci. Dale dozoréi rada
schvaluje navrh rocniho rozpoctu a projednava CGtvrtletni zpravy predstavenstva o plnéni tohoto rozpoctu.

V pribéhu roku 2001 v ramci své ¢innosti dozoréi rada dohlizela na vykon plsobnosti predstavenstva a uskutec¢novani
podnikatelské ¢innosti spole¢nosti tak, jak to stanovuji obecné zavazné pravni prepisy a stanovy spoleénosti.

Pfi dohledu na vykon plsobnosti pfedstavenstva nezjistila dozoréi rada zavazné nedostatky. V ramci vykonu kontrolni
¢innosti byly ¢lenlim dozoréi rady poskytovany vSechny vyzadané potfebné podklady a dokumenty.

Dozoréi rada prezkoumala ro¢ni Gcetni zavérku spolecnosti za rok 2001 a seznamila se se stanoviskem auditorské firmy
KPMG Ceska republika Audit, spol. s r.0. Dozoré&i rada ve shodé s provedenym auditem konstatuje, Ze (éetni zavérka ve vSech
vyznamnych ohledech vérné zobrazuje majetek, zavazky a vlastni jméni spoleénosti CPI k 31. 12. 2001 a vysledek

hospodafeni za rok 2001 v souladu se zakonem o Géetnictvi a prislusnymi predpisy Ceské republiky.

Na zakladé znamych skutecnosti doporucuje dozoréi rada valné hromadé schvaleni predloZzené Gcetni uzavérky a navrhu
na Uhradu ztraty za rok 2001.

Praha, 8. duben 2002

Ing. Daniel Kukacka Ing. Josef Samanek
¢len dozoréi rady ¢len dozor¢i rady
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CP INVEST investiéni spoleénost, a.s.

Rozvaha (v tisicich K¢)

2001 2000
Aktiva celkem 175 046 183 280

A. Pohledavky za upsané jméni
B. Stala aktiva 70 364 112 298
B.l. nehmotny investiéni majetek 2120 321
B.II. hmotny investi¢ni majetek 47 931 50 545
B.111. finanéni investice 20 313 61 432
B.III.1. z toho: podilové cenné papiry a vklady v podnicich s rozhodujicim vlivem 1 300 1 300
C. Obézna aktiva 102 217 69 603
C.l. zasoby
C.Il. dlouhodobé pohledavky 15 9
C.IIL. kratkodobé pohledavky 4 209 1282
C.IV. finanéni majetek 97 993 68 312
D. Ostatni aktiva 2 465 1379

2001 2000

Pasiva celkem 175 046 183 280
A. Vlastni kapital 158 938 175 885
Al zakladni kapital 91 000 91 000
z toho: zakladni jméni zapsané v obchodnim rejstiiku

Al kapitalové fondy 10 006 10 006
A.lll. fondy tvofené ze zisku 34 489 34 584
A.IV. hospodarsky vysledek minulych let 40 295 40 092
A.V. hospodarsky vysledek Gicetniho obdobi -16 852 203
B Cizi zdroje 15 063 6 472
B.l. rezervy
B.II. dlouhodobé zavazky
B.III. kratkodobé zavazky 15 063 6 472
B.IV. bankovni Gvéry a vypomoci
B.IV.1. z toho: dlouhodobé bankovni Gvéry
C. Ostatni pasiva 1 045 923
Vykaz ziskll a ztrat (v tisicich K¢)

2001 2000
1.+ 1l. Vykony a prodej zboZi 19 283 19 574
1L+ 1.1, z toho: trzby za prodej vlastnich vyrobkU, sluZeb a zboZi 19 283 19 574
11.2. Zména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby
11.3. Aktivace
A+B Vykonova spotfeba a naklady na prodané zbozi 21 467 12 933
+ Pfidana hodnota -2 184 6 641
© Osobni naklady 12 790 8 044
E Odpisy nehmotného a hmotného investicniho majetku 4 884 2 975
IV+V Zuctovani rezerv, opravnych poloZek a ¢asové rozliSeni provoznich vynost 15 569 64
G+H Tvorba rezerv, opravnych poloZek a ¢asového rozlieni provoznich nakladl 6 157
HI+VI+VII Jiné provozni vynosy 7 096 83
D+F+I+) Jiné provozni naklady 15 646 179
. Provozni hospodarsky vysledek -18 996 -4 410
XI+XII ZUuctovani rezerv a opravnych poloZzek do finanénich vynosu 35 924 385 677
L+M Tvorba rezerv a opravnych poloZek na finanéni naklady 4220 385 966
VII+IX+X
+XI+XIV+XV Jiné finan¢ni vynosy 273 530 1065 134
K+N+0+P+R Jiné finan¢ni naklady 303 270 1060 142
& Hospodarsky vysledek z financnich operaci véetné dané z pfijmu z bézné Cinnosti 3288 5 654
s Hospodarsky vysledek za béZnou ¢innost -17 032 293
XVI Mimoradné vynosy 180 72
S+T Mimoradné naklady 162
& Mimoradny hospodéarsky vysledek 180 -90
e Hospodarsky vysledek za Géetni obdobi -16 852 203
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Fond penéZniho trhu

Rozvaha (v tisicich K¢)

2001 2000
Aktiva celkem 50 218
A. Pohledavky za upsané jméni
B. Stala aktiva
B.I. nehmotny investiéni majek
B.II. hmotny investicni majetek
B.111. finanéni investice
B.III.1. z toho: podilové cenné papiry a vklady v podnicich s rozhodujicim vlivem
C. ObézZna aktiva 50 186
C.l. zasoby
C.II. dlouhodobé pohledavky
C.111. kratkodobé pohledavky 9
C.IV. finanéni majetek 50 177
D. Ostatni aktiva 32
2001 2000
Pasiva celkem 50 218
A. Vlastni kapital 50 152
A.l. zakladni kapital
z toho: zakladni jméni zapsané v obchodnim rejstfiku
A.ll kapitalové fondy 50 111
A.lll. fondy tvorené ze zisku
A.IV. hospodarsky vysledek minulych let
A.V. hospodarsky vysledek tucetni obdobi 41
B. Cizi zdroje 11
B.I. rezervy
B.II. dlouhodobé zavazky
B.III. kratkodobé zavazky 11
B.IV. bankovni Gvéry a vypomoci
B.IV.1. z toho: dlouhodobé bankovni Gvéry
C. Ostatni pasiva 55
Vykaz ziski a ztrat (v tisicich K¢)
2001 2000
L+ 11, Vykony a prodej zboZi
1.+ 11.1. z toho: trzby za prodej vlastnich vyrobk, sluzeb a zbozi
11.2. Zména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby
11.3. Aktivace
A+B Vykonova spotieba a naklady na prodané zboZzi 66
+ Pridana hodnota -66
C Osobni naklady
E Odpisy nehmotného a hmotného investicniho majetku
IV+V ZUctovani rezerv, opravnych poloZzek a ¢asového rozliSeni provoznich vynosu
G+H Tvorba rezerv, opravnych poloZek a ¢asového rozlieni provoznich nakladl
H+VI+VII Jiné provozni vynosy
D+F+I+) Jiné provozni naklady
& Provozni hospodarsky vysledek -66
XI+XII Zuctovani rezerv a opravnych poloZek do finanénich vynosu
L+M Tvorba rezerv a opravnych poloZek na finanéni naklady
VII+IX+X
+XI+XIV+XV Jiné financni vynosy 133
K+N+0O+P+R Jiné finan¢ni naklady 26
& Hospodarsky vysledek z financnich operaci véetné dané z pfijmu z bézné ¢innosti 113
3 Hospodarsky vysledek za béZznou ¢innost 41
XVI Mimoradné vynosy
S+T Mimoradné naklady
& Mimoradny hospodarsky vysledek
R Hospodarsky vysledek za Gcetni obdobi 41
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Fond statnich dluhopist

Rozvaha (v tisicich K¢)

2001 2000
Aktiva celkem 50 122
A. Pohledavky za upsané jméni
B. Stala aktiva
B.l. nehmotny investiéni majetek
B.II. hmotny investi¢ni majetek
B.111. finanéni investice
B.III.1. z toho: podilové cenné papiry a vklady v podnicich s rozhodujicim vlivem
C. Obézna aktiva 50 090
C.l. zasoby
C.Il. dlouhodobé pohledavky
C.111. kratkodobé pohledavky 10
C.IV. finanéni majetek 50 080
D. Ostatni aktiva 32
2001 2000
Pasiva celkem 50 122
A. Vlastni kapital 50 043
Al zakladni kapital
z toho: zakladni jméni zapsané v obchodnim rejstiiku
Al kapitalové fondy 50 010
A.lll. fondy tvofené ze zisku
A.IV. hospodarsky vysledek minulych let
A.V. hospodarsky vysledek Gcetniho obdobi 33
B. Cizi zdroje 15
B.l. rezervy
B.II. dlouhodobé zavazky
B.111. kratkodobé zavazky 15
B.IV. bankovni Uvéry a vypomoci
B.IV.1. z toho: dlouhodobé bankovni Gvéry
C. Ostatni pasiva 64
Vykaz ziskll a ztrat (v tisicich K¢)
2001 2000
1.+ 1l. Vykony a prodej zboZi
.+ 1.1, z toho: trzby za prodej vlastnich vyrobkU, sluZeb a zboZi
11.2. Zména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby
11.3. Aktivace
A+B Vykonova spotieba a naklady na prodané zboZzi 75
+ Pfidana hodnota -75
© Osobni naklady
E Odpisy nehmotného a hmotného investicniho majetku
IV+V Zuctovani rezerv, opravnych poloZek a ¢asového rozliSeni provoznich vynosu
G+H Tvorba rezerv, opravnych poloZek a ¢asového rozlieni provoznich nakladl
H+VI+VII Jiné provozni vynosy
D+F+I+) Jiné provozni naklady
. Provozni hospodarsky vysledek -75
XI+XI1 Zuctovani rezerv a opravnych polozek do finanénich vynosu
L+M Tvorba rezerv a opravnych poloZek na finanéni naklady
VII+IX+X
+XI+XIV+XV Jiné financni vynosy 133
K+N+O+P+R Jiné finan¢éni naklady 25
& Hospodarsky vysledek z financnich operaci véetné dané z pfijmu z bézné Cinnosti 113
s Hospodarsky vysledek za béZnou ¢innost 33
XVI Mimoradné vynosy
S+T Mimoradné naklady
& Mimoradny hospodéarsky vysledek
B Hospodarsky vysledek za Géetni obdobi 33

18



Fond korporatnich dluhopisu

Rozvaha (v tisicich K¢)

2001 2000
Aktiva celkem 369 432 396 012
A. Pohledavky za upsané jméni
B. Stala aktiva 18 422 354 106
B.I. nehmotny investi¢ni majetek
B.II. hmotny investicni majetek
B.111. finanéni investice 18 422 354 106
B.III.1. z toho: podilové cenné papiry a vklady v podnicich s rozhodujicim vlivem
C. Obézna aktiva 350 887 41 894
C.l. zasoby
C.II. dlouhodobé pohledavky
C.111. kratkodobé pohledavky 3509 3010
C.IV. finanéni majetek 347 378 38 884
D. Ostatni aktiva 123 12
2001 2000
Pasiva celkem 369 432 396 012
A. Vlastni kapital 368 168 395 103
A.l. zakladni kapital
z toho: zakladni jméni zapsané v obchodnim rejstfiku
A.ll kapitalové fondy 466 227 472 061
A.lll. fondy tvorené ze zisku
A.IV. hospodarsky vysledek minulych let 11 684
A.V. hospodarsky vysledek tGcetniho obdobi -98 059 -88 642
B. Cizi zdroje 759 546
B.I. rezervy 2
B.II. dlouhodobé zavazky
B.III. kratkodobé zavazky 759 544
B.IV. bankovni Gvéry a vypomoci
B.IV.1. z toho: dlouhodobé bankovni Gvéry
C. Ostatni pasiva 505 363
Vykaz ziski a ztrat (v tisicich K¢)
2001 2000
L+ 11, Vykony a prodej zboZi
1.+ 11.1. z toho: trzby za prodej vlastnich vyrobk, sluzeb a zbozi
11.2. Zména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby
11.3. Aktivace
A+B Vykonova spotieba a naklady na prodané zboZzi 7 386 6 169
+ Pridana hodnota -7 386 -6 169
C Osobni naklady
E Odpisy nehmotného a hmotného investicniho majetku
IV+V ZUctovani rezerv, opravnych poloZzek a ¢asového rozliSeni provoznich vynosu
G+H Tvorba rezerv, opravnych poloZek a ¢asového rozlieni provoznich nakladl 10 940
H+VI+VII Jiné provozni vynosy
D+F+I+) Jiné provozni naklady 20
& Provozni hospodarsky vysledek -7 406 -17 109
XI+XII ZUctovani rezerv a opravnych poloZzek do finanénich vynosu 99 263
L+M Tvorba rezerv a opravnych poloZek na finanéni naklady 97 58
VII+IX+X
+XI1+XIV+XV Jiné finanéni vynosy 711 223 1511 537
K+N+0+P+R Jiné finan¢ni naklady 801 876 1583 374
& Hospodarsky vysledek z financnich operaci véetné dané z pfijmu z bézné ¢innosti -90 552 -71 480
3 Hospodarsky vysledek za béZznou ¢innost -98 057 -88 741
XVI Mimoradné vynosy 188
S+T Mimoradné naklady 2 89
& Mimoradny hospodarsky vysledek -2 99
R Hospodarsky vysledek za Gcetni obdobi -98 059 -88 642
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Smiseny fond

Rozvaha (v tisicich K¢)

2001 2000
Aktiva celkem 594 026 690 138
A. Pohledavky za upsané jméni
B. Stala aktiva 28 109 610 819
B.l. nehmotny investiéni majetek
B.II. hmotny investi¢ni majetek
B.111. finanéni investice 28 109 610 819
B.III.1. z toho: podilové cenné papiry a vklady v podnicich s rozhodujicim vlivem
C. Obézna aktiva 565 886 79 293
C.l. zasoby
C.Il. dlouhodobé pohledavky
C.111. kratkodobé pohledavky 6 476 2 905
C.IV. finanéni majetek 559 410 76 388
D. Ostatni aktiva 31 26
2001 2000
Pasiva celkem 594 026 690 138
A. Vlastni kapital 589 905 688 885
Al zakladni kapital
z toho: zakladni jméni zapsané v obchodnim rejstiiku
All kapitalové fondy 374 229 480 601
A.lll. fondy tvofené ze zisku
A.IV. hospodarsky vysledek minulych let 208 284 137 311
A.V. hospodarsky vysledek Gicetniho obdobi 7 392 70973
B. Cizi zdroje 3201 347
B.l. rezervy 4
B.II. dlouhodobé zavazky
B.III. kratkodobé zavazky 3201 343
B.IV. bankovni Gvéry a vypomoci
B.IV.1. z toho: dlouhodobé bankovni Gvéry
C. Ostatni pasiva 920 906
Vykaz ziskll a ztrat (v tisicich K¢)
2001 2000
1.+ 1l. Vykony a prodej zboZi
.+ 1.1, z toho: trzby za prodej vlastnich vyrobkU, sluZeb a zboZi
11.2. Zména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby
11.3. Aktivace
A+B Vykonova spotfeba a naklady na prodané zbozi 14 023 14 324
+ Pfidana hodnota -14 023 -14 324
© Osobni naklady
E Odpisy nehmotného a hmotného investicniho majetku
IV+V Zuctovani rezerv, opravnych poloZek a ¢asového rozliSeni provoznich vynosu
G+H Tvorba rezerv, opravnych poloZek a ¢asového rozlieni provoznich nakladl
H+VI+VII Jiné provozni vynosy
D+F+I+) Jiné provozni naklady 54
. Provozni hospodarsky vysledek -14 077 -14 324
XI+XII ZUuctovani rezerv a opravnych poloZzek do finanénich vynosu 1153 690
L+M Tvorba rezerv a opravnych poloZek na finanéni naklady 1149 128
VII+IX+X
+XI+XIV+XV Jiné finan¢ni vynosy 1135 647 1939 520
K+N+0+P+R Jiné finan¢ni naklady 1114 179 1855 133
& Hospodarsky vysledek z financnich operaci véetné dané z pfijmu z bézné Cinnosti 21781 85 341
s Hospodarsky vysledek za béZnou ¢innost 7 395 70 625
XVI Mimoradné vynosy 632
S+T Mimoradné naklady 3 284
& Mimoradny hospodéarsky vysledek -3 348
B Hospodarsky vysledek za Gcetni obdobi 7 392 70973
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Fond globalnich znacek

Rozvaha (v tisicich K¢)

2001 2000
Aktiva celkem 83 863 89 580
A. Pohledavky za upsané jméni
B. Stala aktiva 3694 77 803
B.I. nehmotny investiéni majek
B.II. hmotny investicni majetek
B.111. finanéni investice 3694 77 803
B.III.1. z toho: podilové cenné papiry a vklady v podnicich s rozhodujicim vlivem
C. Obézna aktiva 80 158 11 773
C.l. zasoby
C.II. dlouhodobé pohledavky
C.111. kratkodobé pohledavky 266 382
C.IV. finanéni majetek 79 892 11 391
D. Ostatni aktiva 11 4
2001 2000
Pasiva celkem 83 863 89 580
A. Vlastni kapital 83 301 89 450
A.l. zakladni kapital
z toho: zakladni jméni zapsané v obchodnim rejstfiku
A.ll kapitalové fondy 78 090 75 036
A.lll. fondy tvorené ze zisku
A.IV. hospodarsky vysledek minulych let 14 414 8 309
A.V. hospodarsky vysledek tGcetniho obdobi -9 203 6 105
B. Cizi zdroje 446 100
B.I. rezervy
B.II. dlouhodobé zavazky
B.III. kratkodobé zavazky 446 100
B.IV. bankovni Gvéry a vypomoci
B.IV.1. z toho: dlouhodobé bankovni Gvéry
C. Ostatni pasiva 116 30
Vykaz ziski a ztrat (v tisicich K¢)
2001 2000
L+ 11, Vykony a prodej zboZi
1.+ 11.1. z toho: trzby za prodej vlastnich vyrobk, sluzeb a zbozi
11.2. Zména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby
11.3. Aktivace
A+B Vykonova spotieba a naklady na prodané zboZzi 1824 858
+ Pridana hodnota -1 824 -858
C Osobni naklady
E Odpisy nehmotného a hmotného investicniho majetku
IV+V ZUctovani rezerv, opravnych poloZzek a ¢asového rozliSeni provoznich vynosu
G+H Tvorba rezerv, opravnych poloZek a ¢asového rozlieni provoznich nakladl
H+VI+VII Jiné provozni vynosy
D+F+I+) Jiné provozni naklady 3
& Provozni hospodarsky vysledek -1827 -858
XI+XII ZUctovani rezerv a opravnych poloZzek do finanénich vynosu 19 66
L+M Tvorba rezerv a opravnych poloZek na finanéni naklady 19 13
VII+IX+X
+XI+XIV+XV Jiné financni vynosy 91 581 45 273
K+N+0+P+R Jiné finan¢ni naklady 98 957 38 414
& Hospodarsky vysledek z financni operaci véetné dané z pfijmu z bézné ¢innosti -7 351 6 949
3 Hospodarsky vysledek za béZznou ¢innost -9 203 6 054
XVI Mimoradné vynosy 75
S+T Mimoradné naklady 24
& Mimoradny hospodarsky vysledek 51
R Hospodarsky vysledek za Gcetni obdobi -9 203 6 105
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Fond nové ekonomiky

Rozvaha (v tisicich K¢)

2001 2000
Aktiva celkem 50 131
A. Pohledavky za upsané jméni
B. Stala aktiva
B.l. nehmotny investiéni majek
B.II. hmotny investi¢ni majetek
B.111. finanéni investice
B.III.1. z toho: podilové cenné papiry a vklady v podnicich s rozhodujicim vlivem
C. Obézna aktiva 50 061
C.l. zasoby
C.Il. dlouhodobé pohledavky
C.IIL. kratkodobé pohledavky 7
C.IV. finanéni majetek 50 054
D. Ostatni aktiva 70
2001 2000
Pasiva celkem 50 131
A. Vlastni kapital 50 033
Al zakladni kapital
z toho: zakladni jméni zapsané v obchodnim rejstiiku
Al kapitalové fondy 50 014
A.lll. fondy tvofené ze zisku
A.IV. hospodarsky vysledek minulych let
A.V. hospodarsky vysledek Gcetniho obdobi 19
B. Cizi zdroje 13
B.l. rezervy
B.II. dlouhodobé zavazky
B.III. kratkodobé zavazky 13
B.IV. bankovni Gvéry a vypomoci
B.IV.1. z toho: dlouhodobé bankovni Gvéry
C. Ostatni pasiva 85
Vykaz ziskll a ztrat (v tisicich K¢)
2001 2000
1.+ 1l. Vykony a prodej zboZi
.+ 1.1, z toho: trzby za prodej vlastnich vyrobkU, sluZeb a zboZi
11.2. Zména stavu vnitropodnikovych zasob vlastnich vyroby
11.3. Aktivace
A+B Vykonova spotieba a naklady na prodané zboZzi 96
+ Pfidana hodnota -96
© Osobni naklady
E Odpisy nehmotného a hmotného investicniho majetku
IV+V Zuctovani rezerv, opravnych poloZek a ¢asového rozliSeni provoznich vynosu
G+H Tvorba rezerv, opravnych poloZek a ¢asového rozlieni provoznich nakladl
H+VI+VII Jiné provozni vynosy
D+F+I+) Jiné provozni naklady
. Provozni hospodarsky vysledek -96
XI+XI1 Zuctovani rezerv a opravnych polozek do finanénich vynosu
L+M Tvorba rezerv a opravnych poloZek na finanéni naklady
VII+IX+X
+XI+XIV+XV Jiné financni vynosy 138
K+N+O+P+R Jiné finan¢éni naklady 23
& Hospodarsky vysledek z financnich operaci véetné dané z pfijmu z bézné Cinnosti 118
s Hospodarsky vysledek za béZnou ¢innost 19
XVI Mimoradné vynosy
S+T Mimoradné naklady
& Mimoradny hospodéarsky vysledek
B Hospodarsky vysledek za Géetni obdobi 19
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Fond farmacie a biotechnologie

Rozvaha (v tisicich K¢)

2001 2000
Aktiva celkem 50 351
A. Pohledavky za upsané jméni
B. Stala aktiva
B.I. nehmotny investiéni majek
B.II. hmotny investicni majetek
B.111. finanéni investice
B.III.1. z toho: podilové cenné papiry a vklady v podnicich s rozhodujicim vlivem
C. ObézZna aktiva 50 324
C.l. zasoby
C.II. dlouhodobé pohledavky
C.111. kratkodobé pohledavky 16
C.IV. finanéni majetek 50 308
D. Ostatni aktiva 27
2001 2000
Pasiva celkem 50 351
A. Vlastni kapital 50 240
A.l. zakladni kapital
z toho: zakladni jméni zapsané v obchodnim rejstfiku
A.ll kapitalové fondy 50 250
A.lll. fondy tvorené ze zisku
A.IV. hospodarsky vysledek minulych let
A.V. hospodarsky vysledek tucetniho obdobi -10
B. Cizi zdroje 26
B.I. rezervy
B.II. dlouhodobé zavazky
B.III. kratkodobé zavazky 26
B.IV. bankovni Gvéry a vypomoci
B.IV.1. z toho: dlouhodobé bankovni Gvéry
C. Ostatni pasiva 85
Vykaz ziski a ztrat (v tisicich K¢)
2001 2000
L+ 11, Vykony a prodej zboZi
1.+ 11.1. z toho: trzby za prodej vlastnich vyrobk, sluzeb a zbozi
11.2. Zména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby
11.3. Aktivace
A+B Vykonova spotieba a naklady na prodané zboZzi 119
+ Pridana hodnota -119
C Osobni naklady
E Odpisy nehmotného a hmotného investicniho majetku
IV+V ZUctovani rezerv, opravnych poloZek a ¢asového rozliSeni provoznich vynosu
G+H Tvorba rezerv, opravnych poloZek a ¢asového rozlieni provoznich nakladl
H+VI+VII Jiné provozni vynosy
D+F+I+) Jiné provozni naklady
& Provozni hospodarsky vysledek -119
XI+XII Zuctovani rezerv a opravnych poloZek do finanénich vynosu
L+M Tvorba rezerv a opravnych poloZek na finanéni naklady
VII+IX+X
+XI+XIV+XV Jiné financni vynosy 180
K+N+0O+P+R Jiné finan¢ni naklady 71
& Hospodarsky vysledek z financnich operaci véetné dané z pfijmu z bézné ¢innosti 109
3 Hospodarsky vysledek za béZznou ¢innost -10
XVI Mimoradné vynosy
S+T Mimoradné naklady
& Mimoradny hospodarsky vysledek
R Hospodarsky vysledek za Gcetni obdobi -10
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Fond ropného a energetického primyslu

Rozvaha (v tisicich K¢)

2001 2000
Aktiva celkem 50 531
A. Pohledavky za upsané jméni
B. Stala aktiva
B.l. nehmotny investiéni majek
B.II. hmotny investi¢ni majetek
B.111. finanéni investice
B.III.1. z toho: podilové cenné papiry a vklady v podnicich s rozhodujicim vlivem
C. ObéZna aktiva 50 504
C.l. zasoby
C.Il. dlouhodobé pohledavky
C.111. kratkodobé pohledavky 16
C.IV. finanéni majetek 50 488
D. Ostatni aktiva 27
2001 2000
Pasiva celkem 50 531
A. Vlastni kapital 50 432
Al zakladni kapital
z toho: zakladni jméni zapsané v obchodnim rejstiiku
Al kapitalové fondy 50 441
A.lll. fondy tvofené ze zisku
A.IV. hospodarsky vysledek minulych let
A.V. hospodarsky vysledek Gcetniho obdobi -9
B. Cizi zdroje 13
B.l. rezervy
B.II. dlouhodobé zavazky
B.III. kratkodobé zavazky 13
B.IV. bankovni Gvéry a vypomoci
B.IV.1. z toho: dlouhodobé bankovni Gvéry
C. Ostatni pasiva 86
Vykaz ziskll a ztrat (v tisicich K¢)
2001 2000
1.+ 1l. Vykony a prodej zboZi
.+ 1.1, z toho: trzby za prodej vlastnich vyrobkU, sluZeb a zboZi
11.2. Zména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby
11.3. Aktivace
A+B Vykonova spotieba a naklady na prodané zboZzi 122
+ Pfidana hodnota -122
© Osobni naklady
E Odpisy nehmotného a hmotného investicniho majetku
IV+V Zuctovani rezerv, opravnych poloZek a ¢asového rozliSeni provoznich vynosu
G+H Tvorba rezerv, opravnych poloZek a ¢asového rozlieni provoznich nakladl
H+VI+VII Jiné provozni vynosy
D+F+I+) Jiné provozni naklady
. Provozni hospodarsky vysledek -122
XI+XI1 Zuctovani rezerv a opravnych polozek do finanénich vynosu
L+M Tvorba rezerv a opravnych poloZek na finanéni naklady
VII+IX+X
+XI+XIV+XV Jiné financni vynosy 182
K+N+O+P+R Jiné finan¢éni naklady 69
& Hospodarsky vysledek z financnich operaci véetné dané z pfijmu z bézné Cinnosti 113
s Hospodarsky vysledek za béZnou ¢innost -9
XVI Mimoradné vynosy
S+T Mimoradné naklady
& Mimoradny hospodéarsky vysledek
B Hospodarsky vysledek za Géetni obdobi -9
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