Investicni okenko GICEE

Jak investuji ti nejbohatsi?
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Hodnota investice a pfijem z ni mohou v pribéhu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurzt a dalSich A= GENERALI
vlivli a navratnost investované ¢astky neni tudiz zaruéena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci. Podrobné éﬁ&. INVESTMENTS

upozornéni na rizika naleznete v zavéru prezentace.



Vzdélavejme se online :
Pravidelny webinar ,,Investi¢ni okénko GICEE*“

O Pravidelné kazdy druhy ¢tvrtek od 10:00 — délka cca 45 az 60 minut
Odkaz na vstup: https://gic.clickmeeting.com/investicni-okenko-gicee

I] Room ID: 411-211-137 (pro mobily a tablety)

CTVRTEK 29. 7. 2021 oD 10:00

TRENDY, INDIKATORY, FORMACE, SVICE A DALSI

Zvlasté u drobnych tradert a spekulantl je technicka analyza velmi oblibena a Siroce vyuzivana. Pojdme
se spolu podivat na jeji hlavni zasady a zakladni nastroje, které pouziva.
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Vzdélavejme se online 3
Informace na nasich webovych strankach

https://www.generali-investments.cz/webinare.html

Vebinare nyeshien vkenke QIEEE = Odkazy na pfihlageni do vSech nasich

. 7 vo
VSechny webinare b
Pravidelny ctrnactidenni webinaf na zajimava témata z oblasti investovani a financnich trhii s nasimi lektory a We I na ru

4 regionalnimi frediteli.
Ekonomika a trhy )

Webinaf se kona kazdy druhy Gtvrtek od 10:00 na odkazu https://gic.clickmeeting.c ni-okenko- ] Terml’ny kona'ni a p‘ﬁpravované témata

Aktualné k fondum GICEE gicee (room ID pro mobily 411-211-137).

= Odkazy na videozaznamy jiz probé&hlych

ZOBRAZIT: ° Pfipravované O Prob&hlé

webinaru

= Stazeni prezentaci a dalSich material(
pouzitych na webinafich

TVORBA INVESTIENIHO PORTFOLIA INVESTICE A FINANCNI TRHY: FILMY,
26412020 KNIHY A JINE ZDROJE

V tomto webinafi postupné probereme jednotlivé oz

kroky pfi tvorbé investicniho portfolia, které by Vanoce jsou za dvefmi, a proto toto investiéni
nemél investor opomenout, pokud chce dosahnout okénko bude na frochu lehéi notu. Podivame se
swych financnich cild snolii_neien na uiteénou literatur 7 oblasti
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https://www.generali-investments.cz/webinare.html

Vzdélavejme se online “

Webinare ,,Investicni okénko GICEE" v roce 2020

b Datum Nazev webinare Odkaz na zaznam
u vo UTu e 3. 4. 2020 | Kdyz trhy nerostou: komunikace s klienty v dobé krize https://youtu.be/OUSRZzzkxV4
14. 5. 2020 | Doba koronavirova: investice do nemovitosti, zlata nebo farmacie? https://youtu.be/2HyIUfLKEZA
28. 5. 2020 | Nejvétsi nepritel investora: jeho mozek https://lyoutu.be/W7s8L508 Yo
11. 6. 2020 | Pevny zaklad portfolia: globalni znacky a korporatni dluhopisy https://youtu.be/RL6QKWLgkr8
25. 6. 2020 | Investi¢ni programy GICEE - snadna cesta ke splnéni finanénich cill https://youtu.be/letXxhaYtSk
9. 7. 2020 | Alternativni investice: P2P/P2B pujcky https://youtu.be/l4K23bOcilM
(JENERAL]: 23. 7. 2020 | Moje Investice Online — jak nato? https://youtu.be/Tw7_1R7mV40
INVESTMENTS 6. 8. 2020 | Praktické vypocty pro finanéni poradce https://lyoutu.be/xMgzHHPCG6EI
20. 8. 2020 | Casté namitky pfi investovani a jak je fesit https://youtu.be/vDegOyXYmuU8
3. 9. 2020 | Alternativni investice: firemni dluhopisy https://youtu.be/p1A84k6ywfc
17. 9. 2020 | Hodnoceni a porovnavani investi¢nich fondt https://youtu.be/9fr-bt88mTM
1. 10. 2020 | Jak funguje zajiStovani rizika? https://youtu.be/eHRRGoI5p_A
15. 10. 2020 | Vyvazené portfolio z jednoho fondu: smiSené fondy GICEE https://youtu.be/LDE9b-XUzZA
12.11. 2020 | Alternativni investice: kryptomény https://lyoutu.be/F2WIXvIrVmE
26. 11. 2020 | Tvorba investi¢niho portfolia https://youtu.be/51Atepykl XU
10. 12. 2020 | Investice a finanéni trhy: filmy, knihy a jiné zdroje https://youtu.be/LnbMGJHOJUw
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https://youtu.be/OUSRZzzkxV4
https://youtu.be/2HyIUfLKEZA
https://youtu.be/W7s8L5o8_Yo
https://youtu.be/RL6QkWLqkr8
https://youtu.be/IetXxhaYtSk
https://youtu.be/l4K23bOcilM
https://youtu.be/Tw7_1R7mV40
https://youtu.be/xMqzHHPC6EI
https://youtu.be/vDeqOyXYmU8
https://youtu.be/p1A84k6ywfc
https://youtu.be/9fr-bt88mTM
https://youtu.be/eHRRGol5p_A
https://youtu.be/LDE9b-XUzZA
https://youtu.be/F2W9XvJrVmE
https://youtu.be/5IAtepykLXU
https://youtu.be/LnbMGJH0JUw

Vzdélavejme se online

Webinare ,,Investicni okénko GICEE” v roce 2021

3 YouTube

GENERALI
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ODEBIRAT

Datum Cas Nazev webinare Odkaz na zaznam
14.01.2021 | 10:00 | Co nas ¢eka v roce 20217 https://youtu.be/GT64ywli6PQQ
28.01.2021 | 10:00 | Podvody a podvodnici: na co si dat pozor? https://youtu.be/BrgYY4al 1E
11.02.2021 | 10:00 | Nemovitosti: investice na pevnych zakladech https://youtu.be/JihkOh _Rfc
25.02.2021 | 10:00 | Hospodarisky cyklus a jak na jeho vyvoj reagovat? https://youtu.be/b_EMI1Mijreak
11.03.2021 | 10:00 | Pomérové ukazatele - ktera spole¢nost je lepsSi? https://youtu.be/c1x8nDm6hWo
25.03.2021 | 10:00 | Investi¢ni myty a omyly https://youtu.be/HquSDYBWDZY
08.04.2021 | 10:00 | Alternativni investice: ETF a investicni certifikaty https://youtu.be/G4fKk30fsQE
22.04.2021 | 10:00 | Z historie burzovnich krachii — od tulipant ke koroné https://youtu.be/G4fKk30fsQE
06.05.2021 | 10:00 | Dluhopisy a urokové sazby https://youtu.be/DRGRbE5IKVo
20.05.2021 | 10:00 | Go east: regionalné zamérené fondy GICEE https://youtu.be/Fal GCxahV8E
03.06.2021 | 10:00 | Obchodovani na vlastni pést: vyplati se to? https://youtu.be/O1glgeHV2kY
17.06.2021 | 10:00 | ESG: Zelena pro investice i planetu https://youtu.be/uQ9CLmM5BS3g
15.07.2021 | 10:00 | Jak investuji ti nejpohatsi?

29.07.2021 | 10:00 | Trendy, indikatory, formace, svice a dalsi
12.08.2021 | 10:00 | Sektorové fondy: novy impuls pro investi¢ni portfolio
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https://youtu.be/GT64ywl6PQQ
https://youtu.be/BrqYY4a1_1E
https://youtu.be/JihkOh__Rfc
https://youtu.be/b_EM1Mjreak
https://youtu.be/c1x8nDm6hWo
https://youtu.be/HquSDyBWDZY
https://youtu.be/G4fKk30fsQE
https://youtu.be/G4fKk30fsQE
https://youtu.be/DRGRbE5IKVo
https://youtu.be/FaLGCxahV8E
https://youtu.be/O1gIqeHV2kY
https://youtu.be/uQ9CLm5BS3g

Kdyz se fekne Warren Buffet, Bill Gates, Nobelova
nadace, tak se vetsSiné z nas vybavi obrovské
bohatstvi. Jakym zplisobem tito investofi spravuji
své portfolio a jaké zasady pri tom dodrzuji?
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I Jak investuji ti nejbohatsi? 7

O kom si budeme dnes povidat?
= Warren Buffett a Berkshire Hathaway
= Véstec z Omahy
= Bill & Melinda Gates Foundation
= Spoluzakladatel spoleCnosti Microsoft
= Nobelova nadace

= Vynalezce dynamitu
= Statens pensjonsfond Utland

= Bohatstvi zalozené na ropé
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Warren Buffett :

Veéstec z Omahy a jeho Berkshire Hathaway

= Warren Edward Buffett, pfezdivan jako ,VéStec z Omahy“ Ci
,Zazrak z Omahy” (*30. srpna 1930, Omaha, Nebraska) je americky
miliardar, investor, obchodnik a filantrop.

vvvvvv

jeho Cisté jméni k dubnu 2021 pfesahovalo 100,6 miliardy dolar,
coz z ngj Cini sedmého nejbohatsSiho ¢lovéka na svété.

= Pfevaznou cCast svého jméni ziskal z investic, které uskutecnil
prostfednictvim holdingové spoleCnosti Berkshire Hathaway, ve
které je nejvétsi akcionar a CEO.

= Svou investicni filozofii formuloval na zakladé konceptu
hodnotového investovani, jehoz prakopnikem byl Benjamin
Graham (1894 — 1976).
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Warren Buffett :

Jakeé je slozeni jeho portfolia?

Portfolio Sector Weight

13%

. Information Technology
W Financials
: Consumer Staples

. Consumer Discretionary
 Health Care

B Telecommunication Services
o% "~ | other
|l Basic Materials

Zdroj: https://warrenbuffettstockportfolio.com @iﬁ_. g]VE,]ENSEMEB%g



https://warrenbuffettstockportfolio.com/

Warren Buffett

Jaké je slozeni jeho portfolia?

Value On

10

Company (links to holding history) Ticker 2021-03-31 No of Shares 9% of portfolio
APPLE INC (CoM) AAPL 108,363,609,000 887,135,554 40.07%0
BANK AMER CORP (COM) BAC 39,080,793,000 1,010,100,606 14.45%
AMERICAN EXPRESS CO (ComM) AXP 21,443,817,000 151,610,700 7.92%
COCA COLA CO (ComM) KO 21,083,999,000 400,000,000 7.79%0
KRAFT HEINZ CO (COomM) KHC 13,025,393,000 325,634,818 4.81%
VERIZON COMMUNICATIONS INC (ComM) VZ 9,235,649,000 158,824,575 3.41%
MOODYS CORP (CoOM) MCO 7,366,643,000 24,669,778 2.72%
UsS BANCORP DEL (COM NEW) use 7,172,993,000 129,687,084 2.65%
DAVITA INC (ComM) DVA 3,890,020,000 36,095,570 1.43%
GEMNERAL MTRS CO (ComM) SM 3,849,820,000 67,000,000 1.42%
BANK OF NEW YORK MELLOMN CORP (COoOM) BK 3,421,785,000 72,357,453 1.26%
CHARTER COMMUNICATIONS INC N (CcL A) CHTR 3,216,810,000 5,213,461 1.18%
VERISIGN INC (CoM) VRSN 2,547,231,000 12,815,613 0.94%
CHEVRON CORP NEW (CoM) CWVX 2,480,617,000 23,672,271 0.91%
ABBWVIE INC (COM) ABBY 2,474,794,000 22,868,178 0.91%
VISA INC (CoOM CL A) A 2,114,645,000 9,987,460 0.78%
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO (COoM) BMY 1,959,064,000 31,032,227 0.72%
LIBERTY MEDIA CORP DELAWARE (COM C SIRIUSXM) LSXMK 1,905,918,000 43,208,291 0.70%
KROGER CO (Com) KR 1,837,660,000 51,060,296 0.67%0
AMAZON COM INC (COM) AMZMN 1,650,073,000 533,300 0.61%

Zdroj: https://warrenbuffettstockportfolio.com
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https://warrenbuffettstockportfolio.com/

Warren Buffett

”

Dopisy akcionarum

Berrsre Harmaway e
3555 Farnam Street
Omaha, NE 68131
Offical Home Page

+ AMessage from Warren E. Buffett » News Releases from Berkshire Hathaway and from Warren Buffert

Updesi s

+ Annual & Intesim Reports

Uplasd My L 20

+ Link to SEC Filings + Proxy Statement - 2001

+ Special Letters from Warren & Charlie RE Past, Present and Fuinre » Warren Buffetf's Letters to Berkshire Shareholders

Updesd Fbraay 1, 001

» Links fo Berkshire Subsidiary Companies » Charhie Munger's Lefters to Wesc

» Corposaie Governance

+ Celebrating 50 Years of a Profitable Parmership

2015 Al M e s s

* Sustainability * Common Steck Information

* Comments by Warren B Buffett in conjunction with his annual contribution of Berkshire Hathaway shares to five » Letters from Warren £ Buffett Resarding Pledees to Make Gifts of Berkshire Stock

foundations - June 23, 2021

» Berlshire Activewear

Brrisure Hatraway .

SHAREHOLDER LETTERS

Uz prfes Sedesat let piSe Warren Buffet dopisy
investoram, kterym spravuje jejich penize. Dopisy se
postupem let staly velmi oblibené; analytici, investofi i
novinafi kazdy rok Cekaji na jejich zvefejnéni, aby ziskali
vhled do Buffetova uvazovani i do soucasné situace na
trhu; o jejich popularité mimochodem svédci i jejich knizni
vydani.

Zdroj: https://www.berkshirehathaway.com

Berkshire Hathaway is
re-engineering small
business insurance.

Click here to find out more

<1977 91999
@1978 2000
@1979 92001
91980 92002
@1981 2003
<1982 92004
<1983 92005
@1984 92006
21985 92007
91986 92008
91987 92009
<1988 92010
@1989 @2011
91990 @2012
91991 92013
@1992 92014
<1993 92013
<1994 92016
91995 92017
©1996 92018
91997 92019
#1998 92020

For shareholders and others who are interested, a book that
compiles the full unedited versions of each of Warren Buffett’s
letters to shareholders between 1965 and 2014 is available for
sale at this link.

AILLSHAREHOLDER LETTERS INCLUDE COPYRIGHTED
MATERIAL REPRODUCED WITH PERMISSION

11

BERKSHIRE HATHAWAY
LETTERS TO SHAREHOLDERS
1965-2020

https://www.deepl.com/translator
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https://www.berkshirehathaway.com/
https://www.deepl.com/translator

Warren Buffett ’

KliCové zasady pfi spravé portfolia

* [Investujte jen do toho, €éemu rozumite
2 O y O%

= Zameérujte se na produktivni aktiva

Pramérny roc¢ni vynos Berkshire

w = w I 4 )4 y - - H th 1965—2020
= Pozadujte bezpeénostni polstai mezi athaway ( J

cenou a hodnotou 10 2
0
y &%

= Uvazujte dlouhodobé
Primérny roc¢ni vynos S&P500
véetné dividend (1965 — 2020)
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Warren Buffett — )

Jeho zajimavé citaty

~Jednoduché neznamena prostoduché.”
"Nikdy neinvestujte do podnikani, kterému nerozumite."

,Nikdy se neptejte holi¢e, zda potrebujete ostfihat.”

,Cena je to, co zaplati$. Hodnota je to, co dostanes.”

LAt jde o hodinky nebo holinky, rad nakupuji znackové zbozi, kdyz je ve slevé. To se tyka i akcii.”
»,Pokud si kupujete véci, které nepotrebujete, brzy budete muset prodavat véci, které potrebujete.”
,Musite byt chamtivi ve chvili, kdy ostatni maji strach a mit strach, kdy ostatni jsou chamtivi.”

,Nejradéji kupuiji akcie ve firmach, které by zviladl fidit i idiot. ProtoZe dfive nebo pozdéji bude.”
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Bill & Melinda Gates Foundation :

Spoluzakladatel spoleénosti Microsoft

= William Henry Gates Ill. (28.10.1955, Seattle),
vSeobecné znamy jako Bill Gates, je americky
podnikatel, investor a filantrop, nékdejSi
spoluzakladatel spoleénosti Microsoft.

= Patfi mezi nejbohatSi lidi na svété, v lednu roku
2020 Cinil jeho majetek 108,8 miliard dolaru.

= V roce 2000 spolu se svou manzelkou Melindou
zalozili Nadaci Billa a Melindy Gatesovych,
ktera se svym jménim cca 50 mld. USD patfi k
nejvétSim charitativnim organizacim na sveté.

= Hlavnimi deklarovanymi cili nadace jsou zlep$eni B [1] ¢ M FLINDA

zdravotni péCe a snizeni extrémni chudoby ve . .
svété a rozdifeni vzdé&lavacich prilezZitosti a GATES foundation
pristupu k informacnim technologiim

%f: ‘it' GENERALI
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Bill & Melinda Gates Foundation :

Jaké je portfolio nadace?

Binxsame HATHAWAY me. CATERPILLAR Pri SpréVé porthIia nadace dale ViniVé:

L

S = Pfimé kapitalové investice: Pokud se strategie

nadace shoduje se strategii spole€nosti, poskytuje

vlastni kapital na podporu jejiho rustu.

The largest position is in Berkshire Hathaway, = PUjcky a uvérové podpory: Poskytuje

a holding company run by Warren Buffett. . ™ . - e . .

nizkouro€ené pujéky podnikim a neziskovym

organizacim - nabizi kapitél potfebny k rozSifeni
slibnych produktl a sluzeb, které pomahaji lidem
vymanit se z chudoby.

= Objemové zaruky: Poskytuje dodavatelim
objemové zaruky a podporuje tak zvySeni vyroby a
shizeni cen pro cilové skupiny. Zaruka nadace na
objem prodeje za urlité obdobi umozhuje
dodavatelim soustfedit se na investice do vyroby a

Walmart >j< : ' snizit naklady na kritické produkty, jako jsou

$’L68 vakciny, léky a antikoncepce, a ucinit je tak

dostupnéjSimi a cenové pfijateln&jSimi pro lidi, ktefi

Schrodinger, a p [Eelielel e R B4
healthcare-based 29 4M . .y v .y
il S518M 5 je nejvice potiebuiji.
was one of the top 2.0%

performing
stocks of 2020.

Zdroj: https://www.visualcapitalist.com/how-does-the-bill-and-melinda-gates-foundation-invest-its-money/ S E GENERALI
Er>2eh INVESTMENTS


https://www.visualcapitalist.com/how-does-the-bill-and-melinda-gates-foundation-invest-its-money/

Bill & Melinda Gates Foundation

Jaké je portfolio nadace?

Sector weightings in 2021-03-31 2021-03-31
Click for Sector weighting history [ industry details

B Consumer Cyclical

B H=zlthcars

B Financal Services 1.35
B Communication Services 2.54

[0 Easic Matenals

B Consumer Defensi\reiq"?l:l e
I F=zl Estate

B |ndustrials

45.23

418
6.30

Zdroj: https://www.gurufocus.com/guru/bill+gates/sector-weighting
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https://www.gurufocus.com/guru/bill+gates/sector-weighting

Bill Gates ’
Jeho investicni tipy

1. Poucte se z neaspéchu: Bill Gates kdysi fekl, Ze je dobré oslavovat Uspéch, ale dulezitéjSi je vzit si ponauceni z neuspéchu.
Méli byste si uvédomit, Ze jako investora vas nutné &ekaiji zisky i ztraty. Mizete dosahnout ziskl, nebo dokonce pfijit o ¢ast
penéz. Jediny zpUsob, jak se zlepSit, je poudit se z chyb, nez se odvratit od zafné budoucnosti. Investi¢ni omyly vam maji pomoci
rust. Jakmile budete schopni pochopit, které akcie jsou nevykonné, poznate i ty, kterym se dafi Iépe. Nenechte se demotivovat
neuspéchem, radéji se z néj poucte.

2. Rust bohatstvi: Je faktem, Ze mnozi se rodi do bohatych rodin. Je vSak také pravda, Ze mnozi se bohati nenarodi. Bill Gates
jednou fekl - pokud jste se narodili chudi, neni to vase chyba, ale pokud zemrete chudi, je to vase chyba. Vzdy mizete zadit
investovat, abyste zvétsili své bohatstvi. Neinvestovat by byla chyba, protoze velké vynosy pfichazeji se spravnymi investicemi.

3. Riskujte: Bill Gates vzdy nabada k riskovani. Jednou Fekl, ze k velkému vitézstvi je nékdy tfeba podstoupit velké riziko. Mnozi
nevstupuji na akciové trhy se strachem, ze pfijdou o penize, protoze existuje velka volatilita. On vSak naznacuje, ze k dosazeni
urcitého rlstu je potfeba podstoupit obrovska rizika. Akciové trhy jsou nachylné k recesi, nicméné z poklesu se rychle vzpamatuii.
PFi spravném zaméfeni strategie mazete vzdy dlouhodobé nakupovat kvalitni akcie. To vam pomuUze pouze vice vydélavat nez
ztracet penize.

4. Vlozte penize do prace: Jednim z méné znamych faktl o Billu Gatesovi je, Ze si ve svych dvaceti letech nevzal ani den volna.
Ackoli se to zda jako tézka véc, poselstvi, které pfinasi, je jasné. Ve dvaceti letech jste mladi a diky energii navic muzete
vydélavat vice. Mlzete zacit investovat do riznych investi¢nich planu a planu dichodového spofeni. Investovani od mladi je jako
vkladani penéz do prace, které vam ve vy$Sim véku pfinese velké vynosy.

5. Investujte dlouhodobé: Investofi, ktefi nakupuji akcie, ¢asto mysli na rychly vydélek. Bill Gates se od této predstavy lisi a
jednou fekl, ze kli€¢ovym prvkem uspéchu je trpélivost. Je dllezité mit trpélivost, nez za¢nete oCekavat velké zisky. Velkych zisku
se nemusite dockat za rok nebo dokonce za 5 let. To by vas vSak nemélo presvédcit, abyste udélali krok dol. Vase trpélivost
vam pfinese zisky, které hledate. Nez se pustite do velkych dlouhodobych investic, udélejte si dobry prizkum a investujte do
kvalitnich akcii.
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Alfred Nobel

Vynalezce dynamitu a jeho nadace

Alfred Bernhard Nobel (1833 — 1896) byl Svédsky chemik a vynalezce dynamitu.
Na zakladé jeho zavéti jsou kazdorocné od roku 1901 udélovany Nobelovy
ceny.

Udeéluji se v nasledujicich péti oborech: fyzika, chemie, fyziologie nebo
lIékarstvi, literatura a mir. Dale se také udéluje Nobelova pamétni cena za
ekonomii, bézné oznacCovana jako ,Nobelova cena za ekonomii“, ktera vSak byla
zaloZena az v roce 1968 Svédskou narodni bankou a cena za ni neni vyplacena
z Nobelova fondu.

Kazdy drzitel Nobelovy ceny ma kromé medaile a diplomu narok také na
finanéni odménu, jejimz puvodnim cilem této odmény bylo umoznit
pokraCovani ve vyzkumu €i praci bez nutnosti ohlizet se na finanéni situaci.

Tato financni odména je vyplacena pouze z penéz ze zavéti, kterou spravuje
Svédska Akademie véd a Alfréd Nobel ji obdafil ¢astkou 31,5 milionu Svédskych
korun.

»,Moje tovarny na dynamit ziejmé ukonci valky dfive nez vSechny ty vase kongresy.
Ten den, kdy dva armadni sbory budou schopné znicit jeden druhého béhem sekundy,
se vSechny civilizované narody s hrtizou odvrati od valky a rozpusti své armady*

18

NOBELSTIFTELSEN

The Nobel Foundation

‘?@E’GENERALI

Er>2h INVESTMENTS



Portfolio Nobelovy nadace e

Jaka je investiéni strategie pfi spravé portfolia?

= Alfred Nobel ve své zavéti navrhl velmi konzervativni investi¢ni filozofii: "Veskery muj
zbyvajici zpenéZitelny majetek ma byt rozdélen takto: kapital, prevedeny mymi
vykonavateli na bezpecné cenné papiry, ma tvorit fond, jehoz uroky maji byt kazdorocne
rozdelovany jako ceny tém, kteri v uplynulém roce prinesli lidstvu nejvétsi prospéch.”

= Nadace tedy investovala hlavné do statnich dluhopisu, pfevazné svédskych. Vlivem dani
(do roku 1946), nizkych vynostl a predevsim inflace se vSak pUvodni trzni hodnota
majetku snizila na cca tretinu.

= V roce 1953 nadace velmi vyrazné zménila investi€ni strategii na dynamickou a zacala
pfi spravé finan¢nich prostfedkd vyuzivat akcie, hedgeové fondy a nemovitosti. Tim se z
pasivniho konzervativniho portfolia stalo portfolio aktivné fizené.

= Od zmeény strategie v roce 1953 narostl objem majetku nadace o cca 600 % (v prepoctu
vynos 9,5 % rocné). Nicméne trvalo vice nez 30 let, nez se trzni hodnota portfolia vratila
na puvodni hodnotu z roku 1901.

GENERALI

s INVESTMENTS




Portfolio Nobelovy nadace

Jaké je slozeni portfolia nadace?

20

Trzni hodnota portfolia ke konci roku 2020 byla 5,176 mld. SEK (cca 13 mld. CZK)

Allocation of capital exposures

Geographic allocation of equities
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Zdroj: The Nobel Foundation Annual Report 2020 (https://www.nobelprize.org/about/reports-and-statements/) *JE GENEBALI
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Portfolio Nobelovy nadace 8

Vyvoj vysSe vyplacené odmeény

Index Value in % Index Value in % Index Value in % Index Value in %

number | Prize amount Monetaw value Compa[ed to v numger Prize ﬂ:‘l’lOl‘lm glonetalr)y V;ll)uzﬁl‘) complaled to ; v numger Prize a‘mOlilm I‘[\)Aonetal:y \/EzingeD comp‘ared to . v numger Prize a‘mOlilm I‘[\)Aonetal:y \/EzingeD comp‘ared to .

Yea[ ;‘::E:::é’e ncm‘g:‘;a‘ue Decerggi[ 2020 cng‘i?]an‘lgglount ear az’[z{:ﬁge num\;sza ue ECE,‘I;E?([ urlg\ir';aﬂ ;aoun ear ;‘J’Ee,‘{riage nomlg;Kva ue ECETSHE;E([ Gr\gl;ag&nun ear ;‘J’Ee,‘{riage nomlg;Kva ue ECETSHE;E([ Gr\gl;ag&nun
1931 621 173206 5358211 61% w0 s T e T T T 1991 | 1297 | 6000000 8872783 101%
1901 33 150 782 8763633 100% 1932 61 171783 5400 365 62% 1961 | 163 | 250233 2 944 459 4% 1992 | 1327 | 6500000 9394 876 107%
1902 3 141847 8244 320 94% 1933 59 170332 5537233 63% 162 | 170 | 257220 2902 047 33% 1993 1 1389 | 6700000 9251632 106%
1903 34 141358 7974 254 91% 1934 59 162 608 5786138 60% 1963 175 265 000 2904 400 33% 1994 | 1419 | 7000000 9461593 108%
1904 34 140 859 7946 105 91% 1935 50 150917 5112013 589 1964 181 273000 2 892 895 3% 1995 | 1455 7200000 9491134 108%
1905 34 138 089 7789 844 89% 1936 61 159 850 5026103 57% 1965 190 282 000 2846 716 32% 1996 | 1462 7400000 9708071 M1%
1906 | 35| 13853 7591773 % | | 1o | el 1m64m 48247318 55% 1966 | 202 a00000 | 2848505 33% | | 1997 | 1469 | 7500000 9792376 112%
1907 | 37| 138796 7194 885 82% o 1967 | 211 320000 2908 815 33% 1998 | 1467 | 7600000 9936 469 113%
1908 | 37| 139800 7246 930 83% } ggg gé ljg gg j g‘; ggg 3gf' 1968 | 215 | 350000 3122326 36% 1999 | 1474 | 7900000 10279 647 17%
1909 | 37| 139800 7246 930 83% w0 | 1l 1assn 3591585 s 1969 | 221 | 375000 3254525 7% 2000 | 1489 | 9000000 11593015 132%
1910 | 37| 140703 7293739 83% o1 I 2002 490 20, 1970 | 2% | 400000 3250 847 37% 2001 | 1525 | 10000000 12577049 144%
1911 36| 140695 7495917 86% w0 | w1 810744 oy 1971 | 254 | 450000 3398031 39% 2002 | 1558 | 10000 000 12310655 140%
1912 | 39| 140476 6 908 538 9% “ 1972 | 269 | 480000 3422 454 39% 2003 | 1588 | 10000000 12078 086 138%
1913 | 39| 143010 7033 158 80% 193 2] 123691 2578 686 2% 1973 | 267 |  s10000 3408 293 39% 2004 | 1594 | 10000 000 12032622 157%
1914 | 39| 146900 7224467 82% laaa |91 1218k 2568033 29% 1974 | 316 | 550000 3338 291 38% 2005 | 1601 | 10000000 11980012 137%
1915 45 149 223 6360 216 73% 1945 91 121333 2 557 326 29% 1975 | 347 630 000 3482248 40% 2006 | 1623 | 10000 000 1817622 1359%
1916 51 131793 4956 450 57% 1946 9 12154 2561352 25% 1976 | 382 | 681000 3419262 39% 2007 | 1659 | 10000000 11561 181 132%
1917 | 64| 133823 4010508 46% 197 | 94| 146115 2981368 3% 1977 | 426 | 700000 3151643 36% 2008 | 1716 | 10000 000 1177 156 128%
o | 05| | e | | || wo| wemo| oewes|  see| | o9 | 2| oo | sosees | omw | | Z09|17|owwo | waees| s

b 1949 | 100 | 156290 2997 642 3% b 9

1920 | 105 ) 134100 | 2449560 2% || 1980 |01 | 164304 | 3120148 3% | | 10 871 80000 | 2959957 6 [ | 0 | 1778 | ooooomn | 0767412 1299
191 | 90| 121573 | 25908% 0% | gt | 7| ez | 274769 3% 1981 | 6401 1000000 | 2996875 %1 1 aon | 1794 | soooooo | eam2gs 9%
192 | 73| 122483 3218115 ar 12 | 25| 171135 2605055 0% 1 ggg ?g? 1 ;gg ggg g ;gg ggg 3;” 2013 | 1793 | 8000000 8557724 98%
lggi gg 1 12 ??g g gg; ?gg gg*’ﬁ St el B 262565 0% 1984 | 818 | 1650000 3 865 826 as | | 1| 1720 8000000 B 572067 98%
w5 | el 118163 7 234 54t ol 1954 | 129 | 181647 2700767 3% w5 | e8| 1800000 2932118 5% 2015 | 1789 | 8000000 8576859 98%
poncl I 3348 18 o 1965 | 133 | 190214 2743086 31% 1986 | 915 | 2000000 1192 350 15% 2016 | 1807 | 8000000 8491422 97%
wr | es | 126501 376 196 e 1956 | 139 | 200123 2761409 2% 1067 | asa | 2175000 4372 799 0% 2017 | 1833 | 9000000 9386 623 107%
18 | s | 1ms e 156074 o0, 1957 | 145 | 208629 2759658 31% 1988 | 1009 | 2500000 4752230 549 2018 | 1875 | 9000000 9 206 400 105%
w99 | el 172760 5020510 7% 1958 | 152 | 214559 2707 396 31% 1989 | 1072 | 3000000 5 362 535 1% 2019 | 1909 | 9000000 9042 431 103%
w0 | el 1204 5 183 005 9% 1959 | 153 | 220678 2766 408 32% 1990 | 1185 | 4000000 6474262 74% 2020 | 1913 | 10000000 | 10000000 14%

Zdroj: https://www.nobelprize.org/about/reports-and-statements/ gﬁ GENERALI
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Portfolio Nobelovy nadace 8
Vyvoj trzni hodnoty portfolia

Market value walue in %6 1995 254 000 000 2971 252 234 162%
invested capital Monetary value compared to 1996 | 517 000 000 3 302 056 088 180%
Year nominal value December 2020 | original amount 1997 569 000 00O 3745910 143 204%
SEK SEK in 1901 1998 | 162 000 00O 4 134 094 070 225%
1999 | 938 000 00O 5 124 208 955 279%
1901 31 587 202 1835 886 468 100% 2000 894 000 000 5015911 350 273%
EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE EDD-‘I 698 Duu E":"] 465'] 992 ?8? 253%
1975 170 000 000 939 654 179 51% 2002 | 791 000 00O 3 435 903 723 187%
1976 170 000 000 853 560 209 46% 2003 | 871 000 00O 3 467 618 388 189%
1977 179 400 000 807 721 127 44% 2004 | 966 D00 00O 3 568 875 784 194%
1978 190 200 000 777 832 836 42% 2005 | 570 000 00O 4 276 864 460 233%
1979 214 000 000 817 633 466 45% 2006 | 584 000 00O 4 235 435 613 231%
1980 266 600 000 895 514 536 49% 2007 | 628 000 00O 4 194 396 624 228%
1981 362 394 000 1 086 049 519 59% 2008 | 834 000 00O 3 167 606 061 173%
1982 451 023 000 1244 693 689 68% 2009 | 112 000 00O 3 488 495 617 190%
1383 648 000 000 1 641 828 269 89% 2010 | 151 000 00O 3 487 373 341 190%

1984 639 000 000 1 498 290 954 82%
2011 | 973 000 000 3 207 094 488 175%

1985 711 000 000 1 553 186 788 85%
1986 816 DOD 00D 1 710 478 689 939 2012 | 075 000 00O 3 287 541 806 179%

(s}
1987 | 1 287 00O DOD 2 587 490 566 141% 2013 | 437 000 00O 3 676 612 381 200%
1988 | 1 511 000 00O 2 872 247 770 156% 2014 | 869 000 00O 4 145 665 922 226%
1989 1 731 000 000 3 094 182 665 169% 2015 | 065 000 00O 4 358 116 266 237%
1990 1 533 000 000 2 481 260 759 135% 2016 | 241 000 00O 4 501 515 219 245%
1991 1 684 000 000 2 490 294 526 136% 2017 | 496 303 000 4 689 455 766 255%
1992 1 792 000 000 2 590 094 951 141% 2018 | 337 690 000 4 437 167 691 242%
1993 | 2 408 000 00O 3 325 085 673 181% 2019 | 901 785 000 4 924 894 515 268%
1994 | 2 228 000 000 3 011 489 782 164% 2020 | 176 031 00D 5 176 031 000 282%
Zdroj: https://www.nobelprize.org/about/reports-and-statements/ é’g GENEBALI
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Statens pensjonsfond Utland :

Globalni norsky statni penzijni fond

The fund's market value

11924 614 322 138 nox

We work to safeguard and build /Y
financial wealth for future generations

Yo

Zdroj: https://www.nbim.no (k 13. 7. 2021) ‘fjif GENERALI
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Statens pensjonsfond Utland 8

Norsky statni penzijni fond

Norsky statni penzijni fond zahrnuje dva zcela samostatné statni fondy, které vlastni norska vliada.

Statni penzijni fond Norska (Statens pensjonsfond) je mensi a byl zaloZzen v roce 1967 jako typ
narodniho pojistovaciho fondu. Je spravovan oddélené od ropného fondu a omezuje se na domaci a
skandinavské investice, a proto je kliCovym drzitelem akcii mnoha velkych norskych spole¢nosti,
pfevazné prostfednictvim burzy cennych papirt v Oslu.

Globalni statni penzijni fond (Statens pensjonsfond Utland), znamy také jako ,,norsky ropny
fond“, byl zaloZzen v roce 1990 za ucelem investovani pfebytkd pFijma z norského ropného sektoru.
Jeho aktiva presahuji 11,9 bilionu NOK (cca 29,7 bilionu CZK).

Fond ma podily ve vice nez 9.100 spoleénostech v 72 zemich, vCetné spoleCnosti jako Apple,
Nestlé, Microsoft nebo Samsung. V praméru fond drzi 1,4 % vSech svétovych spolecnosti kétovanych
na burze, coz z néj €ini nejvétsi statni investicni fond na svété.

V kvétnu 2021 pfipadalo na jednoho norského ob¢ana pfiblizné 248 000 USD (cca 5,4 mil. CZK).
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Statens pensjonsfond Utland *

Trzni hodnota a slozeni portfolia ke konci roku 2020

Total market value

10,913,768,061,832 v«

72 countries | 11,235 investments | 100 % of all investments

Equities —

7,945,474,520,317 nox

69 countries 9,123 companies 72.8 % of all investments

Fixed income —

2,695,184,356,458 nox

45 countries 1,245 bonds  24.7 % of all investments

Real estate =

273,109,185,057 nox

14 countries 867 properties 2.5 % of all investments

Show list of countries "y

Zdroj: https://www.nbim.no (k 31. 12. 2020) %is_ GENERALI
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Statens pensjonsfond Utland *
Vyvoj trzni hodnoty a slozeni portfolia
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Statens pensjonsfond Utland 7

Vynosnost portfolia

10.9 percent return in 2020

Measured in the fund’s currency basket. Percent.
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mmm Annual return

4Q 2020 10.0%
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Zdroj: https://www.nbim.no (k 31. 12. 2020) @5, g@%&
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Co z toho tedy plyne pro investory?
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I Zaverem “

Dotazy, nameéty a hodnoceni
O
000 i 000
m |O| |O| \W@%

Ptejte se mé na co chcete, Vase naméty zasilejte na: Nezapomeiite
ja na co chci odpovim © liri.kosik@generali.com webinar ohodnotit!

A0 4

Dékuji za pozornost a tésim se na shledanou priste!

TRENDY, INDIKATORY, FORMACE, SVICE A DALSI
Ctvrtek 29. 7. 2021 od 10:00

Zvlasté u drobnych traderu a spekulantll je technicka analyza velmi oblibena a Siroce vyuzivana. Pojdme se spolu
podivat na jeji hlavni zasady a zakladni nastroje, které pouziva.
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Upozornéni na rizika

Tento propagacni material vyhotovila investi¢ni spoleénost Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. a jsou v ném vyjadfeny nazory
jejich pracovnikl. Pri pfipravé spolecnost vychazela z davéryhodnych externich zdroj, avSak nemlze odpovidat za Uplnost a presnost takto
prevzatych informaci. Uvedené informace jsou nezavazné, maiji pouze informativni charakter a neberou v Uvahu situaci ani osobni poméry
jednotlivych investort a jejich zamérem neni doporugit konkrétni finanéni nastroje nebo strategie konkrétnim investoridm. Nejedna se o nabidku Ci
verejnou nabidku ani o navrh k uzavieni smlouvy a material neslouzi k poskytovani osobniho investi¢niho poradenstvi ani nepfedstavuje
investic¢ni doporuceni k nakupu ¢i prodeji jakychkoliv investi¢nich nastroj(.

Hodnota investice a pfijem z ni mohou v pribéhu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurzil a dalSich vlivii a
navratnost investované ¢astky neni tudiz zaru¢ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci.

Ugelem materialu neni nahradit ani shrnout statut a/nebo prospekt fondu a sdéleni kliovych informaci pro investory, v nichZ jsou uvedeny
podrobné informace o spole¢nosti obhospodarovanych fondech, véetné informaci o poplatcich a rizicich a investi¢éni strategii v ceském jazyce, u
fondl s domicilem v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné na internetovych strankach www.generali-investments.cz a v listinné
podobé v sidle a kontaktnim misté spolecnosti a u smluvnich partneru.

BlizSi udaje o spolecnosti a ji poskytovanych sluzbach jsou k dispozici na www.generali-investments.cz.
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