Investicni okenko GICEE

Hospodarsky cyklus a jak na nej reagovat?
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Vzdélavejme se online
Pravidelny webinar ,,Investi¢ni okénko GICEE*“

O Pravidelné kazdy druhy ctvrtek od 10:00 — délka cca 45 az 60 minut
Odkaz na vstup: https://gic.clickmeeting.com/investicni-okenko-gicee

I] Room ID: 411-211-137 (pro mobily a tablety)

CTVRTEK 11. 3. 2021 op 10:00
POMEROVE UKAZATELE - KTERA SPOLECNOST JE LEPSI?

Na financnich trzich se obchoduji cenné papiry tisicl raznych spole¢nosti. Jednou z nejpouzivanégjSich metod, jak je mezi sebou
porovnat, jsou pomérové ukazatele. Podivame se spolu na nejznaméjsi z nich.

CTVRTEK 25. 3. 2021 op 10:00

INVESTICNI MYTY A OMYLY

Mnoho oblasti lidské innosti je opfedeno riznymi myty. Investovani a finanéni trhy mezi né samoziejmé patii také. RozliSit pravdu a
lez ale nemusi byt pro laika vzZdy snadné. Pojdme se spolu podivat na nej¢astéjsi myty a omyly a fekneme si, jak to je ve skuteCnosti.
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Vzdélavejme se online 3
Informace na nasich webovych strankach

https://www.generali-investments.cz/webinare.html

Vebinare nyeshien vkenke QIEEE = Odkazy na pfihlageni do vSech nasich

. 7 vo
VSechny webinare b
Pravidelny ctrnactidenni webinaf na zajimava témata z oblasti investovani a financnich trhii s nasimi lektory a We I na ru

4 regionalnimi frediteli.
Ekonomika a trhy )

Webinaf se kona kazdy druhy Gtvrtek od 10:00 na odkazu https://gic.clickmeeting.c ni-okenko- ] Terml’ny kona'ni a p‘ﬁpravované témata

Aktualné k fondum GICEE gicee (room ID pro mobily 411-211-137).

= Odkazy na videozaznamy jiz probé&hlych

ZOBRAZIT: ° Pfipravované O Prob&hlé

webinaru

= Stazeni prezentaci a dalSich material(
pouzitych na webinafich

TVORBA INVESTIENIHO PORTFOLIA INVESTICE A FINANCNI TRHY: FILMY,
26412020 KNIHY A JINE ZDROJE

V tomto webinafi postupné probereme jednotlivé oz

kroky pfi tvorbé investicniho portfolia, které by Vanoce jsou za dvefmi, a proto toto investiéni
nemél investor opomenout, pokud chce dosahnout okénko bude na frochu lehéi notu. Podivame se
swych financnich cild snolii_neien na uiteénou literatur 7 oblasti
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https://www.generali-investments.cz/webinare.html

Vzdélavejme se online “

Webinare ,,Investicni okénko GICEE" v roce 2020

b Datum Nazev webinare Odkaz na zaznam
u vo UTu e 3. 4. 2020 | Kdyz trhy nerostou: komunikace s klienty v dobé krize https://youtu.be/OUSRZzzkxV4
14. 5. 2020 | Doba koronavirova: investice do nemovitosti, zlata nebo farmacie? https://youtu.be/2HyIUfLKEZA
28. 5. 2020 | Nejvétsi nepritel investora: jeho mozek https://lyoutu.be/W7s8L508 Yo
11. 6. 2020 | Pevny zaklad portfolia: globalni znacky a korporatni dluhopisy https://youtu.be/RL6QKWLgkr8
25. 6. 2020 | Investi¢ni programy GICEE - snadna cesta ke splnéni finanénich cill https://youtu.be/letXxhaYtSk
9. 7. 2020 | Alternativni investice: P2P/P2B pujcky https://youtu.be/l4K23bOcilM
(JENERAL]: 23. 7. 2020 | Moje Investice Online — jak nato? https://youtu.be/Tw7_1R7mV40
INVESTMENTS 6. 8. 2020 | Praktické vypocty pro finanéni poradce https://lyoutu.be/xMgzHHPCG6EI
20. 8. 2020 | Casté namitky pfi investovani a jak je fesit https://youtu.be/vDegOyXYmuU8
3. 9. 2020 | Alternativni investice: firemni dluhopisy https://youtu.be/p1A84k6ywfc
17. 9. 2020 | Hodnoceni a porovnavani investi¢nich fondt https://youtu.be/9fr-bt88mTM
1. 10. 2020 | Jak funguje zajiStovani rizika? https://youtu.be/eHRRGoI5p_A
15. 10. 2020 | Vyvazené portfolio z jednoho fondu: smiSené fondy GICEE https://youtu.be/LDE9b-XUzZA
12.11. 2020 | Alternativni investice: kryptomény https://lyoutu.be/F2WIXvIrVmE
26. 11. 2020 | Tvorba investi¢niho portfolia https://youtu.be/51Atepykl XU
10. 12. 2020 | Investice a finanéni trhy: filmy, knihy a jiné zdroje https://youtu.be/LnbMGJHOJUw
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https://youtu.be/OUSRZzzkxV4
https://youtu.be/2HyIUfLKEZA
https://youtu.be/W7s8L5o8_Yo
https://youtu.be/RL6QkWLqkr8
https://youtu.be/IetXxhaYtSk
https://youtu.be/l4K23bOcilM
https://youtu.be/Tw7_1R7mV40
https://youtu.be/xMqzHHPC6EI
https://youtu.be/vDeqOyXYmU8
https://youtu.be/p1A84k6ywfc
https://youtu.be/9fr-bt88mTM
https://youtu.be/eHRRGol5p_A
https://youtu.be/LDE9b-XUzZA
https://youtu.be/F2W9XvJrVmE
https://youtu.be/5IAtepykLXU
https://youtu.be/LnbMGJH0JUw

Vzdélavejme se online

Webinare ,,Investicni okénko GICEE” v roce 2021

3 YouTube
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ODEBIRAT

Datum

14.01.2021

Cas

10:00

Nazev webinare

Co nas ¢eka v roce 2021?

Odkaz na zaznam

https://youtu.be/GT64ywl6PQQ

28.01.2021

10:00

Podvody a podvodnici: na co si dat pozor?

https://youtu.be/BrgYY4al 1E

11.02.2021

10:00

Nemovitosti: investice na pevnych zakladech

https://youtu.be/JihkOh__Rfc

25.02.2021

10:00

Hospodaisky cyklus a jak na jeho vyvoj reagovat?

11.03.2021

10:00

Pomérové ukazatele - ktera spole€nost je lepsi?

25.03.2021

10:00

Investi¢éni myty a omyly

08.04.2021

10:00

Pribéhy uspésnych v nasich fondech

22.04.2021

10:00

Z historie burzovnich krachti — od tulipanti ke koroné

06.05.2021

10:00

Jak ziskat 100.000.000 K¢ do svého kmene?

20.05.2021

10:00

Go east: regionalné zamérené fondy GICEE

03.06.2021

10:00

Obchodovani na vlastni pést: vyplati se to?

17.06.2021

10:00

ESG: Zelena pro investice i planetu
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https://youtu.be/GT64ywl6PQQ
https://youtu.be/BrqYY4a1_1E
https://youtu.be/JihkOh__Rfc

Kazda ekonomika prodélava pravidelné faze
ve formé rustu a krize. Znat priciny a projevy
hospodarského cyklu se muize hodit vSem
investorum. Ukazeme si i to, jak toho vyuzit ve
svlj prospéch.
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Hospodarsky cyklus 7

Co je hospodarsky cyklus a jak je méfen?

Vyjadfuje kolisani ekonomické aktivity okolo dlouhodobého trendu. Stfidani relativniho rdstu a relativnino poklesu je
nazyvano cyklem. Toto kolisani je Casto méfeno pomoci hrubého domaciho produktu (HDP). Primérna délka
hospodariskeho cyklu je v souCasnosti cca 8 az 12 let, pficemz délka jednotlivych Casti je nevyrovnana.

Zpomaleni OZiveni

Diouhodoby




Hospodarsky cyklus
V jaké fazi se nachazi Ceska republika?

Roklen indikater hospodarskeho cykiu (2021/01)

Zpomaleni Expanze
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Expanze

10R diuhopis

Diouhodobyki

Zpomaleni

OZiveni

Ceony byt
Expon
HOP

Investice

M3 penéini 25s00a
Nezamésnanost
Nove 2akazky
Ocdpracované hodiny
Podnikatelskd dlvéra
Primys)

Spotieba
Spotfebitelska dlvéra

Volna pracovnd mista

Zdroj: https://roklen24.cz/nekonzistentni-obrazek-ceske-ekonomiky-avsak-s-vidinou-oziveni/
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https://roklen24.cz/nekonzistentni-obrazek-ceske-ekonomiky-avsak-s-vidinou-oziveni/

Alokace a diverzifikace portfolia :

Strategicka a takticka alokace aktiv

N _— : . .
Strategicka alokace je rozlozeni portfolia
vychazejici z finanénich cilli investora.

,./V"" Takticka alokace je aktivni sprava s ohledem
na aktualni situaci na finanénich trzich.

. .
AR RSN E]

DLUHOPISY AKCIE
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Hospodarsky cyklus 0

Jak ovliviiuje hospodarsky cyklus vyvoj jednotlivych aktiv?

prodejte akcie prodejte komodity

"hotovost je kral”

prodejte dluhopisy

:

GDP

kupujte dluhopisy kupujte komodity
= centralni banky zvysuji sazby | T
centralni banky snizuji sazby kupuijte akcie
Zdroj: Amundi 55. g@ﬁ%{



Alokace portfolia B

Historicka vykonnost jednotlivych tfid investi€nich nastroju
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

REIT REIT REIT REIT Sm Cap REIT REIT EM lgCap | Sm Cap
35.1% 39 8% 79 0% 28.0% 8.3% 19.7% 38.8% 28.0% 37.8% 31.5%
Int'1 Stk HY Bnd HG Bnd EM Lg Cap lgCap | LgCap | HYBnd Intl HG Bnd REIT
32.6% 11.6% 57.5% 18% 18.6% 13.7% 1.4% 17.5% 25.6% 28.7% 18 7%
Intl Stk AA AA Int'l Stk HYBnd | Intl1Stk | IntlStk HGBnd | LgCap I.g Cap HYBnd | Sm Cap
269% 7.6% OrEV N 325% 4.4% 17.9% 233% 6 9% 0.6% 12.0% -2.3% &4
SmCap | HGBnd | HYBnd REIT HYBnd | LgCap | SmCap HG Bnd Sm Cap REIT Int'l Stk
18.4% 1.0% -264% | 280% 15.2% 21% 16.4% 11.5% 6.0% 147% 4.0% 2.1%
AA lgCap | SmCap | SmCap | LgCap AA lgCap | HYBnd | SmCap | IntlStk REIT Lg Cap AA Int'] Stk
16.7% 5.5% -33.8% 21.2% 15.1% 0.3% 16.0% 1.4% 4.9% 0.4% 8.6% 14 6% 4.4% 18.9% 8.3%

Asset Class - Index
(¢1 Large Cap Stocks - S&P 500 Index

Small Cap Stocks - Russell 2000 Index

I International Developed Stocks - MSCI EAFE Index

IEn[]ergmg Market Stocks - MSCI Emerging Markets
ex

REITs - FTSE NAREIT All Equity Index
High Grade Bonds - Bloomberg Barclays U.S. Agg Bond

Bnd High Yield Bonds - ICE BofA US High Yield Index

Cash - S&P U.S. Treasury Bill 0-3 Mth Index
AA  Asset Allocation Portfolio*

|_Annual | Best | Worst |
9.88% 32.4% -37.0%
8.91% 38.8% -33.8%

:r"t

Int’l

stk 4.97% 32.5% -43.1%

LgCap lgCap | LgCap [EY HYBnd | RET | HYBnd [EENY REIT AA HY Bnd
15.8% -37.0% 26.5% 13.5% 15.6% 2.9% 2.5% -1.3% 7 2% 8.7% -5.6% 18 9% 1.5%
HYBnd | HYBnd REIT AA Int'l Stk Sm Cap AA Sm Cap HG Bnd HYBnd HYBnd | HGBnd
1.8% 2.2% -31.7% 24.6% 8.2% 12.2% 4.4% 15% 14.4% 6.1%

SmCap | Intl1Stk | HGBnd HG Bnd Int1Stk | HGBnd | HGBnd EM HYBnd | IntlStk It Stk HG Bnd
-1.6% 43.1% 5.9% -11.7% 4.2% -2.0% -1.8% 4.6% 1.5% -13.4%
HG Bnd REIT Int1 Stk
43% -15.7% 18.2% 4.5% 14.6%

6.95% 79.0% -53.2%
7.15% 35.1% -37.7%
4.40% 8.7% -2.0%

7.44% 57.5% -26.4%

1.11% 4.7% 0.0%
7.02% 24.6% -22.4%

&
=

Zdroj: https://novelinvestor.com/asset-class-returns/ & R GENERALI
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https://novelinvestor.com/asset-class-returns/

I Alokace a diverzifikace portfolia

Druhy diverzifikace

12
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Odveétvi podle hospodarského cyklu

Rozdéleni podle reakce na hospodarsky cyklus

Do této skupiny se zarazuji vSechny
firmy, které produkuji statky zbytné
spotieby, tedy vyrobky a sluzby,
jejichz spotfeba neni nutna a lze ji
odlozit do budoucna. Cena se poté
vyviji podobné jako hospodarsky
cyklus. V obdobi konjunktury maji
spole€nosti vysoké trzby, marze a
zisky, naopak v obdobi recese
poptavka po jejich produktech vyrazné
klesa. Jako pfiklad Ize uvest
stavebnictvi ¢i automobilovy primysil.

Sem lze zahrnout spolecnosti, které
produkuji statky nezbytné spotreby
Ci navykové produkty. Patfi sem
napfiklad  potravinarské  produkty,
farmaceuticky  primysl, tabakovy
primysl a vyroba alkoholickych
napoju. Vyse trzeb a ziskl téchto firem
proto neni prilis ovlivnéna
hospodarskym cyklem a akciové kurzy
na néj reaguji jen ve omezené mire.

O—0—0—)
[IT1T]

13

Do této skupiny Ize zaradit odvétvi,
ktera profituji béhem recese. Firmy z
anticyklickych odvéti produkuji levné;si
substituty drahych produktl, v obdobi
ekonomického poklesu pak stoupa
poptavka po téchto lacinych vyrobcich
a sluzbach a firmy doCasné dosahuji
vySSich ziskl: Napfiklad levné odévy,
obuv a potraviny nahrazujici drahé
vyrobky, Ci televizni spolecnosti, které
svym vysilanim nahrazuji drazsi formy
zabavy.
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Odveétvi podle hospodarského cyklu

RozliSeni odveétvi dle klasifikace Standard & Poor's

14

Banky, pojiStovny, uvérové

Wells Fargo, American

Financials Spolecnosti poskytujici finanéni sluzby I Express
Real Estate Spolecnosti zabyvajici se stavbou, prodejem a pronajmem rezidencnich i REMAX, TCN Worldwide

prumyslovych nemovitosti.

Consumer Discretionary

Spolecnosti vyrabgjici produkty a poskytujici sluzby, které si zakaznici kupuiji
na zékladé vlastniho uvazeni.

Odévy, textil, stravovaci sluzby,
nabytek, volny ¢as

McDonald’s, Disney

Information Technology

Spolecnosti, které slouzi elektronickému a pocitacovému prdmyslu nebo
vyrabéji produkty na zakladé nejnovéjSich aplikovanych véd.

Hardware, software, internetové
sluzby

Microsoft, Google, Intel

Spolecnosti, které pfeménuji nedokonéené zbozi na hotové predméty

Letectvi a letecké spole¢nosti,

Industrials spotfeby pouzivané k vyrobé jiného zbozi nebo poskytovani sluzeb. stroje a zafizeni Caterpilar, Boeing, KLM

Materials Spolegnosti, které extrahuiji nebo zpracovavaji suroviny. Chemicky a papirensky pramys| | Alcoa, International Paper
Spolecnosti, které poskytuji produkty pfimo spotfebiteli, jsou zaloZzeny na Potraviny, napoje, drogistické Coca-Cola, Procter and

Consumer Staples navycich nakupu. zbozi, tabak Gamble, Phillip Morris
Spolecnosti zapojené do poskytovani lékaiskych nebo zdravotnickych Léciva, biotechnologie, zdravotni .

Health Care produkt, sluzeb, technologii nebo zafizeni. sluzby Here s B

Ener Spole¢nosti zapojené do priizkumu a vyroby energetickych produktd, jako je | TéZba ropy a zemniho plynu, Exxon Mobil

ergy ropa, zemni plyn a uhli. uhli Arch Coal
T . Spolecnosti, které poskytuji telefonni, datové nebo bezdratové komunikacni :
Communication Services |2’ poskyt Telekomurikace AT&T

sluzby.

Utilities

Spolecnosti, které distribuuji elektfinu, vodu nebo plyn, nebo které funguiji jako
nezavisli vyrobci energie.

Plynarenstvi, vodohospodarstvi

Piedmont Natural Gas




Odvetvi podle hospodarského cyklu e

Druhy odvétvi podle reakce na vyvoj hospodarského cyklu

Early cycle Mid cycle
Rebounds Feaks

ﬁ]] Financials _

| Real Estate -‘

@ Consumer Discretionary '-__

(F Technology -+ + RN
I

Late cycle

Moderates

Recession cycle
Contracts

E] Industrials

s Materials

‘;f Consumer Staples
Health Care

@ Energy

@} Communication Services

Zdroj: Fidelity %ﬁs GENERALI
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Odvetvi podle hospodarského cyklu e

Historicka vykonnost jednotlivych odvétvi indexu S&P

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

HLTH
6.5%
/A B S&P 500 Health Care Index

UTIL UTIL COND INDU
19.4% -29.0% 413% 26.7% 6.6% S&P 500 Industrials Index
TEIS T [ LA | seps00 Inforn_1at|on Technology Index
18.9% 31 5% S&P 500 Materials Index
[ Z00 | s&P500 Real Estate Index
COND S&P "'-TH CONS HLTH S&P S&P 500 Communication Services Index
il 25-5% 32 ‘“‘ U i e T 5&P 500 Utilities Index
INDU TELS S&P FINL UTIL S&P S&P REAL HLTH S&P  S&P 500 Index
20.9% 19.0% 16.0% 15.2% 16.3% 21.8% -4.4% 29.0% 13.5%
S&P HLTH S&P INDU CONS CONS
- o

Sector Index

S&P 500 Consumer Discretionary Index
S&P 500 Consumer Staples Index

S&P 500 Energy Index

L9 S&P 500 Financials Index

[ ) 13.05%

CONS INDU CONS CONS CONS
FINL 58P UTIL UTIL UTIL FINL 3.13% 35.6% -55.3%
12.1% 2.1% 26.4% 0.5% HLTH 11.00% 41.5% -22.8%
8.95% 40.7% -39.9%

CONS UTIL CONS | INDU_|

8.49% 48.6% -45.7%
- Bl s92% 327%  -30.5%
ENRS uTL 8.75% 29.0% -29.0%
11.8% S&Pp 9.88% 32.4% -37.0%

Zdroj: https://novelinvestor.com/sector-performance/ ﬁ GENERALI
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https://novelinvestor.com/sector-performance/

Investicni fondy GICEE v

Rozdéleni podle reakce na hospodarsky cyklus

Cyklicke _____ Neutraini____| ____Anticyklicks

Prémiovy dynamicky fond Prémiovy vyvazeny fond Prémiovy konzervativni fond
Fond balancovany dynamicky Fond realit Fond konzervativni

Fond globalnich znacek Fond korporatnich dluhopist Fond vyvazeny dluhopisovy
Fond ropy a energetiky Fond balancovany konzervativni  Fond zlaty

Fond novych ekonomik Fond farmacie a biotechnologie

Fond nemovitostnich akcii
Fond Zivé planety
12N e =

< [THT]
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Muze byt vyuziti sektorové rotace uspésné

ETF vyuzivajici sektorové rotace v porovnani se S&P 500

CAPE SPY

chart by amcharts.com

FV SPY

chart by amcharts.com

?
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FVC SPY

chart by amcharts.com
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Zdroj: https://stockmarketmba.com/sectorrotationETFs.php#
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Shrnuti e

Jak tedy na spravu portfolia?

= Kli¢ova je pfedevsim strategicka alokace, v mensi mife takticka alokace
= Rdznym sektorum se dafi v kazdé fazi hospodarského cyklu jinak
= Sektory, které v jednom roce dokazi hodné vydélat, mohou v pfiStim roce stejné rychle prodélat

= Pro vétSinu — zvlasté retailovych investori — je nejlepSi cestou volit Sirokou sektorovou

diverzifikaci
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Dotazy, nameéty a hodnoceni
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Ptejte se mé na co chcete, Vase naméty zasilejte na: Nezapomeiite
ja na co chci odpovim © liri.kosik@generali.com webinar ohodnotit!
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Dékuji za pozornost a tésim se na shledanou priste!

POMEROVE UKAZATELE - KTERA SPOLECNOST JE LEPSI?
Ctvrtek 11. 3. 2021 od 10:00

Na financ¢nich trzich se obchoduji cenné papiry tisict riznych spole¢nosti. Jednou z nejpouzivanéjSich
metod, jak je mezi sebou porovnat, jsou pomérove ukazatele. Podivame se spolu na nejznaméjsi z nich.
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Upozornéni na rizika

Tento propagacni material vyhotovila investi¢ni spoleénost Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. a jsou v ném vyjadfeny nazory
jejich pracovnikl. Pri pfipravé spolecnost vychazela z davéryhodnych externich zdroj, avSak nemlze odpovidat za Uplnost a presnost takto
prevzatych informaci. Uvedené informace jsou nezavazné, maiji pouze informativni charakter a neberou v Uvahu situaci ani osobni poméry
jednotlivych investort a jejich zamérem neni doporugit konkrétni finanéni nastroje nebo strategie konkrétnim investoridm. Nejedna se o nabidku Ci
verejnou nabidku ani o navrh k uzavieni smlouvy a material neslouzi k poskytovani osobniho investi¢niho poradenstvi ani nepfedstavuje
investic¢ni doporuceni k nakupu ¢i prodeji jakychkoliv investi¢nich nastroj(.

Hodnota investice a pfijem z ni mohou v pribéhu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurzil a dalSich vlivii a
navratnost investované ¢astky neni tudiz zaru¢ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci.

Ugelem materialu neni nahradit ani shrnout statut a/nebo prospekt fondu a sdéleni kliovych informaci pro investory, v nichZ jsou uvedeny
podrobné informace o spole¢nosti obhospodarovanych fondech, véetné informaci o poplatcich a rizicich a investi¢éni strategii v ceském jazyce, u
fondl s domicilem v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné na internetovych strankach www.generali-investments.cz a v listinné
podobé v sidle a kontaktnim misté spolecnosti a u smluvnich partneru.

BlizSi udaje o spolecnosti a ji poskytovanych sluzbach jsou k dispozici na www.generali-investments.cz.
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